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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de COX ENERGY SOLAR, S.A.
por encargo de los Administradores

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de COX ENERGY SOLAR, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2021, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos y los posibles efectos de las cuestiones descritas en la
seccion Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, asf como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Las cuentas anuales adjuntas no han sido aprobadas y depositadas de acuerdo con los plazos legales
establecidos al efecto. En estas circunstancias, no es posible determinar las consecuencias legales ni
los efectos que sobre las cuentas anuales del ejercicio 2021 pudiera tener la mencionada ausencia de
aprobacién y depésito.

La memoria adjunta no incorpora la estructura financiera del grupo. No hemos dispuesto de
evidencia de auditoria sobre dicha informacién por lo que no podemos evaluar este requerimiento
de informacién contenido en el marco de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.
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Incertidumbre material relacionada con Ia Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 2 de la memoria adjunta relativa a la
situacion financiera de la Sociedad, al presentar un fondo de maniobra negativo por importe de
6.985.251 euros al 31 de diciembre de 2021. Estas circunstancias son indicativas de la existencia de
una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones
de forma que pueda realizar sus activos, y liquidar sus pasivos por los importes y segin la
clasificacién con que figuran en las cuentas anuales adjuntas, las cuales han sido formuladas
asumiendo que la actividad de la Sociedad continuard. En este sentido, la memoria adjunta incorpora
determinados factores mitigantes sobre la incertidumbre anterior, los cuales se centran en el
cumplimiento del plan de negocio del Grupo, el apoyo financiero de los Accionistas, la obtencidn
de nuevas fuentes de financiacién y la materializacién de determinadas operaciones de venta de
unidades productivas. En estas circunstancias, la continuidad de las operaciones de la Sociedad
quedard supeditada a la resolucién favorable de dichas cuestiones y al cumplimiento y éxito del plan
de negocio del Grupo. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atenci6n respecto de lo seffalado en la Nota 21 de la memoria adjunta, en la que se
indica que la Sociedad se encuentra inmersa en un procedimiento judicial relativo a la reclamacién
de determinadas cantidades por un tercero a la Sociedad. En el momento de emitir el presente
informe se desconoce el desenlace de este litigio asi como los posibles efectos futuros que del mismo
se pudiesen provocar para la Sociedad. Esta cuestién no modifica nuestra opini6n.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material més significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademds de las cuestiones descritas en las secciones Fundamento de la opinién con salvedades e
Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado que los
riesgos que se describen a continuacion son los riesgos més significativos considerados en la
auditorfa que se deben comunicar en nuestro informe.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones en empresas del grupo y asociadas

La existencia y valoracion de la cartera de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo de la Sociedad han sido aspectos significativos para nuestra auditorfa, debido al riesgo
inherente ligado a los procesos de valoracién de las inversiones y al elevado importe que dicha
cartera de inversiones representa sobre el total activo del balance al 31 de diciembre de 2021, En
este sentido, tal y como se indica en la Nota 10 de la memoria adjunta, ¢l epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo” recoge el coste de la participacién mantenida por la
Sociedad en el capital social de diversas empresas del Grupo y asociadas, entidades cotizadas y no
cotizadas en mercados regulados, Dichas inversiones suponen practicamente la totalidad del activo
al 31 de diciembre de 2021.

Adicionalmente, tal y como se indica en las Notas 4.e y 10 de la memoria adjunta, la Sociedad lleva
acabo la evaluacion de las posibles correcciones valorativas por deterioro comparando el patrimonio
neto de las sociedades participadas con sus respectivos valores en libros. En caso de que exista riesgo
de deterioro, por ser el valor en libros superior al valor tedrico contable, los Administradores estiman
el importe recuperable teniendo en cuenta, en su caso, proyecciones de flujos de efectivo futuros de
dicha participada correspondientes al negocio y/o dividendos futuros. Con todo ello, la valoracion
de dichas participaciones ha sido identificada como un aspecto relevante.
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Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar este aspecto han incluido, entre otros, el anélisis
de Ja metodologfa empleada por la Sociedad como base para la estimacién del importe recuperable
y laxéplica del célculo para verificar la correccién de la valoracion realizada por la Sociedad. Hemos
obtenido y analizado las cuentas anuales individuales y/o consolidadas auditadas, segin
corresponda, de las sociedades participadas y hemos verificado la congruencia de la informacién
financiera utilizada en el proceso de evaluacion de la cartera con la contenida en las citadas cuentas
anuales, al objeto de obtener evidencia suficiente y adecuada de la determinacién del importe
recuperable de las citadas participaciones. Asimismo, hemos evaluado que los desgloses de
informacién en relacion con esta cuestion, facilitados en la Nota 10 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas, resultan adecuados a los requeridos por la normativa contable aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. 8i, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién,

Responsabilidad de los Administradores en relacién con Ias cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
cortesponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.
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En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 5 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

PKF ATTEST Servicios
Inscrita en el

gsariales, S.L.

Rauil Rubio '
Inscrito en el ROAC con el N° 20.004

17 de noviembre de 2022
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda Ia auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditor{a suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

¢  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar piblicamente la cuestion.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de COX ENERGY SOLAR, S.A.
por encargo de los Administradores

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de COX ENERGY SOLAR, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos y los posibles efectos de las cuestiones descritas en la
seccion Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Las cuentas anuales adjuntas no han sido aprobadas y depositadas de acuerdo con los plazos legales
establecidos al efecto. En estas circunstancias, no es posible determinar las consecuencias legales ni
los efectos que sobre las cuentas anuales del ejercicio 2021 pudiera tener la mencionada ausencia de
aprobacion y depdsito.

La memoria adjunta no incorpora la estructura financiera del grupo. No hemos dispuesto de
evidencia de auditoria sobre dicha informacién por lo que no podemos evaluar este requetimiento
de informacién contenido en el marco de informacidn financiera aplicable a la Sociedad.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccioén Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.
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Incertidumbre material relacionada con Ia Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 2 de la memoria adjunta relativa a la
situacién financiera de la Sociedad, al presentar un fondo de maniobra negativo por importe de
6.985.251 euros al 31 de diciembre de 2021. Estas circunstancias son indicativas de la existencia de
una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones
de forma que pueda realizar sus activos, y liquidar sus pasivos por los importes y segin la
clasificacion con que figuran en las cuentas anuales adjuntas, las cuales han sido formuladas
asumiendo que la actividad de la Sociedad continuara. En este sentido, la memoria adjunta incorpora
determinados factores mitigantes sobre la incertidumbre anterior, los cuales se centran en el
cumplimiento del plan de negocio del Grupo, el apoyo financiero de los Accionistas, la obtencién
de nuevas fuentes de financiacién y la materializacién de determinadas operaciones de venta de
unidades productivas. En estas circunstancias, la continuidad de las operaciones de la Sociedad
quedard supeditada a la resolucion favorable de dichas cuestiones y al cumplimiento y éxito del plan
de negocio del Grupo. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la Nota 21 de la memoria adjunta, en la que se
indica que la Sociedad se encuentra inmersa en un procedimiento judicial relativo a la reclamacién
de determinadas cantidades por un tercero a la Sociedad. En el momento de emitir el presente
informe se desconoce el desenlace de este litigio asi como los posibles efectos futuros que del mismo
se pudiesen provocar para la Sociedad. Esta cuestién no medifica nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segfin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descritas en las secciones Fundamento de la opinion con salvedades e
Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado que los
riesgos que se describen a continuaciéon son los riesgos maés significativos considerados en la
auditorfa que se deben comunicar en nuestro informe.

Existencia y valoracidn de la cartera de inversiones en empresas del grupo v asociadas

La existencia y valoracién de la cartera de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo de la Sociedad han sido aspectos significativos para nuestra auditoria, debido al riesgo
inherente ligado a los procesos de valoracion de las inversiones y al elevado importe que dicha
cartera de inversiones representa sobre el total activo del balance al 31 de diciembre de 2021. En
este sentido, tal y como se indica en la Nota 10 de la memoria adjunta, el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo™ recoge el coste de la participacién mantenida por la
Sociedad en el capital social de diversas empresas del Grupo y asociadas, entidades cotizadas y no
cotizadas en mercados regulados. Dichas inversiones suponen précticamente la totalidad del activo
al 31 de diciembre de 2021.

Adicionalmente, tal y como se indica en las Notas 4.e y 10 de la memoria adjunta, la Sociedad lleva
acabo la evaluacién de las posibles correcciones valorativas por deterioro comparando el patrimonio
neto de las sociedades participadas con sus respectivos valores en libros. En caso de que exista riesgo
de deterioro, por ser el valor en libros superior al valor teérico contable, los Administradores estiman
el importe recuperable teniendo en cuenta, en su caso, proyecciones de flujos de efectivo futuros de
dicha participada correspondientes al negocio y/o dividendos futuros. Con todo ello, la valoracion
de dichas participaciones ha sido identificada como un aspecto relevante.
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Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto han incluido, entre otros, el analisis
de la metodologia empleada por la Sociedad como base para la estimacién del importe recuperable
y laréplica del célculo para verificar la correccién de la valoracion realizada por la Sociedad. Hemos
obtenido y analizado las cuentas anuales individuales y/o consolidadas auditadas, segin
corresponda, de las sociedades participadas y hemos verificado la congruencia de la informacién
financiera utilizada en el proceso de evaluacion de la cartera con la contenida en las citadas cuentas
anuales, al objeto de obtener evidencia suficiente y adecuada de la determinacién del importe
recuperable de las citadas participaciones. Asimismo, hemos evaluado que los desgloses de
informacion en relacién con esta cuestion, facilitados en la Nota 10 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas, resultan adecuados a los requeridos por la normativa contable aplicable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e¢ informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que considere necesario para permitir 1a preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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En el Anexo 1 de este informe de auditorfa se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 5 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

PKF ATTEST Servicios
Inscrita en el

esariales, S.L.

Raul Rubio '
Inscrito en el ROAC con el N° 20.004

17 de noviembre de 2022
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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COX ENERGY SOLAR. S.A.
—_———— L0y el
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
e oL o) DY DCINMBRE DE 2021 Y 2020
(Euros)
2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 18)-
Prestaciones de servicios 58.557 14.028.697
Otros ingresos de explotacién-
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente (Nota 16) 161.513 178.118
Gastos de personal (Nota 18)-
Sueldos, salarios y asimilados (307.350) (588.274)
Cargas sociales (55.488) (99.484)
(362.838) (687.758)
Otros gastos de explotacién-

Servicios exteriores (803.245) (1.098.389)

Tributos (2.243) (192.118)

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (Nota 8) - (897.500)

(805.488) (2.188.007)
Amortizacién del inmovilizado (Notas 5y 6) (29.697) (32.129)
Otros resultados (62.265) (69.482)
RESULTADOS DE EXPLOTACION (1.040.218) 11.229.439
Ingresos financieros-
De valores negociables y otros instrumentos financieros-
De terceros 210 -
Gastos financieros-
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 16) (146.695) (22.790)
Por deudas con terceros (Nota 15) (481.686) (413.019)
(628.381) (435.809)
Diferencias de cambio (Nota 19) (535.454) (47.758)
Deterioro y resnitado por enajenaciones de instrumentos financicros-

Deterioro y pérdidas (Nota 10) 5.274.284 (3.719.864)
RESULTADO FINANCIERO 4.110.659 (4.203.431)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.070.441 7.026.008

Impuestos sobre beneficios (Nota 17) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.070.441 7.026.008

Las Notas 1 a 23 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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COX ENERGY SOLAR, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Euros)

2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.070.441 7.026.008
Ajustes al resultado-
Amortizacion del inmovilizado 29.697 32.129
Correcciones valorativas por deterioro - 897.500
Ingresos financieros (210) -
Gastos financieros 628.381 435.809
Diferencias de cambio 535454 47.758
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado e instrumentos financieros (5.274.284) 3.719.864
(4.080.962) 5.133.060
Cambios en el capital corriente-
Deudores y otras cuentas a cobrar (25.969) (3.082.070)
Acreedores y otras cuentas a pagar 218.550 (1.097.607)

192.581 (4.179.677)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Pagos de intereses (628.381) (435.809)
Cobros de intereses 210 -

(628.171) (435.809)

(1.446.111) 7.543.582

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones-

Inmovilizado material - (707)
Creditos empresas del grupo (2.175.915) (9.472.371)
Otros activos financieros (1.700.854) (199.554)

(3.876.769) (9.672.632)
Cobros por desinversiones-

Créditos empresas del grupo 139.050 8.416.993
Otros activos financieros 999.343 212.556
1.138.393 8.629.550

(2.738.376) (1.043.082)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio-
Enajenacién-
De instrumentos de patrimonio - 1.971.715

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-

Emisién-
Deudas con entidades de crédito 167.052 5.927.655
Deudas con empresas del grupo y asociadas 5.000.000 5.319.696
Otras deudas - 1.000.000
5.167.052 12.247.351

Devolucion-

Deudas con entidades de crédito (129.349) (396.984)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (97.494) (20.130.480)
Otras deudas (999.720) (1.951)
(1.226.563) (20.529.415)
3.940.489 (6.310.349)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (243.998) 190.151
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 244.544 54.393
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 546 244.544

Las Notas 1 a 23 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
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COX ENERGY SOLAR, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

) Naturaleza y Actividad de la Sociedad

COX ENERGY, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad
anOnima en Espafia, el 25 de julio de 2014, por un periodo de tiempo indefinido, con
domicilio social en calle Conde de Aranda nimero 22, Madrid (Espafia). Con fecha 14 de
marzo de 2017, se modifico su domicilio social, que se encuentra actualmente situado en
la calle Velazquez, 4 de Madrid, Espafia.

El objeto social de la Sociedad consiste principalmente en:

- Desarrollar, planificar, comercializar, en todas sus formas, directamente o por
intermedio de terceros, establecer y/o explotar proyectos, de cualquier manera,
sistemas fotovoltaicos, generadores edlicos o hidricos y en general todo tipo de
equipos, sistemas y elementos de generacion de toda clase de energia.

- Prestar servicio de asesoramiento en ingenieria para el desarrollo de
instalaciones o empresas de energia.

- Comprar, vender, arrendar y/o explotar, importar o exportar equipos, piezas,
partes repuestos y elementos en general, necesarios para la instalacion,
explotacion y comercializacion de toda clase de sistemas de generacion y
distribucién de energias, sean estas fotovoltaicas, edlicas, hidricas y otras.

La Sociedad desarrolla sus actividades principalmente en Espafia y Latinoamérica,
tanto directa como indirectamente a través de sus filiales.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la actividad principal de la Sociedad es la de
holding, ademas de la prestacion de servicios al resto de las sociedades del Grupo.

Como se indica en la Nota 13, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad esta
controlada por Inversiones Riquelme, S.L.U., constituida con fecha 25 de julio de 2014, que a

31 de diciembre de 2021 y 2020 es el principal accionista de la Sociedad, con una participacion
del 89,50%.

La Sociedad forma parte del grupo Cox Energy en los términos previstos en el
articulo 42 del Codigo de Comercio. La Sociedad dominante del grupo es Inversiones
Riquelme Vives, S.L.U. con residencia en Espaiia, en la que recae la obligacion de presentar
cuentas anuales consolidadas.

La Sociedad ha realizado, durante los ejercicios 2021 y 2020, una parte
significativa de sus operaciones con empresas del grupo y asociadas. Adicionalmente, la
Sociedad otorga/recibe financiacion significativa de empresas del grupo y asociadas
presentando saldos deudores/acreedores relevantes. En este sentido, los importes que
figuran contabilizados en las cuentas anuales del ejercicio 2021 deben interpretarse en el
ambito de sus relaciones con empresas del grupo en el que la Sociedad realiza sus
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operaciones. Los saldos y las transacciones con empresas del Grupo se muestran en la Nota
16 de esta memoria.

) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

2.1 Imagen fiel-

El marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a
la Sociedad, es el establecido en:

a)  El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b)  El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007
de 16 de noviembre y sus modificaciones y adaptaciones.

c¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan
General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d)  El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

e)  Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido preparadas a partir de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a la fecha de
cierre del ejercicio, asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 2021.

Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas con fecha 16 de noviembre
de 2022, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General del Accionistas.
No obstante, los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan
modificaciones significativas en el proceso de ratificacion. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas con
fecha 18 de marzo de 2022.

22 Principios contables-

Para la elaboracion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 se ha seguido
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y,
especialmente han seguido las normas de registro y valoracion descritas en la Nota
4. El Consejo de Administracion ha formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse en la
elaboracion de estas cuentas anuales. Asimismo, no se han aplicado principios
contables no obligatorios.

23 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeados a la unidad mas
cercana, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre-

a) Estimaciones contables relevantes e hipétesis-

En la preparacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021
se han utilizado juicios y estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Dichas estimaciones est4n basadas
en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables bajo las
circunstancias actuales. Si bien las citadas estimaciones se han realizado en funcién
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2021 sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva. Durante el gjercicio 2021 no se han producido cambios
de estimaciones contables de caracter.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes
sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que
llevan asociados un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en
el valor de los activos y pasivos en ¢l ejercicio siguiente, es el siguiente:

- Evaluacion del importe recuperable de los instrumentos de
patrimonio. La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores
de deterioro en las inversiones en empresas del grupo (Notas 4.e y
10).

- Lavidautil de los activos materiales e intangibles (Notas 4.a y 4.b).

- La estimacién de la probabilidad de resolucién favorable de
determinados procedimientos judiciales (Nota 20).

b) Principio de empresa en funcionamiento-

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad presenta un fondo de maniobra
negativo por importe de 6.985.251 euros, motivado fundamentalmente por la
operativa de financiacion que la Sociedad presta al Grupo. Esta circunstancia, unida
a la evolucion de los resultados de sus sociedades participadas podrian suponer una
incertidumbre material sobre la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento.

No obstante lo anterior, existen diversos factores que tienden a reducir o
eliminar la duda sobre la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en
funcionamiento, los cuales son expuestos a continuacion:

a) A la fecha de formulacion de las cuentas anuales, la Sociedad cuenta con
el apoyo financiero del Grupo al que pertenece y de los accionistas.

b) EI28 de junio de 2022 la Sociedad concret6 la suscripcion de una linea de
crédito por una cuantia de hasta 30.000.000 euros con Barclays Bank
Ireland PLC.
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c) Asimismo, a la fecha de formulacion la Sociedad ha conseguido firmar
acuerdos significativos de venta de unidades de negocio de determinadas
entidades vinculadas lo que supondran, una vez tengan plena eficacia, la
generacion de importantes recursos econdémicos. Se ha ejecutado la venta
de activos de su filial Ibexia Cox Energy Developments S.L. participada
en el 40% a través de Cox Energy Europa S.L.al grupo China Three Gorges
(CTG). La operacion supone la desinversion de 619 MWp en distintas
modalidades, tanto en operacion como en perisologia listo para construir.

d) Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad cuentan con
favorables expectativas comerciales y de negocio sobre la evaluacion de
sus participadas.

e) Por otra parte, es intencion de la Sociedad obtener nuevas fuentes de
financiacién mediante la salida al mercado de capital nacional (BME
Growth).

En estas circunstancias, a la hora de formular las cuentas anuales del
gjercicio 2021 se ha aplicado el principio de empresa en funcionamiento. Este
principio contable asume que la Sociedad tendra continuidad y por ello recuperara
los activos y liquidara sus pasivos en el curso normal de las operaciones. Por lo
tanto, la aplicacion de los principios contables no ird encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el importe
resultante en caso de liquidacion.

Impacto del Coronavirus COVID-19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevé la
situacion de emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus
(COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala
nacional e internacional, supuso una crisis sanitaria sin precedentes, que impacto6
en el entorno macroecondémico y en la evolucion de los negocios. Para hacer frente
a esta situacion, enire otras medidas, el Gobierno de Espafia procedio a la
declaracion de sucesivos estados de alarma, y a la aprobacion de una serie de
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social
del COVID-19. Igualmente, los gobiernos de otros paises han actuado de forma
similar, adoptando sus propias medidas. En la actualidad, la economia mundial
sigue viéndose afectada por la pandemia del COVID-19.

Los Administradores y la Direccion de la Sociedad han realizado, con la
informacién disponible, una evaluacion de los principales impactos que la
pandemia ha tenido sobre las cuentas anuales del ejercicio 2021, sin detectar
impactos significativos en la situacion financiera, los resultados y los flujos de
efectivo de la Sociedad. Por tanto, no se han determinado, impactos que requicran
de ajuste o revelacion en las presentes cuentas anuales.

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 presentan a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas
de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2020 se
presenta a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2021.
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Primera aplicacion de las modificaciones introducidas en el Plan General de
Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero-

Con fecha 30 de enero de 2021 se publico el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad (PGC) aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de
Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto
1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre. Dicho Real Decreto entro en vigor al dia siguiente de su publicacion en el
Boletin Oficial del Estado, y es de aplicacién para los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero de 2021.

El citado Real Decreto ha introducido modificaciones en el Plan General
de Contabilidad, principalmente en materia de clasificacion y valoracion de
instrumentos financieros, reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de
servicios y contabilidad de coberturas y sobre valoracion a valor razonable de las
existencias, siendo la fecha de primera aplicacion de dichas modificaciones el 1 de
enero de 2021.

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria Primera del Real
Decreto, la Sociedad ha optado por no expresar de nuevo la informacion
comparativa incluida en las cuentas anuales del ejercicio 2021 para adaptarla a los
nuevos criterios.

Primera aplicacion de los cambios introducidos en materia de clasificacion y
valoracion de instrumentos financieros, en la norma de registro y valoracion 9°
«Instrumentos financieros» del Plan General de Contabilidad

La Sociedad ha optado por aplicar los criterios de primera aplicacion
establecidos en el apartado 6 de la Disposicion Transitoria Segunda del Real
Decreto, por lo que ha seguido las siguientes reglas:

a) Eljuicio sobre la gestion que realiza la Sociedad a los efectos de clasificar
los activos financieros se ha realizado en la fecha de primera aplicacion
sobre la base de los hechos y circunstancias existentes en esa fecha. La
clasificacion resultante se ha aplicado prospectivamente.

b) El valor en libros al cierre del ejercicio anterior de los activos y pasivos
financieros que deben seguir el criterio del coste amortizado se ha
considerado su coste amortizado al inicio del ejercicio 2021. Del mismo
modo, el valor en libros al cierre del ejercicio anterior de los activos y
pasivos financieros que deben seguir el criterio del coste o coste
incrementado se ha considerado su coste o coste incrementado al inicio
del ejercicio 2021.

¢) Lainformacion comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios, sin
perjuicio de la reclasificacion de partidas que sea preciso realizar para
mostrar los saldos del ¢jercicio anterior ajustados a los nuevos criterios
de presentacion.
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A continuacién, se presenta la conciliacidon en la fecha de primera
aplicacion entre cada clase de activos y pasivos financieros, con la informacion
sobre la categoria de valoracion inicial de acuerdo con la anterior normativa, y la

nueva categoria de valoracion de acuerdo con los nuevos criterios.

ACTIVOS FINANCIEROS
Referencia Nota
Categoria anterior de valoracién Nueva categoria de valoraciéon de memoria
Préstamos y partidas a cobrar Activos financieros a coste amortizado Nota 8
Inversiones en empresas del grupo y asociadas Activos financieros a coste Nota 10
PASIVOS FINANCIEROS
Referencia Nota
Categoria anterior de valoracién Nueva categoria de valoracién de memoria
D¢ébitos y partidas a pagar Pasivos financieros a coste amortizado Nota 14

Tal y como se ha indicado anteriormente, el juicio sobre la gestion que
realiza la Sociedad a los efectos de clasificar los activos financieros se ha realizado
en la fecha de primera aplicacién sobre la base de los hechos y circunstancias
existentes en esa fecha. En general, la aplicacion de los nuevos criterios de
clasificacion no ha implicado un elevado nivel de juicio dado que la mayoria de los
activos financieros de la Sociedad continiian valorandose a coste amortizado.

La primera aplicacion de los cambios introducidos en la norma de registro
y valoracion 9* «Instrumentos financieros» del Plan General de Contabilidad no ha
tenido impacto en ¢l patrimonio neto de la Sociedad.

Por 1iltimo, las inversiones en empresas del grupo se corresponden con la
categoria de activos financieros a coste.

De esta manera, la practica totalidad de los activos y pasivos financieros
que la Sociedad mantenia en su balance a 31 de diciembre de 2020, se
correspondian con las categorias de préstamos y partidas a cobrar y de débitos y
partidas a pagar respectivamente. En aplicacion de la disposicion adicional primera
del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, estos instrumentos financieros se
encuadran en la categoria de préstamos y partidas a cobrar y pasivos financieros a
coste amortizado, respectivamente.

Primera aplicacion de los cambios introducidos en materia de reconocimiento de
ingresos por ventas y prestacion de servicios, en la norma de registro y valoracion
14°del Plan General de Contabilidad

La norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de los ingresos
derivados de los contratos con clientes, en donde los ingresos deben reconocerse
en funcién del cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante los clientes.
Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios
comprometidos a los clientes por un importe que refleja la contraprestacion a la que
1a entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes y servicios.

De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 de la Disposicién Transitoria
Quinta del Real Decreto, la Sociedad ha optado por seguir aplicando los criterios
de reconocimiento en vigor hasta ¢l 31 de diciembre de 2020 en los contratos que
no estaban terminados al 1 de enero de 2021, por lo que la primera aplicacion de
los nuevos criterios no ha tenido impacto en los estados financieros de la Sociedad.
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La Sociedad ha revisado las politicas internas de reconocimiento de
ingresos para las distintas tipologias de contratos con clientes identificando las
obligaciones de desempefio, la determinacién del calendario de satisfaccidn de
estas obligaciones, el precio de la transaccion Yy su asignacién, con el objetivo de
identificar posibles diferencias con el modelo de reconocimiento de ingresos de la
nueva norma, sin encontrar diferencias significativas entre ambos ni obligaciones
de cumplimiento que dieran lugar al reconocimiento de pasivos por contratos con
clientes.

2.7 Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios
contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2020.

2.8 Correccion de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en
las cuentas anuales del ejercicio 2020.

2.9 Importancia relativa-

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las
diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de
acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en
cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio
2021.

3) Aplicacién de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del gjercicio 2021 que los
Administradores de la Sociedad presentardn para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de Reparto:
Resultado del ejercicio 3.070.441
Distribucién:
Resultados de ejercicios anteriores 3.070.441

Por su parte, la distribucién de resultados del gjercicio 2020, aprobado por la Junta
General de Accionistas fue la de traspasar el resultado del gjercicio 2020 al epigrafe
"Reservas voluntarias" del Patrimonio Neto del balance adjunto.



“@ Normas de Registro y Valoracién

A continuacion, se resumen las normas de registro y valoracion mas significativas
que se han aplicado en la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2021:

a) Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por
su precio de adquisicién o coste de produccion. Posteriormente, se valora a su valor
de coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada, calculada en
funcion de su vida util y, en su caso, por ¢l importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida ttil definida y, por lo
tanto, son objeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé,
razonablemente, que los beneficios econémicos inherentes al activo producen
rendimientos para la Sociedad.

Segiin lo indicado anteriormente, la amortizacion de los inmovilizados
intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a
lo largo de su vida 1til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicion menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera fiable se
amortizan en un plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las
normas particulares sobre el inmovilizado intangible de esta memoria.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 1til y el método de
amortizacién de los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las
eventuales modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos, y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores, se describen en la Nota 4.c.

Aplicaciones informaticas-

Los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
informaticos se valoran por los importes satisfechos para su adquisicién o para el
derecho al uso de los mismos, siempre y cuando se prevea que su utilizacién
abarcard varios ejercicios, y se presentan netos de su correspondiente amortizacion
acumulada, calculada segiin el método lineal sobre un periodo de tres afios y, en su
caso, de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informéticas se imputan
directamente como gastos del ejercicio en que se producen.
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Inmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran
inicialmente por su precio de adquisicién. Posteriormente, se valoran a su coste de
adquisicién minorado por las correspondientes amortizaciones practicadas y, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

Adicionalmente al precio pagado por la adquisicién de cada elemento, el
coste también incluiria los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccion que fueran directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacién del
activo, siempre que requirieran un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso. Durante los ejercicios 2021 y 2020, no ha sido activado
importe alguno por este concepto.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el periodo de
construccion del inmovilizado material, asi como las diferencias de cambio en
moneda extranjera originadas durante dicho periodo en préstamos a largo plazo
destinados a la financiacién del inmovilizado, se consideran como mayor (0 menor)
coste del mismo.

Los gastos financieros objeto de activacién provienen tanto de fuentes de
financiacion especifica destinadas de forma expresa a la adquisicién del elemento
de inmovilizado, como de fuentes de financiacién genérica.

La Sociedad no ha capitalizado importe alguno por estos conceptos durante
los ejercicios 2021 y 2020.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes de
inmovilizado material son incorporados al activo como mayor valor del bien en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad, o
alargamiento de su vida util, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacién y reparacién que no mejoran
la utilizacién ni prolongan la vida 1til de los activos, se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos, y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores, se describen en la Nota 4.c.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material, siguiendo el método lineal,
distribuyendo su coste de adquisicién menos, en su caso, su valor residual entre
los afios de vida util estimada, segin el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado material 10
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Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material-

Se produce una pérdida por deterioro de valor de un elemento del inmovilizado
material o intangible cuando su valor contable supere a su importe recuperable. La
Sociedad evaliia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de que algin
inmovilizado material o intangible o en su caso, alguna unidad generadora de
efectivo, puedan estar deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes
recuperables efectuando las correcciones valorativas que, en su caso, procedan.

Los célculos del deterioro se efectian elemento a elemento de forma
individualizada. En caso de que no sea posible estimar el importe recuperable de
cada bien individual, la Sociedad determina el importe de la unidad generadora de
efectivo (UGE) a la que pertenece cada elemento cada elemento del inmovilizado.

El importe recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se
realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la
utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribuciéon temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores
que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de
efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto
en libros del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su
importe recuperable. Asimismo, en el caso de que se deba reconocer una pérdida
por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que, en su caso, se hubiese
asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor
contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro
supera el importe de éste, en segundo lugar, se reduce, en proporcion a su valor
contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite
del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta,
su valor en uso y cero.

La Sociedad evalua al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en egjercicios anteriores ya no existe o
pudiera haber disminuido por haber dejado de existir total o parciaimente las
circunstancias que la motivaron. Las pérdidas por deterioro de valor
correspondientes al fondo de comercio no son objeto de reversion en ejercicios
posteriores.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, aumentandose el importe en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo en la estimacion revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el valor neto contable que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna perdida por deterioro de valor en ejercicios anteriores.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye
entre los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcion del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de su
valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si
no s¢ hubiera registrado la pérdida.

10
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Una vez reconocida la correccidon valorativa por deterioro o su reversion,
se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo
valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos
se pone de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, €sta se reconoce
directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha registrado pérdidas
por deterioro de los inmovilizados intangible y material.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al
arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad
actia como arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance
seguin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultineamente, un pasivo por
el mismo importe en los epigrafes “Deudas a largo plazo — Acreedores por
arrendamiento financiero” y “Deudas a corto plazo — Acreedores por
arrendamiento financiero” del balance, en funcién de su vencimiento. Dicho
importe es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al
inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién
de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ¢jercicio. No se incluyen
en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente
se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se¢ amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo
a su naturaleza.

En las operaciones de arrendamiento operativo, cuando la Sociedad actiia
como arrendador, los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el
balance conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del
contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo
del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento.
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Cualquier cobro que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo se tratard como un cobro anticipado que se imputara a resultados a lo
largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan los beneficios del
activo arrendado.

Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio propio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero
o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo, bien como emisor o como tenedor o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracién, la Sociedad clasifica los instrumentos
financieros en las categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, separando aquellos designados
inicialmente de aquellos mantenidos para negociar y los valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias; activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado; activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
separando los instrumentos de patrimonio designados como tales del resto de
activos financieros; y activos financieros valorados a coste. La Sociedad clasifica
los activos financieros a coste amortizado y a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto, excepto los instrumentos de patrimonio designados, de acuerdo
con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales. La
Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado,
excepto aquellos designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias y aquellos mantenidos para negociar.

Activos Financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

Clasificacion y valoracion-
1. Activos financieros a coste:
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracién
de las cuentas anuales del Plan General de Contabilidad.
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- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un
mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas
en participacion y similares.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en
la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor
razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, no incorporandose
éstos ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en los que existe una inversion anterior a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como
coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Asimismo, forma parte de la valoracion inicial de los instrumentos de
patrimonio el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de
patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro
motivo, se aplica el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no serd recuperable. El importe de la correcciéon valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso
de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

13
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, 1a estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase
de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y
de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo. Cuando la empresa participada
tiene su domicilio fuera del territorio espafiol, se aplica el tipo de cambio de cierre
al patrimonio neto y a las plusvalias ticitas existentes a dicha fecha.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor
Y, €n Su caso, su reversion, se registra como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de Ia inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los activos a coste al 31 de diciembre de 2021 se corresponden
principalmente con la inversién directa en las sociedades Cox Energy América
S.A.B. de C.V,, Cox Energy Europa, S.L. y Cox Energy Guatemala, S.A. (Nota
10).

Por su parte los activos a coste al 31 de diciembre de 2020 se correspondian
principalmente con la inversién directa en las sociedades Cox Energy América
S.AB. de C.V.,, Cox Energia Comercializadora Espafia, S.1.U., Cox Energy
Europa, S.L. y Cox Energy Guatemala, S.A. (Nota 10).

Para determinar el importe recuperable de estas inversiones se ha
considerado la parte correspondiente a la Sociedad sobre el patrimonio neto de la
entidad participada corregido, en su caso, por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de valoracion, que correspondan a elementos identificables en el balance de
sus participadas. En el caso de entidades que su vez participan en otras se ha
tomado en consideracién el patrimonio neto consolidado correspondiente a cuentas
anuales consolidadas. En el caso de participadas fuera de territorio nacional, el
patrimonio neto ha sido convertido a euros aplicando el tipo de cambio vigente a
la fecha de analisis. Como consecuencia de dicho analisis, no ha sido necesario
registrar ningtin deterioro sobre las participaciones.

2. Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esta
admitido a negociacién en un mercado organizado, si se mantiene en el marco de
un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la inversién para percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son uUnicamente cobros de
principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un
acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comn, sin petjuicio de
que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
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La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos
contractuales no implica que la Sociedad haya de mantener todos los instrumentos
hasta su vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan
con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan
ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y
el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras. La gestion que realiza
la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con
cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales (aquellos activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a cobrar
que van a ser objeto de cesidn a terceros y que no van a suponer la baja de los
mismos, se mantienen en este modelo de negocio.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Posteriormente
estos activos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como
los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si
procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor. En tal caso, la pérdida por deterioro
del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el
importe de dicha pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro
crediticio sigue las reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la
Sociedad evalta si dicho importe sera objeto de recuperaciéon y, en su caso,
contabiliza la correspondiente pérdida por deterioro.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo
financiero cuando no tiene expectativas razonables de recuperacion total o
parcialmente.

En particular, la correccion valorativa por deterioro de deudores
comerciales implica un elevado juicio por la Direccion y la revision de saldos
individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis historico de las insolvencias a nivel agregado. En relacién con
la correccion valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia historica
de impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccién de las
correcciones valorativas y viceversa.

Asimismo, la Sociedad determina la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de los deudores comerciales mediante un andlisis individualizado. No
obstante, la Sociedad no reconoce correcciones valorativas por deterioro para los
saldos con Administraciones Publicas, entidades financieras y aquellos saldos
garantizados con garantias eficaces.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en
caja y los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito, asi como también
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez siempre que sean convertibles en
efectivo, para las que no existe un riesgo significativo de cambios de valor y formen
parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la empresa. A estos efectos
se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha
de adquisicion.

Intereses recibidos de activos financieros-

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan, siguiendo el método del tipo de
interés efectivo.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados
a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.
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En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.
Como consecuencia de ello, dichos importes no se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de. activos financieros-

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evalian comparando la
exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacién en los
importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacién deja de
ser significativa en relacion con la variacién total del valor actual de los flujos de
efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la
confraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles,
(considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier nuevo pasivo
asumido), y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce. Asimismo, cualquier ganancia o pérdida acumulada
directamente en el patrimonio neto se reclasifica a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida,
en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento de
efectos, el factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de
activos financieros en los que la empresa cedente retenga financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las
pérdidas esperadas.

Pasivos Financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de
acuerdo con su realidad econémica supongan para la Sociedad una obligacién
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su
recompra obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a
exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado o
determinable, o a recibir una remuneracion predeterminada siempre que haya
beneficios distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y acciones
o participaciones sin voto.
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También se clasifica como un pasivo financiero, todo contrato que pueda
ser o serd, liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la empresa,
siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad
variable de sus instrumentos de patrimonio propio.

- Si es un derivado con posicion desfavorable para la Sociedad, pueda ser o
serd liquidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad
fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los
instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluyen
entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que sean, en si
mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad.

Clasificacién y valoracién-
1. Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria
excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones comerciales (aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado),
y los débitos por operaciones no comerciales (aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Baja de pasivos financieros-
La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacion se ha extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha

expirado. (En su caso) También da de baja los pasivos financieros propios que
adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.
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Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad
y la contraparte, siempre que estos tienen condiciones sustancialmente diferentes,
se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo
financiero que surja a su valor razonable. De la misma forma se registra una
modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que
se haya dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones
en que se incurra y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tienen
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de
baja del balance y cualquier coste de transaccion o comisién incurrida ajusta el
importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo que iguale
el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a pagar segin las
nuevas condiciones.

A estos efectos, la Sociedad considera que las condiciones de los contratos
son sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual de los
flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comisién pagada, neta de
cualquier comision recibida, difiere al menos en un diez por ciento del valor actual
de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos
importes al tipo de interés efectivo de este ltimo.

Fianzas entregadas y recibidas-

Corresponden, respectivamente, a los importes desembolsados a los
propietarios de los locales arrendados por la Sociedad, y los importes recibidos de
los arrendatarios de los locales en los que la Sociedad actiia como arrendador.
Dichas fianzas son registradas por los importes pagados o recibidos, que no difieren
significativamente de su valor razonable.

Valor razonable-

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un
activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas,
que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Con caricter general, en la valoracién de instrumentos financieros
valorados a valor razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable
de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor
referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los
cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso,
mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable.
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Deudas con entidades de crédito-

Los préstamos, obligaciones y similares que devengan intereses se
registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de costes directos de emision,
en los epigrafes “Deudas con Entidades de Crédito” del balance. Los gastos
financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién y los costes de
transaccion, se contabilizan segiin el criterio del devengo en la cuenta de resultados
utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del
instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.
Por otro lado, las cuentas a pagar derivadas de los contratos de arrendamiento
financiero se registran por el valor actual de las cuotas de dichos contratos en dicho
epigrafe.

Acreedores comerciales y Otros pasivos financieros-

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de trafico son inicialmente
valoradas a valor razonable y posteriormente son valoradas a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en
caja y los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito, asi como también
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez siempre que sean ficilmente
convertibles en efectivo para las que no existe un riesgo significativo de cambios
de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria de la
empresa. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos
de tres meses desde la fecha de adquisicion.

A los efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen, en su €aso, como
efectivo y otros activos liquidos equivalentes los descubiertos bancarios
ocasionales que son exigibles a la vista ¥ que forman parte de la gestion del efectivo
de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como
pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda
funcional de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional mediante la aplicacién de los tipos de cambio de contado entre la moneda
funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectian las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
han convertido a euros aplicando el tipo de cambio existente al cierre del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021, mientras que los no monetarios se
convierten aplicando los tipos de cambio en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, las
diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte
relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al
gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas
a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como, en su caso, las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste,
dan lugar a un menor importe del impuesto corriente. Los activos o pasivos por
impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre
del ¢jercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido.
Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como, en su
caso, las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos, segin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacion al cierre del ejercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente como el
diferido se reconocen en resultados, salvo que surja de una transaccién o suceso
que se ha reconocido directamente en una partida de patrimonio neto, en cuyo caso
se reconocen con cargo o abono a dicha partida, o de una combinacién de negocios,
en cuyo caso se reconocen como los demas elementos patrimoniales del negocio
adquirido, salvo que constituyan activos o pasivos de la adquirente, en cuyo caso,
su reconocimiento o baja no forma parte de la combinacion de negocios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
un fondo de comercio o del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no sea una combinacion de negocios y ademdas no afecté ni a la
base imponible del impuesto ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificados con
diferencias temporarias deducibles, sélo se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no sea una combinacion de
negocios y ademas no afectd ni a la base imponible del impuesto ni al resultado
contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas
y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se
reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes, independientemente
de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

Reconocimiento de Ingresos y gastos-

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su
actividad cuando se produce la transferencia del control de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso
por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios.

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato con un cliente
cuando se produce la transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios
comprometidos, es decir, la obligacién cumplir.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de
servicios) identificada, la Sociedad determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento
determinado.

La obligacion a cumplir en los contratos con clientes de la Sociedad se
cumple en un momento determinado.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un
momento determinado, los ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal
fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los costes incurridos en la
produccién o fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control
de un activo, la Sociedad considera, entre otros, los siguientes indicadores:

i. El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad del activo.

ii. La Sociedad ha transferido 1a posesion fisica del activo.

iii. El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo
con las especificaciones contractuales.

iv. La Sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

v. El cliente tiene la propiedad del activo.
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Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion
de servicios se valoran por el importe monetario 0, en su caso, por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la
misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a
trasferir al cliente, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio
u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos. No obstante, se incluyen los intereses
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que
no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones
de entrega de bienes y prestacion de servicios que la Sociedad debe repercutir a
terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales, asi
como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Prestacién de servicios

La Sociedad presta servicios de consultoria financiera, de recursos
humanos, comercial, técnica, ingenieria y legal, incluyendo la asistencia en la
preparacion de concursos y licitaciones y consultoria técnica de ingenieria para los
proyectos que se encuentran desarrollando sus sociedades participadas, tanto desde
Espafia como desde el pais en que se estén desarrollando los proyectos.

Esos servicios se reconocen como ingresos en funcién de su devengo. El
importe de los honorarios serad el resultado de aplicar un criterio logico de
distribucion de todos los costes incurridos por la Sociedad entre las distintas
sociedades del grupo incrementados, para el caso de determinados costes, con un
margen definido contractualmente.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de
ingresos ordinarios, costes o grado de avance, se¢ procede a revisar dichas
estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones en los
ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo
en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por
la direcci6n.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor,
la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continfia llevando el descuento como menos ingreso por intereses.
Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro
del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante
lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados gencrados con
anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando
el valor contable de la inversion.

De acuerdo con la consulta sobre la clasificacion contable en cuentas
anuales individuales de los ingresos y gastos de una sociedad holding publicada
por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en el BOICAC
79/Septiembre 2009, la Sociedad clasifica los ingresos financieros procedentes de
préstamos concedidos a empresas del grupo y los ingresos por dividendos recibidos
de sus sociedades participadas como parte del epigrafe de Importe neto de la cifra
de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias, por considerarse parte de su
actividad ordinaria.

Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad en 1a formulacion de las cuentas anuales
diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales,
ya sean legales, contractuales, implicitas o tacitas, derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una
salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/o momento de cancelacion.

- Contingencias: obligaciones posibles surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada
a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario y que se pueda realizar una estimacion razonable del importe
de las mismas. Su dotacion se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion con cargo al epigrafe de la cuenta de resultados que corresponda segin
la naturaleza de la obligacién.

Las contingencias no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién
posible del importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en
cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando. No obstante, tratandose de
provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ninglin tipo de descuento.
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Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de
ocurrencia de que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion que de
lo contrario.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago
de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales
adjuntas no se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya que no estan
previstas situaciones de esta naturaleza.

La Sociedad no prevé que se vayan a producir en el futuro despidos o
rescisiones de importancia, por lo que no se ha registrado provisién alguna por
este concepto en el balance al 31 de diciembre de 2021 adjunto.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son
utilizados de forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad
principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion
futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto
medioambiental significativo.

La Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020 no ha dispuesto de
derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Combinaciones de negocios-

En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de un negocio entre empresas del grupo, la Sociedad
aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisicion es aquella en la que la Sociedad obtiene el control
del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de
adquisicion por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los
pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio neto emitidos por la
Sociedad a cambio del control del negocio adquirido, incluyendo con caracter
adicional cualquier coste directamente atribuible a la combinacién. Asimismo la
contraprestacion adicional que depende de hechos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, forma parte del mismo siempre que se considere probable y su
valor razonable pueda ser estimado de forma fiable.

Los costes de emision de instrumentos de patrimonio y de pasivo, no

forman parte del coste de la combinacion de negocios sino que se reconocen
siguiendo los criterios de valoracion aplicables a estas transacciones.
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En la fecha de adquisicién, los activos adquiridos, pasivos y pasivos
contingentes asumidos (activos netos identificables) del negocio adquirido se
registran por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser
medido con suficiente fiabilidad. Se exceptia de la aplicacién de este criterio a los
activos no corrientes o grupos enajenables de elementos que se clasifiquen como
mantenidos para la venta y los activos y pasivos por impuesto diferido que se valoran
segun lo dispuesto en sus correspondientes normas de valoracion.

Los ingresos, gastos y los flujos de efectivo del negocio adquirido se
incluyen en las cuentas anuales desde la fecha de adquisicion.

El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos netos identificables del negocio adquirido se
registra como fondo de comercio. El defecto, una vez debidamente reconsiderado el
coste de la combinacién y los valores razonables de los activos netos adquiridos,
supone una reduccion del valor de los inmovilizados intangibles identificados cuya
valoracion no puede ser calculada por referencia a un mercado activo (identificar en
su caso, el tipo de activos reducidos) y el importe residual, en su caso, se reconoce
en la partida diferencia negativa de combinaciones de negocios de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Transacciones con partes vinculadas-

A efectos de presentacién de las cuentas anuales, se entendera que otra
empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de
control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de
Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actiien
conjuntamente o se halle bajo direccioén tnica por acuerdos o cléusulas estatutarias.

Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo, en el sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las
empresas que lo forman, incluida la entidad o persona fisica dominante, ejerza sobre
tal influencia significativa. Se presumira que existe influencia significativa cuando
se posea al menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Por otra parte, se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente
a las empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean
directa o indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad,
o en su dominante, de manera que le permita ejercer sobre una u otra una influencia
significativa, asi como sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o de
su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacién, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto
a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.

Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que
compartan algin consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y
los familiares préximos del representante persona fisica de los Administradores,
persona juridica, de la Sociedad.
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La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen
riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son
equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado y
se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.

Los préstamos recibidos y concedidos entre las empresas del grupo, en su
caso, devengan tipos de interés de mercado y sus vencimientos son a corto plazo.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente Y no corriente-

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera
realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos en el transcurso
del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos
dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados
o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces
meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera
liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se
mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre
0 la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando
' deban liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuraciéon
de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha

de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.
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) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020 en
las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y de sus correspondientes
amortizaciones, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2021: Euros
31.12.2020 31.12.2021
COSTE:
Aplicaciones informaticas 1.000 1.000
1.000 1.000
AMORTIZACIONES:
Aplicaciones informéaticas (1.000) (1.000)
(1.000) (1.000)

INMOVILIZADO INTANGIBLE, NETO - -

Ejercicio 2020: Euros
31.12.2019 31.12.2020
COSTE:
Aplicaciones informaticas 1.000 1.000
1.000 1.000
AMORTIZACIONES:
Aplicaciones informaticas (1.000) (1.000)
(1.000) (1.000)

INMOVILIZADO INTANGIBLE, NETO - -

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida 1til no se puede determinar con
fiabilidad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la todos los elementos de inmovilizado
intangible de la sociedad se encuentran totalmente amortizados y en uso.
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(6) Inmovilizado Material

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2021 y 2020 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones, han sido los signientes:

Ejercicio 2021: Euros
Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2020 Dotaciones 31.12.2021
COSTE:
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Otras instalaciones 142.210 - 142.210
Mobiliario 87.396 - 87.396
Equipos para procesos de informacion 33.258 - 33.258
Otro inmovilizado material 2,712 - 2.712
265.576 - 265.576
AMORTIZACIONES:
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Otras instalaciones (49.934) (15.112) (65.046)
Mobiliario (45.336) (10.502) (55.838)
Equipos para procesos de informacion (28.076) (3.793) (31.869)
Otro inmovilizado material (1.543) (290) (1.833)
(124.889) (29.697) (154.586)
INMOVILIZADO MATERIAL, NETO 140.687 (29.697) 110.990
Ejercicio 2020: Euros
Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2019 Dotaciones 31.12.2020

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Otras instalaciones 142.210 - 142.210
Mobiliario 87.396 - 87.396
Equipos para procesos de informacion 32.551 707 33.258
Otro inmovilizado material 2.712 - 2.712

264.869 707 265.576

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Otras instalaciones (34.380) (15.554) (49.934)
Mobiliario (34.360) (10.976) (45.336)
Equipos para procesos de informacion (22.793) (5.283) (28.076)
Otro inmovilizado material (1.227) (316) (1.543)
(92.760) (32.129) (124.889)
172.109 (31.422) 140.687

Las altas del ejercicio 2020 se correspondian, principalmente, con la adquisicion
de nuevos equipos para procesos de informacion.

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro para ninglin elemento de inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tenia elementos totalmente
amortizados por importes de 20.496 euros y 20.044 curos, respectivamente.
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Las oficinas donde la Sociedad desarrolla su actividad no son de su propiedad sino
que se encuentran arrendadas a un tercero (Nota 7). Las inversiones realizadas en las
mismas se prevén recuperar en el plazo del contrato de arrendamiento de las mismas. Estos
contratos tienen una duracién de tres afios, siendo la mayor parte de los mismos renovables

a su vencimiento en condiciones de mercado.

7 Arrendamientos

Arrendamientos operativos-

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas
significativos que tiene la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponden al

alquiler de sus oficinas y plazas de garaje.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad tiene contratadas con sus
principales arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas (a valor nominal)
de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en consideracion incrementos

futuros por IPC:

Hasta un afio
Entre uno y cinco afios
Mas de cinco afios

Euros
2021 2020
207.974 194.700
39.823 -
247.797 194.700

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos
relacionadas con estos contratos durante los ejercicios 2021 y 2020 han ascendido a
346.667 euros y 204.702 euros, respectivamente, y figura registrado, junto con otros
conceptos, en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn - Servicios exteriores” de las cuentas

de pérdidas y gnancias adjuntas.

)] Activos Financieros por Categorias

Categorias de activos financieros-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, 1a clasificacién de los activos financieros por
categorias y clases, salvo las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y
asociadas (Nota 10), asi como el valor en libros en euros de los mismos, se detalla a

continuacion:
31.12.2021 Euros
Clases
No Corriente Corriente
Deudores Tesoreria y
Créditos a Comerciales Otros
empresas y Otras Activos
Créditosy  del Grupo y Cuentasa  Créditos Liquidos
Categoria otros Asociadas Cobrar y Otros  Equivalentes Total
Activos financieros a
coste amortizado 126.006 7.501.870 60.966 1.727.779 546 9.417.166
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31.12.2020 Euros
Clases
No Corriente Corriente
Deudores Tesoreria y
Créditos a Comerciales Otros
empresas y Otras Activos
Créditosy  del Grupo y Cuentasa  Créditos Liquidos
Categoria otros Asociadas Cobrar y Otros _ Equivalentes Total
Activos financieros a
coste amortizado 1.125.349 - 103.077 5.491.930 244.544 6.964.900

Los Administradores consideran que el importe en libros de los activos financieros
detallados en el cuadro anterior constituye una aproximacion aceptable de su valor
razonable.

El epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo- Otros
activos financieros” se recoge una entrega de anticipo a la sociedad Excelsior Times, S.L.U.
para la recompra de las acciones que dicha sociedad posee de COX Energy América, S.A.
deCV.ala

Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros-

Las pérdidas y ganancias netas de las distintas categorias de activos financieros se
corresponden, fundamentalmente, con los ingresos financieros derivados de los créditos a
cobrar.

) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 Y 2020 es como sigue:

Euros
31.12.2021 31.12.2020

Caja y bancos 546 244.544

Los saldos son de libre disposicién.

(10)  Inversiones en Empresas del Grupo vy Asociadas

La composicién al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 en las cuentas incluidas en estos
epigrafes de los balances adjuntos son los siguientes:
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Participaciones a largo plazo en empresas del grupo

Créditos a empresas

Créditos a largo plazo en empresas del grupo

Oftros activos financieros
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Euros
31.12.2021 31.12.2020

Largo Plazo Corto Plazo  Largo Plazo Corto Plazo

22.249.366 - 23.095.039 -
7.501.870 20.362 - 5.485.367
- 5.663 - 6.563
29.751.236 26.025 23.095.039 5.491.930

Por su parte, el detalle del movimiento del epigrafe “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo” del activo de los balances adjuntos durante los ejercicios
2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Ejercicio 2021 Euros
31.12.2020 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.2021
Coste:
Participaciones a largo plazo en empresas del grupo
Coste 25.391.775 - (845.673) - 24.546.102
Deterioro (2.296.736) - - - (2.296.736)
23.095.039 - (845.673) - 22.249.366
Creditos largo plazo en empresas del grupo - - - 7.501.870 7.501.870
23.095.039 - (845.673) 7.501.870 29.751.236
Ejercicio 2020 Euros
31.12.2019 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.2020
Coste:
Participaciones a largo plazo en empresas del grupo
Coste 4.289.762 602.996 (1.971.715) 22.470.732 25.391.775
Desembolsos pendientes (1.354) - 1.354 - -
Deterioro - (2.296.736) - - (2.296.736)
4.289.762  (1.693.740) (1.971.715) 22.470.732 23.095.039
Instrumentos de patrimonio-
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicién e informacion més significativa
relacionada con las inversiones en empresas del grupo a largo plazo es la siguiente:
31.12.2021
% de Participacion
Denominacién Domicilio Actividad Directa  Indirecta
Cox Energy Europa, S.L. Espafia Desarrollo de proyectos de energias renovables 100% -
Cox Energy América, S.A.B. de C.V. Meéxico Desarrollo de proyectos de energias renovables 81% -
Cox Energy Guatemala, S.A. Guatemala Desarrollo de proyectos de energias renovables 100% -

/)
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31.12.2020
% de Participacion

Denominacién Domicilio Actividad Directa  Indirecta
g;);a];:egg& omerciglizadsra Espafia Comercializadora de energia 100% -
Cox Energy Europa, S.L. Espafia Desarrollo de proyectos de energias renovables 100% -
Cox Energy América, S.A.B. de C.V. Meéxico Desarrollo de proyectos de energias renovables 85% -
Cox Energy Guatemala, S.A. Guatemala Desarrollo de proyectos de energias renovables 100% -

31.12.2021

Euros
Denominacion Coste Deterioro VNC

Cox Energy Europa, S.L. 2.407.200 (2.296.736) 110.464

Cox Energy América, S.A.AB. De C.V. 22.138.891 - 22.138.891

Cox Energy Guatemala, S.A. 11 - 11

24.546.102 (2.296.736)  22.249.366

31.12.2020
Euros
Denominacién Coste Deterioro VNC
Cox Energia Comercializadora 2403000 (2.296.736) 106.264
Cox Energy Europa, S.L. 4.200 - 4.200
Cox Energy América, S.A.AB. De C.V, 22.984.564 - 22.984.564
Cox Energy Guatemala, S.a. 11 - 11

25.391.775 (2.296.736) 23.095.039

Los principales movimientos realizados durante el ejercicio 2021, se corresponden
con las siguientes operaciones:

a)

Con fecha 4 de marzo de 2021 la sociedad Cox Energy Europa, S.L. ha
realizado una ampliacion de capital mediante la emision de nuevas
participaciones sociales suscritas a través de aportacion no dineraria. En
este sentido, ha sido ampliado el capital social de dicha sociedad en un
importe de 2.403.000 euros, el cual ha sido suscrito integramente por la
Sociedad mediante aportacion no dineraria del 100% de las participaciones
sociales de Cox Energia Comercializadora Espafia, S.L.U.

Durante el ejercicio 2020, fue dotada una correccién valorativa por
deterioro por importe de 2.296.736 euros mediante cargo, junto con otros
conceptos, al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta para adecuar el importe recuperable de esta inversion
con su valor tedrico contable. De acuerdo con la operacion de ampliacion
de capital descrita en el parrafo anterior, el referido deterioro ha sido
traspasado y tomado en consideracion a la hora de determinar ¢l importe
recuperable de Cox Energy Europa, S.L.

33



-4

b) Con fecha 2 de diciembre de 2021, la Sociedad ha firmado escritura de
dacion en pago consistente en la entrega al Banco Atlantida de 5.082.832
participaciones de Cox Energy América, S.A.B. de C.V. a cambio de dar
por cancelada la deuda pendiente con esta entidad a dicha fecha, junto con
los intereses devengados pendientes de pago por importe de 6.119.958
euros (Nota 15). En este sentido la Sociedad ha procedido a dar de baja el
coste unitario correspondiente a las referidas acciones por importe de
845.674 curos y la deuda registrada con la referida entidad, generando un
resultado positivo de 5.274.284 curos, el cual ha sido registrado en el
epigrafe ‘“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros- Resultados por enajenacion y otras” de la cuenta de perdidas

"f‘é&' (d Ox

nergy

y ganancias adjunta. En lo que respecta a la contabilizacion de la operacion .

anterior, no ha sido registrado resultado financiero correspondiente a la
dacion en pago al no haber podido determinar la Sociedad con la suficiente
fiabilidad el valor razonable de las participaciones entregadas, al diferir
sustancialmente su valor de cotizacion, y no resultar lo suficientemente

liquido y su valor tedrico contable.

Al 31de diciembre de 2021y 2020, los datos contables mas relevantes obtenidos

de las cuentas anuales de estas sociedades participadas son los siguientes:

Euros
Patrimonio Neto al 31.12.2021
Resultado
Resultado del Antes de
Sociedad Capital Reservas Ejercicio Total INCN Impuestos
Cox Energy América, S.A.B. de C.V. (*) 38.251.623  40.977.563 (18.417.996)  60.811.190 1.014.202  (18.252.047)
Cox Energy Europa, S.L. (*¥) 2.407.200 216.520 (69.188) 2.554.532 (2.847) (69.188)
Cox Energy Guatemala, S.A. (*¥*) 110 (1.781) (7.627) (9.298) - (7.627)
(*)  Datos obtenidos de sus Estados Financieros Consolidados auditados por PricewaterhouseCoopers, S.C. convertidos a euros
al tipo de cambio de cierre.
(**) Datos obtenidos de sus Estados Financieros Consolidados no auditados.
Euros
Patrimonio Neto al 31.12.2020
Resultado
Resultado del Antes de
Sociedad Capital Reservas Ejercicio Total INCN Impuestos
Cox Energia Comercializadora Espaiia, S.L.U. (*) 606.739 (88.554) (411.921) 106.264  6.746.289 (411.921)
Cox Energy America S.A.B. de C.V. (**) 33.115.705 42.688.762 (4.132.432) 71.672.035 495706 (4.132.432)
Cox Energy Europa, S.L. (***) 4.200 249.254 (32.734) 220.720 (543) (32.734)
Cox Energy Guatemala, S.A. (¥**) 105 - (1.661) (1.556) - (1.661)

(*)  Datos obtenidos de sus Estados Financieros auditados por PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.
(**) Datos obtenidos de sus Estados Financieros Consolidados auditados por PricewaterhouseCoopers, S.C. convertidos a euros
al tipo de cambio de cierre.

(***) Datos obtenidos de sus Estados Financieros no auditados.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad presenta a través
de su participacion en Cox Energy América, S.A.B. de C.V. (sociedad cotizada en la Bolsa
de México) participacion indirecta en numerosas empresas del grupo. Dicha informacion
se encuentra disponible en las cuentas anuales consolidadas de dicha participada, la cual es

accesible desde la web htips://www.coxenergyamerica.com/es/
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Cox Energy América S.A.B. de C.V.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2021 las acciones de la sociedad Cox Energy
América S.A.B. de C.V. se encuentran admitidas a cotizacidn en la Bolsa Institucional de
Valores (BIVA) de México. Su valoracién de acuerdo con el valor de al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 ascendia a 202.507.626 euros (cuyo contravalor es de 4.713.425.738 pesos
mexicanos) y a 182.024.784 euros (cuyo contravalor es de 4.444.317.126 pesos mexicanos)
respectivamente.

Durante el ejercicio 2020, se ejecutd por parte de la Sociedad un proceso de
restructuracion empresarial con el objetivo de reorganizar la gran mayoria de las
participaciones sociales existentes en el Grupo COX Energy Solar siendo aportadas a Cox
Energy América S.A.B. de C.V. con la finalidad tiltima de que esta sociedad ostente la
actividad de todo el grupo y sea admitida a cotizacién oficial en la Bolsa de México.

En este sentido, durante el ejercicio 2020 se realizaron las siguientes operaciones:

% En enero de 2020, el Consejo de Administracion de Cox Energy América
aprob6 comenzar el proyecto de Oferta Puablica Inicial (OPI) de
Suscripcion de acciones de la Compaiiia en México, asi como solicitar su
listado en el mercado de valores mexicano a través de la plataforma de la
Bolsa Institucional de Valores (BIVA).

% El 11 de marzo de 2020 Cox Energy Solar, S. A. cedi6 los derechos de
cuentas por cobrar que mantenia con varias de sus subsidiarias del negocio
de América Latina a su subsidiaria Cox Energy América. La cesi6n de
créditos incluyo los intereses pendientes de cobro devengados hasta el 11
de marzo de 2020. En esta misma fecha del 11 marzo de 2020 se aprob6
un aumento de capital en Cox Energy América, S. A. de C. V.: a través de
la capitalizacion de cuentas por cobrar por un importe global de 22.470.731
euros.

% El 11 de abril de abril de 2020, se aprobé un aumento de capital adicional
en Cox Energy América, S. A. de C. V. que se llevé a término mediante la
aportacion de la totalidad de las participaciones que Cox Energy Solar
poseia en Cox Energy Latin América, S.L.U., incluyendo sus subsidiarias
y asociadas cuyo coste en libros conjunto ascendia 11.511.666 euros.

La Sociedad registro la totalidad de las aportaciones no dinerarias realizadas
durante el ejercicio de acuerdo con la normativa contable vigente por lo que dichas
aportaciones han sido registradas de acuerdo con los valores contables existentes en las
cuentas anuales individuales de la Sociedad. En este sentido, un importe de 1.423.130 euros
fue cargado, junto con otros conceptos, al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2020 para adecuar el importe recuperable de las inversiones aportadas como
consecuencia de diferencias de conversion no tenidas en cuenta en la fecha de aportacion
original.

Por otro lado, durante el ejercicio 2020, fueron enajenadas 11.850.781 acciones de
Cox Energy América S.A.B. de C.V. por importe de 14.585.523 euros. El cobro de esta
operacion ha sido liquidado mediante la compensacién de determinados pasivos que
ostentaba la Sociedad.
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Con fecha 2 de diciembre de 2021, la sociedad pasa a tener un nuevo inversor
(Banco Atlantida) como consecuencia de la operacion de dacién en pago realizada entre la
empresa Cox Energy Solar y la citada entidad bancaria.

La Sociedad no ha recibido dividendos de esta participada durante los ejercicios
2021 y 2020.

Energias del Sol de Chile, S.p.A. (Chile)

La sociedad Energias del Sol de Chile S.p.A. fue adquirida por la Sociedad el 29
de agosto de 2014 por un importe de 1.298 euros y, como consecuencia de su ampliacién
de capital ocurrida el 31 de enero de 2015, desembolsé un importe adicional de 208.430
euros. Inicialmente se encontraba desarrollando el proyecto “La Higuera”, que
correspondia a una planta solar fotovoltaica situada en Chile y cuya potencia nominal sera
de aproximadamente 162 MW, si bien durante 2017 dicho proyecto fue desestimado por la
Direccién de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2020 dicha participada fué aportada en el proceso de
reorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de la salida a Bolsa de

Cox Energy América, S. A. de C. V. descrito anteriormente.

Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. (anteriormente Cox Energy Chile, S.p.A. (Chile)

La sociedad Cox Energy Chile S.p.A se constituy6 con fecha 14 de mayo de 2015,
siendo su accionista inico Cox Energy Solar, S.A. con un capital social de 1.472 euros. Su
objeto social es la prestacion de servicios de asesoramiento en ingenieria para el desarrollo
de instalaciones o empresas de energia.

E1 10 de agosto de 2017 la Sociedad firm¢ un contrato de compraventa de acciones
con Sonnedix Chile Holding S.p.A. por el cual Cox Energy Solar, S.A. vendi6 el 70% de
su participacion en Cox Energy Chile, S.p.A. por un importe de 11.732.367 USD
(10.000.313 euros), de los cuales se encontraban pendientes de cobro 3.335.279 euros a 31
de diciembre de 2018. Tras la venta del 70% de las acciones de Cox Energy Chile, la
Sociedad paso de tener el control de la sociedad a tener iinicamente influencia significativa.
Durante el ejercicio 2019 cobrd la totalidad del saldo pendiente.

En la misma operacion descrita en ¢l parrafo anterior, la Sociedad adquirié el 30%
de la sociedad chilena SPV P4, S.A., propiedad de Sonnedix Chile Holding, S.p.A. por un
importe de 1.782.367 USD (1.496.030 euros). Con fecha 6 de agosto de 2019, la Sociedad
vendi6 las participaciones que ostentaba en SPV P4, S.p.A. a Sonnedix Chile Holding,
S.p.A., por un precio segin contrato de 2.200.000 USD (1.965.339 euros a tipo de cambio
de la fecha de la operacion), sin incluir ningn otro concepto en la compraventa. La
Sociedad obtuvo un beneficio contable de 469.309, dado que el valor en libros de la
participacién era de 1.496.030. Por tanto, a partir de dicha fecha, la Sociedad no cuenta con
ningun porcentaje de participaciéon en SPV P4, S.p.A.

E127 de diciembre de 2018 los accionistas de Cox Energy Chile, S.p.A. aprobaron
aumentar su capital social en 280.764 USD (246.533 euros) mediante la creacion de 10.000
nuevas participaciones de tipo A. El desembolso de dicho aumento de capital se acordd
realizar a cambio de la capitalizacion de parte de la deuda pendiente. En este sentido, a
efectos de Cox Energy Solar, S.A., se capitalizd una deuda de 84.229 USD (73.960€
correspondiente al 30% del aumento del capital social) en lugar de realizar un desembolso
en efectivo por las nuevas acciones.
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Con fecha 7 de marzo de 2019 esta sociedad cambia su denominacién social por
Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A.
Durante el ejercicio 2020 dicha participada fué aportada en el proceso de
reorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de la salida a Bolsa de

Cox Energy América, S. A. de C. V. descrito anteriormente.

Valleland IIl, S.p.A. (Chile)

La sociedad Valleland ITI S.p.A fue adquirida por la Sociedad el 9 de julio de 2015
por un importe de 1.419 euros. Su objeto social es el desarrollo de proyectos de energias
renovables.

Esta sociedad a su vez es propietaria del 100% del capital social de la empresa
Valleland S.p.A., esta ultima titular del Proyecto Valleland Solar y que comprende el
desarrollo de dos plantas fotovoltaicas denominadas Proyecto Solar Valleland II y Proyecto
Solar Valleland IIT de 30 MW de capacidad nominal cada una. El 3 de abril de 2017 Ia
sociedad dependiente Valleland III, S.p.A. adquiri6 el 100% de las participaciones de
Valleland, S.p.A., por un importe de 374.000 euros.

Durante el ejercicio 2020 dicha participada fué aportada en el proceso de
Teorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de la salida a Bolsa de
Cox Energy América, S. A. de C. V. descrito anteriormente.

Cox Energy GD, S.p.A (i Chile)

La sociedad Cox Energy GD S.p.A. ha sido constituida el 20 de abril de 2018 con
un capital social de 1.000.000 de pesos chilenos, totalmente suscrito por Energias del Sol
de Chile S.P.A. Su objeto social es el desarrollo de proyectos de energias renovables.

Con fecha de 9 de mayo de 2018, la Sociedad adquirio el 100% de las
participaciones a Energias del Sol de Chile S.P.A por un importe de 1.000.000 de pesos
chilenos (1.324 euros).

Durante el ejercicio 2020 dicha participada fué aportada en el proceso de
reorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de la salida a Bolsa de

Cox Energy Ameérica, S. A. de C. V. descrito anteriormente.

Cox Energy Latin América, S.L.U. (Espaiia)

El 21 de diciembre de 2018 Ia Sociedad constituyo la sociedad Cox Energy Latin
América, S.L.U. con un capital social de 1.454.878 euros, dividido en 1.454.878
participaciones con un valor nominal de 1 euro cada una. La Sociedad realizé el desembolso
de dicha cantidad mediante la aportacion no dineraria de las participaciones que mantenia
en las siguientes sociedades, por su valor contable:

99,99% de Cox Energy México, S.A. de C.V. valorada en 2.985 euros.

99,99% de El Pinto Solar, S.A. de C.V. (antes Bajio SolarI) valoradaen 3.017 euros.
99,99% de Atlacomulco Solar, S.A.de C.V., (antes Pasteje Solary antes El Duende
Solar)valoradaen 603 euros.

99,99% de Alhambra Solar,S.A.de C.V. (antes E1Mohan Solar) valorada en 603 euros.
99,99% deTIscali Solar, S.A.de C.V. (antes El Poira Solar) valorada en 603 euros.

99% de Aparse, S.A. de C.V. valorada en 1.410.324 euros.
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100% de Cox Energy Colombia S.A S. valorada en 22.634 euros.
100%de Cultivo SolarS.A.S. valoradaen 2.829 eurosy constituidaen septiembre de2018.
100% de Granja SolarS.A.S. valoradaen 2. 829 euros y constituidaen septiembre de2018.

100% de Pradera SolarS.A.S. valorada en 2.829 euros y constituidaen septiembre de
2018.

100% de Valle Solar, S.A.S. valoradaen?2. 829 euros y constituida en septiembre de
2018.

100% de Cox Energy Comercializadora S.A.S.E.S.P. valorada en 2.793 curos
y constituida en septiembre de2018.

Durante el ejercicio 2020 dicha participada fué aportada en el proceso de
reorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de Ia salida a Bolsa de
Cox Energy América, S. A. de C. V. descrito anteriormente,

El Gritén Solar, S.A. de C.V. (México)

Cox Energy México, S.A. de C.V. inicialmente adquirid el 70% de las
participaciones de la sociedad El Gritén Solar, S.A. de C.V. ¢l 28 de mayo de 2015. El 29
de julio de 2016 adquirié el resto de las participaciones en la sociedad hasta alcanzar el
99,99% de la participacién. Con fecha 23 de noviembre de 2016, Cox Energy Solar, S.A.
adquiri6 el 99,99% de las participaciones por un importe total de 10.000 pesos mexicanos
(458 euros). La sociedad El Griton Solar S.A. de C.V. tiene como objeto social el desarrollo
de proyectos de energias renovables. Actualmente ests desarrollando el proyecto solar

fotovoltaico “Granja Solar” en Meéxico, de 416 MWp de potencia instalada.

El 26 de octubre de 2017 Cox Energy Solar, S.A. y Cox Energy México, S.A. de
C.V. firmaron un contrato de compraventa de acciones con Unién Fenosa México, S.A. de
C.V. por el cual se vendia el 80% de las acciones que ambas sociedades ostentaban sobre
El Griton Solar, S.A. de C.V. El precio de compraventa se componia de una parte fija,
400.000 USD (340.499 euros), y de una parte condicional supeditada al cumplimiento de
hitos del proyecto que todavia a 31 de diciembre de 2019 no han tenido lugar. Como
consecuencia de esta operacion se registré una pérdida por 11.949 euros en la cuenta de
pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2017.

En la misma fecha del contrato anterior, Cox Energy Solar, S.A. y Unién Fenosa
México, S.A. de C.V. firmaron un acuerdo de accionistas de El Gritén Solar, S.A.de C.V,,

la suma del valor de adquisicion que Unién Fenosa México pago en la primera compraventa
correspondiente a ese porcentaje més ampliaciones de capital. A 31 de diciembre de 2019
atin no se han cumplido las condiciones recogidas en el contrato y no se ha ejercitado dicha
opcion de compra.

El 19 de abril de 2018 1a sociedad realizé un aumento de capital por importe de
12.618.348 pesos mexicanos, sobre los cuales Cox Energy Solar, S.A. ha desembolsado un
importe de 2.523.670 pesos mexicanos (112.836 euros) de acuerdo con su porcentaje de
participacion.

Durante el ejercicio 2020 dicha participada fué aportada en el proceso de

reorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de la salida a Bolsa de
Cox Energy América, S. A.de C. V. descrito anteriormente.
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Cox Energy México Suministrador, S.A. de C.V. (México)

La sociedad Cox Energy México Suministrador, S.A. de C.V. fue constituida por
la Sociedad junto con su sociedad participada Cox Energy México, S.A. de C.V. con fecha
15 de agosto de 2016 con un capital social de 50.000 pesos mexicanos, de los cuales Cox
Energy Solar, S.A. era propietaria del 99,99%, 49.999 pesos (2.466 euros). Su objeto social
consiste en la comercializacion de energia.

El 13 de julio de 2017 se otorgé a Cox Energy México Suministrador, S.A. de C.V.
el permiso para prestar el servicio de suministro eléctrico, en la modalidad de suministro
calificado E/1932/SC/2017 en una zona tinica que comprende todo el territorio nacional de
Meéxico, con una vigencia de 30 afios. A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales,
la sociedad atin no ha comenzado sus operaciones como comercializadora.

El 18 de abril de 2018 se produjo una ampliacién de capital social por valor de
281.573 euros a través de la capitalizacion de la deuda que la compaiifa mantenia pendiente
con Cox Energy Solar S.A. Esta deuda se componia principalmente de refacturacién de
costes de gestion segun el contrato de prestacidn de servicios firmado con la Sociedad y
una cesion de crédito entre Cox Energy Mexico S.A. de C.V. y Cox Energy Suministrador
S.AA.deC.V,

E125 de abril de 2018 entré en el accionariado Nexus Energia S.A. aumentando el
capital en 30.646 acciones con un valor nominal de 130 pesos mexicanos (171.580 euros)
y pagando una prima de emision de 15,45 pesos mexicanos por accién, quedando el
porcentaje de control de Cox Energy Solar S.A en un 62%.

El 11 de junio de 2018 se realiz6 una tercera ampliacion de capital a través de la
emision de 2.688 acciones con un valor nominal de 130 pesos mexicanos (14.519 euros) y
prima de emisién de 15,45 pesos mexicanos, que ha sido completamente suscrita por Nexus
Energia S.A., por lo que la Cox Energy Solar, S.A. queda con un porcentaje de participacion
del 60%.

Durante el ejercicio 2020 dicha participada fue aportada en el proceso de
reorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de la salida a Bolsa de

Cox Energy América, S. A. de C. V. descrito anteriormente.

Cox Energia S.p.A. (Chile)

El 7 de septiembre de 2017 se constituy6 la sociedad Cox Energy, S.p.A. con un
capital social de 1.354 euros, que a 31 de diciembre de 2018 aiin no se han desembolsado.

En noviembre 2017 se publicé la resolucion de la Licitacién Publica e Internacional
para ¢l suministro de potencia y energia eléctrica para abastecer los consumos de los
clientes sometidos a regulacién de precios en Chile, en la cual se ha adjudicado a la sociedad
Cox Energy, S.p.A. los contratos de suministro de largo plazo de varios bloques de
suministro contenidos en la licitacién para el periodo del 1 de enero de 2024 al 31 de
diciembre de 2043, a un precio de 34,4 USD/MWh por 140 GWh/aio.

Durante el ejercicio 2020 dicha participada fue aportada en el proceso de

reorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de la salida a Bolsa de
Cox Energy América, S. A. de C. V. descrito anteriormente.
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Cox Energy Generador S.4 de C.V (México)

La sociedad Cox Energy Generador S.A de C.V fue constituida por la Sociedad el
8 de mayo de 2018 con un capital social de 10.000 pesos mexicanos, del cual la Sociedad
suscribio el 99,99%, 9.999 pesos mexicanos (430 euros). El objeto social de la sociedad es
la prestacion de servicios de asesoramiento en ingenieria para el desarrollo de instalaciones
o empresas de energia.

El dia 11 de julio de 2018 se realiz6 una ampliacién de capital social de 6.667 pesos
mexicanos que suscribe y paga en su integridad Nexus Energia S.A, pagando su vez una
prima de emision por accion de 385 pesos, mexicanos, quedando el porcentaje de control
de Cox Energy Solar S.A en un 60%. Ese mismo dia se produce una segunda ampliacién
de capital social de 2.566.795 pesos mexicanos que se suscribe completamente contra prima
de emision, en el porcentaje que corresponde a cada uno de los accionistas, quedando los
porcentajes de control en la misma proporcién.

Durante el ejercicio 2020 dicha participada fué aportada en el proceso de
Teorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de la salida a Bolsa de
Cox Energy América, S. A. de C. V. descrito anteriormente.

Cox Energy PMGD S.p.A. (Chile)

Con fecha 20 de junio de 2019 se ha constituido la sociedad Cox Energy PMGD
S.p.A. con un capital social de 1.000.000 de pesos chilenos (1.282 euros) totalmente
suscrito y desembolsado por Cox Energy Solar, S.A. El objeto social de la sociedad es el
desarrollo, planificacion y comercializacién de sistemas fotovoltaicos y en general
cualquier tipo de equipos y elementos de generacion de toda clase de energias.

Durante el ejercicio 2020 dicha participada ha sido aportada en el proceso de
reorganizacion societario realizado por la Sociedad en el contexto de la salida a Bolsa de
Cox Energy América, S. A. de C. V. descrito anteriormente.

Ibexia Cox Energy Development, S.L (anteriormente Sonnedix Cox Energy
Development, S.L.) (Esparia).

Con fecha 23 de noviembre de 2018, la Sociedad junto con Sonnedix Espafia
Development, S.L.U. constituyo6 la sociedad Sonnedix Cox Energy Development S.1.. con
un capital social de 3.000 euros suscrito y desembolsado por la Sociedad en un porcentaje
del 40%. El objeto social de 1a sociedad es la es la prestacion de servicios de asesoramiento
en ingenieria para el desarrollo de instalaciones o empresas de energia.

El 6 de marzo de 2019 se han traspasado la totalidad de las acciones que poseia
Cox Energy Solar, S.A. a una nueva sociedad denominada Cox Energy Europa, S.L.U. Con
fecha 26 de junio de 2019 esta sociedad cambia su denominacion social por Tbexia Cox
Energy Development, S.L. y fue dada de baja durante el ejercicio 2019.

Cox Energia Comercializadora Espaiia, S.L.U. (Espariia)

Con fecha 15 de noviembre de 2016, se ha constituido la sociedad Cox Energy
Comercializadora, S.L.U. con un capital social de 3.000 euros totalmente suscrito y
desembolsado por la Sociedad. El objeto social de la sociedad es la comercializacion de
energia.
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El 19 de enero de 2017 Cox Energy Comercializadora, S.L.U. firmé un contrato de
compraventa de la totalidad de participaciones de Avalia Energia, S.L.U., por un precio de
1.705.738 euros, y cuya actividad es la comercializacion de energia eléctrica, la cual ya
venia realizando. Se ha modificado la denominacién social de Avalia Energia, S.L.U.
pasando a denominarse Cox Energia Comercializadora Espafia, S.L.U.

Con fecha 23 de febrero de 2017 Cox Energy Comercializadora, S.L. realizé una
ampliacién de capital por 1.800.000 euros mediante la capitalizacion del crédito que Cox
Energy Solar, S.A. le habia otorgado para que esta sociedad adquiriera el 100% de las
participaciones en Cox Energia Comercializadora Espaiia, S.L.U.

El 21 de diciembre de 2018 se aprob6 la fusién de la sociedad Cox Energia
Comercializadora, S.L.U. con Cox Energy Comercializadora, S.L.U., mediante la que Cox
Energia Comercializadora Espafia, S.L.U. absorbe a Cox Energy Comercializadora, S.L.U.
Por tanto, Cox Energia Comercializadora Espafia, S.L.U. esta controlada al 100% por la
Sociedad dominante de forma directa.

Durante el ejercicio 2020, Cox Energy Comercializadora, S.L.U amplié su capital
social en 600.000 euros mediante la emisién de 600.000 participaciones sociales de 1 euro
de valor nominal cada una, totalmente asumidas y desembolsadas mediante compensacién
de créditos con la Sociedad.

El 4 de marzo de 2021 Cox Energia Comercializadora Espafia, S.L.U. y Cox
Energy Europa, S.L., acordaron una operacién de canje de valores sobre la valoracién de
las participaciones sociales que la Sociedad tenia en Cox Energia Comercializadora
Espafia, S.L.U., que ascendian a 2.403.000 euros. Dicha cantidad aumenté el capital social
de Cox Energy Europa, S.L.I. de 4.200 euros a 2.407.000 euros.

La Sociedad no ha recibido dividendos de esta participada durante los ejercicios
2021 y 2020.

Cox Energy Europa, S.L. (Espaiia)

La sociedad Cox Energy Desarrollos S.L.U fue constituida por la Sociedad el 20
de junio de 2018 con un capital social de 3.000 euros, del cual la Sociedad suscribi6 el
100%. El objeto social de la sociedad es la prestacion de servicios de asesoramiento en
ingenieria para el desarrollo de instalaciones o empresas de energia. Esta sociedad a su vez
participa en varias sociedades dedicadas al desarrollo de proyectos renovables en Espaiia.

El 6 de marzo de 2019 se traspasaron la totalidad de sus acciones a una nueva
sociedad denominada Cox Energy Europa, S.L.U.

En este sentido, con fecha 3 de marzo de 2019 fue constituida la sociedad Cox
Energy Europa, SL con un capital social de 4.200 euros totalmente suscrito y
desembolsado por la sociedad. La Sociedad ha realizado el desembolso del capital mediante
la aportacién no dineraria de las participaciones que mantenia en las siguientes sociedades,
por su valor contable:

- 100% Cox Energia Comercializadora Espaiia, S.L.U., valorada en 3.000 euros.
- 40% de Sonnedix Cox Energy Development, S.L. valorada en 1.200 euros.

El objeto social de la sociedad es el desarrollo y promocion de proyectos de
energias renovables.
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El 4 de marzo de 2021 Cox Energia Comercializadora Espafia, S.L.U. y Cox
Energy Europa, S.L., acordaron una operacion de canje de valores sobre la valoracién de
las participaciones sociales que la Sociedad tenia en Cox Energia Comercializadora
Espafia, S.L.U., que ascendian a 2.403.000 euros. Dicha cantidad aument6 el capital social
de Cox Energy Europa de 4.200 a 2.407.000 euros.

La Sociedad no ha recibido dividendos de esta participada durante los ejercicios
2021 y 2020.

Créditos a empresas-

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha procedido a traspasar a largo plazo los
créditos que se mantenian con “Inversiones Riquelme, S.L.” y “COX Energy Europa, S.L.”
por importe de 2.757.284 euros y 4.744.586 ecuros, respectivamente , los cuales se
encontraban registrados en ¢l epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo — Créditos a empresas” del activo del balance adjunto, de acuerdo con el
vencimiento previsto de la operacion en funcion de la naturaleza econdmica de la misma.,

La Sociedad ha concedido unos créditos a “Inversiones Riquelme, S.L.” y otro a
“COX Energy Europa, S.L.” por unos importes maximos de 3.000.000 euros. y 5.000.000
euros, respectivamente. Ambos créditos devengan un tipo de interés de Euribor +1,35% a
la liquidacion de dichas lineas de crédito y cuentan con renovaciones automaticas por
periodos anuales.

(11)  Inversiones Financieras

El movimiento habido en los ejercicios 2021 y 2020 en este epigrafe de los balances
adjuntos ha sido el siguiente:

Ejercicio 2021: Euros
31.12.2020 Adiciones Retiros 31.12.2021

Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros

Fianzas y depdsitos constituidos a largo plazo 1.125.349 738 (1.000.081) 126.006
1.125.349 738 (1.000.081) 126.006
Ejercicio 2020 Euros
31.12.2019 Adiciones Retiros 31.12.2020

Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros
Fianzas y depositos constituidos a largo plazo 1.113.125 12.224 - 1.125.349
1.113.125 12.224 - 1.125.349

Al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe “Inversiones a largo plazo — Otros activos
financieros — Fianzas y depositos constituidos” recoge, fundamentalmente, las fianzas por
los contratos de arrendamiento de las oficinas donde la Sociedad desarrolla su actividad

(Nota 7).
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Al 31 de diciembre de 2020, este epigrafe recogia las fianzas descritas en el
parrafo anterior junto con un depésito por importe de 1.000.000 euros con fecha de
vencimiento indefinido derivado de la linea de avales firmada entre Caixabank y la
Sociedad el 2 de febrero de 2017, el cual se encontraba pignorado hasta su cancelacion el
8 de febrero de 2021.

(12) Informacién Sobre la Naturaleza y Nivel de Riesgo de los Instrumentos Financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de interés y de valor razonable y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo.

Los potenciales riesgos mas relevantes en la Sociedad son:

Riesgo de crédito:

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de mercado:

a) Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a
largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipo variables exponen a la Sociedad a
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés
exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. Por ello, la Sociedad en
caso de considerarlo sigue la politica de diversificar entre diversas entidades de
crédito la generacion de su deuda.

b) Riesgo de tipo de cambio:
La Sociedad no gestiona individualmente el riesgo de tipo de cambio de
sus operaciones al no considerarlo significativo dado que las operaciones realizadas

en moneda distinta al euro obedecen, fundamentalmente, a operaciones de crédito
con empresas del grupo y asociadas.

(13) Fondos Propios

Capital suscrito-
La Sociedad se constituyé inicialmente como sociedad unipersonal el 25 de julio

de 2014 mediante la emision de 600.000 acciones, iguales, acumulables e indivisibles de
0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Con fecha 11 de junio de 2015 tuvo lugar una ampliacién de capital por importe de
1.029 euros, mediante la emision de 10.286 nuevas acciones, acumulables e indivisibles,
de 0,10 euros de valor nominal cada una, con una prima de emisién total por importe de
6.000.187 euros, a razon de 583,34 euros por cada nueva accion emitida, totalmente suscrita
y desembolsada.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital de la Sociedad asciende a 61.029
euros, representado por 610.286 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el tinico accionista que tiene mas de un 10% de
Cox Energy Solar, S.A. es la sociedad Inversiones Riquelme Vives, S.L.U. con una
participacion del 89,50%.

Prima de emision-

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la prima de emisién asciende a 6.000.187 euros.

La legislacion mercantil permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emision por ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el articulo 274 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, las sociedades destinaran a la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio hasta que dicha reserva alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias-
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Dividendos-

Durante los tltimos cinco ejercicios la Sociedad no ha repartido dividendos.

(14)  Pasivos Financieros por Categorias

Categorias de pasivos financieros-
La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como el valor

en libros en euros de los mismos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a
continuacion:
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31.12.2021 Euros
Clases
No Corriente Corriente
Valores Valores
Deudascon  Representativos  Deudas con Representativos
Entidades de Deudas y Entidades de Deudas y
Categoria de Crédito Otros de Crédito Otros Total
Pasivos financieros a coste amortizado 195.949 - 47.961 8.539.384 8.783.294
31.12.2020 Euros
Clases
No Corriente Corriente
Valores Valores
Deudas con Representativos Deudas con Representativos
Entidades de Deudas y Entidades de Deudas y
Categoria de Crédito Otros de Crédito Otros Total
Pasivos financieros a coste amortizado 250.000 - 5.540.711 4.478.461 10.269.172

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los
“Débitos y partidas a pagar” se aproxima a su valor razonable.

Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros-
Las pérdidas y ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos

financieros se corresponden, fundamentalmente, con los gastos financieros derivados de las
deudas con entidades de crédito y con empresas del grupo (Notas 15y 16).

(15)  Deudas con Entidades de Crédito

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, estos epigrafes de los balances adjuntos presentan
la signiente composicion:

31.12.2021 Euros
Concepto Limite Vencimiento  Corto Plazo Largo Plazo
Préstamos-
Bankinter 250.000 27.03.2025 54.051 195.949
Otros (6.090) -
47.961 195.949
31.12.2020 Euros
Concepto Limite Vencimiento Corto Plazo Largo Plazo
Préstamos-
Bankinter 250.000 27.03.2025 - 250.000
Banco Atlantida 5.460.028 06.12.2021 5.533.055 -
Otros 7.656 -
5.540.711 250.000
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El detalle de los vencimientos anuales de las deudas a largo plazo, al 31 de diciembre

de 2021y 2020, es el siguiente:

Euros

2023 2024 2025 2026 Resto Total

Bankinter

31.12.2020

Préstamos

82.857 84.722 28.370 - -

195.949

Euros

2022 2023 2024 2025 Resto Total

Bankinter

(16)

54.051 82.857 84.722 28370 -

250.000

Tal y como se indica en la Nota 10 anterior, durante el ejercicio 2021 la Sociedad
ha firmado con Banco Atlantida acuerdo de dacién en pago del préstamo que mantenia con
esta llegado a su vencimiento. En este sentido, la Sociedad ha procedido a dar de baja la
deuda (capital e intereses devengados pendientes de pago) existente a dicha fecha. A la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales Ia Sociedad se encuentra demandada
por dicha entidad solicitando la devolucién de dicha deuda Junto con otros intereses y/o
conceptos (Nota 21).

Los tipos de interés aplicados por las entidades financieras a los préstamos de la
Sociedad se ajustan a valores de mercado. Los intereses devengados durante los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 por la financiacién ajena concedida
a la Sociedad por entidades de crédito ascendieron a 441.838 euros y 38.660 euros,
respectivamente, y figuran registrados, Junto con otros conceptos, en el epigrafe “Gastos
financieros - Por deudas con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos con empresas vinculadas,
adicionalmente a los indicados en Ia Nota 10 anterior, se encuentran recogidos en los balances
adjuntos segiin el siguiente detalle:

46



2
%

3COX

energy
Euros
31.12.2021 31.12.2020
Saldo Saldo Saldo Saldo
Sociedad Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Empresas del Grupo-
Cox Energy Generados, S.A. de C.V 4.726 - - -
Cox Energy América, S.A. de C.V. - 2.032.127 - 1.884.350
Cox Energy Latin America, S.L. 476 797.337 - 1.200.226
Cox Comercializadora Espafia, S.L. - 281.415 - 154.951
5.202 3.110.879 - 3.239.527
Empresas asociadas y otras partes vinculadas-
Euro-Syns, S.A. - 5.034.444 - -
Ibexia Cox Energy Development, S.L. 55.512 - 102.450 -
55.512 5.034.444 102.450 -
60.714 8.145.323 102.450 3.239.527

Con fecha 29 de octubre de 2021, la Sociedad ha formalizado con la sociedad
vinculada Euro Syns, S.A. un préstamo por un importe original de 5.000.000 euros, el cual
devenga un tipo de interés fijo anual del 4%. El vencimiento de este préstamo ha sido

establecido el 29 de octubre de 2022. Al 31 de diciembre de
ascendia a 5.000.000 euros, y habia devengado intereses por

quedando estos pendientes de pago.

2021 el importe dispuesto
importe de 34.444 euros,

Los préstamos recibidos de empresas del grupo, en su caso, devengan tipos de

interés de mercado y sus vencimientos son a corto plazo.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. Las principales
operaciones realizadas con empresas del grupoy asociadas, durante los ejercicios 2021 y 2020,

han sido las siguientes:
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Euros
2021
Ingresos INCN -
por Ingresos Gastos
Servicios Financiero Financiero
Sociedad Diversos s 8
Empresas del Grupo-
COX Energia Comercializadora Espafia, S.L.U. - - 200
COX Energy América, S.A. de C.V. - - 130.805
COX Energy Europa, S.L. - 36.117 -
Cox Energy Latin América, S.L.. - - 15.489
Empresas asociadas y otras partes vinculadas-
Inversiones Riquelme Vives, S.L. - 22.440 -
Ibexia Energy Development, S.L. 161.513 - -
Euro-Syns, S.A. - - 34.444
161.513 58.557 180.938
Euros
2020
Ingresos Ingresos por
Prestacién Servicios Primas de Ingresos Gastos
Sociedad de Servicios Diversos Servicios Financieros Financieros
Empresas del Grupo-
s_ I?SX Energia Comercializadora Espafia, : ) ) 909 11.905
COX Energy Generador SA de CV - 9.115 - - -
COX Energia, SPA - - - 555 -
COX Energy América, S.A. de C.V. 929.745 46.739 - 11.943 55.643
COX Energy Colombia, S.A.S. - - - 134 -
COX Energy Europa, S.L. - - - 12.300 -
COX Energy GD, SPA - - - 431 -
COX Energy Panams4, S.A - - - 2.810 -
Empresas asociadas y otras partes vinculadas-
Energias del Sol de Chile SPA 421.665 31.644 - 24.088 -
Inversiones Riquelme Vives, S.I.. - - - 3.625 8.295
Valleland 1II, SPA . - - 5.907 -
Valleland, SPA = - - 474 -
Ibexia Energy Development, S.L. - 136.029 46.125 - -
Euro-Syns, S.A. - - - - 93.500
Premaat - - - - 160.243
Ondainvest - - - - 43.349
Otros - - - 301 -
1.351.410 223.527 46.125 63.477 372.935
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Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores y a la alta direccién-

Durante los ejercicios 2021 y 2020, ni los Administradores de la Sociedad ni la alta
direccion de la misma han percibido remuneraciones, indemnizaciones por cese o pagos
basados en instrumentos de patrimonio, ni tienen o han tenido concedidos anticipos o créditos,
y 1o se han asumido obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de garantia. Asimismo, la
Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones ni de seguros de vida o de
responsabilidad civil, con respecto a los Administradores de 1a Sociedad y al personal de alta
direccion.

Situaciones de Conflicto de Interés de los Administradores-

De acuerdo con lo previsto en el articulo 229 3 de Ia Ley de Sociedades de Capital, se
informa de que durante los ejercicios 2021 y 2020 ni los Administradores de la Sociedad ni
las personas vinculadas a ellos han tenido situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
con el interés de la Sociedad.

(17)  Situacién Fiscal

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos con las Administraciones Publicas
presentan los siguientes conceptos:

Euros
31.12.2020 31.12.2020
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Corriente-
Activos por impuesto corriente 2.544 - 4.641 -
Otros créditos (deudas) con las
Administraciones Ptblicas-
Hacienda Publica, por IVA 195.825 - 113.424 -
Retenciones practicadas por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas - 376.753 - 301.351
Organismos de la Seguridad Social - 8.813 - 23.801
198.369 385.566 118.065 325.152

Las conciliaciones entre el importe neto de los ingresos y gastos de los ejercicios
2021 y 2020 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios se
muestran a continuacion:

Euros
Cuentas de
Pérdidas y Ganancias
2021 2020

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Beneficio (Pérdidas) 3.070.441 7.026.008
Impuesto sobre sociedades - -

Aumentos por diferencias permanentes - 5.625.349
Disminuciones por diferencias permanentes (5.010.570) (13.350.210)
Base imponible (Resultado fiscal) (1.940.129) (698.853)
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La Sociedad no ha registrado gasto por impuesto sobre sociedades durante los
ejercicios 2021 y 2020, presentando cuentas a cobrar por importes de 2.544 euros y 4.641
€uros, respectivamente.

Las diferencias permanentes del gjercicio 2021 hacen referencia a la parte no
computable en el impuesto sobre sociedades de los beneficios realizados en la venta de
participaciones en empresas del grupo, mediante dacién en pago, (Nota 10). Por su parte,
durante el ejercicio 2020, los ajustes permanentes hacian referencia a los beneficios
realizados en la venta de participaciones en empresas del grupo (Nota 10), junto con los
deterioros dotados y revertidos durante el ejercicio (Notas 10 y 8), asi como otros gastos
no deducibles.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad dispone de las siguientes bases
imponibles negativas pendientes de compensacion futura, de acuerdo al siguiente detalle:

Euros
Ejercicio de
Origen 31.12.2021 31.12.2020
2017 470.488 470.488
2020 698.853 698.853
2021 1.940.129 -
3.109.470 1.169.341

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31
de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los
impuestos principales que le son aplicables para todos los ejercicios desde su constitucion. En
opinién de los Administradores de la Sociedad no se esperan pasivos fiscales significativos
derivados de futuras inspecciones Y, en consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no reflejan
provision alguna por este concepto.

(18)  Ingresos y Gastos

A continuacién, se desglosa el contenido de algunos epigrafes de las cuentas de
pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2021 y 2020:

Importe neto de la cifra de negocios-

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
correspondientes a los ejercicios 2021 ¥ 2020 se presenta a continuacion:

Euros
2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios-
Venta de participaciones (Nota 10) - 12.613.810
Prestaciones de servicios (Nota 16) - 1.351.410
Ingresos financieros (Nota 16) 58.557 63.477

58.557 14.028.697
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La totalidad de las prestaciones de servicios son realizadas en el mercado nacional.

Gastos de personal-

El detalle de este epigrafe de las cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021y 2020 adjuntas, es el siguiente:

Euros
2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 307.350 588.274
Indemnizaciones - -
307.350 588.274
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 49.039 96.555
Otros gastos sociales 6.449 2.929
55.488 99.484

(19)  Moneda extranjera

El detalle de los activos y pasivos financieros denominados en moneda
extranjera valorados al tipo de cambio de cierre y clasificados por monedas al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

Euros
Délar
Descripcidn 31.12.2021 31.12.2020
Activos-
Inversiones financieras a largo plazo 12.881 12.224
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 451 8
13.332 12.232
Pasivos-
Deudas con entidades de crédito - 5.500.774
Deudas con empresas del grupo Yy asociadas a corto plazo 2.030.420 3.028.933
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
13.274 -
2.043.6%4 8.529.707

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en los resultados de los
ejercicios 2021 y 2020 por clases de instrumentos financieros se muestra a continuacion:
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Ingreso / (Gasto)
2021 2020
Por Por
Transacciones Por Saldos Transacciones Por Saldos
Liquidadas en Pendientes de Liquidadas en Pendientes de
Descripcion el Ejercicio Vencimiento el Ejercicio Vencimiento
Activos financieros a coste amortizado-
Otros activos financieros - (657) - 3.664
Tesoreria - (1.369) - -
Pasivos financieros a coste amortizado-
Deudas con Entidades de Crédito (451.770) - 50.669 -
Valores Representativos de Dendas y Otros - (81.658) - (102.091)
(451.770) (83.684) 50.669 (98.427)

(20)  Informacién sobre Medio Ambiente
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene
responsabilidades, gastos, activos ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, no se incluyen los desgloses
especificos en esta memoria.
(21)  Otra Informacién

Plantilla-

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2021 y 2020,
distribuido por categorias, es el siguiente:

N° de Personas

Categoria 2021 2020
Directivos 1 3
Administracién 1 4

2 7

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se ha empleado a ningtin trabajador con
discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento. Adicionalmente, se indica la
distribuci6n por sexos, al término de los gjercicios 2021 y 2020, del personal de la Sociedad,
desglosado por categorias y niveles:
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Numero Final de Empleados

31.12.2021
Categoria Hombre Mujer Total
Directivos 1 - 1
Administrativo 1 - 1
2 - 2

Numero Final de Empleados

31.12.2020
Categoria Hombre Mujer Total
Directivos 2 0 2
Administrativo 1 5 6
3 5 8

Abvales y garantias-

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene concedidos avales técnicos por
parte de una entidad de crédito para los proyectos vigentes en Chile y México, por
importe de 4.107.822 euros (4.389.509 euros a 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad dispone de avales técnicos como
garantias para proyectos de generacién en Espafia, gestionados por varios corredores, con
un limite total de 37.000.000 euros a 31 de diciembre de 2021, y un saldo dispuesto de
15.807.840 euros (18.418.120 euros a 31 de diciembre de 2020).

Litigios

Las reclamaciones y litigios a los que se encuentra sujeto la Sociedad son
generalmente complejos de modo que a evolucion de los mismas se encuentra sujeto a
un elevado grado de incertidumbre, tanto en lo referente a la probabilidad de un desenlace
negativo a los intereses de la Sociedad como en lo referente a la estimacién de los
potenciales desembolsos futuros a que hubiera de hacer frente. Como consecuencia de
todo ello, es preciso el use de Juicios y estimaciones, contando con el apoyo de los
asesores legales correspondientes.

En concreto el 4 de octubre de 2022 la Sociedad ha recibido demanda de
reclamacién de cantidad interpuesta por el Banco Atlantida el Salvador por la que se
reclama a Cox Energy Solar, S.A. el pago de 7.008.468,29 USD por un préstamo que
tiene su origen en fecha 4 de diciembre de 2020.

La empresa ha contestado en plazo a esta demanda argumentando que la deuda
reclamada al 31 de diciembre de 2021 se encontraba liquidada en virtud de la operacion
de dacion en pago descrita en la Nota 10 de esta memoria, tal y como indica la escritura
de dacion en pago elevada a publico ante el Notario de El Salvador Don Juan Carlos
Rivas Vasquez, traspasando al banco Atlantida Ia titularidad de 5.082.832 acciones de
COXA (Nota 10).

Asimismo, la empresa ha planteado en la contestacién, demanda reconvencional
en la que solicitar4 la devolucién de 665 .508,67 USD pagados por error en concepto de
intereses, recargos, gestién por mora, IVA y gastos de recuperacién durante el ejercicio
2022, por un préstamo que ya habia sido cancelado
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Dicho litigio se tramita mediante procedimiento ordinario en el Juzgado de
Primera Instancia nimero 50 de Madrid con el numero 1234/2022.

Con todo lo anterior, los Administradores han realizado la mejor estimacién
posible sobre la resolucion de este litigio en funcién de la informacién disponible a la
fecha de formulacion de las cuentas anuales y debidamente asesorados legalmente. En
este sentido, con base en la interpretacion realizada por la Sociedad sobre la informacién
disponible y de acuerdo con la escritura piiblica de dacién en pago de 2 de diciembre de
2021 descrita en la Nota 10 anterior, la Sociedad considera extinguida dicha deuda al 31
de diciembre de 2021 y no prevé desembolsos asociados a dicho pasivo por lo que las
cuentas anuales no reflejan pasivo alguno por este concepto. Adicionalmente, el posible
activo contingente relativo a las cantidades pagadas durante el ejercicio 2022 se estima
razonablemente recuperable. No obstante, no ha sido objeto de registro contable al no ser
cierto a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.

(22)  Informacién sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores
Disposicién Adicional Tercera. “Deber de Informacién”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de Ia
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, y en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales, se detalla a continuacién la informacién sobre el periodo medio de pago a
proveedores durante los ejercicio 2021 y 2020:

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 223,58 133,58
Ratio de las operaciones pagadas 219,14 129,14
Ratio de las operaciones pendientes de pago 262,32 172,32
Euros
2021 2020
Total pagos realizados 1.546.431,94 1.527.863
Total pagos pendientes 363.597,84 175.039

(23)  Hechos Posteriores

EI 28 de junio de 2022 1a Sociedad concreté 1a suscripcion de una linea de crédito
por una cuantia de de hasta 30.000.000 euros con Barclays Bank Ireland PLC, que utilizara
para financiar a su subsidiaria Cox Energy América. La estructura del financiamiento
contempla la posicién de Cox Energy América como garante para el crédito otorgado.

Asimismo, la Sociedad y Cox Energy América celebraron una operacion
intercompaiifa, en la cual, Cox Energy Solar otorga un préstamo a Cox Energy América por
¢l mismo monto, el cual se utilizara para continuar con los planes de expansion y
crecimiento para 2022. Dicha operacion fue previamente autorizada por el Comité de
Practicas Societarias, el Comité de Auditoria y la Asamblea General de Accionistas.
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El Consejo de Administracién de COX ENERGY SOLAR, S.A., formula a fecha 16 de

noviembre de 2022 las presentes Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio 2021, para su
aprobacion por la Junta General de Accionistas.

D. Enryé/ José Riquelme Vives < D. Adolfo R driguez Ldpez

D. José Carlds Olcese Santonja



COX ENERGY SOLAR, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

Evolucion de los hegocios y situacion de la Sociedad

Cox Energy Solar, S.A. tiene como objetivo ser una compafiia multinacional relevante en el sector
de la energia renovable capaz de crear valor para inversores y empleados, de manera sostenible y
respetuosa con el medioambiente, fomentando el desarrollo de] aprovechamiento de la luz solar
como fuente energética renovable.

Durante el ejercicio 2021 se continué con el desarrollo de sus filiales y refuerzo de las mismas
tras la reestructuracién de todas las sociedades con proyectos en América Latina. Ademas, se
inicié el proceso de desinversién de activos relevante en su filial Ibexia Cox Energy
Developments S.L. de més de 600 MWp.

Ademés, se mantuvieron negociaciones avanzadas con entidades financieras para la obtencién de
financiacion corporativa que pueda impulsar el crecimiento de sus filiales. Ademas, se inici6 el
proceso para una ampliacion de capital en su filial listada Cox Energy América, S.A.B. de C.V.

Para la obtencion de mayor liquidez en el valor de su filial Cox Energy América, S.A.B. de C.V.
se inici6 el proceso de listado Dual en el BME Growth -anteriormente denominado Mercado
Alternativo Bursatil- de Espafia.

Al cierre del ejercicio de 31 de diciembre de 2021, la compaiiia ha obtenido un resultado del
ejercicio de 3,1 millones de euros.

Evolucidn previsible de la Sociedad para el ejercicio 2022

El objetivo de la compaiiia para el 2022 es consolidar su negocio a través de sus dos filiales, Cox
Energy América, S.A.B. de C.V. y Cox Energy Europa S.L.

Para ello, la Sociedad va a apoyar a sus principales filiales para que consoliden su negocio
principal:

- en Latinoamérica, establecerse como la primera compafifa listada puramente renovables
de la regién con generacién recurrente de flujo de caja mediante el desarrollo,
construccioén y operacion de los proyectos que ya tiene en cartera, asi como impulsar los
negocios accesorios de representaciéon de plantas y suministro de energia a clientes
finales, principalmente en México.

- en Europa, seguir promoviendo y vendiendo parques solares bajo el acuerdo de venta de
proyectos que ya tiene establecido. Se espera que a lo largo del ejercicio se ejecute la
venta de los mas de 600 MWp que ha sacado al mercado. También, a través de la
comercializadora, consolidar el creciendo en facturacion y clientes asi como impulsar el
negocio de autoconsumo.

Los principales riesgos de la Sociedad

Los potenciales riesgos maés relevantes en Ia Sociedad son:



Riesgo de crédito:

Con caricter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riescos de

precio):

a) Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés de Ia Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipo variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.
Por ello, la Sociedad en caso de considerarlo sigue la politica de diversificar entre diversas
entidades de crédito la generacién de su deuda.

b) Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no gestiona individualmente el riesgo de tipo de cambio de sus operaciones al no
considerarlo significativo. Las operaciones realizadas en moneda distinta al eura obedecen,
fundamentalmente, a operaciones de crédito con empresas del grupo y asociadas.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

Tras el cierre del ejercicio, han ocurrido una serie de eventos muy relevantes para la evolucion
del grupo:

- Se ha ejecutado la venta de activos de su filial Tbexia Cox Energy Developments S.L.
participada en el 40% a través de Cox Energy Europa S.L.al grupo China Three Gorges
(CTG). La operacién supone la desinversién de 619 MWp en distintas modalidades, tanto
en operacién como en perisologia listo para construir. La operacion sigue pendiente de
las aprobaciones correspondientes.

- Cierre de financiacién corporativa de hasta 30 millones de euros con Barclays Plc.

- Incremento del negocio de comercializacion y autoconsumo en Espafia a través de su
filial Cox energia comercializadora Espafia S.L.U, consiguiendo que la compafiia genere
beneficio.

- Incremento del negocio de suministro de energia en México a través de su filial
participada en un 60% Cox Energy Suministrador S.A de C.V., consiguiendo que la
compafiia genere beneficio.

- Obtenci6n de licencia para comercializacion en Colombia

- Avance de financiaciones para el paquete de 46 MWp de PMGD'’s en Chile a través de
su filial Cox Energy PMGD, mandatando a la entidad financiera.



Adgquisiciones de acciones propias

No existen acciones propias ni hay planes para adquirirlas en el futuro.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

No se han realizado actividad en materia de investigacion y desarrollo

Medioambiente

Dada la actividad de la empresa, no hay nada que comentar sobre este punto.

Informacion Aplazamientos de pago

El periodo medio de pago a proveedores se indica en las cuentas anuales.



