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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR 

INDEPENDIENTE 

A los administradores de INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.: 

Opinion 

Hemos auditado las cuentas anuales de NB EPL, F.T. (el Fondo), gestionado por INTERMONEY 
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (Ia Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 
2023, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y 
gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situation financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asI 
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, 
de conformidad con el marco normativo de information financiera que resulta de aplicacion (que 
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la section Responsabilidades del auditor en relation con la 
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segt:m lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercanll de Madr d, tome 13.650, seccion 8', folio 188, hoja M-54414-, inscription 96'. 5.1.6: 8-79104469. 
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Aspectos mas relevantes de la auditoria 

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han 
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria 
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra 

auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y 
no expresamos una opini6n por separado sobre esos riesgos. 

Activos financieros-Activos titulizados 
Descripcion 

De acuerdo con lo descrito en las Notas 5 y 6 

de las cuentas anuales adjuntas, la cartera de 

activos titulizados representa, al 31 de 

diciembre de 2023, la practica totalidad del 

activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo 

instrumenta dichos activos como colateral de 

los bonos de titulizacion emitidos. Dada la 

naturaleza y objeto especificos del Fondo, la 

amortizaciOn de los citados bonos se 

determina en funcion de los flujos de caja de 

los activos titulizados segun el calendario y las 

cuotas de vencimiento de capital e intereses. 

Adicionalmente, el valor en libros de los 

activos titulizados del Fondo es corregido por 

los administradores de la Sociedad Gestora 

cuando existe una evidencia objetiva de que se 

ha producido una perdida por deterioro. La 

estimacion del citado deterioro de los activos 

se realiza segun se describe en Ia Nota 3 de las 

cuentas anuales adjuntas, de acuerdo con la 

Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Cornision 

Nacional del Mercado de Valores. 

Por todo lo indicado anteriormente, y dada la 

representatividad de los citados activos sobre 

el total del activo y en las cuentas anuales 

tomadas en su conjunto, los activos titulizados 

del Fondo han sido considerados un aspecto 

mas relevante en nuestra auditoria. 

Procedimientos aplicados en la auditoria 

Nuestros procedimientos de auditoria, para 

abordar este aspecto, han incluido, entre 

otros: (i) la obtencion de confirmaciones de 

terceros, para la verificacion, entre otros, de la 

existencia e integridad de la cartera de activos 

titulizados; (ii) Ia verificacion de los 

porcentajes aplicados para corregir el valor de 

los citados activos por perdidas por deterioro, 

de acuerdo con lo establecido en la normativa 

vigente aplicable al Fonda; y (iii) el recalculo 

de las correcciones por perdidas por deterioro 

de los citados activos realizadas por los 

administradores de la Sociedad Gestora de 

acuerdo con la citada normativa (Circular 

2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional 

del Mercado de Valores). 

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de 

informacion facilitados en las notas de las 

cuentas anuales adjuntas, en relacion con este 

aspecto, resultan adecuados con lo requerido 

por el marco normativo de informacion 

financiera que resulta de aplicacion. 
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Otra informacion: Informe de gestion 

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya 
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opini6n de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de 
si el contenido y presentacion del informe de gesti6n son conformes a la normativa que resulta de 
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones 
materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre Ia base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que 
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su 
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 

Responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo en relacion 

con las cuentas anuales 

Los administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas 
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y 
de los resultados del Fondo, de conformidad con eI marco normativo de informaci6n financiera 
aplicable a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la 
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error. 

En Ia preparacion de las cuentas anuales, los administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo son 
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar 
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que 
contiene nuestra opinion. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana 
siempre detecte una incorrecciOn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en 
las cuentas anuales. 

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras 
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripci6n que se 
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria. 

DELOITTE, S.L. 
Inscrita ew el R.O.A.C. n° S0692 

Roger uran Bofarull 
Inscrito en el R.O.A.C. n° 23951 

17 de abril de 2024 

CoI•Iegi 
de Censors Jurats 

de Comptes 
de Catalunya 

DELOITTE, S.L. 

2024 Num. 20/24/06885 

IMPORT COLLEGIAL: 05,00 EUR 

Informs d'auditoria de comptes subjecte 

a la normative d'auditoria de comptes 

espanyola o internacional 
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Anexo de nuestro informe de auditoria 

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras 
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales. 

I • •• • 
, 

I, • • 

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una 
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien: 

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a 
fraude o error, diseriamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erroneas, o la elusion del control interno. 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseliar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del 
Fondo. 

• Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y is razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la 
Sociedad Gestora del Fondo. 

• Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de Ia Sociedad Gestora 
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia 
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del 
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que Ilamemos Ia atencion en nuestro informe de auditoria 
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones 
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en 
la evidencia de auditoria obtenida hasta is fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, 
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa 
en funcionamiento. 

• Evaluamos Ia presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informaciOn revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes 
de un modo que logran expresar la imagen fiel. 
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fonda en relacion con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momenta de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos 
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoria. 

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Ia 
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la 
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos 
considerados mas significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legates o 
reglamentarias proh ban revelar Oblicamente la cuestion. 
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NB EPL, Fondo de Titulizaeion 

Cuentas anuales e Informe de gestion correspondientes al ejercicio 
terminado el 31 de diciembre de 2023 



TIMBRE 
DEL ESTADO 
'1Wis

CLASE 

A. CUENTAS ANUALES 

1: ESTADOS FINANCIEROS 

Balance 
Cuenta de perdidas y ganancias 
Es:ado de Fink's de Efectivo 
Estado de ingresos y gastos reconocidos 

0,03 t EUROS 

0 3.

2: BASES Y PR1NCIPIOS CONTABLES 

TRES C NTIMOS 
E EUR 

iNDICE: 

(1) Naturaleza y actividad 
(2) Bases de presentacien de las cuentas anuales 
(3) Principios contables y normas de valoracion aplicados 
(4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

3: INFORMACION FINANCIERA 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 
(6) Activos financieros 
(7) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 
(8) Pasivos financieros 
(9) Liquidaciones intermedias 
(10) Ajustes por periodificaciones de pasivo 

4: OTRA INFORMACION 

- (11) Contrato de permuta financiera 
- (12) Situacion fiscal 
- (13) Otra information 
- (14) Hechos posteriores 

5: ANEXO: 

- Estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y S.06. 

B. ThIFORME DE GESTION Y ESTADOS S05.4 

0P1135733 



TIMBRE 
DEL ESTADO 

CLASE 8.a

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Balance a 31 de diciembre 

0,03 EUROS 

b 

TRES C 
DE EURO 

t.t. 

OP1135734 

Nota 
Miles de euros Miles de euros 

31,12.2023 31.12.2022(*) 
ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 95.860 98.620 

I. Activos financieros a largo plazo 5,6 95.860 98.620 
Activos Titulizados 95.860 98.620 

Prestamos a empresas 95.860 98.620 
Activos dudosos-principal 
Activos dudosos-interes 
Correcciones de valor por deterioro de activos 

Derivados 
Derivados de cobertura 

Otros activos financieros 
Valores representativos de deuda 
Instrumentos de patrimonio 
Otros 
Correcciones de valor por deterioro de activos 

II. Activos por impuesto diferido 
III.Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 4.588 2.172 
IV. Activos no corrientes mantenidos pars la yenta 
V. Activos financieros a corto plazo 5,6 3.830 1.937 

Activos Titulizados 3.830 1.937 
Prestamos a empresas 2.760 1,380 
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.070 557 
Intereses vencidos e impagados 
Activos dudosos-principal 
Activos dudosos-interes 
Correcciones de valor por deterioro de activos 

Derivados 
Otros activos financieros 

Valores representativos de deuda 
Deudores y otras cuentas a cobrar 

VI. Ajustes por periodificaciones 
Comisiones 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5,7 758 235 
Tesoreria 758 235 

Otros activos liquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 100.448 100.792 

(5) Se presenta, imica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023. 
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_erV.Cal 
TIMBRE 

DEL ESTADO 

CLASE 

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Balance a 31 de diciembre 

0,03 EUROS 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

OP1135735 

PASIVO 
Nota 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 (*) 

A) PASIVO NO CORRIENTE 95.827 98,667 
I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plaza 8 95.827 98.677 

Obligaciones y otros valores emitidos 95.827 98.667 
Series no subordinadas 95.860 98.700 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repercusiOn de perdidas (-) (33) (33) 

Deudas con entidades de credit° 
Prestamos Subordinados 
Otras deudas con entidades de credit() 
Correcciones de valor por repercusiOn de perdidas (-) 

Derivados 
Otros pasivos financieros 

III. Pasivos por impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 4.621 2.125 

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la yenta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 4.596 2.111 

Obligaciones y otros valores emitidos 4.596 2.111 
Series no subordinadas 2.760 1.380 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.836 731 
Intereses vencidos e impagados 

Deudas con entidades de credito 
Prestamos 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

Derivados 
Otros pasivos financieros 

Otros acreedores 
VII. Ajustes por periodificaciones 10 25 14 

Comisiones 25 14 
Comision sociedad gestora 2 1 
Comision administrador 4 2 
Comision agente financiero/pagos 10 4 
Comision variable 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 
Otras comisiones 9 7 

Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS 

RECONOCIDOS 
VIII. Activos financieros disponibles para la yenta 
IX. Coberturas de flujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidas 

TOTAL PASIVO 100.448 100.792 

(*) Se presenta, (mica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023. 
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.A0S.V67.tit 
TIMBRE 

DEL ESTADO 

CLASE 

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Cuenta de Perdidas y Ganancias 

0,03, EUROS 

,VIV 

TRES C NT1MOS 
DE EURO 

OP1135736 

Miles de euros Miles de euros 
2023 2022 (*) 

1. Intereses y rendimientos asimilados 4.459 950 
Activos Titulizados 6 4.459 950 
Otros activos financieros 

2. Intereses y cargas asimilados 8 (4.244) (965) 
Obligaciones y otros valores emitidos 8 (4.244) (965) 
Deudas con entidades de credit° 
Otros pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 215 (15) 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 95 
Resultado de derivados de negociacien 
Otros 95 

5. Diferencias de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explotacion 
7. Otros gastos de explotacion (215) (80) 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y similares 
Publicidad y propaganda 
Otros servicios 

Tributos 
Otros gastos de gestion corriente 10 (215) (80) 

Cornish% de sociedad gestora (51) (13) 
Cornish% administrador (11) (8) 
Comisi6n del agente financieros/pagos (21) (10) 
Comisi6n variable 
Otras comisiones del cedente 
Otros gastos (132) (49) 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
Deterioro neto de activos titulizados 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en yenta 

11. Repercusion de Ordidas (ganancias) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. lmpuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL PERIODO 

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023. 
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TIMBRE 
DEL ESTADO 

CLASE 8.a

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Estado de Flujos de Efectivo 

0,03 EUROS 

'I 

an rdi 

0P1135737 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
EXPLOTACION 

Nota 2023 2022 (*) 

603 205 

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 806 281 
Intereses cobrados de los activos titulizados 6,9 3.946 420 
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 8,9 (3.140) (234) 
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 
Pagos por operaciones de derivados de cobertura 
Intereses cobrados de otros activos financieros 
Intereses pagados por deudas con entidades de credito 
Otros intereses cobradosipagados (neto) 9 95 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 10 (203) (70) 
ComisiOn sociedad gestora (50) (12) 
Comision administrador (8) (6) 
Comision agente financiero/pagos (15) (6) 
Comision variable 
Otras comisiones (130) (46) 

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (6) 
Pagos por garantlas financieras 
Cobros por garantias financieras 
Otros pagos de explotacion (6) 
Otros cobros de explotacion 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 
INVERSION/ FINANCIACION (80) 

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 310.480 
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros 6 (93.000) 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (80) (217.480) 

Cobros por amortizacion ordinaria activos titulizados 6,9 1.380 
Cobros por amortizacion anticipada activos titulizados 6,9 
Cobros por amortizacion previamente impagada activos titulizados 6,9 
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como 
fallidos 
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecuciOn de garantias 
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos 8,9 (1.460) (217.480) 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de deudas con entidades de credit° 8,9 
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de credit() 
Pagos a Administrations pnblicas 
Otros cobros y pagos 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O 
EQUIVALENTES 523 205 

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 5,7 235 30 

Efectivo o equivalentes al final del periodo. 5,7 758 235 

(*) Se presenta, futica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023. 
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CLASE BY 

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

0,03 EUROS -,-) 

ko 

„ 

TRES C NTIMOS 
DE EURO 

1. Activos financieros disponibles para la yenta 
Ganancias (perdidas) por valoracion 

Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoracion 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles pars la 
yenta 

2. Cobertura de los flujos de efectivo 
Ganancias (perdidas) per valoracion 

Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoracion 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidas 
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidas 
directamente en el balance del periodo 
Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoracion 
Efecto fiscal 
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023. 
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Miles de euros Miles de euros 
Nota 2023 2022 (*) 



TIMBRE 
DEL ESTADO 
A•17). -C, 

CLASE 8.a

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

0,03 EUROS 

1'.°111,4-n 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitution y naturaleza juridica 

0P1135739 

NB EPL, Fondo de TitulizaciOn (en adelante, el Fondo) se constituyo el 22 de noviembre de 2021 mediante escritura otorgada 
ante el Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez con Munero 28 de su protocolo. El Fondo esta regulado conforme (i) Escritura 
de Constitution del Fondo, (ii) la ley 5/2015 y sus reglamentos de desarrollo, (iii) el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de 
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, (iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de 
noviembre, sobre admision a negociaci6n de valores en mercados secundarios oficiales, (v) el Reglamento (UE) 2017/1129 del 
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en case de oferta publica o 
admision a cotizaciOn de valores en un mercado regulado, (vi) otras leyes y reglamentos vigentes. 

El Fondo esta formado por Compartimentos abiertos y renovables por su activo y por su pasivo, cada uno de los cuales (i) adquirird 
participaciones sobre financiaciones a largo plazo de todo tipo de sociedades que operan en Europa, en diversas fonnas o 
instrumentos, come prestamos o valores originados por bancos europeos y (ii) emitira bonos para fmanciar dichas adquisiciones. 
El primer compartimento del Fondo (Concord EPL 1) se constituye en la Fecha de Constitution, y Neuberger Berman Investment 
Fund II Plc (en adelante NBIF II), ha suscrito los Bonos emitidos por dicho primer Compartimento del Fondo. La particioacion 
inicial del primer compartimento es de 7.000 miles de euros, correspondiente a un prestamo concedido por Banco Sabadell, S.A 
y cedido al compartimento Concord EPL 1, el cual ha emitido 708 bones con un saldo nominal individual de 10 miles de euros 
por bone, con un saldo nominal total de 7.080 miles de euros. Durante el ejercicio 2022 se emitieron bonos adicionales segim 
descrito en la nota 6. 

A 31 de diciembre de 2023 no existen saldos fuera del primer compartimento ni ningdn otro compartimento creado, motive por el 
cual el balance y la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2023 y 2022 que aqui se recogen son los del compartimento 
Concord EPL I correspondientes al ejercicio 2023 y 2022 y coinciden con el balance y perdidas y ganancias del fondo del ejercicio 
2023 y 2022. 

El Fondo carece de personalidad juridica yes gestionado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 
S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). Cada Compartimento deberd abonar a la Sociedad Gestora la remuneration que se indique 
en el momento de Constitution de cada Compartimento, devengandose diariamente y abondndose trimestralmente en cada fecha 
de pago. 

La cuenta de tesoreria del Fondo se encuentra abierta en Banco Sabadell, S.A. -vdase Nota 7-. 

b) Duracion del Fondo 

El Fondo se extinguira, de conformidad con la Ley 5/2015, una vez fmalizado el procedimiento de liquidation previsto en la 
Clausula 4.2 y, en cualquier caso, en la Fecha de Vencimiento Legal, esto es, transcurridos dos Mos desde la Fecha de Vencimiento 
Final del ultimo de los compartimentos, a menos que haya tenido lugar un supuesto de liquidation anticipada conforme a lo 
previsto en la Clausula 4.1 de la Escritura o el Cedente, la Sociedad Gestora y los Bonistas de todos los Compartimentos acuerden 
postergar dicha Fecha de Vencimiento Legal. 
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0131135740 

Los recursos disponibles del Fondo se aplicaran segan el orden general de prelaciOn de pagos establecido en su Escritura de 
Constitucion. 

d) Gestion del Fondo 

De acuerdo con la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiaciOn empresarial, la gestiOn Fondo esta encomendada 
de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social 
exclusivo. 

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A. es la Sociedad Gestora del Fondo actividad por la que 
recibe una comision periodica pagadera en las Fechas de Pago correspondientes a los meses de marzo, junio, septiembre y 
diciembre. Esta comision se devengara diariamente desde la Fecha de ConstituciOn del Fondo hasta la extincion del mismo y se 
calculard sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Activos Titulizados al comienzo de cada periodo de devengo de intereses. La 
descripciOn completa de la comision periOdica de la ComisiOn de la Gestora se encuentra detallada en el punto 3, de la Carta de 
Remuneracion del Fondo firmado con fecha 22 de noviembre de 2021. 

e) Margen de Intermediacion Financiera 

La Sociedad Gestora, en representaciOn y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el proceso de intermediacion 
financiera desarrollado. 

La remuneracion consiste en una cantidad variable y subordinada, calculada como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los 
ingresos y gastos devengados mensualmente por el Fondo, minorada, en su caso, por el importe correspondiente a bases imponibles 
negativas de ejercicios anteriores, que puedan ser compensadas para corregir el resultado contable del ejercicio, a efectos de la 
liquidacion anual del Impuesto sobre Sociedades. 

f) Normativa legal 

El Fondo esta regulado conforme a: 

La Escritura de ConstituciOn del Fondo. 

(ii) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el Real Decreto 926/1998, 
de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio, que hacian referencia a fondos de titulizaciOn 
hipotecaria. 

(iii) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del 
Mercado de Valores. 

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados fmancieros 
publicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizaciOn. 

(v) Dem& disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicaciOn. 

g) Regimen de tributacion. 

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad no se encuentra sujeta al Impuesto 
sobre el Valor Afiadido. 
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Tat y como se ha indicado, este es un fondo por compartimentos independientes, con cargo a los cuales pueden emitirse valores o 
asumirse obligaciones de diferentes clases y que pueden liquidarse de forma independiente. Estos compartimentos Ilevan su 
contabilidad en cuentas separadas que diferencian los activos y pasivos, e ingresos y gastos imputables a cada compartimento, sin 
perjuicio de la unicidad de las cuentas anuales del Fondo. A 31 de diciembre de 2023 solo hay un compartimento (Concord EPL 
1). Los principios y normas que se recogen en este apartado se aplicaran individualmente para cada compartimento. 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de 
ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forma parte la information contenida en los estados financieros publicos 
S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. 
Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y, junto con el Inforrne de gestiOn, han sido formuladas 
aplicando las normas y principios contables contenidos en Ia Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado 
de Valores. 

En cumplimiento de la legislacian vigente, el Consejo de AdministraciOn de Intermoney TitulizaciOn, S.G.F.T., S.A, ha formulado 
estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2023. Estas cuentas, serail aprobadas por el 
mismo organ°, estimandose su aprobaciem sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien, las presentes cuentas anuales han sido formuladas en miles de 
euros, salvo que se indique lo contrario. 

b) Utilization de juicios y estimaciones en la elaboraci6n de las Cuentas Anuales 

En la preparation de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, 
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisiOn de las presentes cuentas anuales. 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos 
como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor 
contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son 
revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a 
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o 
de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese period° y 
de periodos sucesivos. 

c) Agrupacion de partidas 

En la confeccien de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas al balance, cuenta de perdidas y 
ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de ingresos y gastos. 

d) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecciem de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o mas partidas del Balance. 

e) Principios contables no obligatorios 

En Ia preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora no han utilizado ningim principio 
contable no obligatorio. 

- 8 - 



TIMBRE 
DEL ESTADO 

CLASE 8! 

0,03 EUROS 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

0P1135742 

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS 

Los principales principios contables ap:icados en la elaboraciOn de las cuentas anuales son los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A. ha considerado que la gestion del Fondo continuara en 
un futuro previsible, por to que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como propOsito el determinar el valor 
del patrimonio neto a efectos de su transmisiOn global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidaciOn total. 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en ffincion de la corriente real que los 
mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia 
pueda determinarse con fiabilidad. 

c) Corriente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, enajenacion o realizaciOn, 
se espera que se produzca en un plazo maxim° de un ado a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes. 

d) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o negocio 
juridico conforme a las disposiciones del mismo. 

Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son 
de cuantia determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo. 

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento. 

Valoracion inici al 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable es el precio 
de la transacciOn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes de transaccion que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se esperan recibir en el corto plazo, se valoran 
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoracion posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran 
en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se esperan recibir en el corto plazo, se valoran 
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 
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Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se 
han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros 
solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la 
intenciOn de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo). 

e) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los Activos tituiizados, 
determinados de acuerdo con el tipo de interes efectivo, que aim no han sido cobrados. 

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros derivados de los Bonos de Titulizaci6n, 
que aim no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de interes efectivo. 

f) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos financieros siempre que, 
de acuerdo con su realidad econOmica, supongan para este una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u 
otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones poter.cialmente desfavorables. 

• Debitos y partidas y pagar 

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la 
adquisicion de activos financieros, es decir, los bonos de titulizaciOn emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de credit° que hubieren sido contraidas con e] fin de 
financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion realizada de lineas de credit° concedidas al Fondo. 

Valoracion inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en 
contrario, sera el precio de la transacciOn, que equivaldra al valor razonable de la connmprestacion recibida ajustado por los costes 
de transacciOn que les sean directamente atribuibles. 

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes incurridos en la Fecha de ConstituciOn del Fondo que se 
relacionan en el apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto de Emision. 

No obstante, lo seflalado en los parrafos anteriores, los debitos con vencimiento no superior a tres meses y que no tengan un tipo 
de interes contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de 
no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registraran ingresos o gastos por los intereses 
devengados. 

Valoracian posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan 
en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante, los debitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se 
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe. 
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Las perdidas incurridas por cada compartimento en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo por cada 
compartimento, comenzando por la cuenta de periodificaciOn de los rendimientos de los bonos de ese compartimento, devengados 
y no liquidados en periodos anteriores, y continuando por su principal en orden inverso de prelaciOn de pagos establecido 
contractualmente para cada Fecha de Pago. 

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida "Repercusion de perdidas (ganancias)" en la cuenta de perdidas y 
ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia entre su valor en libros y el valor 
actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta separadamente en el balance de cada compartimento en las 
correspondientes partidas especificas de "Correcciones de valor por repercusion de perdidas". 

En el Menlo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de actualization el tipo de interes 
efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las conditions del contrato, cuando sea variable. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el Fondo obtenga beneficios en el 
periodo se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente para la repercusion de perdidas, terminando por el margen de 
intermediation financiera periodificada. 

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida "RepercusiOn de perdidas (ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, 
y tiene como lfinite el valor en libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese 
realizado la repercusion de perdidas. 

Cancelacion 

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado. 

g) Ajustes por periodificacion 

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros, registrandose por su valor 
real en fiincien de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacien con la administraciOn financiera y operativa de cada 
compartimento del Fondo. 

h) lmpuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado econ6mico, corregido por las 
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

i) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con cargo a la cuenta de perdidas y 
ganancias de cada compartimento cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una perdida por deterioro. De 
forma simetrica se reconoce en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado de la Escritura de constitution del Fondo, una 
reversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Activos titulizados 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado es igual a la 
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimation, 
las perdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido. 
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad 
Gestora estima que el rondo obtendra durante la vide del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante 
que este disponible en la fecha de formulation de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro 
futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

En la estimaciOn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantas reales, siempre que estos se hayan 
considerado en la cesiOn dei instrumento o figuren en la informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se 
tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realization, menos el importe de los costes necesarios para su obtenciOn y 
posterior yenta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de actualization el tipo de interes 
efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el tipo de interes efectivo antes de la 
modificacien del contrato, salvo que pueda probarse que dicha renegociacift o modificaciOn se produce por causa distinta a las 
dificultades financieras del prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo no es material. En particular, 
cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es igual o inferior a dote meses. 

En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar modelos basados en metodos 
estadisticos. 

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacien de to previsto en los parrafos anteriores no puede ser inferior 
a la que obtenga de la aplicaciOn de los porcentajes minimos de coberaira por calendario de morosidad que se indican en los 
siguientes apartados, que calculan las perdidas por deterioro en fund& del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera 
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operation: 

Tratamiento General 

Criterio aplicado (%) 

Hasta 6 meses 25 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75 
Mas de 12 meses 100 

La escala anterior tambien se aplica, por acumulaciOn, al conjunto de operaciones que el Fondo mantiene con un mismo 
deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como 
fecha para el calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de 
la calificacion de los activos como dudosos si es anterior. 

La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas coma "activos dudosos" a que se refieren los 
apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada 
de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca incumplida, los 
porcentajes seftalados en el primer cuadro del apartado "Tratamiento general" de esta Note. 

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en los apartados anteriores cuando 
dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo 
para el Fondo se analizan individualmente. No obstante, durante el ejercicio 2023 y 2022 no se han realizado ajustes que impliquen 
una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores. 
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El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el 
que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia 
de un analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperaciOn de algfin importe, este se da de baja del 
activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando intemamente sus derechos de cobro 
hasta su extinciOn por prescription, condonaciOn u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la perdida 
disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y 
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado 
el deterioro del valor. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de los terminos contractuales se 
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la 
recuperaciOn del importe de la perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo come consecuencia 
de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconoce como 
una recuperaciOn de la perdida por deterioro. 

Se ha calculado el deterioro de los ejercicios 2023 y 2022 de los activos financieros del Fondo al cierre del ejercicio, aplicando los 
porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha. 

j) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del compartimento Concord EPL 1 es el euro. A 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tenia elementos de 
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

k) Garantias financieras 

Un contrato de garantia financiera es aquel que exige que ei emisor efect6e pagos especificos para reembolsar al acreedor por la 
perdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligaciOn de pago de acuerdo con las condiciones, originates 
o modiflcadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval 
financiero, contrato de seguro o derivado de credito. 

Los contratos de garantia relacionados con el riesgo de credito, tanto si el Fondo compra o vende protection, que no satisfagan los 
criterios del apartado anterior se tratarin como instrumentos financieros derivados. Entre este tipo de contratos se incluiran tanto 
aquellos en los que la ejecuciOn de la garantia no requiera, como condiciOn necesaria para el pago, que el tenedor este expuesto y 
haya incurrido en una perdida por haber impagado el deudor cuando correspondia segim las condiciones del activo financiero 
garantizado, como en los contratos en los que la ejecucion de la garantia dependa de los cambios en una calificacion crediticia 
especifica o en un indite crediticio. 

Ningan contrato de garantia financiera ha sido emitido ni adquirido por el Fondo. 

1) Provisiones y pasivos contingentes 

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de un compartimento del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos 
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan 
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera 
que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econamicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos 
siguientes: 

Una disposiciOn legal o contractual. 

Una obligation implIcita o tecita, cuyo nacimiento se situa en una expectativa valida creada por el Fondo frente a 
terceros respecto de la asunciOn de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo 
acepta pliblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicos empresariales de dominio 
public°. 

La evolution practicamente segura de la regulation en determinados aspectos, en particular, proyectos normativos de 
los que el Fondo no podra sustraerse. 
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de un compartimento del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos 
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo. 
Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelaciOn no sea probable que origin una 
disminucion de recursos que incorporan beneficios econ6micos o cuyo importe, en casos extremadamente rams, no pueda ser 
cuantificado con la suficiente fiabilidad. 

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de que ocurran que de 
lo contrario, posibles cuando existe menor verosimi:itud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es 
extremadamente rara. 

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales de cada compartimento del Fondo todas las provisiones significativas con 
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligation es mayor que de lo contrario. Los 
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere 
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios economicos. 

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideration la mejor information disponible sobre las consecuencias del suceso que 
las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las 
cuales fueron reconocidas, procediendose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. 

m) Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos 

En este epfgrafe se recogeri el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los siguientes conceptos; 

Activos financieros disponibles para la yenta: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del correspondiente impacto 
fiscal, derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos financieros ciasificados bajo la categoria de 
activos disponibles para la yenta. 

Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del correspondiente efecto impositivo, 
derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas contables de flujos de 
efectivo. 

Otros ingresos / ganancias y gastos / p6rdidas reconocidas. 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante los ejercicios 2023 y 2022 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ningfin error, ni 
cambio en estimations contables, que por su importancia relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales. 

5. RIESGOS ASOCIADOS A INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A fecha de cierre del ejercicio, el Fondo solo contaba con el compartimento Concord EPL 1. 

El compartimento Concord EPL1 se constituy6 con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a los que esta 
expuesto. 

El compartimento Concord EPL1 esta expuesto al riesgo de mercado (en concreto, al riesgo de tipo de interes), riesgo de liquidez 
y de credito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. 
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Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interes de los activos 
y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales. 

Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes afecten a los flujos de caja esperados o 
al valor razonable de los instrumentos financieros. Los tipos de interes a 31 de diciembre de 2023 son los indicados en las notas 
6. 

Riesgo de tipo de cambio 

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las cuentas anuales al estar 
todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo se refiere a la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia 
suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al orden 
de prelacidn de pagos establecido en la escritura de constitution del folleto del Fondo en relaci6n a cada compartimento. 

Dada la estructura financiera de cada compartiment del Fondo la exposici6n a este riesgo se encuentra mitigada. Los flujos de 
principal y de intereses que se reciben de los activos de cada compartimento se utilizan para atender los compromisos asurnidos 
por dicho compartimento en funciOn del correspondiente Orden de Prelaci6n de Pagos. 

Adicionalmente, en la Nota 6.1.4 se indica el desglose de los activos fmancieros por plazos residuales de vencimiento a 31 de 
diciembre de 2023 y 2022. 

Riesgo de credit° 

El riesgo de credit() nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de cada uno de los 
deudores finales de las operaciones de financiaciOn cedidos al Fondo no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y disefio cada compartimento del Fondo recogidos en la Escritura de Constitution, las perdidas 
ocasionadas por la materialization de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacien de pagos a los 
acreedores de cada compartimento, por lo que dichas perdidas no tendrian impacto patrimonial en el mismo. 

Adicionalmente, el Fondo tiene contratadas operaciones financieras con terceros para cada compartimento que tambien exponen 
a cada uno de estos a incurrir en perdidas en el caso de que la contraparte no sea capaz de atender sus compromisos. En este 
sentido, todas las contrapartes son entidades financieras y la propia estructura del Fondo establece mecanismos de protecciOn como 
la sustitucion de los mismos o la constitution de garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas 
contrapartes. 

Riesgo de concentration 

El riesgo de concentracien se mide por la exposiciOn significativa en funci6n de determinadas caracteristicas de las operaciones 
de la cartera de activos titulizados (concentration por deudor y area geografica). 
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El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de credito del compartimento Concord EPL 1 al cierre de los ejercicios 
2023 y 2022: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 

Activos titulizados 99.690 100.557 
Otros activos financieros 
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 758 235 

Total Riesgo 100.448 100.792 

Riesgo de amortizaciOn anticipada 

El riesgo de amortization anticipada total o parcial de los activos de cada compartimento es trasladado a los bonistas del cada uno 
de los mismo, ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el future dependeran directamente de los pagos 
que periOdicamente realicen los deudores de los Prestamos. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por 
cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los Activos 
titulizados. 

Estimation del valor razonable: 

El valor razonable de los instrumentos fmancieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando tdenicas de valoraciOn. 
La Sociedad Gestora utiliza una variedad de metodos y realize hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes 
en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutes de tipo de interes se calcula como el valor actual de los 
flujos futuros de efectivo estimados. 

Se asume que el valor en libros de los creditos y debitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable. El valor 
razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentaci& de informed& financiera se estima descontando los flujos 
contractuales futuros de efectivo al tipo de interes corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora para 
instrumentos financieros similares. 

Las Obligations y otros valores negociables a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 son a tipo variable, con revision 
periddica de tipo de interes, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interes de mercado 
no es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto. 
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La composiciOn de la cartera de Actives Financieros del compartimento Concord EPL1 a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de 
diciembre de 2022 es la siguiente: 

Activos titulizados 

Miles de euros 
2023 

Corriente No corriente Total 

Prestamos a empresas 2.760 95.860 98.620 
Activos Dudosos-principal 
Activos Dudosos-intereses 
Correcciones de valor por deterioro de actives 
Intereses devengados no vencidos 1.070 1.070 
Intereses vencidos e impagados 

Total 3.830 95.860 99.690 

Activos titulizados 

Miles de euros 
2022 

Corriente No corriente Total 

Prestamos empresas 1.380 98.620 100.000 
Activos Dudosos-principal 
Activos Dudosos-intereses 
Correcciones de valor por deterioro de activos 
Intereses devengados no vencidos 557 557 
Intereses vencidos e impagados 

Total 1937 98.620 100.557 

6.1 Activos titulizados 

Este epigrafe recoge el activo adquirido por el mencionado compartimento en la Fecha de constituciOn del Fondo. Se trata de un 
prestamo de 7.000 miles de euros concedido a una empresa espanola. 

Adicionalmente, durante el ejercicio 2022, se realizaron las siguientes adquisiciones: 

• Con fecha 31 de marzo de 2022 se realizO una nueva incorporacion al activo del Fondo, tratandose de una participacion 
de un prestamo de Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L por valor de 7.000 miles de euros. Esta compra adicional se 
realith con cargo a la emisiOn de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 

• Con fecha 9 de junio de 2022 se realiz6 una nueva incorporacion al activo del Fondo, tratandose de una participacion 
de un prestamo de LIDL BELGIUM GmbH & Co. KG por valor de 15.000 miles de euros. Esta compra adicional se 
realiz6 con cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 
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• El 26 de octubre de 2022, hubo una ampliacion de capital del bono ASR Media and Sponshorship S.p.a por valor de 
10.000 miles de euros. Esta ampliacion se realizo con cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa cancelacion 
de los ya existentes. 

• El 15 de noviembre de 2022, hubo una ampliaciOn de capital del bono de Fluvius System Operator CV por valor de 
15.000 miles de euros. Esta ampliaciOn se realize con cargo a la emisiOn de una nueva serie de bonos previa cancelacion 
de los ya existentes. 
El 21 de diciembre de 2022, hubo una ampliacion de capital del bono de Euro Immobiliare S.p.A. por valor de 15.000 
miles de euros. Esta ampliaciOn se realizO con cargo a la emisiOn de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los 
ya existentes. 

• Con fecha 22 de diciembre de 2022, se realizo una nueva incorporation al activo del Fondo, tratandose de una 
participation de un prestamo de Rubis Terminal Infra SAS por valor de 15.000 miles de euros y de un prestamo de NS 
Goep N.V por valor de 16.000 miles de euros. Esta compra adicional se realiz6 con cargo a la emisi6n de una nueva 
serie de bonos previa cancelaciOn de los ya existentes. 

Asimismo, durante el ejercicio 2023 se realiz6 una nueva incorporation al activo del Fondo por valor de 1.380 miles de euros, 
reflejado en la partida "Adquisici0n de activos titulizados". 

6.1.1 Octane y movimiento de los activos titulizados, para los ejercicios 2023 v 2022: 

Ei movimiento de los activos del compartimento Concord EPL 1 durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12,2022 

Saldo inicial del ejercicio 100.000 7.000 

Adquisici6n de activos titulizados 
Amortization ordinaria (1.380) 

93.000 

Amortization anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 

Saldo final cierre del ejercicio 98.620 100.000 

6.1.2 Movimiento de los activos dudosos durante el ejercicio 2023 y 2022: 

El movimiento de los activos dudosos del compartimento Concord EPL 1 originados por el riesgo de credit° durante los ejercicios 
2023 y 2022 ha sido el siguiente: 

Saldo inicial del ejercicio 

Alias 
Bajas 

Saldo final cierre del ejercicio 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 
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6.1.3 Antiguedad de los activos dudosos v de las correcciones de valor a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 
2022: 

Por antigiledad, a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, los activos dudosos del compartimento Concord EPL 1 
y las correcciones de valor se dividen en: 

Hasta 6 meses 
Entre 6 y 9 meses 
Entre 9 y 12 meses 
Mas de 12 meses 

Total 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 

Correcciones por Correcciones por 
Activo deterioro Activo deterioro 

6.1.4 Movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2023 y 2022: 

El movimiento de las correcciones de valor del compartimento Concord EPL 1 durante los ejercicios 2023 y 2022 es el 
siguiente: 

Saldo inicial del ejercicio 

Dotaciones 
Recuperaciones 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no ha existido ningfm ingreso neto imputado en la cuenta de perdidas y ganancias del 
compartimento Concord EPL 1 relacionada con los activos deteriorados registrado en el epigra fe "Deterioro neto de activos 
titulizados". 

A 31 de diciembre de 2023, no ha existido ningtin importe por las correcciones de valor por deterioro de los activos del 
compartimento Concord EPL 1 por aplicacion del calendario de morosidad. 

En el Estado S.05.1 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se muestran la tasa de activos dudosos del 
compartimento Concord EPL 1 al cierre del ejercicio actual y al cierre del ejercicio anterior. Los conceptos de fallido y activo 
moroso que aparecen en la escritura de constituciOn del Fondo no coinciden con la definician contable de dichos conceptos, por 
lo que en el cuadro anteriormente mencionado las tasas correspondientes al escenario inicial se han informado con las hip6tesis 
de morosidad, tasa de fallidos y recuperaci6n de fallidos consideradas para la estimaciOn de flujos de los bons recogidas en el 
folleto de emisiOn. La cartera cedida en el momento inicial no tenia impago superior a 90 dias. 
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6.1.5 Movimiento correspondiente a las condonaciones y devengo de los intereses de los Activos durante los ejercicios 
2023 y 2022: 

El movimiento de las condonaciones y devengo de los intereses de los Activos del compartimento Concord EPL 1 durante los 
ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente: 

Condonaciones (*) 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 

Intereses y rendimientos asimilados 4.459 950 
Intereses cobrados 3.946 420 
Intereses vencidos e impagados al inicio del ejercicio 
Intereses vencidos e impagados al cierre del ejercicio 
Intereses devengados no vencidos al inicio del ejercicio (557) (27) 
Intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio 1.070 557 
Recuperaci6n de intereses fallidos 

(*) No se han producido condonaciones durante los ejercicios 2023 y 2022. 

6.1.6 Caracteristicas principales de la cartera a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022: 

Las caracteristicas principales de la cartera del compartimento Concord EPL 1 a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son las 
siguientes: 

31.12.2023 31.12.2022 

Tasa de amortizacion anticipada 0,00% 0,00% 
Tipo de interes medio de la cartera: 4,32% 4,26% 
Tipo maximo de la cartera: 6.04% 6.04% 
Tipo minimo de la cartera: 3,20% 2,15% 

6.1.7 Plazos de vencimiento del principal de los activos del Fondo a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022: 

El desglose de este apartado en relaciOn al compartimento Concord EPL 1 a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente: 

Miles de euros Miles de euros 
Vida Residual (*) 31.12.2023 31.12.2022 

Inferior a 1 arm 
De 1 a 2 aflos 
De 2 a 3 atios 
De 3 a 5 silos 17.000 10.000 
De 5 a 10 silos 51.620 60.000 
Superior a 10 silos 30.000 30.000 

Total 98.620 100.000 

(*) Por vencimiento final de las operaciones. 
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6.1.8 Vencimientos estimados de activos a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022: 

Los vencimientos estimados de los Activos titulizados a cierre del ejercicio 2023 es el siguiente: 

0P1135754 

31.12,2023 

Por principal 
Impago de principal 
Por intereses 

Total 

31.12.2022 

Por principal 
Impago de principal 
Por intereses 

Total 

Miles de euros 
2024 2025 2026 2027 2028 2029-2033 Resto 

2.760 1.380 1.380 11.388 8.395 43.317 30.000 

Miles de euros 
2023 2024 2025 2026 2027 2028 - 2032 Resto 

1.380 

3.996 

1.380 

4.061 

1.380 

3.950 

1.380 

3.867 

11.388 

3.802 

53.092 

12.607 

30.000 

2.020 

5.376 5.441 5.330 5.247 15.190 65.699 32.020 

Ni a 31 de diciembre de 2023 ni a 31 de diciembre de 2022 se han realizado reclasificaciones de activos 

6.2 Otros activos financieros 

A cierre del ejercicio 2023 y 2022 no exisen otros activos fmancieros en el compartimento Concord EPL 1. 

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 

Este epigrafe corresponde al saldo depositado, una vez realizados todos los cobros y todos los pagos del periodo. 

7.1 Tesoreria 

El detalle de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es como sigue: 

Cuenta de Reinversion, Banco Sabadell, S.A. 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 

758 235 

758 235 

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han devengado intereseses en las cuentas mantenidas por el compartimento Concord EPL 
1 en Banco Sabadell, S.A. 
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Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago de los gastos de cada compartimento, se constituye una 
Reserva Operative por cada uno de ellos financiado con una parte del precio de suscripci6n de los Bonos Iniciales de dicho 
compartimento. La descripcion completa de la Reserva Operativa se encuentrz en el apartado 11.7.4 de la Escritura de 
Constitucion. 

El Nivel Minim° de la Reserva Operativa y el Saldo de la Reserva Operativa del compartimento Concord EPL 1 a cierre de los 
ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente: 

Nivel Minimo Reserva Operativa 
Reserva Operativa 

8. PASIVOS FINANCIEROS 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 

50 43 
50 43 

La composicion de Pasivos Financieros del compartimento Concord EPL 1 a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 
2022 es la siguiente: 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 

Total 

Miles de euros 
31.12.2023 

Corriente No corriente Total 

2.760 95.860 98.620 

1.836 1.836 
(33) (33) 

4.596 95.827 100.423 

Obligaciones y otros valores negociables 

Miles de euros 
31.12.2022 

Corriente No corriente Total 

Series no subordinadas 100.080 100.080 
Series subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 731 731 
Correcciones de valor por repercusiOn de pdrdidas (-) (33) (33) 

Total 731 <   100.047 . 100.778 
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables 

8.1.1 Caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitution: 

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitution son las siguientes: 

Serie no subordinada 

Namero de Bonos 
Valor Nominal 
Balance Total 
Frecuencia Pago de interes 
Frecuencia Pago de principal 

Fechas de pago 

Fecha de inicio del devengo de 
intereses 
Primera Fecha de Pago 
Vencimiento Final 
Cupon 
Indite de Referencia 
Margen 
Calificacion inicial DBRS 
CalificaciOn inicial Moody's 

EPL1 

708 
10.000 E 
10.000 E 
Mensual 
Mensual 

20 de cada mes o siguiente 
Dia Habil 

22/11/2021 

20/01/2021 
31/12/2041 

Variable 

(*) 
1,00% 

OP1135756 

(*) La RemuneraciOn Ordinaria de los Bonos sera una remuneration variable igual a la menor entre (i) el interds efectivamente 
recibido de cada Activo adquirido por el Compartimento 1 como interds del Prestamo/Bono, desde la Ultima Fecha de Calculo y 
(ii) los Recursos Disponibles del Compartimento 1 despues de la aplicacion de los puntos (i) a (v) del Orden de Prelacion de Pagos 
previsto en la EstipulaciOn 15 de la Escritura de Constituci0n. La Remuneration Extraordinaria de los Bonos sera una 
remuneration variable igual a los Recursos Disponibles del Compartimento 1 despues de la aplicacion de los puntos (i) a (vii) del 
Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 15 de la Escritura de ConstituciOn, cobrados de los Activos del 
Compartimento 1 desde Ultima Fecha de Calculo. 

El vencimiento de los bons del compartimento Concord EPL 1 se producira en la fecha en que esten totalmente amortizados o en 
la Fecha Final del Fondo. 

Las reglas concretas de amortization de los Bonos del compartimento Concord EPL 1 se encuentran descritos en el apartado 9.3.1 
de la Escritura de constitucion. 

8.1.2 El movimiento de los Bonos del compartimento Concord EPL 1 durante los ejercicios 2023 y 2022: 

Saldo inicial del ejercicio 

Desembolsos 

Amortizaciones 

Saldo final cierre del ejercicio 

Miles de euros Miles de euros 

EPL1 EPL1 

31.12.2023 31.12.2022 

100.080 

(1.460) 

7.080 

310.480 

(217.480) 

98.620 100.080 
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8.1.3 Intereses v cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores negociables: 

0P1135757 

El epigrafe intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores negociables de la cuenta de perdidas y ganancias del 
compartimento Concord EPL 1 a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 se desglosa como sigue: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 

Obligaciones y otros valores negociables: 4.244 965 

Intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio 1.836 731 
Intereses pagados 3.139 234 
Intereses devengados no vencidos al inicio del ejercicio 
Intereses devengados no pagados 

(731) 

8.1.4 Tipos vigentes de las diferentes Series de Bonos 

El tipo de interes aplicado a la serie de bono emitida ha sido del 0,00% 

8.1.5 Estimaciones de vencimientos de los Bonos del compartimento Concord EPL 1 a 31 de diciembre de 2023 v a 31 de 
diciembre de 2022: 

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos del compartimento Concord EPL 1 a 31 de diciembre de 2023 y al 31 de 
diciembre de 2022 es la siguiente: 

Clase de 
Bono 

Miles de euros (2023) 

Tipo de Flujo 2024 2025 2026 2027 2028 2029-2033 RESTO TOTAL 

Bono A 
Bono A 

Total 

Clase de 
Bono 

Principal 

Intereses 

2.760 

4.287 

1.380 
4.192 

1.380 

4,109 

11.388 

4.025 

8.395 

3.325 

43.317 
8.133 

30.000 

958 

98.620 

29.029 

7.047 5.572 5.489 15.413 11.720 51.450 30.958 127.649 

Tipo de Flujo 

Miles de euros (2022) 

2023 2024 2025 2026 2027 2028-2032 RESTO TOTAL 

Bono A 

Bono A 

Total 

Principal 

Intereses 
1.380 

3.996 

1.380 
4.061 

1.380 
3.950 

1.380 

3.867 

11.388 
3.802 

37.093 

11.800 

46.079 

2.184 

100.080 

33.660 

5.376 5.441 5.330 5.247 15.190 48.893 48.263 133.740 

El Menlo de la vida media y de la duracien de los Bonos esta significativamente ligado a la vida de los activos cedidos, la cual 
esta influenciada por las hipotesis de tasas de amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a 
partir de una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interes, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, 
la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los activos emitidos por cada compartimento del Fondo 
(y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro C), incluido como Anexo dentro de las presentes 
Cuentas Anuales. 

Adicionalmente, la Sociedad Gestora ha preparado una estimacion sobre la vida residual de los pasivos emitidos por cada 
compartimento del Fondo, dicha estimaciOn se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes 
Cuentas Anuales. 

- 24 - 



TIMBRE 
DEL ESTADO 
., tga- VM 

CLASE 8! 

0,03 £UROS 

TRES CENTIMOS 
DE EUR • 

0P1135758 

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2023 y 2022 en el compartimento Concord 
EPL 1 se presenta a continuation: 

LiquidaciOn de cobros ypagos del period° 

Activos titulizados clasificados en el Activo 

Cobros por amortizaciones ordinarias 
Cobros por amortizaciones anticipadas 
Cobros por intereses ordinarios 
Cobros por intereses previamente impagados 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 
Otros cobros en especie 
Otros cobros en efectivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informaci0n serie a serie) 

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A) 
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) 
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie C) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie C) 
Pagos por amortizaciones anticipadas 
Pagos por amortizacion previamente impagada 
Pagos por intereses previamente impagados 
Pagos por amortizacion de prdstamos subordinados 
Pagos por intereses de prestamos subordinados 
Otros pagos del periodo 

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 
Real Real 

1.380 

3.946 

(1.460) 

420 

95 

(3.139) (234) 

(204) (75) 

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboration de la information contractual y, en consecuencia, de la adecuada comparativa 
entre los datos reales y los contractuales segfm la escritura de constitution, la mencionada information ha sido sustituida con una 
comparativa entre las tasas e hipOtesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuation: 

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 

Hipatesis momento 
inicial Momento actual 

Hipatesis 
momento inicial Momenta actual 

Tipo de interes medio de la cartera 3,25% 4,32% 3,25% 4,26% 

Tasa de amortizacion anticipada (*) 0% 0% 0% 0% 

Tasa de fallidos 0% 0% 0% 0% 

Tasa de recuperation de fallidos 0% 0% 0% 0% 

Tasa de morosidad 0% 0% 0% 0% 

Vida media de los activos (meses) 60 92 60 104 

Hipatesis de fecha de liquidacion anticipada del 
Tondo 20/04/2024 20/04/2024 20/04/2024 20/04/2024 

A 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 el compartimento Concord EPL 1 del Fondo no presentaba importes 
impagados en los Bonos de dicho compartimento. 
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10. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO 

0P1135759 

La composition de este epigrafe del balance a 31 diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 del compartimento Concord 
EPL 1 es is siguiente: 

10.1 Movimiento de los aiustes por periodificacion de pasivo-cuentas correctoras de repercusion de perdidas a 31 de 

Comisidn Sociedad Gestora 
Comision administrador 
Comision agente financiero/pagos 
Comision variable 
Correcciones de valor per repercusion de perdidas (-) 
Otras comisiones del cedente 
Otros 

diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2023 31.12.2022 

2 1 
4 2 

10 4 

9 

25 14 
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El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo-cuentas correctoras de repercusion de perdidas a cierre de los ejercicios 
2023 y 2022 del compartimento Concord EPL 1 ha sido el siguiente: 

(2023) 
ComisiOn 
Sociedad 
Gestora 

Cornision 
AdministraciOn 

ComisiOn 
Comisi6n Agente 
Variable Financiero 

Correcciones 

Otros de Valor por 
repercusidn de 

p6rdidas (-) 
Saldos al 31 de diciembre de 2022 1 2 4 7 

Importes devengados durante el ejercicio 2023 51 11 21 132 

Pagos realizados por Fecha de Pago: 

20/01/2023 
(58)

20/02/2023 
(39)

21/03/2023 
(13) (4) (7) 

20/04/2023 

• 

22/05/2023 

20/06/2023 (12)

20/07/2023 

21/08/2023 

20/09/2023 
(13) (4) (8) 

20/10/2023 

(31) 
20/11/2023 

(12) (2) 
20/12/2023 

Saldos al 31 de diciembre de 2023 2 4 10 9 
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CLASE 

(2022) 
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Cornish% 
Agente 

Financiero 

Correcciones 
de Valor por 
repercusion 

ComisiOn Otras de pOrdidas 
variable comisiones (-) 

Cornish% 
Sociedad 
Gestora 

Cornish% 
AdministraciOn 

Saldos a 31 de diciembre de 2021 4 

Importes devengados durante el ejercicio 2022 13 8 10 49 

Pagos realizados por Fecha de Pago: 

20/01/2022 

20/02/2022 

21/03/2022 (1) (1) 

20/04/2022 (6) 

22/05/2022 (15) 

20/06/2022 (2) (1) (1) 

20/07/2022 (10) 

21/08/2022 

20/09/2022 (4) (5) 

20/10/2022 (1) 

20/11/2022 (3) 

20/12/2022 (5) (5) (10) 

Saldos a 31 de diciembre de 2022 1 2 4 7 
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El resultado econOmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, todo ello de acuerdo 
con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor patrimonial. 

El Fondo tiene la obligation de retener por inters a los bonistas las cantidades que en cada momento determine la regulaciOn 
vigente. 

Segue las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan 
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescription de cuatro anos. 

El Fondo tiene abierto a inspecciOn todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde su constitution (vdase Nota 1). En 
opini6n de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a 
inspecciOn. 

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan regiamentariamente las normas relativas a la 
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado 
que posean los fondos de titulizaci6n, son de aplicaci6n a 6stos los criterios establecidos para las entdades de credit() sobre la 
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes. 

12. OTRA INFORMACION 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no ha incurrido en gastos destinados a la rninimizaciOn del impacto medioambiental 
y a la protection y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos. ni contingencias 
relacionadas con la protecciOn y mejora del medio ambiente. 

Los instrumentos fmancieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en base a los criterios 
recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma significativa del valor razonable de dichos 
instrumentos. 

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido 5 miles de euros (2022: 5 miles 
de euros). El auditor no ha realizado otro tipo de servicio. 

InfonnaciOn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposition adicional tercera. "Deber de information" de 
la Ley 15/2010, de 5 de julio 

El periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022 no acumula un plazo superior a la periodicidad de 
pago (30 dias). 

13. HECHOS POSTERIORES 

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulation de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningim hecho 
que afecte o modifique significativamente la informaciOn contenida en las cuentas anuales. 
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DIrecclOn General de Mercados 
Edbon,4, 28006 Madrid, EspaAa 

1144) 51113 11O4 MP, WWW.12111111.123 

NB EPL Fondo de Iltubacion 

S.05.1 

Clenotninaddn Rondo: NB EPL Fondo de 71tulbsedtin 
DenornInadon del compartment* 202100012 
Cenomlnaclon de la gestora: INTERMONEYTTTUUZAa0N, S,G.F.T,SA 

Estados wrested= NO 
Fecha: 31/12/2023 
Entidades cedentes de los acttvos ntullzacks: BANCO SABADELL 

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS1TTOLIZADOS 

C 

Vide welded de kw Kline dieliedas Wei &mod SIa11d16113dbnraaraatanlwlor Mead% Wad 21112/2031 
, 

Inteoar a 1 ado 7i1t10 - 13210 1600 1300 X600 0

Uwe, 1 y2anos 0601 1380 16lf1 1380 2601 

Entre iTlanos 0602 , I380 1602 1380 2602 0 

Eazre ly4anos 0603 1.180 0 

0604 8395 1604 11388 7604 0 

Entre S y 10 a6os 0605 44 608 1605 32O13 2F,G5 7.000 

30.000 1606 45.999 

Tot* 0607 05320 1607 100000 2607 7.000 

Vida redduel med. worldwide Odin) 0608 70 1644 ' 7 

ArmigOodad Sikeddi actual 31130033 Skuadfin dwri wild ortterke 

'1
SibaceEet Hai 2V12/2021 

Antiguedad medu ponderada \ ands} 1.4 1 025 2609 0 
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Direcclon General de Mercacks 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaila 

(+34) 915 851 WO, vnenv.atmv.es 

NB EPL Fondo de litulttacl6n 

SAM 
Devon inaddin Fondo: NB EPL Fonda de Tftulbadort 

DenorrinacIdn del compartimentcc 202100012 

Denominaddin de la gesture: 04TERMONEYITTULIZAOON, 

Estados walled= NO 

Fectim 31/12/2023 

Entidades cedentes di los activos ttullzados: BANCO SABADELL 

INFORMAOON RELMTVA A LOS ACTIVOS 111UUZADOS 

Icunioo g 
11pos de loft** loll acilfoi Saida fie abackin aclomi 

111112M:1 
Skied% der» trail arestlix 

31fl2l2132t 
Sleaclin NW 21112f1021 

TV° de mte, M,ice,fn. pondered° 0650 4.21 1650 1.78 2650 3.25 

'Ica de inter,. nommal mhelmo 0651 4,33 1651 4,21 2651 

Tip° de mleces riortnnal !name , 0652 1652 3,23 MS 
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Ejercicio 2023 
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I.M NB EPL, Fondo de Titulizaci6n, en adelante el "Fondo", de catheter privado que fue constituido, por InterMoney TitulizaciOn, 
Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A., ante el notario D. Antonio Huerta TrOlez, con el niimero de protocolo 1870. El 
Fondo esta dividido en compartimentos (cada uno de ellos, un "Compartimento" y, conjuntamente, los "Compartimentos") y cada 
Compartimento agrupara Participations, y, al mismo tiempo, cada Compartimento emitira Bonos que estaran respaldados por las 
Participaciones cedidas a tales Compartimentos. Con fecha 22 de noviembre de 2021, mediante la Escritura Complementaria se 
produjo la constitution del primer compartimento, CONCORD EPL 1, compuesto por una Participacion de Prestamo, por un importe 
total de 7.080,000 €, que corresponde al Precio de Compra de la ParticipaciOn del Prestao Inicial, los gastos iniciales y el importe 
minim° inicial de la Reserva Operativa. En esa misma fecha, el Bonista Original cedi6 la Participacion Inicial del Compartimento 1 
al Cedente, en virtud de un Contrato de Cesion al Cedente. El Contrato de Cesion al Cedente tenia efectos, retroactivamente, desde el 
18 de noviembre de Dicha ParticipaciOn de Prestamo fue cedida por INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 
S.A. 

InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S A., con domicilio social en Madrid, Calle Principe de Vergara 
131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de TitulizaciOn de la Comision Nacional 
del Mercado de Valores con el numero 10, tiene a su cargo la administration y representacion legal del Fondo. 

La inscripciOn en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de los documentos acreditativos 
y de la Escritura de ConstituciOn tuvo lugar con fecha 21 de diciembre de 2021. 

Con fecha 22 de noviembre de 2021, se procedi6 a la emisi6n inicial de un Titulo MUltiple por un importe nominal de 7,080.000 €, 
integrado por 708 bonos de titulizacion. El valor nominal de cada Bono es de 10.000€. La Fecha de Desembolso fue el 23 de diciembre 
de 2021. 

Con fecha 31 de marzo de 2022 se realizO una nueva incorporation al activo del Fondo, tratandose de una participation de un prestamo 
de Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L por valor de 7.000.000€. Esta compra adicional se realizO con cargo a la emisi6n de una 
nueva serie de bonos previa cancelaciOn de los ya existentes. 

Con fecha 9 de junio de 2022 se realizo una nueva incorporation al activo del Fondo, tratandose de una participaciOn de un pthstamo 
de LIDL BELGIUM GmbH & Co. KG por valor de 15.000.000€. Esta compra adicional se realizo con cargo a la emisi6n de una 
nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 

El 26 de octubre de 2022, hubo una ampliaciOn de capital del bono ASR Media and Sponshorship S.p.a por valor de 10.000.000€. 
Esta ampliacion se realiz6 con cargo a la emisi6n de una nueva serie de bonos previa cancelacian de los ya existentes. 

El 15 de noviembre de 2022, hubo una ampliaciOn de capital del bono de Fluvius System Operator CV por valor de 15.000.000€. Esta 
ampliaci6n se realiz6 con cargo a la emisi6n de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 

El 21 de diciembre de 2022, hubo una ampliaciOn de capital del bono de Euro Immobiliare S.p.A. por valor de 15.000.000€. Esta 
ampliacion se realizo con cargo a la emisi6n de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 
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Con fecha 22 de diciembre de 2022, se realize una nueva incorporacien al activo del Fondo, tratandose de una participacion de un 
prestamo de Rubis Terminal Infra SAS por valor de 15.000.000E y de un prestamo de NS Goep N.V por valor de 16.000.000E. Esta 
compra adicional se realize con cargo a la envision de una nueva serie de bonos previa cancelacien de los ya existentes. El Fondo esta 
regulado conforme a (i) la Escritura de Constitution del Fondo y (ii) las disposiciones legates y reglamentarias en vigor en cada 
momento que resulten de aplicacien. 

Los Fondos de Titulizacien de Activos estan sujetos al regimen general del Impuesto sobre Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de transmisien, 
reembolso o amortization de los mismos, tendran la consideration de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a 
retention de acuerdo con las normal fiscales que les scan aplicables. 

2. Situation actual del Fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2023 la carters de Participaciones de activos cedidas al Fondo contaba con las siguientes caracteristicas: 

Activo 
Intporte de la 

Participation de 
Activos 

Fecha de compra 
Fecha de 

%endoderm) 

Loan 7.000.000,00 18/11/2021 18/11/2028 

Loan 7.000.000,00 31/03/2022 21/12/2031 

Loan 15.000.000,00 09/06/2022 09/06/2034 

Bond 15.000.000,00 15/11/2022 15/11/2034 

Bond 10.000.000,00 26/10/2022 30/10/2027 

Loan 15.000.000,00 22/12/2022 05/10/2029 

Bond 13.620.000,00 21/12/2022 30/09/2029 

Loan 16.000.000,00 22/12/2022 22/12/2032 

2.2. Principales datos del pasivo 

A 31 de diciembre de 2023 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de Titulizacien eran las siguientes: 

I1onos tie titoliiaciOn `aid° actual 

Concord EPL 1 98.620.133,04E 
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Bonus de Feeha de 
tiaId° emitido 

"Fitulizacion envision 

Concord EPL 1 7.080.000,00 

14.080.000,00 

29.080.000,00 

44.080.000,00 

54.080.000,00 

69.080.000,00 

100.080.000,00 

18/11/2021 

28/03/2022 

28/03/2022 

07/06/2022 

11/11/2022 

28/11/2022 

13/12/2022 

Hay que tener en cuenta que cada emisinn de bono supone la cancelaciOn del anterior, estando viva en cada momento solo una 
Serie de Bonos. 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos 

La cartera esta compuesta de Participaciones de Prestamo. Los prestamos de los que se derivan dichas participaciones son 
prestamos corporativos por lo que los riesgos de la cartera son los riesgos de credit° asociados a cada uno de estos prestamos. 

3.2. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al Fondo con fecha 24/01/2023: 

OperaciOn 
Contrapartida 

.‘ctual 

('alificaci►in a corto plain 
Nlootly's / S & r DIMS 

/Ditch 

('aliticaci►in a largo 
plain Nloody's / S&P / 

DIMS /Fitch 

Cuenta de tesoreria de 
compartimento 1 (Contrato 

cuenta de Tesoreria ) 
Banco Sabadell - / - / - / - - / - / - / - 

Agente (Contrato de Agency) Banco Sabadell - / - / - / - - / - / - / - 

Administration 
Services Provider (Contrato de Banco Sabadell - / - / - / - - / - / - / - 
Servicing) 
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Durante el ejercicio 2023 no se han producido hechos relevantes, 

4.1. Morosidad y Siniestros 

No hay tasas de morosidad al cierre del ejercicio 2023. 

4.2. Rentabilidad de los activos 

El tipo medio ponderado de la cartera a cierre del 2023 es de 4,32%. 

0P1135786 

4.3. Bonos de titulizacion: pagos realizados e importes pendientes 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el ejercicio por el Fondo a ios Bonos 

Itomos do 
•I'itulizaciun tialdo emilido 

Fecha de 

ern isik 

Fecha de SaId° a 
cancclacion 31/12/2023 

Amortizacion 0/0 
durante 2023 ‘mortizaeion 

I ntereses 
Pa gados 

2023 

Concord EPL 1 100.080.000 € I 18/11/2021 15/11/20341 98.620.133,04E 1.459.866,96£ 98,54% 3.696.154,56£ 

A 31 de diciembre de 2023, no hay ningfm importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por el Fondo. 

4.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo 

A 31 de diciembre de 2023 no existe ningim importe pendiente debido y no pagado. 

5. Generacik de flujos de caja en 2023. 

Los flujos fmancieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2023 han ascendido a 
3.946.048,39 € en concepto de intereses y 1.380.000, 00 en concepto de principal, haciendo un total de 5.326.048,39€. 

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo (tal y como se definen en el Apartado 15.2 de 
la Escritura de ConstituciOn) se han aplicado siguiendo las condiciones establecidas en la Escritura de ConstituciOn (Orden de 
PrelaciOn de Pagos, Apartado 15.3 de la Escritura de Constituci0n). 
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de credito y triggers. 

6.1. Principales riesgos de la cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el riesgo de credit() de los prestamos 
de los cuales derivan las Participaciones de Prestamo. 

6.2. Evolucion de la mejora de credito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con situaciem inicial. 

No existen mejoras de credito en el Fondo. 

6.3. Triggers del Fondo. 

No existen Triggers en el Fondo. 

7. Perspectivas del Fonda 

7.1. Liquidacien y extinciOn del Fondo 

La siguiente tabla recoge la estimacian de los flujos financieros que generaran los bons bajo la hipOtesis de que los activos 
pagan en su fecha de vencimiento. 

Fecha 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 

Principal 1.380 1.380 1.380 11.388 8.395 21.698 0 7.000 16.000 0 30.000 

Interes 4.287 4.192 4.109 4.025 3.325 3.025 2.052 2.052 1.830 1.226 958 

Total 5.667 5.572 5.489 15.413 11.720 24.723 2.052 9.052 17.830 1.226 30.958 

7.2. Hechos posteriores al cierre 

No han ocurrido hechos posteriores al cierre de 2023. 
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La informacion mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de 
funcionamiento del Fondo previstas en la Escritura de Constitucion del Fondo, ya se ha 
refiejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los Estados S05.4 cuadros A y B. 
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Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., 
Sociedad Gestora de NB EPL, Fondo de Titulizaci6n, en fecha 08 de marzo de 2024, y en cumplimiento de la 
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros 
publicos y estados reservados de informaci6n estadistica de los Fondos de Titulizaci6n y demas normativa 
aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestiOn de dicho Fondo correspondientes al 
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 extendidos en 1 ejemplar, en papel timbrado del Estado, 
numerado correlativamente e impreso por una cara, conforme a continuaciOn se detalla: 

Documento Ntimero de folios en papel timbrado 

Cuentas anuales 
Informe de Gesti6n 
Diligencia de Firmas 

Firmantes 

Del OP1135733 al OP1135782 
Del OP1135783 al OP1135791 
OP1135792 

D. Javier de la Parte D. Manuel Gonzalez Escudero 

Dina.  Carmen Barrenechea Fernandez 


