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Al Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de Activos, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n de Activos, S.A. (la "Sociedad Gestora") 

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES 

Opinion ______________________________ _ 

Hemos auditado las cuentas anuales de Programa Cedulas TDA, Fondo de Titulizaci6n de Activos (el 
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de perdidas y ganancias, 
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fie! del patrimonio y de la situaci6n financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como 
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n (que se 
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la secci6n Responsabilidades de/ auditor en relaci6n con la

auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con las requerimientos de etica, incluidos las de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 

KPMG A!.1ditores S.L, sociedad espaiiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la 
organizaci6n global de KPMG de firmas miembro ind2pendientes afiliadas a KPMG 
International limited, scciedad lnglesa !imitada per garantia. Todos los derechos reservados. 
Paseo de la Castellana. 259 C - 28046 Madrid 

lnscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el 
Regis1ro de Sociedades del Institute de Censores Jurados de Cuentas con el  nQ.10 
Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90. Sec. 8. H. M -188.007, lnscrip. 9 
N.I.F. B-78510153 
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Cuestiones clave de la auditor1a 
------------------------

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seg(m nuestro juicio profesional, 

han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorla de las cuentas anuales del periodo actual. 

Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su 

conjunto, y en la formaci6n de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por 

separado sobre esas cuestiones. 

Deterioro de los activos titulizados 

Vease Nota 6 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorfa 

La cartera de Activos Titulizados por importe de 
5.274.375 miles de euros representa, al 31 de 
diciembre de 2023, la practica totalidad del activo del 
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos 
activos como colateral de los bonos de titulizaci6n 
emitidos y, dada la naturaleza y objeto especfficos 
del Fondo, la amortizaci6n de los bonos en cada 
fecha de pago se determina en la disponibilidad de 
liquidez obtenida en funci6n de los cobros de 
principal e intereses de los activos titulizados, por lo 
que a efectos de la amortizaci6n de los bonos es 
necesario considerar cualquier correcci6n valorativa 

de los activos titulizados, basada en los criterios de 
estimaci6n que se describen en la Nota 3 de la 
memoria adjunta. 

La estimaci6n del deterioro de los Activos Titulizados 
conlleva un componente de juicio y dificultad tecnica 
necesarios para la determinaci6n de los parametros a 
aplicar en el calculo del deterioro. Por este motivo lo 
hemos considerado una cuesti6n clave de nuestra 
auditoria. 

C6mo se abord6 la cuesti6n en nuestra auditorfa 

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto la 
revision del proceso de estimaci6n del deterioro de 

los Activos Titulizados, como la realizaci6n de 
procedimientos sustantivos sobre dicha estimaci6n. 

En este sentido, nuestros procedimientos 
sustantivos en relaci6n con la estimaci6n del 
deterioro de los Activos Titulizados han consistido 
basicamente en: 

- Solicitud de confirmaci6n a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

- Verificaci6n de los porcentajes de estimaci6n de
deterioro de los Activos Titulizados de acuerdo
con lo establecido en la normativa aplicable
(Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisi6n
Nacional del Mercado de Valores) y posterior
recalculo del deterioro de acuerdo a la misma.

Adicionalmente hemos evaluado si la informaci6n de 
las cuentas anuales en relaci6n con la cartera de 
inversiones financieras es adecuada de conformidad 
con el marco normativo de informaci6n financiera 
que resulta de aplicaci6n. 



3 

Gesti6n de tesoreria 
Veanse Notas 7 y 8 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorfa 

De conformidad con la legislaci6n vigente y con lo 
descrito en su Folleto de emisi6n al momenta de su 

constituci6n, el Fondo estima los flujos de caja de 
acuerdo a los cobros de principal e intereses de sus 
Activos Titulizados, asf como tambien se estiman la 
amortizaci6n y pagos de los pasivos de acuerdo al 

orden de prelaci6n de pagos establecida. 

Debido a la complejidad asociada a las citadas 
estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados 

y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos 
de los pasivos de acuerdo al orden de prelaci6n de 
pagos establecida, la gesti6n de la tesorerfa se ha 

considerado una cuesti6n clave de auditorfa. 

Como se abord6 la cuesti6n en nuestra auditorfa 

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto la 
revision del proceso vinculado a los cobros y pagos 
de acuerdo con el orden de prelaci6n de pagos, asf 

como la realizaci6n de procedimientos sustantivos 

sobre el orden de prelaci6n de pagos. 

- Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la 
Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento
normativo del folleto, al objeto de considerar que

dichos criterios son adecuados y se aplican de 
manera consistente.

- Hemos revisado al 31 de diciembre de 2023 que

el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisi6n, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en contabilidad,
considerando los cobros producidos y los pagos
de los Pasivos del Fondo de acuerdo con el orden

de prelaci6n de pagos.

Otra informaci6n: lnforme de gesti6n ________________ _ 

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2023 cuya 

formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte 

integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gesti6n. Nuestra 

responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa 

reguladora de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe 

de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizaci6n 

de la auditorfa de las citadas cuentas, asf como evaluar e informar de si el contenido y presentaci6n 

del informe de gesti6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. Si, basandonos en el 

trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a 

informar de ello. 

Sabre la base del trabajo realizado, seg(m lo descrito en el parrafo anterior, la informaci6n que 

contiene el informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su 

contenido y presentaci6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. 
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Responsabilidad de los Administradores en relaci6n con las cuentas anuales _ 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales 

adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los 

resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informaci6n financiera aplicable a 

la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de 

cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son 

responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 

funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en 

funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 

Administradores de la Sociedad Gestora tienen intenci6n de liquidar el Fondo o de cesar sus 

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de las cuentas 

anuales 
---------------------------------

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que 

contiene nuestra opinion. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de 

conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana 

siempre detecte una incorrecci6n material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 

fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 

razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que los usuarios toman basandose en 

las cuentas anuales. 

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa 

de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 

escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien: 

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a 

fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos 

riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base 

para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecci6n material debida a fraude es mas 

elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede 

implicar colusi6n, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 

erroneas, o la elusion del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de diseriar 

procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la 

finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora. 
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Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada par las Administradores de la 
Sociedad Gestora. 

Concluimos sabre si es adecuada la utilizaci6n, par las Administradores de la Sociedad Gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa 
obtenida, concluimos sabre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sabre la capacidad del Fonda para 
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditorfa sabre la 
correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los 
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fonda deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con las Administradores de la Sociedad Gestora de Programa Cedulas TDA, 
Fonda de Titulizaci6n de Activos en relaci6n con, entre otras cuestiones, el alcance y el momenta de 
realizaci6n de la auditorfa planificados y las hallazgos significativos de la auditoria, asi coma cualquier 
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa. 

Tambien proporcionamos a las Administradores de la Sociedad Gestora una declaraci6n de que 
hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables, incluidos las de independencia, y nos hemos 
comunicado con el mis mo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan 
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes 
salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaci6n a los Administradores de la Sociedad 
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas 
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuesti6n. 
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

lnforme adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 

de julio, de Auditoria de Cuentas _________________ _ 

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
de conformidad con el artfculo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditorfa de Cuentas de 
fecha 24 de abril de 2024. 

Periodo de contrataci6n 
--------------------------

El Consejo de Administraci6n de la Sociedad Gestora celebrado el 16 de noviembre de 2023 nos 
design6 como auditores del Fonda por un perfodo de un ario, contado a partir del ejercicio finalizado 
el 31 de diciembre de 2023. 

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos del Consejo de Administraci6n para el periodo de 
un ario y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida desde 
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017. 

KPMG Auditores, S.L. 
lnscrito en el R.O.A.C. n° S0702 

Cristina Carreras Miguel 
lnscrita en el R.O.A.C. n° 23.541 

24 de abril de 2024 

J\UDITOR::S 
NST TUTO OE (EN SORES jURADOS 

DE (UENTAS DE ESPANA 

KPMG AUDITORES, S.L. 

2024 Num. 01/24106935 

96,00 EUR 
SELLO CORPORATIVO: 

��f�r;;e •d� ��di;ori; d; �:e��� ;�j;t� 

a la normativa de auditoria de cuentas 
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PROGRAMAS CÉDULAS TDA 

Balance al cierre del ejercicio 2023 
  Miles de euros 

 Nota 2023 2022 
ACTIVO     
    
A) ACTIVO NO CORRIENTE  5.123.669 5.150.095 

    
I. Activos financieros a largo plazo 6 5.123.669 5.150.095 

Activos titulizados  5.115.000 5.115.000 
Cédulas hipotecarias  5.115.000 5.115.000 

       Otros activos financieros  8.669 35.095 
              Otros     8.669 35.095 
II. Activos por impuestos diferido  - - 
III. Otros activos no corrientes  - - 

    
B) ACTIVO CORRIENTE  275.432 281.346 

    
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta  - - 
V. Activos financieros a corto plazo 6 172.525 178.458 

Activos titulizados  159.375 159.690 
Cédulas hipotecarias  - - 
Intereses y gastos devengados no vencidos  159.375 159.690 

      Otros activos financieros  13.150 18.768 
             Otros  13.150 18.768 
VI. Ajustes por periodificaciones  - - 
VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 7 102.907 102.888 

Tesorería  102.907 102.888 
    

TOTAL ACTIVO  5.399.101 5.431.441 
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PROGRAMAS CÉDULAS TDA 

Balance al cierre del ejercicio 2023 
  Miles de euros 

PASIVO Nota 2023 2022 
    
A) PASIVO NO CORRIENTE  5.228.677 5.255.024 

    
I. Provisiones a largo plazo 9 1.078 515 
      Provisión por margen de intermediación  1.078 515 
II. Pasivos financieros a largo plazo 8 5.227.599 5.254.509 

Obligaciones y otros valores emitidos  5.115.000 5.115.000 
Series no subordinadas  5.115.000 5.115.000 

Deudas con entidades de crédito  102.853 102.853 
Crédito línea de liquidez dispuesta  102.853 102.853 

      Otros pasivos financieros 8 9.746 36.656 
            Otros  9.746 36.656 
III. Pasivo por impuesto diferido  - - 

    
B) PASIVO CORRIENTE  170.424 176.417 

    
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 
la venta  - - 
V. Provisiones a corto plazo 9 - 545 
       Provisión por margen de intermediación  - 545 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 170.418 175.868 

Obligaciones y otros valores emitidos  159.376 159.691 
Series no subordinadas  - - 
Intereses y gastos devengados no vencidos  159.376 159.691 

Deudas con entidades de crédito  - - 
Crédito línea de liquidez dispuesta  - - 

      Otros pasivos financieros  11.042 16.177 
             Otros  11.042 16.177 
VII. Ajustes por periodificaciones  6 4 

Otros  6 4 
    
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y 
GASTOS RECONOCIDOS  - - 

    
VIII. Activos financieros disponibles para la venta  - - 
IX. Cobertura de flujos de efectivo  - - 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos  - - 

    

TOTAL PASIVO  5.399.101 5.431.441   
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PROGRAMA CÉDULAS TDA 

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 

 
  Miles de euros 

 Nota 2023 2022 
    
        1.   Intereses y rendimientos asimilados 6 228.143 228.911 

Activos titulizados                                                                 217.072 217.868 
Otros activos financieros   11.071 11.043 

        2.   Intereses y cargos asimilados 8 (228.115) (228.913) 
Obligaciones y otros valores emitidos                                               (217.072) (217.868) 

                   Otros pasivos financieros  (11.043) (11.045) 
        3.   Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo 
(neto)  - - 
    

A) MARGEN DE INTERESES   28 (2) 

    
        4.   Resultado de operaciones financieras (neto)  - - 

Otros                                                                                                  - - 
        5.   Diferencias de cambio (neto)  - - 
        6.   Otros ingresos de explotación  - - 
        7.   Otros gastos de explotación  (10) (6) 

Servicios exteriores   (4) (1) 
Servicios de profesionales independientes  (4) (1) 

                   Otros gastos de gestión corriente  (6) (5) 
Otros gastos   (6) (5) 

        8.   Deterioro de activos financieros (neto)  - - 
        9.   Dotaciones a provisiones (neto) 9 (18) 8 
                   Dotación provisión por margen de intermediación  (18) 8 
        10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta  - - 
        11. Repercusión de pérdidas (ganancias)  - - 
    

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS   - - 

    
        12.  Impuesto sobre beneficios  - - 
    

C) RESULTADO DEL PERÍODO   - - 
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PROGRAMA CÉDULAS TDA 

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 

 
  Miles de euros 

 Nota 2023 2022 
    
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE 

EXPLOTACIÓN   28 (2) 

    
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones   28 (2) 

Intereses cobrados de los activos titulizados   217.388 217.388 
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos  (217.388) (217.388) 
Intereses cobrados de otros activos financieros  28 - 
Otros intereses cobrados/pagados (neto)  - (2) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados  - - 
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de 
explotación  - - 

    
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSIÓN/ 

FINANCIACIÓN  (9) (7) 

    
4. Flujos de caja netos por emisión de valores de titulización   - - 
5. Flujos de caja por adquisición de activos financieros  - - 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de 
otros activos   - - 

Cobros por amortización ordinaria de activos titulizados   - - 
Pagos por amortización de obligaciones y otros valores 
emitidos  - - 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo  (9) (7) 
      Pagos por amortización deudas con entidades de crédito  - - 

Pagos a Administraciones públicas  - - 
Otros cobros y pagos  (9) (7) 

    
C) INCREMENTO (+) DISMINUCIÓN (-) DE EFECTIVO O 
EQUIVALENTES   19 (9) 

    
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 102.888 102.897 

Efectivo o equivalentes al final del periodo.  7 102.907 102.888 
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PROGRAMA CÉDULAS TDA 

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 

 
  Miles de euros 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2023 2022 
    
1. Activos financieros disponibles para la venta  - - 
  Ganancias/(pérdidas) por valoración  - - 
  Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoración  - - 
  Efecto fiscal  - - 
  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  - - 
  Otras reclasificaciones  - - 
  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo  - - 
    
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles 
para la venta  - - 

    
2. Cobertura de los flujos de efectivo  - - 
  Ganancias/(pérdidas) por valoración  - - 
  Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoración  - - 
  Efecto fiscal  - - 
  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  - - 
  Otras reclasificaciones    
  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el período  - - 
    

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables  - - 

    
3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos  - - 
  Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos 

directamente en el balance en el periodo  - - 
  Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoración  - - 
  Efecto fiscal  - - 
  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  - - 
  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el período  - - 
    

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias  - - 

    

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)  - - 
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PROGRAMA CÉDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitución y objeto social 

PROGRAMA CÉDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS (en 
adelante “el Fondo”), se constituyó mediante escritura pública el 3 de marzo de 2006, 
estando integrado por varios tipos de cédulas hipotecarias hasta un límite máximo de 
treinta mil millones (30.000.000.000) de euros (“Límite Máximo de Emisión de Cédulas 
Hipotecarias”), coincidente con el límite máximo de emisión del Fondo (Nota 6). De 
conformidad con el carácter abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en el 
correspondiente folleto de emisión, existió un periodo comprendido entre la fecha de 
constitución y el 2 de marzo de 2008, durante el cual se podía realizar, con carácter 
mensual sucesivas emisiones de bonos mediante la cesión al Fondo en cada fecha de 
compra de una o varias cédulas hipotecarias de las Series A1, A3, A4, A5 y/o A6, 
emitidas singularmente por el emisor inicial o emisores adicionales. 

En cualquier caso, se podían producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y 
del pasivo del Fondo, una cada mes durante el periodo de compra, mediante el 
otorgamiento de la correspondiente escritura complementaria. 

El vencimiento máximo de los bonos a emitir al amparo del Fondo, no puede superar, 
en todo caso, treinta (30) años desde la fecha de desembolso de la primera emisión de 
bonos de la Serie A1 (8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos 
subjetivos, objetivos y formales establecidos en el Real Decreto 926/1998. De 
conformidad con lo que se prevé a lo largo de la presente Nota de Valores, los bonos de 
mayor duración, en caso de ser emitidos, serán los Bonos de la Serie A6, que tendrán 
una fecha de vencimiento legal máxima de veintiocho (28) años a contar desde la fecha 
de desembolso de la primera emisión de Bonos de dicha Serie A6, debiéndose producir 
está dentro del período de compra. 

La sociedad gestora del Fondo es Titulización de Activos, S.A., Sociedad Gestora de 
Fondos de Titulización (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e). 

Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comisión Nacional del Mercado de Valores (en 
adelante, “la CNMV”) verificó y registró la constitución del Fondo, su folleto de 
emisión, así como la primera emisión de bonos de titulización por 25.000.000 euros 
(Nota 8). 
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El activo del Fondo está integrado por activos titulizados derivados de cédulas 
hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid - Caja Madrid 
(actualmente CaixaBank), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragón y 
Rioja – Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco), Caixa d´Estalvis de Sabadell - Caixa 
Sabadell (actualmente Grupo BBVA), Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, 
Cádiz, Almería, Málaga y Antequera – Unicaja (actualmente Unicaja Banco), Caja de 
Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares - Sa Nostra (actualmente CaixaBank), Caja 
de Ahorros de Castilla-La Mancha - Caja Castilla La Mancha (actualmente Unicaja 
Banco), Caixa d´Estalvis de Terrassa - Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA), 
Caixa d´Estalvis de Girona - Caixa Girona (actualmente CaixaBank), Caja Rural 
Intermediterránea – CajaMar, Caja de Ahorros Municipal de Burgos - Caja Burgos 
(actualmente CaixaBank), Caja España (actualmente Unicaja Banco), Caixa d´Estalvis 
Laietana - Caixa Laietana (actualmente CaixaBank), Caja de Ahorros del Mediterráneo 
– CAM (actualmente Grupo Banco Sabadell), Caja de Ahorros de Santander y 
Cantabria - Caja Cantabria (actualmente Unicaja Banco), CajaSol (actualmente 
CaixaBank), Caja de Ahorros de Salamanca y Soria - Caja Duero (actualmente Unicaja 
Banco), Caixa Manresa (actualmente Grupo BBVA), Caixa Nova (actualmente 
Abanca), Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA) y Caja Murcia (actualmente 
CaixaBank).  

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad jurídica, 
que está integrado en cuanto a su activo por las cédulas hipotecarias que agrupe y, en 
cuanto a su pasivo, por los bonos de titulización emitidos en cuantía y condiciones 
financieras tales que el valor patrimonial neto del fondo sea nulo. 

El único objeto del Fondo es la transformación de las cédulas hipotecarias que adquiera 
de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y 
consecuentemente, susceptibles de negociación en mercados organizados de valores. 

b) Duración del Fondo 

El cálculo de la duración, vida media y tasa interna de rentabilidad de los bonos de las 
distintas series que se recogen en las condiciones finales está sujeto, entre otras, a la 
hipótesis de que no se produce ni la amortización anticipada, ni impagos de ninguna de 
las correspondientes cédulas hipotecarias, hipótesis que dada la naturaleza del fondo 
pueden no cumplirse. 

Así, las cédulas hipotecarias agrupadas en el mismo son susceptibles de ser amortizadas 
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duración y la 
amortización de los bonos que dichas cédulas hipotecarias respaldan puede sufrir 
variaciones respecto de los importes inicialmente previstos para cada fecha de pago. 

El riesgo que supone dicha amortización anticipada se traspasa en cada fecha de pago a 
los titulares de los bonos mediante amortización parcial de los mismos. 

Asimismo, la Sociedad Gestora, previa comunicación a la CNMV, bajo los supuestos 
establecidos en el folleto, está facultada para proceder a la liquidación anticipada del 
Fondo y con ello a la amortización anticipada en una fecha de pago de la totalidad de 
los bonos. 
  



 

- 3 - 
 

El Fondo se extingue por las causas previstas en la Ley 5/2015 y la Ley 19/1992, y en 
particular: 

(i) En todo caso, en la fecha de vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es 
decir cuando se cumplan tres años desde la fecha de vencimiento final A6, 10 de 
abril de 2031. 

(ii) Una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad con lo establecido en el 
apartado folleto.  

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidación de los activos remanentes 
del Fondo y la distribución de los recursos disponibles, la Sociedad Gestora otorga acta 
notarial que remite a la CNMV, declarando la extinción del Fondo y las causas que la 
motivaron, el procedimiento de liquidación del mismo y la aplicación del orden de 
prelación de pagos en la misma, lo que anuncia en un diario de difusión nacional dando 
cumplimiento a los demás trámites que resulten procedentes. 

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extinción del Fondo, el mismo 
se distribuirá entre los emisores de forma proporcional en función del valor nominal de 
todas las cédulas hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del período de compra, y 
aunque dichas cédulas hipotecarias se hubieran amortizado totalmente con anterioridad 
a la fecha de extinción del Fondo. 

c) Recursos disponibles del Fondo 

El Fondo cuenta con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en función de las 
cédulas hipotecarias que los originen (A1, A3, A4, A5 y A6), formando los recursos 
disponibles A1, A3, A4, A5 y A6, respectivamente, y unos recursos disponibles 
globales que estarán depositados en la cuenta de tesorería global y que estarán 
compuestos de: 

1. La provisión inicial para gastos de constitución; 

2. Las provisiones para gastos de constitución; y 

3. Los rendimientos de la propia cuenta de tesorería global. 

Con carácter general los recursos disponibles globales, los recursos disponibles A1, A3, 
A4, A5 y A6 son aplicados en cada fecha de pago a los conceptos que se enumeran a 
continuación, conforme a los órdenes de prelación correspondientes, en caso de 
insuficiencia de fondos. 

En ningún caso, las cantidades correspondientes a recursos disponibles (A1, A3, A4, 
A5, A6), pueden ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros 
órdenes de prelación distintos del suyo propio, excepto para la atención del orden de 
prelación de pagos global, y con las limitaciones recogidas en el siguiente apartado. 
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d) Insolvencia del Fondo 

En caso de insolvencia del Fondo se aplica el orden general de prelación de pagos 
establecido en su escritura de constitución. 

Con carácter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de 
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelación de pagos el 
que se enumera a continuación: 

Orden de prelación global  

1. Gastos de constitución e impuestos. 

2. Aplicación del resto de los recursos disponibles A1, A3, A4, A5 y A6, según 
corresponda, en cada orden de prelación de pagos A1, A3, A4, A5 y A6, 
respectivamente. 

Orden de prelación de cada serie 

Los recursos disponibles de cada serie (A1, A3, A4, A5 y A6, respectivamente), según 
se definen, son aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de 
prelación en caso de insuficiencia de fondos, el siguiente orden:  

1. Gastos de emisión y gastos extraordinarios de la serie correspondiente derivados 
de las correspondientes cédulas hipotecarias y bonos (A1, A3, A4, A5 y A6, 
respectivamente). 

2. Pago de intereses devengados de los bonos de la serie correspondiente. En caso 
de que los recursos disponibles correspondientes a dicha serie fueran 
insuficientes, y tampoco hubiera cantidades disponibles en el fondo de liquidez 
para el pago de intereses, el importe que resulte se distribuye entre todos los 
Bonos de la Serie A1, a prorrata entre el saldo nominal pendiente de pago de los 
mismos.  

3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los saldos utilizados de la 
línea de liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en el 
contrato de línea de liquidez. 

4. Devolución de los saldos utilizados de la línea de liquidez, que correspondan, de 
conformidad con lo previsto en el contrato de línea de liquidez. 

No obstante, en el folleto de emisión se establece la posibilidad de la aplicación de 
ciertos recursos disponibles en la fecha de pago (o en cualquier otra fecha en que 
corresponda su pago), sin atención al orden de prelación de pagos anterior. 
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e) Gestión del Fondo 

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los Fondos de Titulización, la gestión del 
Fondo está encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de 
Titulización, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo. 

La Sociedad Gestora percibe por su gestión una comisión cuyo desglose y criterios de 
determinación se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo I de la memoria. 

f) Agente Financiero del Fondo 

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizó 
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente CaixaBank), un 
contrato de agencia financiera, que tenía las siguientes características principales: 

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago. 

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulización. 

- Caja Madrid (actualmente CaixaBank) se compromete a no ejercer ninguna clase 
de acción en demanda de responsabilidad contra el Fondo. 

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidación del 
Fondo. 

- La Sociedad Gestora está facultada para sustituir al agente financiero (en todas o 
algunas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislación 
vigente y se obtenga, en caso de ser necesario, la autorización de las autoridades 
competentes. La causa que motive la sustitución deberá ser grave y poder 
suponer un perjuicio para los intereses de los titulares de los bonos.  

- El contrato de servicios financieros no es modificado con ocasión de las 
sucesivas Emisiones realizadas con cargo al Fondo. 

- El agente de pagos no recibe comisión alguna en la primera emisión. Si bien 
percibe en cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las 
correspondientes condiciones finales.  

Como consecuencia de la bajada de calificación de Fitch a Caja Madrid (actualmente 
CaixaBank), con fecha 21 de marzo de 2011 se procedió a sustituir a Caja Madrid 
(actualmente CaixaBank) en todas sus funciones por Banco Santander. 

Como consecuencia de la bajada de calificación de Moody’s, Fitch y S&P a Banco 
Santander, con fecha 14 de agosto de 2012 se procedió a sustituir a Banco Santander en 
todas sus funciones por Barclays Bank PLC. 
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Como consecuencia de la bajada de calificación de Standard & Poor’s a Barclays Bank 
PLC, con fecha 24 de noviembre de 2015, se procedió a sustituir a Barclays Bank PLC 
en todas sus funciones por Citibank International Limited, Sucursal en España como 
Banco de Cuentas y BNP Securities Services, Sucursal en España como Agente de 
Pagos. 

Con fecha 16 de noviembre de 2022 se ha procedido a sustituir a BNP Securities 
Services, Sucursal en España, y Citibank Europe Plc, Sucursal en España 
(anteriormente, Citibank International Limited, Sucursal en España) como Agente de 
Pagos y Banco de Cuentas, respectivamente, por Societé Generale Sucursal en España 
para ambas funciones. 

g) Contraparte de los préstamos y línea de liquidez 

En la fecha de desembolso el Fondo recibió de Caja Madrid (actualmente CaixaBank), 
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco), Caja Castilla - La Mancha (actualmente Unicaja 
Banco), Caja de Ahorros del Mediterráneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) y Caja 
Burgos (actualmente CaixaBank) un préstamo para gastos iniciales. El 3 de marzo de 
2006, el Fondo celebró un contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 
(actualmente CaixaBank), para la apertura de una línea de liquidez. 

Con fecha 20 de diciembre de 2018, las partes han firmado un Contrato de Novación 
Modificativa no Extintiva del Contrato de Cuenta de Depósito, por el que han acordado 
modificar el Tipo de Interés Garantizado, fijándolo en un Euribor + 0,33% (conforme 
fue modificado tras la notificación realizada por Citibank International Limited, 
Sucursal en España, actualmente Citibank Europe PLC, Sucursal en España) durante el 
periodo de dos años.  

CITIBANK mantiene hasta el 20 de junio de 2022 el Tipo de Interés Garantizado 
aplicable a la Cuenta de Depósito.  

Con fecha 16 de noviembre de 2022 Societé Generale Sucursal en España  establece el 
nuevo Tipo de Interés Garantizado aplicable a la Cuenta de Depósito (ver Nota 1.f). 

El 04 de agosto de 2021, se firmó una adenda al Contrato de Línea de Liquidez, 
celebrado entre el Acreditante y el Fondo con la finalidad de eliminar los gastos que 
soportaba el Fondo a consecuencia del depósito de la misma. 
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h) Normativa legal 

El Fondo está regulado conforme a: 

(i) La escritura de constitución del Fondo. 

(ii) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiación empresarial que 
deroga el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artículos de la Ley 
19/1992, de 7 de julio, que hacían referencia a fondos de titulización hipotecaria. 

(iii) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de 
Inversión, y normativa que la desarrolla. 

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas 
anuales, estados financieros públicos y estados reservados de información 
estadística de los fondos de titulización. Esta Circular, que se publicó en el 
Boletín Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entró en vigor el día siguiente 
a su publicación, derogó la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus 
sucesivas modificaciones, que regulaban los mismos aspectos. 

 (v) Demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que 
resulten de aplicación. 

i) Régimen de tributación 

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se 
encuentra exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de 
Transmisiones y Actos Jurídicos Documentados.  

2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 

a) Imagen fiel 

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado 
de flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que 
forman parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado 
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. 
Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido 
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoración contenidos 
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV. 

En cumplimiento de la legislación vigente, el Consejo de Administración de la Sociedad 
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la 
imagen fiel del Fondo del ejercicio 2023. 

En el Anexo II se incluyen los balances de situación al 31 de diciembre de 2023 y la 
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho período de cada uno de los compartimentos. 
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Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas 
anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

b) Utilización de juicios y estimaciones en la elaboración de las cuentas anuales 

En la preparación de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que 
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicación de las políticas 
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos 
existentes en la fecha de emisión de las presentes cuentas anuales.  

Las estimaciones y asunciones realizadas están basadas en la experiencia histórica y en 
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las 
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el 
valor contable de los activos y pasivos que no son fácilmente disponibles mediante otras 
fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin 
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podría conducir a 
resultados que podrían requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si 
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en 
dichas estimaciones, su efecto se registraría en las cuentas anuales de ese período y de 
periodos sucesivos 
 
 
c) Comparación de la información 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con 
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, además de las 
cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la 
información contenida en esta memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, 
exclusivamente, a efectos comparativos con la información relativa al ejercicio 2023 y, 
por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2022. 

d) Agrupación de partidas 

En la confección de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupación de partidas 
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y 
estado de ingresos y gastos reconocidos. 

e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confección de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales 
en dos o más partidas del balance. 
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACIÓN 
APLICADOS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboración de las cuentas anuales 
son los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento. 

El Consejo de Administración de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestión del 
Fondo continuará en un futuro previsible, por lo que la aplicación de los principios y 
criterios contables no tiene como propósito determinar el valor del patrimonio neto a 
efectos de su transmisión global o parcial, ni el importe resultante en caso de su 
liquidación total. 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es 
decir, en función de la corriente real que los mismos representan, con independencia del 
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantía 
pueda determinarse con fiabilidad. 

c) Corriente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento 
total o parcial, enajenación o realización, se espera que se produzca en un plazo máximo 
de un año a partir de la fecha del balance, clasificándose el resto como no corrientes. 

d) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una 
parte obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo. 

• Préstamos y partidas a cobrar 

En esta categoría se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o determinable y no 
se negocian en un mercado activo. 

En esta categoría se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada 
momento. 

Valoración inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacción, que equivale al valor 
razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean 
directamente atribuibles. 
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No obstante lo señalado en el párrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se 
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no 
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoración posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

e) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epígrafe del activo se incluye la periodificación de los ingresos financieros 
derivados de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés 
efectivo. 

Así mismo en el epígrafe del pasivo se incluye la periodificación de los costes 
financieros derivados de los bonos de titulización. 

f) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad económica, supongan 
para éste una obligación contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro 
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en 
condiciones potencialmente desfavorables. 

• Débitos y partidas a pagar 

En esta categoría se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos 
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir, las 
obligaciones, bonos y pagarés de titulización emitidos por el Fondo.  

Adicionalmente, se registran en esta categoría las deudas con entidades de crédito que 
han sido contraídas con el fin de financiar la actividad del Fondo, así como cualquier 
disposición realizada de líneas de crédito concedidas al Fondo.  

Valoración inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale 
al valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción 
que les sean directamente atribuibles. 

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de dirección y 
aseguramiento de la emisión, la comisión inicial de la sociedad gestora si hubiere, las 
tasas del órgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisión, los costes 
derivados de la admisión a negociación de los valores emitidos, entre otros. 
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Valoración posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

Repercusión de pérdidas a los pasivos financieros 

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el 
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificación de la comisión variable, devengada 
y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, 
teniendo en cuenta el orden inverso de prelación de pagos establecido contractualmente 
para cada fecha de pago. 

Dicha repercusión se registra como un ingreso en la partida “Repercusión de pérdidas 
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la 
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas 
específicas de “Correcciones de valor por repercusión de pérdidas”.  

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como 
tipo de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

La reversión de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca 
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al 
establecido anteriormente para la repercusión de pérdidas, terminando por la comisión 
variable periodificada.  

Dicha reversión se registra como un gasto en la partida “Repercusión de pérdidas 
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como límite el valor en libros 
de los pasivos financieros que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se 
hubiese realizado la repercusión de pérdidas. 

Cancelación 

La cancelación o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo 
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados. 
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g) Comisión variable 
 
En caso de existir comisiones u otro tipo de retribución variable, como consecuencia de 
la intermediación financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los 
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se 
utilizará en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran 
sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si, tras la detracción, continúan existiendo 
pasivos corregidos por imputación de pérdidas, no se procederá a registrar comisión 
variable alguna. En consecuencia, sólo se producirá el devengo y registro de la comisión 
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputación de pérdidas. 
 
El importe positivo que resulte una vez realizada la detracción, se registrará como un 
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisión variable 
y únicamente será objeto de liquidación en la parte que no corresponda a las plusvalías 
de la cartera de negociación o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversión 
de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos 
provenientes de la adjudicación, dación o adquisición de bienes. El importe 
correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferirá, en 
la partida de periodificaciones del pasivo del balance “Comisión variable”, hasta la baja 
efectiva, por liquidación o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y 
siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos 
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo. 
Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutirá 
a los pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior. 
 
La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las 
pérdidas por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de 
negociación y las diferencias que se originen en el proceso de conversión de las partidas 
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o 
retribución devengado en el período, distinto de esta comisión variable, a percibir por el 
cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentación constitutiva del Fondo. 
Se exceptúan de dicha diferencia la propia comisión variable y el gasto por impuesto 
sobre beneficios. 
 
Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitución, el cálculo de la 
retribución variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos 
devengados por el Fondo en el período, la retribución variable devengada de acuerdo 
con las condiciones contractuales se registrará como gasto en la cuenta de pérdidas y 
ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, 
incluyendo la propia comisión variable: 
 
- Cuando sea positiva se utilizará en primer lugar para detraer las pérdidas de 

periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El 
importe positivo que resulte tras dicha detracción se registrará como un gasto en 
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en la partida de “Dotación provisión 
por margen de intermediación” con cargo a la partida de “Provisión por margen 
de intermediación”. 
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- Cuando resulte negativa se repercutirá, en primer lugar, contra la “Provisión por 
margen de intermediación” dotada en períodos anteriores, y el importe restante 
será repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta 
de periodificación de la comisión variable, y continuando por el pasivo más 
subordinado. 

h) Ajustes por periodificación 

Corresponden, principalmente, a la periodificación realizada de las comisiones 
devengadas por terceros, registrándose por su valor real en función de cada uno de los 
contratos suscritos, todos ellos en relación con la administración financiera y operativa 
del Fondo. 

i) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre 
el resultado económico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los 
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulación de las cuentas anuales no se 
ha producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia 
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el 
Consejo de Administración de la Sociedad Gestora. 

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificación, medición y seguimiento 
continuo. No obstante, desde su constitución se estructura para que el impacto de los 
distintos riesgos en su estructura sea mínimo.  

El Fondo está expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de 
interés), riesgo de liquidez, de concentración y de crédito derivados de los instrumentos 
financieros que mantiene en su cartera. 
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Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones 
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos. 

 Riesgo de tipo de interés 

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de 
interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.  

Si bien en el momento de la constitución del Fondo la Sociedad Gestora, decidió no 
cubrir el riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho 
riesgo fue valorado por la agencia de rating que incorporó este hecho en el rating o bien 
se dotó al Fondo con mayores niveles de protección a través de distintos mecanismos 
(Línea de liquidez y préstamo para gastos iniciales). 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos líquidos, o 
para poder acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que 
pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario 
de pago establecido en el folleto del Fondo.  

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en 
función de la cascada de pagos, sin que se realice una gestión activa de la liquidez 
transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitución pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como una línea de liquidez, con objeto de 
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos líquidos como 
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos 
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica 
los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los activos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcción de las tablas son las fechas de 
vencimiento o cancelación contractual. Los importes que se han considerado son los 
flujos contractuales sin descontar. 

Riesgo de concentración 

La exposición al riesgo surge por la concentración geográfica respecto de los deudores 
de los activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentración, una situación 
de cualquier índole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes áreas geográficas, 
pudiera afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisión de los 
Bonos de Titulización del Fondo. 

La distribución geográfica según la región o comunidad donde radican los activos 
titulizados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) 
del Anexo de la memoria.  
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Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al 
fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y diseño del Fondo recogidos en su folleto de emisión, 
las pérdidas ocasionadas por la materialización de este riesgo son repercutidas de 
acuerdo con el sistema de prelación de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que 
dichas pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo. 

El siguiente cuadro muestra la exposición total al riesgo de crédito al cierre de los 
ejercicios 2023 y 2022: 

 
 Miles de euros 

 2023 2022 
   
Activos titulizados 5.274.375 5.274.690 
Otros activos financieros 21.819 53.863 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 102.907 102.888 
   

Total riesgo 5.399.101 5.431.441 

6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composición de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es 
la siguiente: 

 
 Miles de euros 

 2023 

 No corriente Corriente Total 
    
Activos titulizados    
 Cédulas hipotecarias 5.115.000 - 5.115.000 

Intereses y gastos devengados no vencidos - 159.375 159.375 
Otros activos financieros 8.669 13.150 21.819 
    

 5.123.669 172.525 5.296.194 

 
 Miles de euros 

 2022 

 No corriente Corriente Total 
    
Activos titulizados    
 Cédulas hipotecarias 5.115.000 - 5.115.000 

Intereses y gastos devengados no vencidos - 159.690 159.690 
Otros activos financieros 35.095 18.768 53.863 
    

 5.150.095 178.458 5.328.553 
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6.1 Activos titulizados 

La cartera de activos está compuesta por once emisiones de cédulas hipotecarias 
nominativas, emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores: 

 
 Miles de euros 

Entidad Cedente Serie A1 Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL 
       
Caja Madrid (actualmente CaixaBank) 25.000 - - - - 25.000 
       

Total Primera Emisión 25.000 - - - - 25.000 

       
       
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) - - 300.000 - - 300.000 
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 200.000 - - 200.000 
SA Nostra (actualmente CaixaBank) - - 115.000 - - 115.000 
Caja Castilla La Mancha (actualmente Unicaja 
Banco) - - 200.000 - 300.000 500.000 
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de 
Sabadell) - - 100.000 - - 100.000 
Caja Madrid (actualmente CaixaBank) - - 85.000 - 550.000 635.000 
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000 
       

Total Segunda Emisión - - 1.000.000 - 1.000.000 2.000.000 

       
       
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) 200.000 - - - - 200.000 
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) 250.000 - - - - 250.000 
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 150.000 - - - - 150.000 
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de 
Sabadell) 100.000 - - - - 100.000 
CajaMar 300.000 - - - - 300.000 
Caixa Laietana (actualmente CaixaBank) - - 150.000 - - 150.000 
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - 100.000 - - 100.000 
Caja España (actualmente Unicaja Banco) - - 100.000 - - 100.000 
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 100.000 100.000 
       

Total Tercera Emisión 1.000.000 - 350.000 - 100.000 1.450.000 

       
       
Caja de Ahorros del Mediterráneo (actualmente 
Grupo Banco Sabadell) 300.000 - - - - 300.000 
Caja Cantabria (actualmente Unicaja Banco) - - 75.000 - - 75.000 
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - 200.000 - - 200.000 
       

Total Cuarta Emisión 300.000 - 275.000 - - 575.000 
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 Miles de euros 
Entidad Cedente Serie A1 Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL 

   
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - 300.000 - - - 300.000 
CajaSol (actualmente CaixaBank) - 300.000 - - - 300.000 
Sa Nostra (actualmente CaixaBank) - 100.000 - - - 100.000 
Caja Castilla La Mancha (actualmente Unicaja 
Banco) - 100.000 - - - 100.000 
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de 
Sabadell) - 150.000 - - - 150.000 
Caixa Laietana (actualmente CaixaBank) - 200.000 - - - 200.000 
       

Total Quinta Emisión - 1.150.000 - - - 1.150.000 

       
       
Sa Nostra (actualmente CaixaBank) - - 50.000 - -  50.000 
Caja Duero (actualmente Unicaja Banco) - - - - 300.000 300.000 
Caja España (actualmente Unicaja Banco) - - - - 100.000 100.000 
       

Total Sexta Emisión - - 50.000 - 400.000 450.000 

       
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - 150.000 - 150.000 
Caja Murcia (actualmente CaixaBank) - - 250.000 - - 250.000 
Caja Madrid (actualmente CaixaBank) - - - 300.000 - 300.000 
CajaSol (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 200.000 300.000 
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000 
Sa Nostra (actualmente CaixaBank) - - 125.000 - 125.000 250.000 
Caja Castilla La Mancha (actualmente Unicaja 
Banco) - - - 350.000 250.000 600.000 
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de 
Sabadell) - - - - 100.000 100.000 
Caja España (actualmente Unicaja Banco) - - - - 100.000 100.000 
CajaSol (antes San Fernando) (actualmente 
CaixaBank) - - - - 250.000 250.000 
CaixaNova (actualmente Abanca) - - - - 200.000 200.000 
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000 
       

Total Séptima Emisión - - 375.000 1.000.000 1.375.000 2.750.000 

       
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 200.000 - - 200.000 
       

Total Octava Emisión - - 200.000 - - 200.000 
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 Miles de euros 
Entidad Cedente Serie A1 Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL 

       
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000 
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - - 400.000 400.000 
Caixa Laietana (actualmente CaixaBank) - - - - 200.000 200.000 
Caixa Manresa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000 
       

Total Novena Emisión - - - 100.000 750.000 850.000 

       
    
Caja España (actualmente Unicaja Banco) - - - 100.000 - 100.000 
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA) 60.000 - - - - 60.000 
Caja Murcia (actualmente CaixaBank) 200.000 - - - - 200.000 
       

Total Décima Emisión 260.000 - - 100.000 - 360.000 

       
       
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 60.000 110.000 180.000 350.000 
       

Total Undécima Emisión - - 60.000 110.000 180.000 350.000 

       
       
       

TOTAL CÉDULAS EMITIDAS 1.585.000 1.150.000 2.310.000 1.310.000 3.805.000 10.160.000 

 

La primera emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 3 de marzo de 2006, (quedando 
fijado su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la 
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

La segunda emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 6 de abril de 2006, (quedando 
fijado de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la 
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

La tercera emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 25 de mayo de 2006, (quedando 
fijado su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la 
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

La cuarta emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 22 de junio de 2006, (quedando 
fijado su desembolso el 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la 
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

La quinta emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 19 de octubre de 2006, 
(quedando fijado su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo 
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y 
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  
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La sexta emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 23 de noviembre de 2006, 
(quedando fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo 
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y 
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

La séptima emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 22 de marzo de 2007, 
(quedando fijado su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo 
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y 
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

La octava emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 19 de abril de 2007, (quedando 
fijado su desembolso el 25 de abril de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 
2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

La novena emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 28 de junio de 2007, (quedando 
fijado su desembolso el 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 
2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

La décima emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 19 de julio de 2007, (quedando 
fijado su desembolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 
2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

La undécima emisión de cédulas hipotecarias se realizó el 18 de octubre de 2007, 
(quedando fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo 
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y 
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.  

Las cédulas hipotecarias de la Serie A1, tenían un tipo de interés variable, que se fija en 
función del Euribor a 3 meses, más un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, 
los días 6 de enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de 
esta serie, se produjo el 8 de abril de 2016, es decir 10 años y un mes a contar desde la 
fecha del desembolso de la primera emisión (8 de marzo de 2006). 

Las cédulas hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero 
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta 
serie, se produjo el 23 de octubre de 2018, es decir 12 años a contar desde la fecha de 
desembolso de la primera emisión de esta serie (23 de octubre de 2006). 

Las cédulas hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, 
pagadero anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta 
serie, se produjo el 10 de abril de 2021, es decir 15 años a contar desde la fecha de 
desembolso de la primera emisión de esta serie (10 de abril de 2006). 
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Las cédulas hipotecarias de la Serie A5, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, 
pagadero anualmente, cada 28 de marzo. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de 
esta serie, se producirá el 28 de marzo de 2027, es decir 15 años a contar desde la fecha 
de desembolso de la primera emisión de esta serie (28 de marzo de 2007). 

Las cédulas hipotecarias de la Serie A6, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, 
pagadero anualmente, cada 10 de abril. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de 
esta serie, se producirá el 10 de abril de 2031, es decir 25 años a contar desde la fecha 
de desembolso de la primera emisión de esta serie (10 de abril de 2006). 

Tanto el cobro del principal como los intereses de las cédulas hipotecarias están, de 
acuerdo con el artículo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad 
de inscripción registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten 
inscritas a favor de los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial 
universal de los mismos. Por su parte, cada uno de los emisores garantizó en la emisión: 

(i) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la 
legislación vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada 
para participar en el Mercado Hipotecario. 

(ii) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningún momento desde su constitución, se ha 
encontrado en situación de insolvencia o concursal. 

(iii) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, 
sobre recursos propios y supervisión en base consolidada de las entidades 
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinación y control 
de los recursos propios mínimos de las entidades de crédito y demás normativa 
aplicable. 

(iv) Que sus órganos sociales han adoptado válidamente todos los acuerdos 
necesarios para la emisión de la cédula hipotecaria de conformidad con sus 
respectivos estatutos y en la legislación vigente al efecto. 

(v) Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la cédula hipotecaria, 
cumplen con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de 
marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 
17 de marzo y demás normativa aplicable. 

(vi) Que la cédula hipotecaria ha sido válidamente emitida por cada uno de ellos de 
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado 
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demás normativa 
aplicable y cumple todos los requisitos en ellas establecidos. 

(vii) Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una 
obligación válida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y 
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un 
procedimiento concursal). 

(viii) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legítimo titular de los 
activos titulizados incorporados a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de 
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma. 
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(ix) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la 
ejecución de la cédula hipotecaria de conformidad con la legislación aplicable. 

(x) Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos está representada por un 
único título nominativo. 

(xi) Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente 
transmisible de conformidad con la legislación aplicable. 

(xii) Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por 
los emisores en virtud de la cédula hipotecaria no están sujetos a retención o 
deducción alguna de naturaleza fiscal. 

(xiii) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningún tipo o de 
ninguna otra circunstancia en relación con la cédula hipotecaria por ellos emitida 
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o 
entender, excepción alguna que cada emisor pueda oponer al pago de las cédulas 
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos. 

(xiv) Que los datos relativos a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos que 
se incluyeron en la escritura de constitución y en el folleto de emisión reflejaban 
exactamente su situación actual, son correctos y completos. 

(xv) Que la cédula hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningún tipo, ni 
existe impedimento alguno para que se pueda ceder. 

(xvi) Que cumple la legislación vigente sobre protección de datos. 

Las cédulas hipotecarias son transmisibles sin necesidad de intervención de fedatario 
público, de conformidad con la legislación vigente. 

El vencimiento de los activos titulizados en cada uno los cinco años siguientes al 31 de 
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, entre el sexto y décimo año y el resto 
hasta su vencimiento, sin considerar las correcciones de valor por deterioro de activos, 
es el siguiente: 

 
 Miles de euros 

 2023 

 2024 2025 2026 2027 2028 
2029-
2033 Resto Total 

         
Activos titulizados         
 Cédulas hipotecarias - - - 1.310.000 - 3.805.000 - 5.115.000 
 Intereses y gastos devengados 

no vencidos 
159.375 - - - - - - 159.375 

Otros activos financieros 13.150 - - - - 8.669 - 21.819 
         

 172.525 - - 1.310.000 - 3.813.669 - 5.296.194 
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 Miles de euros 

 2022 

 2023 2024 2025 2026 2027 
2028-
2032 Resto Total 

         
Activos          
 Cédulas hipotecarias - - - - 1.310.000 3.805.000 - 5.115.000 
 Intereses y gastos devengados 

no vencidos 
159.690 - - - - - - 159.690 

Otros activos financieros 18.768 - - - - 35.095 - 53.863 
         

 178.458 - - - 1.310.000 3.840.095 - 5.328.553 

 
 
Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de activos titulizados por importe 
de 217.072 miles de euros (2022: 217.868 miles de euros), de los que 159.375 miles de 
euros (2022: 159.690 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de 
diciembre, estando registrados en el epígrafe “Activos titulizados” del activo del 
balance. 

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido movimientos en las cuentas 
correctoras por pérdidas por deterioro de la cartera de los activos titulizados, ni se han 
realizado reclasificaciones de activos. 

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no han existido otros movimientos de las cédulas 
hipotecarias. 
 
6.2 Otros activos financieros 
 
Dentro de este epígrafe a 31 de diciembre de 2023, se incluye la diferencia entre el 
importe nominal de los bonos de titulización emitidos y el precio de emisión de los 
mismos, que se distribuirá a lo largo de la vida del Fondo. 
 
 
7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES 

El saldo que figura en el balance a 31 de diciembre de 2023 se corresponde con el 
efectivo depositado en Societé Generale Sucursal en España desde el 16 de noviembre 
de 2022 (anteriormente CitiBank International Limited) (ver Nota 1.f) como 
materialización de una cuenta de tesorería para cada una de las series de bonos (A1, A3, 
A4, A5 y A6), donde se va depositando los recursos disponibles de cada serie, una 
cuenta de depósito de línea de liquidez y una cuenta de tesorería global en la que se van 
depositando: (i) la provisión inicial para gastos de constitución, (ii) las provisiones para 
gastos de constitución y (iii) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de 
tesorería global.  

Las cantidades depositadas en cada una de las cuentas de tesorería remuneran de la 
siguiente forma: 
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 (i) Si el tipo de interés de la facilidad de depósito fijado y publicado por el Banco 
Central Europeo (el “Tipo BCE”) fuera negativo o igual a cero, el tipo de interés 
aplicable será el Tipo BCE y los intereses se devengarán a favor del Banco, siempre 
y cuando el Tipo BCE sea negativo (no devengándose intereses a favor de ninguna 
de las partes si fuera igual a cero);  

(ii) Si el Tipo BCE fuera positivo, el tipo de interés aplicable será el tipo de interés 
fijo a corto plazo del euro a un día, fijado y publicado por el Banco Central 
Europeo (el “€STR”), y los intereses se devengarán a favor del Fondo siempre y 
cuando el €STR sea positivo (no devengándose intereses a favor de ninguna de las 
partes si fuera negativo o igual a cero).  

Los intereses devengados se liquidan mensualmente el día 1 de cada mes natural. 

El detalle de este epígrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es 
como sigue: 

 
 Miles de euros 

 2023 2022 
   
Tesorería 102.907 102.888 
   

Saldo final 102.907 102.888 

 

Ni a 31 de diciembre de 2023 ni a 31 de diciembre de 2022 existen intereses 
devengados pendientes de cobro de la cuenta de tesorería por importe significativo. 
 
8. PASIVOS FINANCIEROS 

La composición de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la 
siguiente: 

 Miles de euros 

 2023 

 No corriente Corriente Total 
    
Obligaciones y otros valores emitidos    
 Series no subordinadas 5.115.000 - 5.115.000 
 Intereses y gastos devengados no vencidos - 159.376 159.376 
    

 5.115.000 159.376 5.274.376 

Deudas con entidades de crédito    
 Crédito línea de liquidez 102.853 - 102.853 
 Intereses y gastos devengados no vencidos - - - 
    

 102.853 - 102.853 

    
Otros pasivos financieros 9.746 11.042 20.788 

    

 9.746 11.042 20.788 
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 Miles de euros 

 2022 

 No corriente Corriente Total 
    
Obligaciones y otros valores emitidos    
 Series no subordinadas 5.115.000 - 5.115.000 
 Intereses y gastos devengados no vencidos - 159.691 159.691 
    

 5.115.000 159.691 5.274.691 

Deudas con entidades de crédito    
 Crédito línea de liquidez 102.853 - 102.853 
 Intereses y gastos devengados no vencidos - - - 
    

 102.853 - 102.853 

    
Otros pasivos financieros 36.656 16.177 52.833 
    

 36.656 16.177 52.833 

 
El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores emitidos” y las “Deudas con 
entidades de crédito” en cada uno de los cinco años siguientes al 31 de diciembre de 
2023 y 2022, entre el sexto y el décimo año y del resto hasta su último vencimiento 
determinable es el siguiente: 

 
 
 Miles de euros 

 2023 

 2024 2025 2026 2027 2028 
2029 - 
2033 Resto Total 

         
Obligaciones y Otros valores 
emitidos         

 Series no subordinadas - - - 1.310.000 - 3.805.000 - 5.115.000 
Intereses devengados no 
vencidos 159.376 - - - - - - 159.376 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - - - 
Crédito línea de liquidez - - - - - 102.853 - 102.853 
Intereses y gastos devengados 
no vencidos - - - - - - - - 

         

 159.376 - - 1.310.000 - 3.907.853 - 5.337.229 
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 Miles de euros 

 2022 

 2023 2024 2025 2026 2027 
2028 - 
2032 Resto Total 

         
Obligaciones y Otros valores 
emitidos         

 Series no subordinadas - - - - 1.310.000 3.805.000 - 5.115.000 
Intereses devengados no 
vencidos 159.691 - - - - - - 159.691 

Deudas con entidades de 
crédito - - - - - -  - 

Crédito línea de liquidez - - - - - 102.853 - 102.853 
Intereses y gastos 
devengados no vencidos - - - - - - - - 

         

 159.691    1.310.000 3.907.853 - 5.377.544 

8.1 Obligaciones y otros valores emitidos 

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo y con cargo al mismo, ha 
procedido a la emisión de ciertos bonos de titulización, en cada una de las fechas de 
emisión correspondientes. A continuación desglosamos, las características de los bonos 
emitidos durante el presente ejercicio: 

 
Serie A1  
  
Importe nominal 1.585.000.000 euros. 
  
Número de bonos 15.850 bonos. 
  
Importe nominal unitario 100.000 euros. 
  
Interés variable Euribor +0,06 %. 
  
Forma de pago Trimestral. 
  
Fechas de pago de intereses 8 de enero, abril, julio y octubre. 
  
Fecha de inicio del devengo de intereses 8 de marzo de 2006. 
  
Fecha del primer pago de intereses 8 de abril de 2006. 
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Amortización Los Bonos de la Serie A1, se amortizan en un solo 
pago en la fecha de vencimiento Final de los Bonos de 
la Serie A1, que será el 8 de abril de 2016 o, en el 
supuesto de no ser dicha fecha día hábil, el siguiente 
día hábil (“Fecha de Vencimiento Final A1”), sin 
perjuicio de los supuestos de amortización anticipada 
previstos en el folleto. 
 
Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A1 
cualquiera de las correspondientes cédulas hipotecarias 
A1 se encontrara o resultara impagada, la Sociedad 
Gestora procede a rembolsar el principal de la Serie de 
Bonos A1 en la forma establecida en el folleto de 
emisión. 
 
En todo caso, la amortización de los Bonos A1 no 
podrá producirse con posterioridad al 8 de abril de 
2019, o, en el supuesto de no ser dicha fecha día hábil, 
el siguiente día hábil, (“Fecha de Vencimiento Legal 
A1”).  

 En dicha fecha o bien se habrán abonado todas las 
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de 
conformidad con el Orden de Prelación de Pagos A1, 
se habrán abonado a los bonistas todas las cantidades 
que les correspondan por la realización de los activos 
que pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no 
existiendo ningún otro activo de respaldo de dichos 
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A1. 

  
Vencimiento Los bonos se considerarán vencidos en la fecha en que 

estén totalmente amortizados o en la fecha de 
liquidación del Fondo. 

 
Serie A3  
  
Importe nominal 1.150.000.000 euros. 
  
Número de bonos 11.500 bonos. 
  
Importe nominal unitario 100.000 euros. 
  
Interés fijo 4%. 
  
Forma de pago Anual. 
  
Fechas de pago de intereses 23 octubre. 
  
Fecha de inicio del devengo de intereses 23 de octubre de 2006. 
  
Fecha del primer pago de intereses 23 de octubre de 2007. 
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Amortización Los Bonos de la Serie A3, se amortizarán en un solo 
pago en la fecha de vencimiento final de los Bonos de 
la Serie A3, que será el 23 de octubre de 2018 o, en el 
supuesto de no ser dicha fecha día hábil, el siguiente 
día hábil (“Fecha de Vencimiento Final A3”), sin 
perjuicio de los supuestos de amortización anticipada 
previstos en el Folleto. 
 
Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 
cualquiera de las correspondientes Cédulas 
Hipotecarias A3 se encontrara o resultara impagada, la 
Sociedad Gestora procederá a rembolsar el principal de 
la Serie de Bonos A3 en la forma establecida en el 
folleto de emisión. 

 En todo caso, la amortización de los Bonos A3 no 
podrá producirse con posterioridad al 23 de octubre de 
2021, o, en el supuesto de no ser dicha fecha día hábil, 
el siguiente día hábil, (“Fecha de Vencimiento Legal 
A3”).  
 
En dicha fecha o bien se habrán abonado todas las 
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de 
conformidad con el Orden de Prelación de Pagos A3, 
se habrán abonado a los bonistas todas las cantidades 
que les correspondan por la realización de los activos 
que pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no 
existiendo ningún otro activo de respaldo de dichos 
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3. 

  
Vencimiento Los Bonos se considerarán vencidos en la fecha en que 

estén totalmente amortizados o en la Fecha de 
Liquidación del Fondo. 

 
Serie A4  
  
Importe nominal 2.310.000.000 euros. 
  
Número de bonos 23.100 bonos. 
  
Importe nominal unitario 100.000 euros. 
  
Interés fijo 4,125%. 
  
Forma de pago Anual. 
  
Fechas de pago de intereses 10 abril. 
  
Fecha de inicio del devengo de intereses 10 de abril de 2006. 
  
Fecha del primer pago de intereses 10 de abril de 2007. 
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Amortización Los Bonos de la Serie A4, se amortizarán en un solo 
pago en la fecha de vencimiento final de los Bonos de 
la Serie A4, que será el 10 de abril de 2021 o, en el 
supuesto de no ser dicha fecha día hábil, el siguiente 
día hábil (“Fecha de Vencimiento Final A4”), sin 
perjuicio de los supuestos de amortización anticipada 
previstos en el Folleto. 
 
Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A4 
cualquiera de las correspondientes Cédulas 
Hipotecarias A4 se encontrara o resultara impagada, la 
Sociedad Gestora procederá a rembolsar el principal de 
la Serie de Bonos A4 en la forma establecida en el 
folleto de emisión. 

 
 En todo caso, la amortización de los Bonos A4 no 

podrá producirse con posterioridad al 10 de abril de 
2024, o, en el supuesto de no ser dicha fecha día hábil, 
el siguiente día hábil, (“Fecha de Vencimiento Legal 
A4”).  
 
En dicha fecha o bien se habrán abonado todas las 
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de 
conformidad con el Orden de Prelación de Pagos A4, 
se habrán abonado a los bonistas todas las cantidades 
que les correspondan por la realización de los activos 
que pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no 
existiendo ningún otro activo de respaldo de dichos 
bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4. 

  
Vencimiento Los bonos se considerarán vencidos en la fecha en que 

estén totalmente amortizados o en la fecha de 
liquidación del Fondo. 
 

 
Serie A5  
  
Importe nominal 1.310.000.000 euros. 
  
Número de bonos 13.100 bonos. 
  
Importe nominal unitario 100.000 euros. 
  
Interés fijo 4,25%. 
  
Forma de pago Anual. 
  
Fechas de pago de intereses 28 marzo. 
  
Fecha de inicio del devengo de intereses 28 de marzo de 2007. 
  
Fecha del primer pago de intereses 28 de marzo de 2008. 
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Amortización Los Bonos de la Serie A5, se amortizarán en un solo 
pago en la fecha de vencimiento final de los Bonos de 
la Serie A4, que será el 28 de marzo de 2027 o, en el 
supuesto de no ser dicha fecha día hábil, el siguiente 
día hábil (“Fecha de Vencimiento Final A5”), sin 
perjuicio de los supuestos de amortización anticipada 
previstos en el Folleto. 
 
Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A5 
cualquiera de las correspondientes Cédulas 
Hipotecarias A5 se encontrara o resultara impagada, la 
Sociedad Gestora procederá a rembolsar el principal de 
la Serie de Bonos A5 en la forma establecida en el 
folleto de emisión. 
 
En todo caso, la amortización de los Bonos A5 no 
podrá producirse con posterioridad al 28 de marzo de 
2027, o, en el supuesto de no ser dicha fecha día hábil, 
el siguiente día hábil, (“Fecha de Vencimiento Legal 
A5”).  
 
En dicha fecha o bien se habrán abonado todas las 
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de 
conformidad con el Orden de Prelación de Pagos A5, 
se habrán abonado a los bonistas todas las cantidades 
que les correspondan por la realización de los activos 
que pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no 
existiendo ningún otro activo de respaldo de dichos 
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A5. 

  
Vencimiento Los bonos se considerarán vencidos en la fecha en que 

estén totalmente amortizados o en la fecha de 
liquidación del Fondo. 

  
 
Serie A6  
  
Importe nominal 3.805.000.000 euros. 
  
Número de bonos 38.050 bonos. 
  
Importe nominal unitario 100.000 euros. 
  
Interés fijo 4,25%. 
  
Forma de pago Anual. 
  
Fechas de pago de intereses 10 abril. 
  
Fecha de inicio del devengo de intereses 10 de abril de 2006. 
 
Fecha del primer pago de intereses 10 de abril de 2007. 
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Amortización Los Bonos de la Serie A6, se amortizarán en un solo 
pago en la fecha de vencimiento final de los bonos de 
la Serie A6, que será el 10 de abril de 2031 o, en el 
supuesto de no ser dicha fecha día hábil, el siguiente 
día hábil (“Fecha de Vencimiento Final A6”), sin 
perjuicio de los supuestos de amortización anticipada 
previstos en el Folleto. 
 
Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 
cualquiera de las correspondientes Cédulas 
Hipotecarias A6 se encontrara o resultara impagada, la 
Sociedad Gestora procederá a rembolsar el principal de 
la Serie de Bonos A6 en la forma establecida en el 
folleto de emisión. 
 
En todo caso, la amortización de los Bonos A6 no 
podrá producirse con posterioridad al 10 de abril de 
2034, o, en el supuesto de no ser dicha fecha día hábil, 
el siguiente día hábil, (“Fecha de Vencimiento Legal 
A6”).  
 
En dicha fecha o bien se habrán abonado todas las 
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de 
conformidad con el Orden de Prelación de Pagos A6, 
se habrán abonado a los bonistas todas las cantidades 
que les correspondan por la realización de los activos 
que pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no 
existiendo ningún otro activo de respaldo de dichos 
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6. 

  
Vencimiento Los bonos se considerarán vencidos en la fecha en que 

estén totalmente amortizados o en la fecha de 
liquidación del Fondo. 
 

 

La emisión de los bonos está en soporte de anotaciones en cuenta y está dada de alta en 
la Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de 
Valores, S.A. (Iberclear). 

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotización en el mercado A.I.A.F. 
(Asociación de Intermediarios de Activos Financieros). 

Como se describe en el folleto del Fondo, el vencimiento de los Bonos de la Serie A1 se 
produjo el 8 de abril de 2016 por importe de 1.585.000 miles de euros. 

Como se describe en el folleto del Fondo, el vencimiento de los Bonos de la Serie A3 se 
produjo el 23 de octubre de 2018 por importe de 1.150.000 miles de euros. 

Como se describe en el folleto del Fondo, el vencimiento de los Bonos de la Serie A4 se 
produjo el 10 de abril de 2021 por importe de 2.310.000 miles de euros. 

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de los bonos de titulización por 
importe de 217.072 miles de euros (2022: 217.868 miles de euros), de los que 159.376 
miles de euros (2022: 159.691 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento 
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a 31 de diciembre, estando registrados en el epígrafe “Obligaciones y otros valores 
emitidos” del balance. 

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante 
los ejercicios 2023 y 2022 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos 
ejercicios:  

 

Bonos 
Tipos medios aplicados 
2023 2022 

   
Serie A1 0% 0% 
Serie A3 0% 0% 
Serie A4 0% 0% 
Serie A5 4,25% 4,25% 
Serie A6 4,25% 4,25% 

 

Las agencias de calificación fueron Fitch Ratings España, S.A., Standard & Poor’s 
España, S.A. y Moody´s Investors Service España, S.A. 

- El nivel de calificación inicial otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos 
A1, de AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los 
Bonos A5 y de AAA para los Bonos A6. 

- El nivel de calificación inicial otorgado por S&P fue de AAA para los Bonos 
A1, de AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los 
Bonos A5 y de AAA para los Bonos A6. 

- El nivel de calificación inicial otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos 
A1, de Aaa para los Bonos A3, de Aaa para los Bonos A4, de Aaa para los 
Bonos A5 y de Aaa para los Bonos A6. 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la calificación crediticia (rating) se presenta en el 
Estado S.05.2 (Cuadro D). 
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8.2 Deudas con entidades de crédito 

En la fecha de constitución se concedió un préstamo al Fondo por los emisores, que 
tenía las siguientes características: 

PRÉSTAMO PARA GASTOS INICIALES 

Importe total facilitado por: 
 

 Euros 
  
Caja Madrid (actualmente CaixaBank) 386.110 
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) 386.110 
Caja Castilla-La Mancha (actualmente Unicaja Banco) 386.110 
Caja de Ahorros del Mediterráneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 386.110 
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 386.110 
  

Saldo inicial 1.930.550 

  
Saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 Completamente amortizado. 
  
Finalidad: Dotación de la provisión inicial de gastos de 

constitución. 
  
Amortización: El 8 de marzo de 2008. 
  
Remuneración: - “Remuneración Fija”: El principal del préstamo 

devengó diariamente intereses a favor de los 
prestamistas a razón de un tipo fijo anual del 
4,30% hasta la fecha de amortización. 

 
- “Comisión de Estructuración”: Los prestamistas 

tuvieron derecho a la percepción de una comisión 
de estructuración, la cual se repartió en proporción 
al importe nominal de las cédulas hipotecarias 
emitidas por cada prestamista. Dicha comisión se 
pagó en los dos primeros aniversarios de la fecha 
de desembolso del préstamo. En todo caso, el 
límite máximo de Comisión de Estructuración a 
repartir anualmente entre los prestamistas fue de 
200 miles de euros. 
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LÍNEA DE LIQUIDEZ 

El 3 de marzo de 2006, el Fondo celebró un contrato con Caja de Ahorros y Monte de 
Piedad de Madrid (actualmente CaixaBank), para la apertura de una línea de liquidez. El 
destino de la línea de liquidez es utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente 
exclusivamente a la dotación del fondo de liquidez, que se encuentra en la cuenta de 
depósito. 

En la fecha de desembolso de la primera emisión de la Serie A1, se abonó a Caja 
Madrid (actualmente CaixaBank), una comisión de disponibilidad que ascendió a 
27.291 euros. Asimismo, se abonó a esta entidad, una comisión de estructuración que 
ascendió a 27.291 euros. Finalmente, en cada fecha de desembolso se las siguientes 
emisiones de bonos, se pagan las comisiones que se fijen en el documento de 
Condiciones Finales correspondiente, los cuales serán depositados en la CNMV. 

Respecto a la remuneración de la línea de liquidez, se establecen las siguientes 
condiciones en el contrato: 

a) Tipos de Interés para los saldos no utilizados de la línea de liquidez. Es decir, 
para los saldos dispuestos de la línea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, 
pero que se mantienen depositados en la cuenta de depósito, por no haberse 
utilizado dicho fondo de liquidez, devengan diariamente, un interés variable 
conforme al Euribor.  

b) Tipos de Interés para los saldos utilizados de la línea de liquidez. Es decir, para 
los saldos dispuestos de la línea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, pero 
que se han utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la cuenta de 
depósito, devengan diariamente, un interés variable conforme al Euribor más un 
margen del 0,50%.  

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se ha devengado cantidad alguna por este 
concepto, al encontrarse depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la cuenta de 
depósito. 

El 18 de junio de 2019, se produjo la reducción del Límite Máximo de la Línea de 
Liquidez en un importe total de 19.744 miles de euros, hasta la cifra de 194.154 miles 
de euros (en adelante, el “Límite Máximo del Fondo de Liquidez”) habiendo recibido la 
confirmación por escrito de las Agencias de Calificación de que dicha reducción no 
afectará negativamente a las calificaciones de los Bonos. 

El 23 de abril de 2021, se produjo la reducción del Límite Máximo de la Línea de 
Liquidez en un importe total de 91.301 miles de euros, hasta la cifra de 102.853 miles 
de euros (en adelante, el “Límite Máximo del Fondo de Liquidez”) habiendo recibido la 
confirmación por escrito de las Agencias de Calificación de que dicha reducción no 
afectará negativamente a las calificaciones de los Bonos. 

El 04 de agosto de 2021, se firmó una adenda al Contrato de Línea de Liquidez, 
celebrado entre el Acreditante y el Fondo con la finalidad de eliminar los gastos que 
soportaba el Fondo a consecuencia del depósito de la misma. 
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Conforme a lo previsto en el Contrato de Línea de Liquidez, el importe equivalente a la 
reducción del Límite Máximo del Fondo de Liquidez, depositado en la Cuenta de 
Depósito, se destina, como un Recurso Disponible más, a la amortización de la Línea de 
Liquidez, de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos.  

El detalle de la línea de liquidez dispuesta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el 
siguiente: 

 
 Miles euros 

 2023 2022 
   
Saldo inicial 102.853 102.853 
   
Amortizaciones - - 
   

Saldo final 102.853 102.853 

Ni durante el ejercicio 2023 ni 2022, se han devengado intereses del préstamo de la 
línea de liquidez, y no se han registrado intereses pendientes de vencimiento a 31 de 
diciembre. 
 
 
8.3 Otros pasivos financieros 

Dentro de este epígrafe a 31 de diciembre de 2023, se incluye la diferencia entre el 
importe nominal de las cédulas hipotecarias y el precio de emisión de las mismas, 
descontando el importe para gastos de la primera emisión, que se distribuirá a lo largo 
de la vida del Fondo. 
 
Durante el ejercicio 2023 se han registrado 11.043 miles de euros (2022: 11.045 miles 
de euros), estando registrados en el epígrafe “Intereses y cargos asimilados” de la cuenta 
de pérdidas y ganancias. 
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 
2023 y 2022 se presenta a continuación: 

 Miles de euros 

 Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 

Liquidación de cobros y pagos del período Real Real 
   
Activos titulizados clasificados en el Activo   
   
Cobros por amortizaciones ordinarias - - 
Cobros por amortizaciones anticipadas - - 
Cobros por intereses ordinarios 217.388 217.388 
Cobros por intereses previamente impagados - - 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - - 
Otros cobros en especie - - 
Otros cobros en efectivo - - 
   
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (información serie a serie)   
   
Pagos por amortización ordinaria SERIE A1 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A2 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A3 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A4 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A5 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A6 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A1 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A5 55.675 55.675 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 161.713 161.713 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A1 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 - - 
Pagos por amortización de préstamos subordinados - - 
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - 
Otros pagos del período - - 
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A continuación se incluye la información de cada una de las liquidaciones intermedias 
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2023 y 2022: 

• Ejercicio 2023 
     

 Ejercicio 2023----  

 Real--------- 

Liquidación de pagos de las liquidaciones intermedias 28/03/2023 11/04/2023 
   
Pagos por amortización ordinaria SERIE A1 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A3 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A4 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A5 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A6 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A1 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A5     55.675                 -  
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 -   161.713  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A1 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A1 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A3 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A4 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A5 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A6 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A1 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A4 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A5 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A6 - - 
Pagos por amortización de préstamos subordinados - - 
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - 
Otros pagos del período Periodo (SWAP) - - 
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• Ejercicio 2022 
 

           Ejercicio 2022 

                    Real 

Liquidación de pagos de las liquidaciones intermedias 28/03/2022 11/04/2022 
   
Pagos por amortización ordinaria SERIE A1 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A3 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A4 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A5 - - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE A6 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A1 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 - - 
Pagos por intereses ordinarios SERIE A5     55.675                 -  
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 -   161.713  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A1 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5 - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A1 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A3 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A4 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A5 - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE A6 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A1 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A4 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A5 - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A6 - - 
Pagos por amortización de préstamos subordinados - - 
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - 
Otros pagos del período Periodo (SWAP) - - 

A continuación se presenta una comparativa entre las tasas e hipótesis de los activos y 
pasivos utilizados para el cálculo de los Cuadros del Servicio Financiero del Fondo en 
el momento inicial y en el momento actual: 

 Ejercicio 2023 

 
Hipótesis 

momento inicial Momento actual 
   
Tipo de interés medio de la cartera N/A 4,25% 
   
 
 
 
 
 

 Ejercicio 2022 

 
Hipótesis 

momento inicial Momento actual 
   
Tipo de interés medio de la cartera N/A 4,25% 
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Ni al 31 de diciembre de 2023 ni 2022 el Fondo presentaba impagados en ninguna de 
las diferentes series de bonos en circulación. 

Ni al 31 de diciembre de 2023 ni 2022 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para 
hacer frente al pago de las series. 

Ni durante 2023 ni durante 2022 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en 
concepto de margen de intermediación del Fondo. 

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el movimiento de las partidas por el margen de 
intermediación del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado 
de flujos de efectivo es el siguiente: 

 Miles de euros 

 

Provisión por 
margen de 

intermediación 
Comisión 
variable 

Correcciones de valor 
por repercusión de 

pérdidas 
    
    

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.068 - - 

    
Comisión variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - - 
Dotación (reversión) provisión por margen de 
intermediación (8) - - 
Repercusión de pérdidas (ganancias) - - - 
Comisión variable pagada en el ejercicio - - - 
Otros - - - 
    

Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.060 - - 

    
Comisión variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - - 
Dotación (reversión) provisión por margen de 
intermediación 18 - - 
Repercusión de pérdidas (ganancias) - - - 
Comisión variable pagada en el ejercicio - - - 
Otros - - - 
    

Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.078 - - 

 

 
 
10. SITUACIÓN FISCAL 

El resultado económico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del 
Impuesto sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del 
Fondo que debe carecer de valor patrimonial. 

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligación de practicar retención sobre 
las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes 
de activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes: 

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta. 

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores español. 
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Según las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades 
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. 

El Fondo tiene abierto a inspección todos los impuestos a los que está sujeta su 
actividad correspondientes a los cuatro últimos ejercicios. En opinión de los 
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en 
los impuestos abiertos a inspección. 

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones 
valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste 
amortizado que posean los fondos de titulización hipotecaria y los fondos de titulización 
de activos, son de aplicación a éstos los criterios establecidos para las entidades de 
crédito sobre la deducibilidad de la cobertura específica del riesgo de insolvencia de los 
clientes. 

Como consecuencia de la Ley 13/2023 de 24 de mayo, para aquellos períodos 
impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2024, se elimina la excepción de la 
aplicación de la regla de limitación a la deducibilidad de los gastos financieros a los 
fondos de titulización que estaba recogida en el artículo 16 de la Ley 27/2014 de 27 de 
noviembre del IS. Los Administradores de la Sociedad están valorando el impacto que 
pudiera tener en el Fondo. 

11. OTRA INFORMACIÓN 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos 
destinados a la minimización del impacto medioambiental y a la protección y mejora del 
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni 
contingencias relacionadas con la protección y mejora del medio ambiente. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en 
base a los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no 
difieren de forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

Los honorarios correspondientes a la auditoría de las cuentas anuales del ejercicio 2023 
han sido 4 miles de euros (2022: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor 
servicios al Fondo distintos al de auditoría de cuentas. 

Información sobre el período medio de pago a proveedores. Disposición adicional 
tercera. “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio: 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenía ningún importe significativo 
pendiente de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los 
ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en 
operaciones comerciales. En opinión de los administradores de la Sociedad Gestora, 
tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 
de diciembre de 2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante 
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el ejercicio 2023 y 2022, cumplen o han cumplido con los límites legales de 
aplazamiento. 
 
12. HECHOS POSTERIORES 
 
A la fecha de formulación de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningún hecho que 
afecte o modifique significativamente la información contenida en las cuentas anuales.



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANEXO I 
 
 

A la Memoria del ejercicio 2023 
 
 

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y el apartado correspondiente a las 
notas explicativas del S06)



 

 

 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDUL.AS TOA, FTA 

Denominaci6n del comoartirncnto: 
Denominaci6n de la QCstora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados acire<1ados: SI 

Fccha: 31/12/2023 

Direa:i6n General de Mcrcados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA 

S.os.1 

Entidadcs ccdcntes de los activos t itul izados: BANCO SABADELL CAIXABANK, IBERCAJA. BBVA. BBVA, BCM. CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL CAJA 
ESPARNDUERO, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, CAIXABANK, CNA ESP~UERO, CAJAMAR, CAJXABANK, UNICAJA 

I 1NFORMACION RELA TIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADRO A 

Siluaci6n actual 31/1 2/2023 Situaci6n ao<N•nal•n- 31/12/2022 H...._isiniciolm-...,oscritln 

Ratios<") r ... c1ooctivos r ... c1ofolido r ... c1o r ... c1o r ... c1o- r . .. clofalliclo r ... c1o r ... c1o r ... c1ooctivos T ... clo falido r ... c1o r ... c1o 
dudosos --- amonitK:i6n dudosos rwcupo,aoon ·- dudosos --- omof1izaci6n 

fallido& _...,., ........ falidos -,.,.·-,4. - -,.,.·......t. 

P~ ipaciones hipoteoriu 0380 0400 0420 0440 1380 1400 1420 1440 2380 2400 2420 2440 

Certificado, de 11ansmi>ion de hipo1ea 0381 040 1 042 1 044 1 138 1 140 1 142 1 14-41 2381 240 1 242 1 24-4 1 

PrikUmos hipotearios 0382 0402 0422 0442 138 2 1402 1422 14-42 2382 2402 2422 2442 

Ce<!ui., hipot,arii: 0383 0.00 0403 0.00 0423 0.00 0443 0.00 1383 0.00 1403 0.00 1423 0.00 1443 0.00 2383 0.00 2403 0.00 2423 0.00 2443 0.00 
Prisurnos a promotOJes 0384 0404 0424 0444 1384 1404 1424 1444 2384 2404 2424 2444 

Pmumos•f'YMES 0385 0405 0425 0445 1385 1405 1425 14-45 2385 2405 2425 24-45 

Prf.sumos a empt@~ 0386 0406 0426 0446 1386 1406 1426 1446 2386 2406 2426 2446 

Presurno: corpora·tiv~ 0387 0407 0427 0447 1387 1407 1427 14-47 2387 2407 2427 24-47 

C@duli,s tenitONIJes 0388 0408 0428 0448 1388 1408 1428 1448 2388 2408 2428 2448 

Bonosde te:~e-N 0389 0409 0429 0449 1389 1409 1429 14-49 2389 2409 2429 2449 

Oeud.a subordinad.a 0390 0410 0430 0450 1390 14 10 1430 1450 2390 24 10 2430 2450 

Cridito, AAPP 039 1 0411 043 1 045 1 139 1 14 11 143 1 145 1 2391 24 11 243 1 245 1 

PrMtamOs con:;umo 0392 0412 0432 0452 1392 14 12 1432 1452 2392 24 12 2432 2452 

PrMtamos avtomod6n 0393 0413 0433 0453 1393 14 13 1433 1453 2393 24 13 2433 2453 

Cuou.s. de an endamiento 6nancie-ro 0394 0414 0434 0454 1394 141 4 1434 1454 2394 24 14 2434 2454 
Oea, uv,J 

Cuenw a cobra, 0395 0415 0435 0455 1395 14 15 1435 14 55 2395 24 15 2435 245 5 

Oerechos de aedito fun.nos 0396 0416 0436 0456 1396 14 16 1436 1456 2396 24 16 2436 2456 

Sonosde tiruli?acion 0397 0417 0437 0457 1397 14 17 1437 1457 2397 24 17 2437 2457 

Cedul.s intemacionaliz.Kion 0398 0418 0438 0458 1398 14 18 1438 1458 2398 24 18 2438 2458 

Otros 0399 0419 0439 0459 1399 14 19 1439 1459 2399 24 19 2439 2459 



 

 

 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS IDA. FTA 

Denominaci6n del oomoartimento: 
Denominaci6n de la Qestora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aareaados: SI 

Fecha.: 31/12/2023 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 SOO, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS IDA. FT A 

S.os.1 

Entidades cedentes de los activos t itulizados: BANCO SABADELL CAIXABANK. IBERCNA, BBVA. BBVA. BCM. CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA. CATALUNYA CAIXA, CNA MURCIA. CAIXA DE SABADELL CNA 
ESPAAA/DUERO, LIBERBANK. CAJXANOVA, CNA DE BURGOS, CAIXABANK. CNA ESPAAA/DUERO, CNAMAR, CAJXABANK. UNICNA 

I 1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TTTUUZADOS 

CUADROB 

Toca I lmpogados (lril• de eun,s) N-deaclivos •-im~ Principal pendienle no Olros impones Oeuda TOIII 

Principal pendiente 1-dewngados In- Toal -- •n- imerrumpidos en 
a>nlabilidad 

Ham 1 mes 0460 0 0467 0 0474 0 048 1 0 0488 0 0495 0 0502 0 0509 0 

De 1 a3 meses 046 1 0 0468 0 0475 0 0482 0 0489 0 0496 0 0503 0 05 10 0 

De3 a 6meses 0462 0 0469 0 0476 0 0483 0 0490 0 0497 0 0504 0 05 11 0 

De 6 a 9meses 0463 0 0470 0 0477 0 0484 0 049 1 0 0498 0 0505 0 05 12 0 

De9a 12meses 0464 0 047 1 0 0478 0 0485 0 0492 0 0499 0 0506 0 0513 0 

Mas de 12 meses 0465 0 0472 0 0479 0 0486 0 0493 0 0500 0 0507 0 05 14 0 

Total 0466 0 0473 0 0480 0 0487 0 0494 0 050 1 0 0508 0 1515 0 

lmpagadas a,n garanlia rul N-deactiw>s lm...,...im~aAn Principal pendiente Obos impones OeudaTOIII Valorgaranlia Valor Garantia a,n ~Oeuda / v. 
(miles de euros) Principal pend.- ·- - T-1 nowncido Tasaci6n > 2 1flos Tasaci6n 

wnc:ido dewngadosen inlenumpidoJ en 
contabilidad -Ham 1 mes 05 15 0 0522 0 0529 0 0536 0 0543 0 0550 0 0557 0 0564 0 057 1 0 0578 0 0584 0.00 

De 1 a 3meses 05 16 0 0523 0 0530 0 0537 0 0544 0 0551 0 0558 0 0565 0 0572 0 0579 0 0585 o.oo 
De3a6meses 05 17 0 0524 0 053 1 0 0538 0 0545 0 0552 0 0559 0 0566 0 0573 0 0580 0 0586 o.oo 
De6a9meses 05 18 0 0525 0 0532 0 0539 0 0546 0 0553 0 0560 0 0567 0 0574 0 058 1 0 0587 o.oo 
De9• 12meses 05 19 0 0526 0 0533 0 0540 0 0547 0 0554 0 0561 0 0568 0 0575 0 058 2 0 0588 0.00 
Mas de 12 meses 0520 0 0527 0 0534 0 054 1 0 0548 0 0555 0 0562 0 0569 0 0576 0 058 3 0 0589 o.oo 
Total 052 1 0 0528 0 0535 0 0542 0 0549 0 0556 0 0563 0 0570 0 0577 0 0590 0.00 



 

 

 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

Denominaci6n del comoartimento: 

Denominaci6n de la gestora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Est.ados aareaados: SI 

Fecha:31/12/2023 

Direcci6n General de Mere.ados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 S 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

S.05.1 

Entidades cedentes de los activos t itulizados: BA CO SABADELL CAIXABANK. IBERCAJA. BBVA, BBVA. BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA 
LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA. CAIXA DE SABADELL CAJA ESPA~UERO, UBERBANK. CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, 
CAIXABANK. CAJA ESPA~A/DUERO, CAJAMAR. CAJXABANK. UNICAJA 

I INFORMAC ON RELA TIVA A LOS ACTIVOS TITUUZADOS 

lcuADROC 

PrinciDal _,..diente 

Vida r9Sic:IUII de los actiYos tituliz.ados (miles de euros} Sit\.iacion actual 31/12/2023 Si1Uaci6n cien anual anterior Sitmcion inicial 02/03/2006 
1 1n212022 

Inferior a 1 ano 0600 0 1600 0 2600 

Entre I y 2 anos 0601 0 1601 0 2601 

Entre 2 y 3 anos 0602 0 1602 ,o 2602 

Entre 3 y 4 anos 0603 1.310.000 1603 0 2603 

Entre y Sanos 0604 0 1604 1.310.000 2604 

En e5y to a·os 0605 3.805.000 1605 3.805.000 2605 

Superior a IO arios 0606 0 1606 0 2606 10.160.000 

Tot.II 0607 5.11S.OOO 1607 5.1 15.000 2607 10.160.000 

Vida residwl me<f11 pondtf'~ (1rios) 0608 6.25 1608 7,25 2608 18.29 

Antiguedad Sit\.iacion actual 31/12/2023 Si1Uaci6n cien anual anterior Sitmcion inicial 02/03/2006 
31/12/2022 

Antiguedad media ponderada (arios) 0609 I 17.,84 1609 I 16.,84 2609 I 0,00 



 

 

 
 
 
 

  
 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA 

Denominaci6n del compartimento: 
Denominaci6n de la gestora: Trtul izaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aareaados: SI 

Fecha: 31/12/2023 

Direcci6n General de Mere.ados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA, FT A 

S.05.1 

Entidades cedentes de los activos tituliz.ados: BANCO SABADELL CAIXABANK. IBERCAJA, BBVA. BBVA, BCM. CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA. CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL CAJA 
ESPAANDUERO, LIBERBANK. CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, CAIXABANK. CAJA ESPAANDUERO, CAJAMAR, CAIXABANK. UNICAJA 

I INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZAOOS 

CUADROD 

ln,pc,n. penclieni. aaivos titulizaclos / V.lor gan,nlia (miles de ouros) Situaci6n actual 31/12/2023 Situlci6n ciorre anual antarior 31/12/2022 Situacicin inicial 02l0l/2006 

N' de aaiYOS vivos l'rin,;ru l -,,dilffla N' de •ctivos vivos Prinrinal-., N'deaclivasvivas Prinrinal--
()'!E,. 4 ()'!E, 0620 0 0630 0 1620 0 1630 0 2620 0 2630 0 

~-6Mi> 0621 0 063 1 0 162 1 0 163 1 0 262 1 0 263 1 0 

6()%.SO'li, 0622 0 0632 0 1622 0 1632 0 2622 0 2632 0 

80%- lOOlo 0623 0 0633 0 1623 0 1633 0 2623 0 2633 0 

100% - 120% 0624 0 0634 0 1624 0 1634 0 2624 0 2634 0 

120%- 140% 0625 0 0635 0 1625 0 1635 0 2625 0 2635 0 

140%- 160% 0626 0 0636 0 1626 0 1636 0 2626 0 2636 0 

superior al 160% 0627 0 0637 0 1627 0 1637 0 2627 0 2637 0 

Total 0628 0 0638 0 1628 0 1638 0 2628 0 2638 0 

~;. pondt<acu ~> 0639 0,00 0649 1639 0.00 1649 2639 0,00 2649 



 

 

 

 
 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS IDA. FTA 

Denominaci6n del comnHrtimento: 
Denominaci6n de la aesto1a: liitulizaci6n de Activo,s,, SGFT, SA 

Estados at1r~ados: S!I 

Fecha.: 31/12/2023 

Direcci6n General de Mercados 
Edison. 4, 28000 Madrid, Espana 

(+34) 915 8.51 500, www.cnmv.es 

PROGRAMACEDULAS TOA. FTA 

S.05.1 

Entidades cedentes de los activos titu'lizada&: BANCO SABADEU. CAIXABANK. IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA 
LAI ET ANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIIA. 1CAIXA DE SABADELL CAJA ESPAAA/DUERO, UBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, 
CAIXABANK. CAJA ESiPAAAIOUERQ, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA 

l1NFORMACION RELATIVAA LOS ACTIVOSTITUUZADOS 

lcuADROE 

fipos de .-ii.r.s de llos ac:tivos tituliudos c,6) Situ.iaon IICtUIII SituKioncierrw .inu.il llnt9rior Situll06n inicilll 02/03/2006 
31/1 2/2023 31/1 2/2022 

lipo de interes medio ponderado 0650 4,25 1650 ,p• ,D 2650 4,02 

Tipo de interes nominal maximo 065 1 4,25 165 1 4,25 265 1 4,2S 

lipo de interes nominal minimo 0652 4,25 1652 4,25 2652 2,69 



 

 

 

Oenominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

Oenominaci6n del comDartimento: 
Oenominaci6n de la qestora: Trrulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aareaados: SI 

Fecha: 31/12/2023 

Direcci6n General de Mercados 
Edison. 4, 28000 Madrid, Espana 

(+34)915 851 SOO,www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA. FT A 

S.05.1 

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL CAIXABANK, IBERCAJA. BBVA. BBVA. BCM, CAIXA DE GIRONA. CAIXA LAIETANA. CATALUNYA CAIXA. CAJA MURCIA. CAIXA DE SABADELL CAJA 
ESPAFIA/DUERO, LIBERBANK, CAIXANOVA. CAJA DE BURGOS, CAIXABANK, CAJA ESPAFIA/DUERO, CAJAMAR. CAJXABANK, UNICAJA 

I INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITUUZAOOS 

CUADROF 

Dislribuo6n~--!milc <M ourosl Situoci6n octull 31/12/2023 SiluooOnoorroonull- 31/12/2022 Situoci6n inicial 0210312006 

N' deK!ivoovivos --- N' de odivosvivos Prinnn,1- Wdeac:tivosvivos Prinnn,1--. 

Andaluc~ 0660 7 0683 1.390.000 1660 7 1683 1.390.000 2660 Id 2683 3.000.000 

Aragon 066 1 0 0684 0 166 1 0 1684 0 266 1 2 268-4 500.000 

Asturias 0662 0 0685 0 1662 0 1685 0 2662 0 2685 0 

Baleares 0663 I 0686 125.000 1663 I 1686 125.000 2663 5 2686 515.000 

Cuwias 0664 0 0687 0 1664 0 1687 0 2664 0 2687 0 

cantabria 0665 0 0688 0 1665 0 1688 0 2665 I 2688 75.000 

CastilLa~n 0666 5 0689 700.000 1666 5 1689 700.000 2666 8 2689 950.000 

Castilla La Man<N 0667 3 0690 900.000 1667 3 1690 900.000 2667 5 2690 1.200.000 

Catilulla 0668 7 069 1 950.000 1668 7 169 1 950.000 2668 15 269 1 2.0 10.000 

Cevta 0669 0 0692 0 1669 0 1692 0 2669 0 2692 0 

Extremadura 0670 0 0693 0 1670 0 1693 0 2670 0 2693 0 

Gilic~ 067 1 I 0604 200.000 167 1 I 1604 200.000 267 1 I 2694 200.000 

M,drid 0672 7 0695 850.000 1672 7 1695 850.000 2672 9 2695 960.000 

Melilla 0673 0 0696 0 1673 0 1696 0 2673 0 2696 0 

Murcia 0674 0 0697 0 1674 0 1697 0 2674 2 2697 450.000 

NavMra 0675 0 0698 0 1675 0 1698 0 2675 0 2698 0 

La Rioj• 0676 0 0699 0 1676 0 1699 0 2676 0 2699 0 

Comunidad Valenciana 06n 0 0700 0 16 77 0 1700 0 2677 I 2700 300.000 

PaisV..sco 0678 0 070 1 0 16 78 0 170 1 0 26 78 0 270 1 0 

Total Esp,n, 0679 31 0702 5.11 5.000 1679 31 1702 5.11 5.000 2679 63 2702 10.1 60.000 

Otros p.aise.s Unt6n Europea 0680 0 0703 0 1680 0 1703 0 2680 0 2703 0 

Reno 068 1 0 0704 0 168 1 0 1704 0 268 1 0 2704 0 

Total goneral 0682 31 0705 5.115.000 1682 31 1705 5.11 5.000 2682 6J 2705 10.1 60.000 



 

 

  

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA aDULAS TOA, FTA 

Denominaci6n del comoartimento: 
Denominaci6n de la Qestora: Trrulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aor=ados: SI 

Fecha: 31/12/2023 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28000 Madrid, Espana 

(+34) 91 S 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA aDULAS TOA, FTA 

S.05.1 

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL CAIXABANK, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM. CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA. CAJA MUROA, CAIXA DE SABADELL CAJA 
ESP MIA/DU ERO, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, CAIXABANK, CAJA ESPAF.IAJDUERO. CAJAMAR. CAJXABANK, UNICAJA 

I tNFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITIJUZADOS 

CUADROG 

Con<entno6n Siiuao6naaulll31112/202l Siluaci6n oerre 1111111111wior 31112/2022 SilUKion inicilll 02J03/2006 

Pon:.raie CNAE Pon:enUlie CHAE Pon:enuie CNAE 

Diez primeros deudores/emisores con mas <oncent:racion 0710 I 88,76 I 1710 I 88.76 I 27 10 I 75.05 I 
Sector 0711 I 100,00 0712 I 64 1711 I 100,00 1712 I 64 2711 I 100.00 2712 I 64 



 

 

 
  
 
 

 
 
 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA. FrA 
Denominaci6n del compartimento: 
Denominaci6n de la aestora: Trrulizaci6n de Activos, SGFr, SA 

E.stados aci reciados: SI 

Periodo de la declaraci6n: 31/ 12/2023 
Mercados de cotizaci6n de los valores emitidos: AIAF 

I 1NFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES v oTROs VALORES EMmoos 

CUAOROA 

{lniles de euros) Smaci6n l<tUII 31/12/2023 

Serie Oenomma6n-. ,.,.de pllliYoo omitidos Nominal l'rincipll pa,dierft 
..,itlrio (Q 

0720 on 1 0722 

ES037 16 22004 SERIE Al 0 0 0 

ES0371622038 SERIE A3 0 0 0 

ES037 16 220 12 SERI E A4 0 0 0 

ES037 1622046 SERI E AS 13.100 100.000 1.3 10.000 

ES037 16 22020 SERIE A6 38.050 100.000 3.805.000 
Total 0723 I 5 1.1 50 0724 I 5.115.000 

Situaci6n<iln'e 1n1allnlafior31/12/2022 

N-depasivosemitidos Nominal Principal pendilnle 
unitario(Q 

1720 1n1 1722 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

13.100 100.000 1.3 10.000 

38.050 100.000 3.805.000 

1723 I 5 1.1 50 1724 I 5.115.000 

DirKCi6n ~neral de Mercados 
Edison, 4, 28000 Madrid, Espana 

(+34) 91 5 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TDA. Fr A 

S.05.2 

SiNICi6n inicill 02.l03/2006 

,.,. de pllliYoo emilidos Nominal Principal pendilnle 
unitalio('1 

2720 2721 2n2 

152 50 100.000 1.585.000 

11 .500 100.000 1.150.000 

23.100 100.000 2.310 .000 

13.100 100.000 1.3 10 .000 

38.050 100.000 3.805.000 

2723 I 10 1.600 2724 I 10.160.00 
0 



 

 

  
 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

Denominaci6n del comDllrtimento: 

Denominaci6n de la <>estora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados llQreQados: SI 

Periodo de la declaraci6n: 31 / 12/2023 

Mercados de cotizaci6n de los valores emitidos: AJAF 

I INFORMAa ON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES v oTROs VALORES EMmoos 

CUADROB 

(miles du uros) -Serie OenomiM Grado de lndicede~ Margan Topo ..,_Aainuldos 

ci6n --
a,bonlinl apliado 

ci6n 

0730 0731 0732 0733 0734 

ES0371622004 SERIE A l INS EURIBOR 3 m 0,06 0,00 0 

ES037 l 622038 SERIE A3 INS Tipo Fiio 0.00 0.00 0 

ES03716220 l 2 SERIE A4 INS Tipo Fijo 0,00 0,00 0 

ES037 1622046 SERIE A5 INS Tipo Fijo 0,00 4,2 5 42.289 

ES037 l 622020 SERIE A6 INS Tipo Fiio 0.00 4.25 11 7.087 

Toni 0740 I I 59.376 

Tipode intoros mtdio pondtndod•w oblig~cionu y olrOS 1nloru emitidos 00 

-1-
1ra ..... impagados Seriedevenga Principal no wnciclo Principal impagado i-., al pariodo 

0735 0742 0736 0737 

0 NO 0 0 

0 NO 0 0 

0 NO 0 0 

0 NO 1.3 10.000 0 

0 NO 3.805.000 0 

0741 I 0 0743 I 5.11 5.og 0744 I 0 

Sillll<i6naau.31/1 2/202l SilUICi6n citrN ....... •m.rior 31/12/2022 

0747 4,25 0748 4,25 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

5.05.2 

TOUIPendiente CorNCCiones de valor 
por repen:usi6n de 

pe,didas 

0738 0739 

0 0 

0 0 

0 0 

1.352.289 0 

3.922.087 0 

0745 I 5.274.3~ 0746 I 0 

Siluaci6n inicill 02/01/2006 

0749 2.69 



 

 

 
 
  
 
 
 
 

 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 
Denominaci6n del comoartimento: 
Denominaci6n de la Qestora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aareaados: SI 
Periodo de la declaraci6n: 31/12/2023 
Mercados de cotiza.ci6n de los valores ernitidos: AIAF 

I 1NFORMACJON RELATIVA A LAS oeLIGACK>NES v oTROs VALORES EMm oos 

CUADROC 

(miles de euros) Situacicin KIUII 31/12/2023 

Serie 
DlnomiNci6n --

Amonizaci6n ...;..,.... 

PagosdelDnldo Pagos acumulados Paaosdel~ 

0750 0751 0752 

ES037 16 22004 SERIE Al 0 1.585.000 

ES037 1622038 SERIE A3 0 1.1 50.000 

ES037 16 220 12 SERIE A4 0 2.3 10.000 

ES037 16 22046 SERIE A5 0 0 

ES037 16 22020 SERIE A6 0 0 

Toal 0754 I 0 0755 I 5.045.000 0756 I 

in-

Paaos acumulaclos 

07S3 

0 259.003 

0 552.000 

0 1.4 18.588 

0 890.800 

0 2.709.588 

0 0757 I 5.829.978 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMACEDULAS TOA. FTA 

S.052 

Siluadon -com- ,..;..,.._,taior 31/1 2/2022 

Amonizxion prinapll In-
.._ del s»riodo "-acurnulados Paaos del Dnldo "- acumulados 

1750 1751 1752 1753 

0 1.585.000 0 259.003 

0 1.1 50.000 0 552.000 

0 2.3 10.000 0 1.4 18.588 

0 0 0 835.125 

0 0 0 2.547.875 

1754 I 0 1755 I 5.045 .000 1756 I 0 1757 I 5.6 12.590 



 

 

  

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de 111 gestora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT. SA 

Estados aareaados: SI 

Periodo de la decl11raci6n: 31 / 12/2023 
Mercados de cotizaci6n de los va lores emitidos: AIAF 

I INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES v oTRos VALORES EMmoos 

CUADROD 

s.;. Donominaci6n Serie Fecha ultimo cambio de a lificacion Agenda de alificac:ion crediticia (2) 
a.diticil 

0760 0761 

ES037 1622004 SERIE A l 14/ 08/ 20 14 FCH 

ES037 1622004 SERIE A l 02/11/20 15 MOY 

ES037 1622004 SERIE A l 18/ 08/ 20 15 SYP 

ES037 1622038 SERIEA3 14/ 08/ 20 14 FCH 

ES037 1622038 SERIEA3 04/ 05/ 20 18 MOY 

ES037 1622038 SERIE Al 19/ 05/ 20 16 SYP 

ES037 l 622012 SERIEA4 27/ 05/ 20 19 FCH 

ES037 l 622012 SERIEA4 13/ 03/ 20 19 MOY 

ES037 l 622012 SERIEA4 19/ 05/ 20 16 SYP 

ES037 l 622046 SERIEA5 07/ 12/2022 FCH 

ES037 1622046 SERIEA5 13/ 03/ 20 19 MOY 

ES037 l 622046 SERIEA5 19/ 05/ 20 16 SYP 

ES037 l 622020 SERIEA6 07/1 2/2022 FCH 

ES03 7l622020 SERIEA6 03/ 03/ 2023 MOY 

ES037 l 622020 SERIEA6 19/ 05/ 20 16 SYP 

Situaci6n actual 31/12/2023 

0762 

A 

A2 

BBB-
A 

Ao l 

BBB+ 
A 

Ao l 

BBB+ 

A+ 

Ao l 

BBB+ 
A+ 

Ao l 

BBB+ 

Calificaci6n 

Direa:i6n General de Mercados 
Edison, 4, 28000 Madrid, Espana 

(+34)915 851 soo, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA 

S.05.2 

Situ.ac::ion cienw anu.1 anterior Sihacion inicial 02/03/2006 
31/1 2/2022 

0763 0764 

A AAA 

Al Aoo 

BBB- AAA 

A AAA 

Ao l Aoo 

BBB+ AAA 

A AAA 

Ao l Aoo 

BBB+ AAA 

A+ AAA 
Ao l Aoo 

BBB+ AAA 

A+ AAA 

Ao2 Aoo 

BBB+ AAA 



 

 

 

  
 
 
 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA 

Denominaci6n del compartimento: 
Denominaci6n de la gestora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aareaados: SI 

Periodo de la declaraci6n: 31 / 12/2023 
Mercados de cotizaci6n de los valores emitidos: AIAF 

I 1NFORMACION RELATIVA A LAS OBLJGAOONES v oTRos VALORES EMmoos 

CUADROE 

Vida residual de las obligacionc y ocros valores lfflitidos po, el Fondo (rriles de euros) 

SiNlci6n actual 31/12/2023 

Inferior a 1 an0 0765 0 

Entre 1 y 2 anos 0766 0 

Entre 2 y 3 ai\os 0 76 7 0 

Entre 3 y d ai\os 0 768 1.310.000 

Entre 4 y 5 ai\o, 0 769 0 

Entre 5 y 10anos 0 770 3.805.000 

Superior a 10anos 077 1 0 

Tota l 0772 5.11 5.000 

Vida ruidual nwdio pondonca (ai\os) 0 773 6,25 

PrinciDII Dlndiente 

Situaci6n cierre anual •nlerior 31/1 2/2022 

1765 0 

1766 0 

1767 0 

1768 0 

1769 1.310.000 

1770 3.805.000 

1771 0 

1772 5.11 5.000 

1773 7,15 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Mad rid, Espana 

(+34) 91 S 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TDA, FT A 

S.05.2 

SiNKion inic:al 02.'0l/2006 

2765 

2766 

276 7 

2768 

2769 

2770 

277 1 10.160.000 

2772 10.160.000 

2773 18,29 



 

 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 
Denominaci6n del comoartimento: 
Denominaci6n de la ciestora: Trrulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aa reaados: SI 

Fecha: 31/1 2/2023 

loTRA INFORMACK'.>N SOBRE EL FONOO 

CUADROA 

lnformaci6n sotn las mejolas CNdilicias dol Fondo Situaci6n actual 31/12/2023 

I lmporte def Fondo de Reserva corutituido (miles de euros) 0775 

I. I lmporte minimo del Fondo de Re>erv• (miles de e1Kos) 0776 

1.2 Porcent•je que repre,.,nta el Fondo de Re...rv• constituidosobre el total de pasivos emiti(l()', ('lo) 0777 

1.3 Denominaci6n de la contrapartida 0778 

1.4 Rating de la contrapartida 0779 

1.5 R•ting requerido de r. contl>p•nid• 0780 

2 lmporte d isponible de la tinea/s de liqutdez (miles de euros) 0781 

2.1 Porcentaje que repr~Anta el importe disponible de la line-a de liquidez sobre el total de pasivos emitidos ~ ) 0782 

2.l Oenominxi6n de la contraputida 0783 BANKIA 

2.3 R•ting de I• contrapartida 0784 

2.4 R• ting requerido de r. conuap•nida 0785 

3 lmporte de los pasivos emitidos garantiz.ados por avales (miles de euros) 0786 

3.1 Porcentaje que repr.,.,ntan los ava les ,obre el total de los pasivo, emitidos ('lo) 0787 

3.2 Denominxion de la entidad avalista 0788 

3.3 Rating del avalista 0789 

3.4 Rating requeridodel avofista 0790 

4 Subordinacion de series (SIN) 0791 N 

4.1 Porcentaje del importe pendiente de las serie, no subordinadas sobre el importe pendiente def total bonos ('lo) 0792 

5 lmpone miximode riesgo cubieno porgarantias financiff3S aclquiridas (miles de ewos) 0793 

5.1 Oenominxi6n de la contrapirtida 0794 

5..2 Rating de la contrapartida 0795 

5.3 Rating requerido de r. conmp•nid• 0796 

Situaci6n ciene • nual anterior 31/1 2/2022 

1775 

1776 

1777 

1778 

1779 

1780 

102.853 178 1 102.853 

2,()1 1782 2.01 

1783 BAN KIA 

1784 

1785 

1786 

1787 

1788 

1789 

1790 

1791 N 

100.00 1792 100,00 

1793 

1794 

1795 

1796 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

{+34) 91S 851 SOO, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

S.OS.3 

Situaci6n inicial 02/03/2006 

2775 

2776 

2777 

2778 

2779 

2780 

278 1 300.291 

2782 2,96 

2783 S.nkia 

2784 

2785 

2786 

2787 

2788 

2789 

2790 

279 1 N 

2792 100,00 

2793 

2794 

2795 

2796 



 

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEOULAS TOA. FTA 

Denominaci6n del comoartimento: 

Denominaci6n de la qestora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aareaados: SI 

Fecha: 31/12/2023 

loTRA INFORMACK'.>N SOBRE EL FONOO 

CUADROB 

PERMUTAS FIWKIERAS lmDOfUI •""""rporel fondo ~ • poaar g ,r la con"-6d• 
Con~ Periodiadad Tipo de interes NocioNI Topode interes anual NocioNI 

liquidacion anual 

0800 0801 0802 0803 0804 0805 

Total 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 S 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA aouLAS TOA. FTA 

S.05.3 

Vlll,ot ruonable (,,_. de euros) Ohs araa.risticas 

Siluaci6n K!Ual Situacioncien9 Situao6ninicilll 
31/12/2023 .,...,-,19rio, 02103/2006 

31/12/2022 

0806 1806 2806 3806 

oso8 I 0809 I 0810 I 



 

 

 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS IDA. FTA 
Denominaci6n del com011rtimento: 
Denominaci6n de 111 qestor11: Trrulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Est:ados aareaados: SI 

Fecha: 31/1 2/2023 

loTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO 

CUADROB 

GARANTIAS FINAHOERAS EMTDAS lmpona mmno del riasao a.ibierto (milas de auras) 

Naalralc.l ries90cubilno Situaci6nactual Situaci6ncilrN111ial Siluaci6n i,icial 02/01/2006 
31/12/2023 ..,..,, 31112/2022 

PJ"estamos hipoteca~ 08 11 1811 28 11 

Ce<ful•s hipote<arios 08 12 18 12 28 12 

Prfs~s a promotores 08 13 18 13 2813 

Presumos • PYMES 08 14 18 14 2814 

Prfstamos a emp,es..s 08 15 18 15 2815 

Prestamos corporativos 08 16 18 16 28 16 

Cedul• s tt rritON IU 08 17 18 17 2817 
Bonos de tesoreria 08 18 18 18 28 18 

l>Nda subordiNda 08 19 18 19 28 19 

veditos AAPf> 0820 1820 2820 

Prestamos con.sumo 082 1 1821 282 1 
Pn!stamos autornocion 0822 1822 2822 

Cuotas de arrendamiento financ~ ro ()easing) 0823 1823 2823 

Cuentas a cobr.v 0824 1824 2824 

Derechos de aedito futuros 0825 1825 2825 

Bonos de t irul~ ion 0826 1826 2826 
Total 0827 1827 2827 

Valoun liblal (miln deeurDI) 

Siluaci6n actual 3111 2/2023 Siluaci6n Olffll ....... 
antarior 31/12/2022 

0829 1829 

0830 1830 

083 1 183 1 

0832 1832 

0833 1833 

0834 1834 

0835 1835 

0836 1836 

0837 1837 

0838 1838 

0839 1839 

0840 1840 

084 1 184 1 

0842 1842 

0843 1843 

0844 1844 

0845 1845 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Mad rid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 
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Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 
Denominaci6n del comoartimento: 
Denominaci6n de la Qestora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 
Estados IIQreciados: SI 

Fecha: 31/12/2023 

I 1NFORMACION RELATIVA A COMISIONES 

CUADROA 

Comisi6I, c:ontnpanida lmpone lijo (miles d• em.nos~ ci. la comisi6n 
euros) 

Bue ci. dlculo """""' 
Comisi6n sociedad 0362 Titulizocion de 1862 2862 Dos m illones 3862 4,000 
gestora Activos. SGFT. S.A. seisciento.s 

d ieciseis m il 
trescientos 

ve intiseis Euros con 
se~n~yun 

centJmos 

Comision 0363 1863 2863 3863 
administrador 

Comisi6n del agente 0364 1864 2864 3864 
financierofrunos 

Otras 0365 1865 2865 3865 

Miximo{lnil•ci. Minimo (rnNs ci. P-,iodidadpagoH9Un 
euros) ...... i fohlo / esc:rill.n 

4862 5862 6862 ANUAL 

4863 5863 6863 

4864 5864 6864 

4865 5865 6865 
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ton.to I esc:rill.n 

.,,,isi6n 

7862 s 8862 
comisiOn 

de 
gestiOn 
se cobrO 
enade 
fee ho de 
desemb 
o lsoy se 
periodifi 
co lo 

Iorgo de 
lo vido 

del 
Fondo. 

7863 8863 

7864 8864 

7865 8865 



 

 

 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

Denominaci6n del comoartimento: 
Denominaci6n de la Qestora: Trrulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aQ reQados: SI 

Fecha: 31/12/2023 

iiNFORMACION RELATIVA A COMISIONES 

CUADROB 

I Oiferencia ingresos y ganos (SIN) 

2 Diferen<ia cobro, y pogo, (S/1'1) 

3 Otros (SIN} 

3.1 l>esaipcion 

Contr>particla 

Capit,.,lo fol leto emi,ion (solo~°' con 
folleto de emi:.ion) 

Donarminodo por difo....cia ontrw ingrwsos y gastm (milos do 
ouros) 

lngrwsos y 9astos dol poriodo d• cilculo 0872 

Margen de intereses 0873 

Oeterioro de activos financier<» (neto) 0874 

Ootaciones a provisiones (neto) 0875 

Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en 0876 
wnta 

Otros ingresos ygastos excepto comisi6n variable y 0877 
repercusion de perdidas (ganancias) 

Total ingresos y gastos excepto comisi6n variable, 0878 
impue:sto sobfe beneficios y repercusion de perdid,is 
!o•run<ias) (A) 

lmpuesto soore beneficios (·) CB) 0879 

Repercusi6n de ganinciis (·) (0 0880 

Comision varii~e devengada en cuen~ de ptrdidas y 0881 
gananciis (·) (D) 

Repercusi6n de perdidas (+) (-)[(A)+(B)+{Q+{O)J 0882 

Comision varia~e pagada 0883 

Comision varii~e im~gada en el periodode d kulo 0884 

Fonnodocilallo 

0866 "' 
0867 s 
0868 "' 
0869 

0870 Multicedente-

087 1 MOdulo Adicionol 3.4.11 . 

Fod,a dlculo 
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Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 
Denominaci6n del compartimento: 
Denominaci6n de la aestora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados ll<l re<iados: SI 

Fecha: 31/12/2023 

J 1NFORMACION RELATIVA A COMISIONES 

CUADROB 

o._,,,;nadl difwencia IMnl coblos y -(miles de euros) 

Cobros y pagos del periodode calculo, segun folleto 0885 28/03/2023 

S.ldo inici• I 0886 0 

Cobros del periodo 0887 55.675 

Pagos por9~os ycomisione,._ distinw de la 0888 0 
comision v1riable 

Pagos por de riv ados 0889 0 

Reten<i6n impo<te Fondo de Reoerva 0890 0 

Pagos por las obligaciones y otros valores emitidoo 0891 -55.675 

Pagos por deudas con entidades de credito 0892 0 

Resto pagos/retenciones 0893 0 

S.ldo disponible 0894 0 

liquidacion de comisi6n variable 0895 0 

f Khllcilculo 

10/04/2023 

0 

161.713 

0 

0 

0 

-161.713 

0 

0 

0 

0 
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Notas Explicativas Inforn1es CNMV TrimestraJ PROGRAMA CEDULAS 

Los irnportes que figuran en el Estado S.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual 
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el 
efecto de hipotesis tales coma tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No 
obstante, la amortizaci6n de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el 
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones, 
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las 
estimaciones previstas podrian verse modificadas. 
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 INFORME DE GESTION 

 
2023 

 
 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 
2023 
 
El fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se constituye el día 08 de marzo de 2006 como 
un programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de 
bonos durante los dos primeros años desde la fecha de constitución. Los Bonos se agrupan 
dentro de las seis series del fondo: A1, A2, A3, A4, A5 y A6. Las distintas emisiones de 
bonos dentro de una misma serie son fungibles entre sí.  
 
La SERIE A1 del Fondo, fue constituida por Titulización de Activos SGFT, el 03 de 
marzo de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y 
obligaciones de sus pasivos el 08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la 
primera emisión de la SERIE A1. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo 
en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripción de los Bonos, deducida la 
comisión de aseguramiento. 
 
El importe inicial de la primera emisión de Bonos de la SERIE A1 de Titulización 
ascendió a una cantidad de veinticinco millones (25.000.000) de euros representados 
mediante anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se 
emitieron doscientos cincuenta (250) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el 
saldo de los bonos asciende a mil quinientos ochenta millones (1.5850.000.000,00) de 
euros repartidos en quince  mil ochocientos cincuenta  (15.850) bonos. 
 
La SERIE A1 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con 
carácter trimestral  los días 06 de abril o día hábil anterior de los meses de julio, octubre 
y enero de cada año durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de 
Pago a los bonistas los días 8 o día hábil siguiente de los meses de julio, octubre y enero 
de cada año. 
 
El activo del SERIE A1 está integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas 
por Caja de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por 
Ibercaja, Unicaja, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, CajaMar, Caja Burgos, Caixa 
Sabadell y Caixa Manlleu.  
 



 

 

Los Bonos de la SERIE A1 se amortizarán en un solo pago en la Fecha de Vencimiento 
Final. La Fecha de Vencimiento Final y de amortización definitiva de los Bonos de la 
SERIE A1 será el 08 de marzo de 2016, fecha del décimo  (10º) aniversario de la Fecha de 
Desembolso de la primera emisión o, si no fuera Día Hábil, el siguiente Día Hábil, sin 
perjuicio de que pueda producirse la amortización anticipada en los supuestos previstos en 
el folleto informativo 
 
La SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulización de Activos SGFT, el 19 de 
octubre de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y 
obligaciones de sus pasivos el 23 de octubre de 2006, Fecha de Desembolso de la 
primera emisión de la SERIE A3. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo 
en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripción de los Bonos, deducida la 
comisión de aseguramiento. 
 
El importe inicial de la primera emisión de Bonos de la SERIE A3 de Titulización 
ascendió a una cantidad de mil ciento cincuenta millones (1.150.000.000) de euros 
representados mediante anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales 
cada uno. Se emitieron once mil quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre 
del ejercicio no se había producido ninguna emisión más de esta serie siendo por tanto 
su saldo actual similar al inicial. 
 
La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con 
carácter anual dos días hábiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del 
Fondo, y tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el día 23 de octubre de cada 
año o día hábil siguiente. 
 
El activo del SERIE A3 está integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas 
por Caja de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por 
Unicaja, Caja Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja 
San Fernando. 
 
Los Bonos de la SERIE A3 se amortizarán en un solo pago en la Fecha de Vencimiento 
Final. La Fecha de Vencimiento Final y de amortización definitiva de los Bonos de la 
SERIE A3 será el 23 de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12º) aniversario de la 
Fecha de Desembolso de la primera emisión o, si no fuera Día Hábil, el siguiente Día 
Hábil, sin perjuicio de que pueda producirse la amortización anticipada en los supuestos 
previstos en el folleto informativo. 
 
La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Titulización de Activos SGFT, el 06 de 
abril de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones 
de sus pasivos el 10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emisión de la 
SERIE A4. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de 
Desembolso el precio de suscripción de los Bonos, deducida la comisión de 
aseguramiento. 
 
El importe inicial de la primera emisión de Bonos de la SERIE A4 de Titulización 
ascendió a una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados 
mediante anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se 
emitieron diez mil (10.000) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de 



 

 

los bonos asciende a dos mil trescientos diez millones (2.310.000.000,00) de euros 
repartidos en veintitrés mil cien (23.100) bonos. 
 
La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con 
carácter anual dos días hábiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del 
Fondo, y tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el día 10 de abril de cada año o 
día hábil siguiente. 
 
El activo del SERIE A4 está integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas 
por Caja de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por 
Unicaja, Ibercaja, Caja Cantabria, Caja España, Caixa Terrassa, Caixa Sabadell, Caja 
Castilla-La Mancha, Sa Nostra, Caixa Laietana, Caja Madrid, Caja Murcia y Caixa 
Girona. 
 
Los Bonos de la SERIE A4 se amortizarán en un solo pago en la Fecha de Vencimiento 
Final. La Fecha de Vencimiento Final y de amortización definitiva de los Bonos de la 
SERIE A4 será el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15º) aniversario de la 
Fecha de Desembolso de la primera emisión o, si no fuera Día Hábil, el siguiente Día 
Hábil, sin perjuicio de que pueda producirse la amortización anticipada en los supuestos 
previstos en el folleto informativo. 
 
La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Titulización de Activos SGFT, el 06 de 
abril de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones 
de sus pasivos el 28 de marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emisión de 
la SERIE A5. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de 
Desembolso el precio de suscripción de los Bonos, deducida la comisión de 
aseguramiento. 
 
El importe inicial de la primera emisión de Bonos de la SERIE A5 de Titulización 
ascendió a una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados 
mediante anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se 
emitieron diez mil (10.000) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de 
los bonos asciende a mil trescientos diez millones (1.310.000.000,00) de euros 
repartidos en trece mil diez (13.100) bonos. 
 
La SERIE A5 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con 
carácter anual dos días hábiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del 
Fondo, y tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el día 28 de marzo de cada año 
o día hábil siguiente. 
 
El activo del SERIE A5 está integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas 
por Caja de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por 
Unicaja, Caja España, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, Caja Burgos y CajaSol. 
 
Los Bonos de la SERIE A5 se amortizarán en un solo pago en la Fecha de Vencimiento 
Final. La Fecha de Vencimiento Final y de amortización definitiva de los Bonos de la 
SERIE A5 será el 28 de marzo de 2027, fecha del vigésimo (20º) aniversario de la 
Fecha de Desembolso de la primera emisión o, si no fuera Día Hábil, el siguiente Día 
Hábil, sin perjuicio de que pueda producirse la amortización anticipada en los supuestos 
previstos en el folleto informativo. 



 

 

 
La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulización de Activos SGFT, el 06 de 
abril de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones 
de sus pasivos el 10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emisión de la 
SERIE A6. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de 
Desembolso el precio de suscripción de los Bonos, deducida la comisión de 
aseguramiento. 
 
El importe inicial de la primera emisión de Bonos de la SERIE A6 de Titulización 
ascendió a una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados 
mediante anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se 
emitieron diez mil (10.000) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de 
los bonos asciende a tres mil ochocientos cinco millones (3.805.000.000,00) de euros 
repartidos en treinta y ocho mil cincuenta (38.050) bonos. 
 
La SERIE A6 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con 
carácter anual dos días hábiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del 
Fondo, y tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el día 10 de abril de cada año o 
día hábil siguiente. 
 
El activo del SERIE A6 está integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas 
por Caja de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por 
Caja España, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, CajaSol, Unicaja, Caixa Terrassa, 
Caixa Sabadell,  Caixa Nova, Caixa Manresa, Caixa Girona, Sa Nostra, Caixa Laietana 
y Caja Duero. 
 
Los Bonos de la SERIE A6 se amortizarán en un solo pago en la Fecha de Vencimiento 
Final. La Fecha de Vencimiento Final y de amortización definitiva de los Bonos de la 
SERIE A6 será el 10 de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto  (25º) aniversario de la 
Fecha de Desembolso de la primera emisión o, si no fuera Día Hábil, el siguiente Día 
Hábil, sin perjuicio de que pueda producirse la amortización anticipada en los supuestos 
previstos en el folleto informativo. 
 
Finalmente la SERIE A2 nunca llegó a desembolsarse. 
 
Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un 
Fondo de Liquidez  que se dota con cargo a una Línea de Liquidez suscrita con Caja 
Madrid. Con cada nueva emisión de bonos se relazará en Fecha de Desembolso una 
ampliación del Límite Máximo de la Línea de Liquidez.  
 
Como consecuencia de la bajada de calificación de Standard & Poor’s a Barclays Bank 
PLC, con fecha 24 de noviembre de 2015 se procedió a sustituir a Barclays Bank PLC en 
todas sus funciones por Citibank International Limited como Banco de Cuentas y BNP 
Securities Services, Sucursal en España como Agente de Pagos. Posteriormente, con 
fecha 16 de noviembre de 2022 se procedió a sustituir a Citibank International Limited 
como Banco de Cuentas y BNP Securities Services, Sucursal en España como Agente 
de Pagos en todas sus funciones, respectivamente, por Société Générale, Sucursal en 
España. 
 



 

 

El Fondo está expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de 
interés), riesgo de liquidez, de concentración y de crédito derivados de los instrumentos 
financieros que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones 
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos. 

 Riesgo de tipo de interés 

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de 
interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.  

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos líquidos, o 
para poder acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que 
pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario 
de pago establecido en el folleto del Fondo.  

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en 
función de la cascada de pagos, sin que se realice una gestión activa de la liquidez 
transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitución pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como líneas de liquidez, con objeto de atender 
la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos líquidos como consecuencia del 
posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a 
satisfacer por compromisos asumidos.  

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos 
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcción de las tablas son las fechas de 
vencimiento o cancelación contractual. Los importes que se han considerado son los 
flujos contractuales sin descontar. 

Riesgo de concentración 

La exposición al riesgo surge por la concentración geográfica respecto de los deudores 
de los activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentración, una situación 
de cualquier índole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes áreas geográficas, 
pudiera afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisión de los 
Bonos de Titulización del Fondo. 

La distribución geográfica según la región o comunidad donde se radican los activos 
titulizados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) 
del Anexo de la memoria.  

 



 

 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al 
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y diseño del Fondo recogidos en su folleto de emisión, 
las pérdidas ocasionadas por la materialización de este riesgo son repercutidas de 
acuerdo con el sistema de prelación de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que 
dichas pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo. 

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen 
contenidos en la nota de hechos posteriores de la memoria. 

Puede obtenerse información más completa y actualizada sobre el Fondo en las páginas 
de Titulización de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com 
 
 

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

          

INFORMACION SOBRE EL FONDO  
a 31 de diciembre de 2023 

          

I. CARTERA DE DERECHOS DE CRÉDITO 

1. Saldo Nominal pendiente de las Cédulas : 5.115.000.000 
             

II. BONOS 
1.      Saldo vivo de Bonos por 
Serie:   TOTAL UNITARIO 

a) SERIE A1   0 0 
b) SERIE A3   0 0 
c) SERIE A4   0 0 
d) SERIE A5   1.310.000.000 100.000 
e) SERIE A6   3.805.000.000 100.000 

          
2.      Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:   

a) SERIE A1     0,00% 
b) SERIE A3     0,00% 
c) SERIE A4     0,00% 
d) SERIE A5     100,00% 
e) SERIE A6     100,00% 

          
3.    Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):  0,00 
          
4.    Intereses devengados no pagados:                                                                     0 
    
5.    Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2023):   



 

 

a) SERIE A1     0,000% 
b) SERIE A3     0,000% 
c) SERIE A4     0,000% 
d) SERIE A5     4,250% 
e) SERIE A6     4,250% 

          
7.     Pagos del periodo   
      Amortización de principal Intereses 

a) SERIE A1   0 0 
b) SERIE A3   0 0 
c) SERIE A4   0 0 
d) SERIE A5   0 55.675.000 
e) SERIE A6   0 161.713.000 

          

III. LIQUIDEZ        

1. Saldo de la cuenta de Tesorería: 0 
2. Saldo de la cuenta de Tesorería A1: 33.000 
3. Saldo de la cuenta de Tesorería A3: 0 
4. Saldo de la cuenta de Tesorería A4: 0 
5. Saldo de la cuenta de Tesorería A5: 11.000 
6. Saldo de la cuenta de Tesorería A6: 10.000 
7. Saldo de la cuenta de Deposito:     102.853.000 
          

IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRÉSTAMOS 

Límite Dispuesto de la Línea de Liquidez   
     - Importe Disponible para intereses: 0 
     - Importe Disponible para Gastos Extraordinarios:  0 
          

V. PAGOS DEL PERIODO 

1. Comisiones Variables Pagadas 2023 0 
          

VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTIÓN 

1. Comisión de Gestión (1):  0 
          
  (1) Comisión de gestión única inicial para toda la vida del fondo, pagada por este a la Sociedad Gestora Gestora en la Fecha de Desembolso. 

  

VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACIÓN 

1. BONOS:         

          

Serie Denominación 
Agencia de 
calificación 
crediticia 

Situación actual Situación inicial 

ES0371622004 SERIE A1 FCH A AAA 

ES0371622004 SERIE A1 MDY A2 Aaa 

ES0371622004 SERIE A1 SYP BBB- AAA 

ES0371622038 SERIE A3 FCH A AAA 



 

 

ES0371622038 SERIE A3 MDY Aa1 Aaa 

ES0371622038 SERIE A3 SYP BBB+ AAA 

ES0371622012 SERIE A4 FCH A AAA 

ES0371622012 SERIE A4 MDY Aa1 Aaa 

ES0371622012 SERIE A4 SYP BBB+ AAA 

ES0371622046 SERIE A5 FCH A+ AAA 

ES0371622046 SERIE A5 MDY Aa1 Aaa 

ES0371622046 SERIE A5 SYP BBB+ AAA 

ES0371622020 SERIE A6 FCH A+ AAA 

ES0371622020 SERIE A6 MDY Aa1 Aaa 

ES0371622020 SERIE A6 SYP BBB+ AAA 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ANEXO II 
a la Memoria del ejercicio 2023 



 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

OenominaciOn Fondo:PROGRAMACEOULAS TDA FTA 

OenominaciOn del com...,.,rtimento: 8365 

Oenomin.1ci6n de b "estora: TnuhiciOn de Activos. SGFT, S.A. 

Estados a,,re,,ados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

UUHCl{mlle:sde «il'OS) 

ACTNO 

A) ,a,.,o HO COAFlleffl 

LAdtYos Bnanc:lt1os a llrgopla.:o 

1. Aa!Yos trtl.dr.,dos 

1.1 P.fflldpxioncs NpotturW 

12 Cert16c11dos de tm tsmislotl Npoeeairi11 

1.3 Pdst.1mos Npocearios-

1 A C&ful:» hlpotoa,11,,s 

1 ~ Pfcfflimos II promoc:otcs 

1 ~ Pfcfflimos ;i, PYME.S 

1.7Pfcfflimos llemptcS,1,5 

1.8 Pdst.1mos corporntNos 

1.9 C&ful:» fffl'Corialcs 

1.10 8onos de ecso«N 

1.11 Oeud11 subordiN dll 

l.12~dltosM f>f> 

1.13Pttfflimosconsumo 

1.14 Pttfflimos11utomod6n 

1.1~ C.uow de .urcncb.micmo fiMl'ldtro (lc.)slng) 

l.16Cucnw11 cobmr 

1.17 Oerechos deacd,rofuwros 

1.18 8onos de t1tullz.:icion 

1.19 '6d;il11s lintem~OMIIZ.:icion 

,.,.°""' 
1.21 ll"l~y911Seos~o,snovcnddos 

1.ll Act.M)s dudosos --prindp11I-

1.23 Act.11/os dudosos ~ IIC-:icscs yottos• 

1.24 (offeo:loncs d e \Glor por deterioxo d e ~ s H 

1 ~ .-;ustcs POf opct;1cloncs de cobttturol 

2. 0tm,3dos 

2.1 Ortri-ndos d e cobcrwra 

2.2 Ortri-ndos d e negocixi6n 

J . Ouos xi:IYos fona.ndc-toS 

J .1 Vollorcs ~uYOS dedtuda 

J .2 lnsttl.lmemOs d e p,m tmonlo 

J,JG.3,an,:l,)S fiNndtl'.)5 

'-'°""' 
U Correccloncs de volbr por deteriolo de~ H 

f>ro.mtmotla: «.dldos. plgnorados o 9 r:w3dos en 9at.1ntfa 

llAdtYos por lmpueseo cf.fendo 

., Otros actlYos no oxnt11:es 

0001 

0002 

0003 

0004 

000S 

0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

0015 
0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

Direcci6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMAa.OOLAS TOA, FTA 

S.0 1 

-- ....... ~ ..... 
11-~-02:3 31112nn.22 

0 1001 0 

0 1002 0 

0 1003 0 

0 1004 0 

0 100S 0 

0 1006 0 

0 1007 0 

0 IOOS 0 

0 1009 0 

0 10 10 0 

0 10 11 0 

0 10 12 0 

0 10 13 0 

0 10 14 0 

0 10 15 0 

0 10 16 0 

0 10 17 0 

0 10 18 0 

0 10 19 0 

0 10 20 0 

0 10 21 0 

0 10 22 0 

0 10 23 0 

0 10 24 0 

0 10 25 0 

0 10 26 0 

0 10 27 0 

0 10 2S 0 

0 10 29 0 

0 10 30 0 

0 10 31 0 

0 10 32 0 

0 10 33 0 

0 10 34 0 

0 10 35 0 

0 10 36 0 

0 10 37 0 

0 10 3S 0 

0 10 39 0 

0 1040 0 



 

 

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

OenominaciOn Fondo: PROGRAMA C'EOULAS TOA FTA 

OenominaciOn del com-~rtimento: 8365 

OenominaciOn de ta "estora: TrtulinciOn de Activos, SGFT, SA 
Est~s a-r ... "ados: NO 

Fecha: 3 1/1 2/2023 

UUHC!{mlle:sde «il'OS) 

l)Al:fPIOCORRIEHTE 

f,I. Aclh'os nocotritnte:sma,unldos pa,ra II Vfflt.1 

V.AdM>s flNnditros 11conopluo 

1. Ao:IYOs t!Wlr.xlos 

1.1 P.m:ld~cs hlpotoairW 

1.2 Ccrt!&:11dos de Winsmisl6n hipotcairl11 

1.3Pttfflimos hipoecc.,rio,$. 

I A C&ful:» hlpottai!IIS 

1 ~ Pdst.1mos II promoco,cs 

1 ~ Pdst.1mos II PYMES 

1.7 Pdst.1mos II emptc$45 

1.8 Pfcfflimos corpornt.Nos 

1.9C6dul:»?Cm:ori11lcs 

1.108onos det~IQ 

1.11 Ocud11 subordil'llldll 

l.l lCfedltosM Pf> 

1.13fttst.1mosconsumo 

1.1c fttst.1mos 11utomod6n 

1.1~ C.uow de ¥rcn<»micnto 1iM11Cleto (leulng) 

U 6Cucnw11 cobmr 

1.170er~ sdea6dll0 fu~ros 

1.18 Sonos det1tul'1.:lclon 

1.19 '6cbl11s lintem;xiO(lal'1.:lclon 

1.200-

1.21 lntefe$CS y 911Seos ~o,s novenddos 

1.ll lntefe$CS wnddos e nl~dos 

1.23 ActNos d udosos --principal-

1.N Act.11/os d udosos ~ IIC-:icscs-

1~(o(rco:loncsde~r por detcriot0de~sH 

1.26 .-;ustcs p« opct,1cloncs de cobcttur11 

2. 0emr.xlos 

2.1 Ortri-ndos de cobemmi 

2.2 Ortri-ndos de negoci~otl 

J.Oi:ros ;KtNOs fo~-'OS 

3.1 V:ilorcs rcpcsentlttYos de dcud11 

J.2 lnsttl.lmemOs de ~ nmonlo 

J.30e\idorcs yotr.1,Scucnt.»11 cobl'llr 

3.4 G.,,11ni:I:» tiNncicr3'5 

,>OUo, 

J.6 Correccloncs de vllbr por dctcriolo de 4iCtM» H 

f>ro.mcmotla: «.dldos, plgno,11dos o 9r:wlldos en 9111,1ntill 

'tit Ajuste:s POf periodflc.Klone:s 

1. (omidoncs-

2.0uos 

\'IL EfealYo y ottos 11dlvos lfquldos cqut.,llcntcs 

1. l cso,e!Q 

2. Ouos 11e1:IYos llquldos cqulYllleni:cs 

TOTAL ltCf'PIO 

0041 

0042 

0043 

0044 

004S 

0046 

0047 

0048 

0049 

0050 

0051 

0052 

0053 

0054 

005S 

0056 

0057 

0058 

0059 

0060 
0061 

0062 

0063 

0064 

006S 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 
0081 

0082 

0083 

0084 

008S 

0086 

0087 

0088 

Direcci6n General de M ercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Esp.1i\a 

(+34) 9 15 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMAa.OOLAS TOA, FTA 

S.0 1 

-- ....... ~ ..... 
11 ~·--·· 11 ~·-··· 

287 1041 2S7 

0 1042 0 

254 1043 252 

0 1044 0 

0 104S 0 

0 1046 0 

0 1047 0 

0 1048 0 

0 1049 0 

0 1050 0 

0 1051 0 

0 1052 0 

0 1053 0 

0 1054 0 

0 105S 0 

0 1056 0 

0 1057 0 

0 1058 0 

0 1059 0 

0 1060 0 

0 1061 0 

0 1062 0 

0 1063 0 

0 1064 0 

0 106S 0 

0 1066 0 

0 1067 0 

0 1068 0 

0 1069 0 

0 1070 0 

0 1071 0 

0 1072 0 

0 1073 0 

254 1074 252 

0 1075 0 

0 1076 0 

0 1077 0 

0 1078 0 

254 1079 252 

0 1080 0 
1081 

0 1082 0 

0 1083 0 

0 1084 0 

" 108S " " 1086 " 0 1087 0 

"" 1088 287 



 

 

 
 

  
 
 
 
 
  

DenominaciOn Fondo: PROGRAMA CEOULAS TDA FTA 

DenominaciOn del com oartimento: 8365 

OenominaciOn de ta oestora: TnuhiciOn de Activos. SGFT, S.A. 

Est ados aoreaados: NO 

Fecha.: 3 1/1 2/2023 

UUHCl{mlle:sde«il'OS) 

P......O 

A) l'ASNO NO CCIAAIEHTt 

L PrOY1sloncs a b tgo p laz.o 

1. PtoYisi6n g~ntfas fir~nd cm 

2. PtoYisi6n POf ll'lllt l)M de lintermecf.lKl6n 

J. Oi:r-,s p toYtSloncs 

I. hslws h ndetos a l11rgopla,zo 

1. 0 bliglldoncs yottos V310fCS cmllldM 

1.1 Serles no subotdin11cbs 

12 Serles subottf.n~ M 

1.3 Cotreecloncs de v.)lof pot t t pettusl6n de pefdld.u (.) 

IA lmcrtsts y911scosd~dos novenddos-

I~ Ajustcs POf Opetll00nc5 dt cobtrtutol 

2. Otud:u concnrid.xltsd t acdrto 

2.1 Pdst.1mo subottf.n~ o 

UCtM~ lint11d t liguldc:: dispucst) 

2.3 Ott.u d-cudll$ con tntld ~ ts de Credito 

2.4 Cotreecloncs de v.)lof pot ttpettusl6n de pefdld.u (.) 

U lmcrtsts y911scos d~dos no venddos-

2.6 Ajustcs POf Opetll00nc5 dt cobtrtutol 

J . Otm,lldos 

3.1 Otriv:iodos de cobem mi 

32 Otriv:iodos de negoci~6n 

J.3 Cotreecloncs de v.)lof pot ttpettusl6n de pefdld.u (.) 

4.0 uos p,'IWOS fln11ndtros 

4.1 G.,r11ni:I:» tin11ncltr3'5 

<1 °""' 
4.l Cotreccloncs de v.)lof pot ttpettusl6n dt petdld.u (.) 

a hsMIS POf rmpucno dhf1do 

0009 

0090 

0091 

0092 

0093 

0094 

0095 
0096 

0097 

0098 

0099 
0 100 

0 10 1 

0 102 

0 103 

0 104 

0 10S 

0 106 

0 107 

0 108 

0 109 

0 110 

0 111 

0 112 

0 113 

0 114 

0 11S 

0 116 

Direcci6n General de Mercados 
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PROGRAMAa.OOLAS TOA, FTA 

S.0 1 

-- ....... ~ ..... 
31" " "'02:3 31112J'Jtl.22 

,., 1009 .5 ,., 1090 .5 

0 1091 0 ,., 1092 .5 

0 1093 0 

0 1094 0 

0 1095 0 

0 1096 0 

0 1097 0 

0 1098 0 

0 1099 0 

0 1100 0 

0 110 1 0 

0 110 2 0 

0 1103 0 

0 1104 0 

0 1105 0 

0 1106 0 

0 110 7 0 

0 IIOS 0 

0 1109 0 

0 1110 0 

0 1111 0 

0 111 2 0 

0 1113 0 

0 1114 0 

0 1115 0 

0 1116 0 



 

 

 

II 
OenominaciOn Fondo: PROGRAMA CTOULAS TOA FTA 

OenominaciOn del comnoirtimento: 8365 

OenominaciOn de ta aestora: TrtuWciOn de Activos, SGFT, SA 

Esuelos aoriM:ados: NO 

Fecha: 31/1 2/2023 

IAUHC1 {miles de «il'OS) 

IJP/1.WOCOAAIENft 

"'· PasM>S WICUlados con actM>S no comente:s m11ntfflklos para la wnu. 

V. Pf'CMSlone:s I corto plaz.o 

1. ProYisl6n 9111,1ntfas f\N.lldct:u 

2. ProYisi6n pot tNlrgcn de lintemlecf.LXl6n 

J.Ou::,sproYtSloncs: 

\'I. PasM>S flNndcros a con:o pla.:o 

1. Obligxloncs yotsos v_,,otCS cmltldos 

1.1 Sctlcs no subordiNdu 

1.2 Sctlcs subotG.n~IIS 

1.3 Cotreci:loncs de v.)bf por repe«uslOtl de pe«Jk:I IIS (,) 

I A lmctcscs y~seos d~dos no vcnddos 

I~ lmctcscs venddos e lrn~dos 

I~ Ajustcs pot opeooone:s d e cobctturol 

2. Oeucl:u con cndd.xlcs de a&lno 

2.1 Pfcs.t.1mo subotG.n~o 

UCmdito line1de liquldcz dispucst) 

2.3 Oms deud'.1s con cntld ~ cs de credito 

2.4 Cotreci:loncs de v.)bf por rtpe«uslOtl dt pe«Jk:I IIS (,) 

ti lmcrtsts y~St05 d~dos no vcndd05 

2.6 lmcrtsts 11tnddos e lrn~dos 

2.7 Ajustcs POf opeoooncs de cobttturol 

J.0tmr3dM 

3. l Otriv:iodos de cobemmi 

3.2 Otriv:iodos d t negocl~Otl 

3.3 Corrw:loncs de v.)bf por rtpe«uslOtl dt pe«Jk:I IIS (,) 

4. O.:ros PIIWOS tln11ndtros 

4.l Acr~ yott.ucutnt11s olp11911r 

4.l Glit11ni:I:» tiNndtr3'5 

"°""' 4.4 Corrw:loncs de vllb por rtpe«uslOtl de pe«Jk! IIS (,) 

\'IL A,uste:s por periodificaclone:s 

l. (omidoncs 

l.l Comlsl6n Jootd;,d gtstotol 

I .l Comlsl6n .aclminlsmdor 

l.3Comlsl6n ,agcni:t fi~ttolp.)90$-

I A Comlsl6n v:irl11blt 

I~ Oms comlSIIOnts d t l ctdcntt 

I~ Corrw:loncs de vllb por rtpe«uslOtl de pe«Jk! IIS (,) 

1.7 Oms COmlSIIOnts 

2.0.:ros 

C) AJUSTES REPERCUTIX>S £H IAlANC1 0£ INGAESOS Y GASTOS RECOHOCIOOS 

\'IL Actwos tlnllnderos dsponlblts pa,ri, II 11tnt1 

DLCobttturasdc ftujosdeefectlw 

X. Otros lngrc,o.sf911nwldu y gaseos/pffdk!IIS reconoddo$ 

TOTAL PASNO 

0117 

0118 

0119 

0 120 

0 121 

0 122 

0 123 

0 124 

0 12S 

0 126 

0 127 

0 128 

0 129 

0 130 

0 13 1 

0 132 

0 133 

0 134 

0 13S 

0 136 

0 137 

0 138 

0 139 

0 140 

0 141 

0 142 

0 143 

0 144 

0 14S 

0 146 

0 147 

0 1 ... 

0 149 

0 150 

0 15 1 

0 152 

0 153 

0 154 

0 15S 

0 156 

0 157 

0 158 

0 159 

0 160 

0 16 1 

0 162 
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PROGRAMAa.OOLAS TOA, FTA 

S.01 

-- ....... ~ ..... 
11-~-- 11-----

0 111 7 292 

0 1118 0 

0 1119 291 

0 1120 0 

0 1121 291 

0 1122 0 

0 1123 0 

0 1124 0 

0 1125 0 

0 1126 0 

0 1127 0 

0 1128 0 

0 1129 0 

0 1130 0 

0 113 1 0 

0 1132 0 

0 1133 0 

0 1134 0 

0 1135 0 

0 1136 0 

0 1137 0 

0 113S 0 

0 1139 0 

0 1140 0 

0 1141 0 

0 1142 0 

0 1143 0 

0 1144 0 

0 1145 0 

0 1146 0 

0 1147 0 

0 114S 1 

0 1149 0 

0 1150 0 

0 115 1 0 

0 1152 0 

0 1153 0 

0 1154 0 

0 1155 0 

0 1156 0 

0 1157 1 

0 115S 0 

0 1159 0 

0 1160 0 

0 116 1 0 ,., 1162 2S7 



 

 

 

  
 
 
 
 
 
   

OenominaciOn Fondo:PROGRAMACEOULAS TDA FTA 

OenominaciOn del com...,.,rtimento: 8365 

Oenomin.1ci6n de b "estora: TnuhiciOn de Activos. SGFT, S.A. 

Estados a,,re,,ados: NO 

Fecha: 3 1/1 2/2023 

CU£HTAO(p(flOIOASyGAfWtCIAS(mle:sdeeuros) 

l. ln1.1tcrcses y rendimlentos asrnllados 0201 

U ActNos t!tulbdos. 0202 
1.2 Otlos .xtM» fiNnderos 0203 

2. lnarcses YCM915 11:slmllldos 0204 
2.1 Oblg.xioncs y ouos valotcs emddos 0205 
2.2 Orcudu c.on entid11des de aedlto 0206 
2.JOtlos~s!Yo,$1',~ 0207 

3. Acsubdo de operacloms de cobertur:a de fluj os de efedhoo (Noto} 0206 
A) MAJIGEN 0( INltAISIS 0209 
4. Acsubdo de operacloms fiNndCRrS (ne1:~ 0210 

4.1 P.csu!Qdos de dcttw.dos de negodlld6n 0211 
4.lOtlos /ljustcsdev.,,ooo6ncnutte~ .aVRconambiosen P')'G 0212 

4.JActNOS tln11nderos cf.s-poniblcs p.la b wnt.1 0213 

«<>= 0214 

S. ot!etencias de c.amblo I~ 0215 
6. Ouos lngrcsos de eq,!Obd6n 0216 

7.0 uos 9,1si:os deexplotadon 0217 

7. l Sctvidos ~ertofCS 0218 

?. I. I ~ sde pto!cslon* lndcpcridlcnm 0219 

1.1.2 SeNktos b11nainos ysimilllfts 0220 
1.1.3 Publidd.,d y plOpl!g.md'II 0221 

1. l.40i:ros KMdos 0222 

1.lTributos 0223 

1.J Otlos 911stos de gcm5,n corricnic 0224 

1.3.1 (omlslon sodecf.xl gtstotll 0225 

1.3.l(omlslon ;>dmlnisi:r:.dot 0226 

?.3.3(omislon :,gcmc f\~:,gos 0227 

1.3.4 (omlslon v.fflable 0228 

1.3.S Oi:rllS c«nlsloncs del ccdenr:e 0229 

?.3.60i:ros911Stos 0230 
a. Oc11el1ot0de adMls flNnditros (Meo) 0231 

8. l Oe-?crioto l'IC'fO de ,t,CtM)S tltulb dos 0232 
8.2 Oe-?crioto l'IC'fO de ottos llrtM» tiNndcros 0233 

9. Ootxloncs II prOY1sloncs (ncto) 0234 
9. l OoQd6.n pr0Yisl6n ponpr11nebs tln11r,,:lcr11S 0235 
9.2 Ooi:.xicSn pr0Yisl6n p« m.wgcn de lnr:ermcdbcl6n 0236 
9.3 Ooi:.xicSn otm piovWoncs 0237 

10. Gan11ndllS {p&dkfa4 de ICl:M)s no cotritnte:s en 1/fflUI 0238 
11. Ritpen:usl6n 6c perdkbs (9an.mdas) 0239 
IJ R£$UL TAOO ANTU OE. IMflUESTOS 02AO 
12. lrrp1esto sobtt benetidos om 
C) RESUI..TAOO DELP8UOOO om 

P.comeNe P.cofflenllt 

'" :f.:!nc' 
,_,,, 

14.o:1---- --• 

0 1201 0 

0 1202 0 

0 1203 0 

0 1204 0 
0 1205 0 

0 1206 0 

0 1207 0 

0 1208 0 
0 1209 0 

0 1210 0 

0 1211 0 

0 1212 0 
0 1213 0 

0 1214 0 

0 121S 0 

2 1216 0 
0 1217 ., 
0 1218 0 

0 1219 0 

0 1220 0 
0 1221 0 

0 1222 0 

0 1223 0 

0 122A ., 
0 122S 0 

0 1226 0 

0 1227 0 

0 ma 0 
0 1229 0 

0 1230 ., 
0 1231 0 

0 1232 0 
0 1233 0 
- 1 1234 0 

0 1235 0 
- 1 1236 0 
0 1237 0 

0 1238 0 
- 1 1239 I 

0 1240 0 
0 1241 0 

0 1242 0 
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PROGRAMAa.OOLAS TOA, FTA 

S.02 

-- ---"""' -l11r-n ..-·-
2201 1 3201 0 

2202 0 3202 0 

2203 1 3203 0 

2204 0 3204 0 

220S 0 3205 0 

2206 0 3206 0 

2201 0 3207 0 

2208 0 3206 0 

2209 1 3209 0 
2210 0 32 10 0 
2211 0 3211 0 
2212 0 32 12 0 

2213 0 32 13 0 
2214 0 32 14 0 
221S 0 3215 0 
2216 2 32 16 0 
2217 ·2 32 17 ·2 
2218 ·2 32 18 ., 
2219 ·2 32 19 ., 
2220 0 3220 0 
222 1 0 3221 0 

2222 0 3222 0 

2223 0 3223 0 
2224 0 3224 ., 
222S 0 3225 0 

2226 0 3226 0 

2227 0 3227 0 

2228 0 3228 0 

2229 0 3229 0 

2230 0 3230 ., 
2231 0 3231 0 

2232 0 3232 0 

2233 0 3233 0 

2234 -1 3234 0 

223S 0 323S 0 

2236 -1 3236 0 

2237 0 3237 0 

2238 0 3238 0 

2239 0 3239 2 

2240 0 32AO 0 
2241 0 32Al 0 

2242 0 32A2 0 



 

 

 

Denominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA FTA 

Denominaci6n del c.omoartimento: 8539 

Denominaci6n de ~ oestora: TltUlizaci6n de Actives, SGFT, SA. 

Est~s aor~os: NO 

Fech~: 31/12/2023 

IIAINIC1 (miles de ouros) 

ACTfVO 

A) ACrNO NOCORRBITt 

LAcdvosl'inondc,os olorgopb:o 

I. Aa!Yo<tl/tuh;,dos 

1.1 Pomdpxloncs hlpou,c.,rbo 

1.2 Ccmfic>do, de .,...,,,.,1oa hlpotcari.> 

1.l Ptt<umo, hlpo<CG>rio< 

1A Ccdul°" Npotccorb> 

l ~Pltoumo, o promo«<c, 

1.6 Plt,tamos • P'fMES 

1.7~•-= 
UI Ptt<umos _,_, 

1.9 Cedul:as tctnt:on;,lcs 

1.10 8onosd<e 1c,ocetb 

1.11 Ocud>,ubo«lin.,do 

1.12~MPP 

1.ll~t>moscoruumo 

1.14 :Pttsumos.;,u!omodOn 

1.UCuoto,dc.,,,cndomcntoRnondcro (lc,olngl 

1.16 ~;, COMr 

1.17 Ocrcc:hos d<C ettdno futur~ 

1.18 ,lloo,., de UtUliZ:>cl6n 

1.19Cidulo,lntcmodon>ll:.oclion 

1.200tro, 

1.211ntc<e,.,sy90,:o.~no-..S 

1.22 A<1M>,ducto,o, •p,lndp>~ 

1.23 ActNos dud«.0$ 4'1tt:~ yottos• 

12' Coffcocicoc, dcvolor por dc1<>11o<odc -"'M>•l·) 

1.2S Aju,tcs po, opcrocbncs de cob<nur.> 

2.0cr,vodo-. 

2.1 OcrtvxosdccobcrN~ 

Uo..tv.,dosdcr,ogoc-

3. Otro, oalYos Rn>ndoJ<n 

3.1 V~cs rcpucnc.,'O'YM dc dcud;) 

U lmtn.mcntO.Sdcpo<rimonlo 

3.3 <>or,nd .. fin:indc= 

3,10,,.,. 

UC«rcccbncs dcv.>lo, pordctcrio<o dc oc:tivo, l •) 

Pto-memori><ccdldo,. plgnor>dos 09!.>Voc!o-. cog>r.>mi> 

1.Acdvos por lmpuc,::odlaido 

a.Otro,- no ccmcnw 

0001 

0002 

0003 

0004 

ooos 
0006 
0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

0015 

0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 
0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

003S 

0036 

0037 

0038 

0039 

oo.io 

Direcci6n General de Merc.idos 
Edison. 4, 28006 M~rid, Espana 

(+34) 9 15 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMACEDULASTDA,FTA 

S.01 

--- --31"'"""' 31fl"nn,., 

0 1001 0 

0 1002 0 

0 1003 0 

0 l00~ 0 

0 IOOS 0 

0 1006 0 

0 1007 0 

0 1008 0 

0 1009 0 

0 1010 0 

0 1011 0 

0 1012 0 

0 1013 0 

0 1014 0 

0 1015 0 

0 1016 0 

0 1017 0 

0 1018 0 

0 1019 0 

0 1020 0 

0 102 1 0 

0 1022 0 

0 1023 0 

0 1024 0 

0 1025 0 

0 1026 0 

0 1027 0 

0 1028 0 

0 1029 0 

0 1030 0 

0 103 1 0 

0 1032 0 

0 1033 0 

0 1034 0 

0 103S 0 

0 1036 0 

0 1037 0 

0 1038 0 

0 1039 0 

0 1040 0 



 

 

 
 
 

 
 
 
  

IIAIAHCl(mlosdeeufOI) 

9) ACTIVO COllllllHTt 

N. ActlYoJ no conttnu:s ""'runldos pan ta Y't'tD 

V. Aal,,osflNndctos >CORO pb:o 

l . ActNo$ trtlAl:;)dos 

I.I P.mldpocion<s hlpotoanu 

l .2Ccn!fit.>dos dc........,,..slon Npo:carb 

1.3 Pttmmos Npo<cc.vlos 

IA Ccdul>, hlpotc>C.>rbo 

t.i ~mos :, 'P(OfflOUWCS 

l .6Prc.umos • l'"fMES 

1.7Prebtn0s :t cn,p~ 

1.8 Pttmmos --· 
1.9 C<dui>, tfflCOll>ic, 

1.10 &nos de--'> 

1.11 ~ :t subotd1n.,d:, 

1.12~.o, M PP 

1.l ) ~con,urno 

1.14 f'rH~ :tU:omodOn 

l .1~ Cuow de ~c:nd,,ricmo fiNnclcro &..Ing) 

l .16Cucnw • "'°"' 

1.17 Ocrc.chos de aidr.o hr.urM 

l .l l&nosdcutulizodon 

1.19 C«l,1.u lotanxlonobdon 

l .200tnn 

1.21 " tcrt$CS y g.u:os. ~ no wnddos 

1.2211,tu= YCnddos e 0,,pog>dos 

1.23 ActM>s dudosos p<incllp>~ 

1.24 Acttvos dudOSCM -c'l t.c-~ 

l ~ Coffoo:.,,,.. dcvolo< por detaicn> de >aM>> ( ·) 

1.26 ~ tcs po,opc,;,cloncs dc cobcftur:, 

l.Oenv>do, 

l.1 0env>dos decobemi~ 

U 0env>dos de ._bdon 
J.Ouo< oaJYOS fln:uid,_ 

1 1 va:wcs ttprcSC!ll"lbDYOS de dcucb 

3.2 1"""-llnCfflOs de po:tlmonlo 

3.3 Ot.\,dofcs yo~ cuenc:.u ,1 cobAt 

3A Gor• nd>s fiN nderu 

UOtnn 

3.6 Com,cdoncs de volor po< dete<IO<O de octM>s (·) 

Pl<>--ccdldos. plgnor>dos o g=>do, cng.,.m!., 

VI. .ljwtes po< poriod&xiones 

l . Comi=JC>nes 

l.Otnn 

VILlf«rjyoy oc,os•alvos l/quldos~entcs 

l . T...,crt, 

l. Ouo< - llquido, cqulv>lcrccs 

TOTAI./ICT'NO 

00£1 

00£2 

00£3 

()OU 

00£5 

0046 

00£7 

00£8 

00£9 

0050 

OOS I 

OOS2 

OOS3 

~ 

OOS5 

0056 

0057 

0058 

OOS9 

0060 

0061 

0062 

0063 

006-l 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

0084 

0085 

0086 

0087 

0088 

OirKCi6n GeMBI d• Mercaclos 
Edison. 4, 28006 M~rid, Esp•~ 

(+34) 915 851 SOO, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEOULAS TOA. FTA 

S.01 

-- --3111,,.,,.,,. ll""'"'' 

2S3 10£1 253 

0 10£2 0 

253 10£3 253 

0 10.U 0 

0 10£S 0 

0 10£6 0 

0 10£7 0 

0 10,£8 0 

0 10£9 0 

0 IOS0 0 

0 IOS l 0 

0 1052 0 

0 IOS3 0 

0 IOS4 0 

0 IOS5 0 

0 IOS6 0 

0 IOS7 0 

0 IOS8 0 

0 IOS9 0 

0 1060 0 

0 1061 0 

0 1062 0 

0 1063 0 

0 1064 0 

0 1065 0 

0 1066 0 

0 1067 0 

0 1068 0 

0 1069 0 

0 1070 0 

0 1071 0 

0 1072 0 

0 1073 0 

253 1074 253 

0 107S 0 

0 1076 0 

0 1077 0 

0 1078 0 

2.53 1079 253 

0 1080 0 

1081 

0 1082 0 

0 1083 0 

0 1084 0 

0 1085 0 

0 1086 0 

0 1087 0 

253 1088 2.53 



 

 

 

Oenominaci6n Fondo: PROGRAMA CEOULAS TOA FTA 

Oenominaci6n def com rtimento: 8539 
Oenominaci6n de la estora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA. 

Estados • r ados: NO 

Fecha: 31 / 12/2023 

IAIANCl c,,,llos de ou-> 

PA!JYO 
A) PASNO NO COAAIENTE 

l Prowlonos • brgo pico 
I. Prowl6n g=mfa, fln>nc::lc<>s 

2. ProwlOn po, m.,rgcn do lnu:nncd»clon 

J. = provlsloncs 

I. Poslw< flnoncJcn» • l•rgo pbm 

I. Obligodo= yotto> v,lo,cs cnv,jcj(Y, 

1.1 Series no ~bordlr\.l~ 

1.lStnc:Ssubotd~M 

1.lConocdonc, do vm po, rcp«eu,16n do perdld:i; (·) 

l Alnte<~yg:as:~dCV'Cnl)ldMnoW:nddM 

1.Si ~um:i po, opcr;,~ de cobenur~ 

2. Oc:ud.>, OOA < ni:ldodcs de acdno 

2.1 Prc=mo ,ubo<dnodo 

UCr~ltOlinudcllq.-_,~ 

2.3 0lr,s dc,ud.u 00A <fflklod« c!c, cr~lto 

2AConoccloncs do volo< po, rcpc,,cu<l6n do perdld:i; (·) 

u lnte<CSCS. yg:astm d~OO$ novcnddM 

2.6 AJuslcs. pot o~aones de cOMrtu~ 

J.Oc:11Y.-.c!o< 

J.l o..tv.do,dc,<Obfflu~ 

UOc:rtv,dosdc,r,c,goclodon 

J.l Coneccloncs do v.>lo, po, rcpom,<16n do perdld>t (·) 

4. Otto, P"""" lin• Adcros 

.. , G,r.ind.>, flA>r,dc,r» 

.. , Otto> 

4.2 Conocclonc, do v,lo< po, rcpc,,cusl6n do perdld:i; C·l 

.. Pos!Yo< po, fmpuc,,U>dlerldo 

0009 

0090 

0091 
0092 

0093 

0094 

0095 
0096 

0097 

0098 

0099 

0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0110 

01 11 

0 11 2 

0113 

0114 

01 15 

0116 

Oirecci6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 M~ricl, Esp•N 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEOULAS TOA, FTA 

5.01 

Poriodooc:tuol -.. -11n , 1>tm 3111-,nn,,., 

2.S3 1089 - I 

253 1090 -1 

0 1091 0 

2.53 1092 · I 

0 1093 0 

0 1094 0 

0 1095 0 

0 1096 0 

0 1097 0 

0 1098 0 

0 1099 0 

0 11 00 0 

0 11 0 1 0 

0 11 02 0 

0 11 03 0 

0 11 04 0 

0 1105 0 

0 11 06 0 

0 11 07 0 

0 11 08 0 

0 11 09 0 

0 1110 0 

0 1111 0 

0 111 2 0 

0 11 13 0 

0 1114 0 

0 1115 0 

0 1116 0 



 

 

 
 
  

 
 
 
  
 
 
 
 

Oonominaci6n Fondo: PROGRAMA CEOULAS TOA FT A 

Denominaci6n del com.,,.rtimfflto: 8539 

Denominaci6n de la qestora: Titumci6n d e Activos.. SGFT, SA 

Esudos aqreqados: NO 

Fecha: 31/ 12/2023 

IIAINIC! (miles do euros) 

Ill PASl\/0 COAAIEHTl 

'11. P~ lvos '4nculados ccn aaNOS no comentes m.,ntcridos pira ta vent.a 

V. Provklones • corto pl=> 

t . Provlflon9>111ml:u fin>ndcm 

2. Provision pot morgen de lnt«m<dJXlon 

3. Ctr¥ p,-lones 

VI. p.,1,os - ...... CDrto pb,o 
I. Obllgocioncs y ouos v.io... cmnldo< 

1.1 Series no subotdln.,d:ls 

1.l.Scricssubord..n:,d.u 

1.l Corroccloncsde volo< por rcpcm,,16ndc po<dld4' (,) 

1.A lntcrcsc:s yg.:,.n-~d~dcn no~ 

l .S lntcr~Y1Cnddo:.c~ 

' J, Ajustcs pot ope,;,clonos de_,. 

1. 0cucbs: oonc~dcaidito 

2.1 Pt~'Qmo $ubord~o 

UCr<doolirlcodcllqUldcz~ 

UOtrM-dcu&~ooncrmd:,d~d.ccredlto 

2A Com,cc.loncs de volo< po< rcpc,rcu,lon de po<dldos (·) 

lj, lntcr~ yg-,.st~ c!~dcn no~ 

26 lntcrcsc:s YCnoc!o.s c ~dos 

2.7 Ajum,, potope,;,donos de cob,m,r• 

3.0.nv>do< 

3.1 ~.sdccobertur.1 

3.2 0cnv>do, de ncgocl:ld6n 

3.3 C«rocclonc, de ••lo< pot rcpc,rcu,ion de pffl!ld:u (·) 

4.0tro.s. p.,wa::ftn.1ndtro.s. 

4.1 Actocdorcs: y OtD.$ a,cnc:u,) p~.1r 

4.2Gor:in:lo,fin.,ndc:w 

4.J()uo, 

4AC«reccloncsde volo< pot rcpc,rcu26ndc po<dld:u (,) 

Vil .<justcs po< pcriod.'laclono, 

1. CorMJoncs 

1.1Comki6ft,oocdodgc,toro 

12 Comkl6n od.,..nrador 

1.l Combi6ft ogcn<c fiNnde<olP"90' 

1 A Ccmklon v.:ri»lc 

1.s ~ ~ dcl cedentc 

11,C«rc,cclonc,de volo< po,rcpc,rcu,16ndc pffi!ldo, (·) 

1.1=-

2.0tro, 

Q MJSTES AlffACUTOOS llN 8AIANCl DE INGAESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

VILAclM>s ftnondcro, dl,ponlblc, pon bwnto 

IX.Cobcttumde flujos de-.0 

)(.Otto, lngrc,o"9,mncluyg.utor/po<dldo, reconoddos 

TOTA1.PA5NO 

01 17 

0118 

0119 

0120 

0121 

0122 

0123 

0124 

0125 

0126 

0127 

0128 

0129 

0130 

0131 

0132 

0133 

0134 

0135 

0136 

0137 

0138 

0139 

0140 

0141 

0142 

01-13 

01.U 

01-15 

0146 

0147 

0148 

0149 

0150 

01 51 

0152 

0153 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

0159 

0160 

0161 

0162 

Oirecci6n General de Meruclos 
Edison. 4, 28006 M~rid, Espana 

(+34) 915 851 SOO, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEOULAS TOA. FTA 

S.01 

-- --l Jf1"JnM11 31"'"" ... 

0 11 17 2S4 

0 11 18 0 

0 1119 2S4 

0 11 20 ,o 
0 11 21 2S4 

0 11 22 0 

0 1123 ,o 
0 11 24 ,o 
0 11 25 0 

0 1126 ,o 

0 1127 0 

0 11 28 0 

0 11 29 0 

0 1130 ,o 

0 11 3 1 ,o 

0 1132 0 

0 11 33 ,o 
0 11 34 0 

0 1135 0 

0 11 36 0 

0 11 37 ,o 
0 1138 ,o 

0 1139 ,o 
0 11 40 0 

0 114 1 ,o 

0 11£2 0 

0 11£3 0 

0 IIU 0 

0 1145 0 

0 11 46 ,o 

0 1147 0 

0 11 48 0 

0 1149 ,o 

0 1150 0 

0 11 5 1 ,o 

0 1152 ,o 
0 1153 ,o 

0 1154 0 

0 1155 0 

0 1156 0 

0 1157 ,o 

0 1158 ,Q 

0 1159 ,o 

0 1160 0 

0 116 1 0 

253 1162 253 



 

 

 

 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

Oenominaci6n Fondo: PROGRAMA Cl:DULAS TOA FTA 

Oenominaci6n del comoartim.nto: 8539 

Oenominaci6n de la aestora: Trtuliz:aci6n de Activos. SGFT, SA. 

&udos aa,=.,.os: NO 

FKha:31/12/2023 

CUEHTAOEKROIDAS YGAHN«JAS(,_ do...,.) 

1. ln•me:sy~ntosd'nttados 0201 
1.1 __ .,.do, 

0202 

1.2 Ottos octM>s finonoero, 0203 
2.ln1tieses1Ql!J>< •Jlmlbdos 020£ 

2.1 0~yO!ro.v>l«cs•rn.rldos 0205 

2.2 Oeudu con endcbd4::s de aedto 0206 

2.3 Ottos powos ftn>rdc:<os 0207 
l.llcsubdod•_,-.d•cobenur>de flujasdecfcCIM>(l,c,o) O?Oa 
A) IMAGEN OE INTtRESfS 0209 
._ Resuhadod•_,-. ft nond...,(n«ol 0210 

._ 1 R<suludos de dMY>dos de nogocs,d6n 0211 
4.lOttos~ustcsdev~cnur:e~.,VRconc.unbtoscnP)G 0212 
OActNosflnonclcrosd~poalbl.,por.,bY<nto 0213 

4A0ttos 0214 
S. llifcrcncbs de amblo , .,..._,,, 0215 
6.0ttos~dcuplot>d6n 0216 

7. Ottos 9>- do e,cplo'""6n 0217 

7.1 Sctvidos exurtorcs 0218 

7.1.1 S<Mdosdc proe...,...i.,ndcpcndlcrccs 021 9 
7.1.lScoMclosboncvlosyunibrc, 0220 
7.1.ll'ubllddodyprop,~ 0>' 1 

'1.1.40uo:ss.e.Mdos om 
7.2 Trtbutos 0223 
/.l0ttosg>1t0Sdegt;l!Onconltn!C om 

7.l.1 Ccml"°" ,odcd,odgc,:or., Olli 
7.l.2Ccmi"°" odmlnlw->dot 02'6 

7.l.lCcml,,..,,gcntcft~ 0227 
7.l.4<:ctnl ..... vo:bblo 02>8 
7.l~ Ou.. comisloncs dcl ccdcrcc 0229 

7.3.60uo:sg.u:M 0230 

1.0.0clio<odc-~C,,.to) o:m 
1.10ot.-onc<o de OC11Ymutuli..do, 0232 
1.2 Dot.-o ncto de o""' OCUYos ftnonderos 0233 

9. Oot>don<s • p<OYbloncs (l,c,o) 0234 

9.1 Oo:xton prcwu:IOn po, §lDn:bJ ftn~ndcr~ 0235 
9.2 Oo:x!On p<OYUIOn po< rn,,900 de lrccrmcdbden 0236 
9.lOo:x!Onotr.1,p,o,,s,onc, 0237 

10. Gonondos (po,dldo,j doxtl,os noconlontes en- 0238 

11. R,per=l6ndephdldu(9an.,nda,) 0239 
I) AESUl TAOO AHltS OE IMPUE5T05 0240 
12.in'f>ucstosobc-cbcncfldos 0241 

Q AESUI.TAOO DEi. PEAIOOO Ol.42 

, __ 
P.co-- -1o...-, t.tc-• 

0 1201 0 2201 

0 1202 0 2202 

0 1203 0 2203 

0 1204 0 2204 

0 1205 0 2205 

0 1206 0 2206 

0 1207 0 2207 

0 1208 0 2208 

0 1209 0 2..>09 

0 1210 0 2210 

0 1211 0 2211 

0 1212 0 2212 

0 1213 0 2213 

0 1214 0 2214 

0 1215 0 2215 

0 1216 0 2216 

0 1217 0 2217 

0 1218 0 2.218 

0 1219 0 2.2 19 

0 1220 0 2220 

0 rn1 0 m l 

0 1222 0 m2 

0 12.23 0 m3 

0 ll?A 0 2224 
0 1225 0 ms 

0 P'>6 0 >?26 

0 1227 0 2227 

0 1223 0 2228 

0 1229 0 m9 

0 1230 0 2230 

0 1231 0 223 1 

0 1232 0 2232 

0 1233 0 2233 

0 1234 0 2234 

0 1235 0 2.235 

0 1236 0 2236 

0 1237 0 2237 

0 1238 0 2.238 

0 1239 0 2.239 

0 llAO 0 2240 

0 1241 0 224 1 

0 1242 0 2242 

Oirecci6n Gerwral de M..-cados 
Edison. 4, 28006 M~rid. E.span.i 

(+34) 91S 851 SOO, www.cnmv.es 

PROGRAMA Cl:DULAS TOA, FTA 

S.02 

A<utrdodo --...,.., -31/l>n<m 31""nrw, 

0 3201 0 

0 3202 0 

0 3203 0 

0 320£ 0 

0 3205 0 

0 3206 0 

0 3207 0 

0 320a 0 

0 3209 0 

0 3210 0 

0 3211 0 

0 3212 0 

0 3213 0 

0 3214 0 

0 3215 0 

0 3216 0 

0 3217 0 

0 3218 0 

0 321 9 0 

0 3220 0 

0 32'1 0 

0 3222 0 

0 3223 0 

0 3ll4 0 

0 3225 0 

0 3226 0 

0 3227 0 

0 32.>8 0 

0 3229 0 

0 3230 0 

0 3231 0 

0 3232 0 

0 3233 0 

0 3234 0 

0 3235 0 

0 3236 0 

0 3237 0 

0 3238 0 

0 3239 0 

0 3240 0 

0 3241 0 

0 32.42 0 



 

 

 
  
 
 
 
 
 

Oanominacion Fondo: PROGRAMACEDULAS TOA FTA 

Oanominacion del comoartimmto: 8443 

Oanominacion de la aestora: Trtulizacion de Activos, SGFT, SA 

Estados •area.ados: NO 

Fecha: 31 /12/2023 

IIAlAHCE(mlladeeu,.,.) 

ACfll/0 

A)ACn<IONOCOflRl'HIE 

LAat,,o$fiNndoros •lorgo plom 

l . AcWo.s MUh:dm 

1.1 P-p.,dones Npot«.1rbo 

1.l Ccrtifbdo, de """"1'11"6n Npotcari> 

1.l~mo,t,jpo<cc.,ri(y, 

1A C6dul,s Npotec.,rb, 

, ~ Pr&t:lmot :a pC'omotofC:S 

1.6~mo< o!'YMll 

1.7Pretlmos :a cmp~ 

1.8~mo,co,pomt,o, 

1.9 C&ful~ U't'TtOl\:iilcs 

1.1oaono.dc,.,...rb 

1.11 Ocud:ii$Ubotdln.,d:ii 

1.12~0<MPP 

1.13~rnm-comurno 

1.14 ~~ :au:omod6n 

1.a Cuow de .,,cnd,nvcmo fNndcro (wing) 

t. 16 Cucnw .:, -cobt.lr 

1.17 Otrcchos dccttd1to fu:UrM 

1.1a&nosdctnUlQd6n 

1.t9Cid.Jl.:u intern:don.,kzxi6n 

1.100..-0, 

1.ll lnt.s=sygo"os~novcncldos 

1.l2ActM>,dudo,o, .~~ 

1.23~.sdud~s ..,tcJCScsyottos• 

1.24 Com,ociono, dc volo< por dctalo<o de .xtM>, (·) 

t.» Alus-tcs por-opc:r.1doncs de c.obcttur.> 

2.0cnvodo< 

2.1 Ocrtvxo.s de c.obcnun 
U 0c'1Y><!osdc ncgod:,don 

J.0-.ro, - Rn>nelc'°' 
1 1 V..,e ttpr~~ de dcud:a 

3.2 lnstrummrosdc ~~ 

3.3 <>:rond>< finondcm 

lAOttos 

U Correcclonc, dev.>lo< por dct,crlo,odc >dlYo< (·) 

Pro,,fflCff'ICN'\%cuitdos, ~ o 9r.rv~ en g:a~mfa 

l.Aatl,o$ por lmpuc,to<ffendo 

a<>uo,oczt-,osnoccmencc, 

0001 

0002 

0003 

000-l 

000S 

0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

001S 

0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

003S 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

Oirecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, E.spana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

S.01 

,___ htlodc,-,-
31n,nffl'\ 31n,,,..,, 

0 100 1 20.339 

0 1002 20.339 

0 1003 0 

0 1004 0 

0 100S 0 

0 1006 0 

0 1007 0 

0 1008 0 

0 1009 0 

0 10 10 0 

0 10 11 0 

0 1012 0 

0 1013 0 

0 10 14 0 

0 10 1S 0 

0 10 16 0 

0 10 17 0 

0 10 18 0 

0 10 19 0 

0 1020 0 

0 102 1 0 

0 1022 0 

0 1023 0 

0 1024 0 

0 102S 0 

0 1026 0 

0 1027 0 

0 1028 0 

0 1029 0 

0 1030 0 

0 103 1 0 

0 1032 20.339 

0 1033 0 

0 1034 0 

0 103S 0 

0 1036 20.339 

0 1037 0 

0 1038 0 

0 1039 0 

0 1040 0 



 

 

 

 
 
 
 
  
 
 
 

Oenominaci6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA FTA 

Oenominaci6n del com.,,.rtimento: 8443 

Oenominaci6n de la Qestora: TmJlizaci6n de Activos. SGFT. SA 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 31 / 12/2023 

8AIANCI(mlladeou-) 

8) ACTM)CORl!llff£ 

"1. Al:1M» no conlentesmon«nldos por., lo vmt> 

V.""1//vo,flnondcros oaw,oi,bzo 

1.--.. 

I.I P>mdp>doncs hlpotearw 

1.2 Cu oncodo, dcm"""11,16n hlpo:ccori.> 

1.3 PTe.tomo, hlpo<cario-. 

IACO<!ui>s hlpo~ 

1.!- Pr6umcn ., p-omocorcs 

t .6P,;..,mou PYMES 

l .7Pr~~ .1: emp~ 

I.II PT_,_,_, 

1.9 c.dul>s kffl:ori>lcs 

I.to 8ono, de ,._.rb 
1.l l Otvd3 ~bo«fln,>c:b 

1.12 CN;dl: .. MPP 

1.13 P,;..,mo-.con,umo 

1.14 P,;..,mc,,ouu,modon 

1.1~ Cuow de onendonicn,o finonclcro (lc.>slng) 

1.16 Cucnw • c.obror 

1.17 Ocrocho, dccttd1t0 futur0< 

l .l88onosdc!J!Uk::xi6n 

1.19 ~ I» ..,,cmodonomci6n 

1.20o.ro. 

l .lt lr1t,,rc:=y9.,, .. ~no.-...cldo, 

1.llt-.~vcnddos -c h\p:ag.,do.s 

1.23 ActM .. dudooo, ~~ 

1.lA Acflvo.sdud0$0s ..-.ic,rucs-

I .2S Corrcccloncs dcvolor por detc:rioro de .xtlvos (.) 

l .26~w-tcsporopcr3cbnc:sdccobcrtur.l 

2.0ct>VOdos 

2.l0cmr.>dosdccobcrtu~ 

U Oc:riv>do, de nego<lodon 

J.Ouo, ocwo, Rn:.ncie1os 

3.1 V>lorc:s«9<c:scnt>!lvO< dcdcud.> 

3.2 lnstNrn<nlo, de p:<rtrnonlo 

3.3 Oeudorcs yo~ 0.1cnw .1: cobnr 

lA Gor-ondo, fironclc= 

uo.ro. 

3.6 Corrccdoncs de volo< por dctcrioro de .xwo., M 

Pro---,,,ccdk!o,.plgno<odooo9m'>do<cn9oromlo 

VI. Ajwtes por pcflodlfiacloncs 

I. Comu>nc:s 

2. 0tro, 

VIL l'feajyo yotro, oalvos l~ldos'"""°'cntes 

I. Tc,occrb 

2. Otro, """'°' llq"'6os cqulv:llcn<c:s 

TOTAI.N:'/fl/0 

00£1 

00:2 

00£3 

00W 

00£5 

00£6 

00£7 

00£8 

00£9 

0050 

0051 

0052 

0053 

005-l 

0055 

0056 

0057 

0058 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

0084 

0085 

0086 

0087 

0088 

Oirecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid. Espana 

(+34) 915 851 SOO, www.cnmv.es 

P'ROGRAMA CEDULAS TOA.. FTA 

S.01 

--- Pwlodc,.,_ 
3111'""'" .31,,.,,,,,.,,., 

140 IOU 5.755 

0 10,£2 0 

140 10,£3 5.755 

0 10.U 0 

0 10,£5 0 

0 10,£6 0 

0 10,£7 0 

0 10,£8 0 

0 10,£9 0 

0 1050 0 

0 1051 0 

0 1052 0 

0 1053 0 

0 105£ 0 

0 1055 0 

0 1056 0 

0 1057 0 

0 1058 0 

0 1059 0 

0 1060 0 

0 1061 0 

0 1062 0 

0 1063 0 

0 106£ 0 

0 1065 0 

0 1066 0 

0 1067 0 

0 1068 0 

0 1069 0 

0 1070 0 

0 1071 0 

0 1072 0 

0 1073 0 

140 107£ 5.755 

0 1075 0 

0 1076 0 

0 1077 0 

0 1078 0 

140 1079 5.755 

0 1080 0 

1081 

0 1082 0 

0 1083 0 

0 108£ 0 

0 1085 0 

0 1086 0 

0 1087 0 

140 1088 26.094 



 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
  
 

Denominacion Fondo: PIIOGRAMA CEOULAS TDA. FTA 

Denominacion del com~rtimento: 844J 

Denominacion de la gestora: Trtuliucion de ActivoJ. SGFT, SA 

Estados aa...oados: NO 

FKha: 31 /1 2/2023 

IWN«:l(lnlosd....-, 

PA9YO 

Al PASNO NOCOIIAIENTt 

l Provlsloncs • Iorgo plom 

1. Prov1Jlon g,..,,...fl,,,_,., 

2. p-pot"'"""' de inu-rm,,<!.xlon 

1. 0-J"~ proYUlonc:s 

L P>s....,. hncion» • Iorgo s>bm 
1. 0bllg>donc. yottos v->l«cs tmnldM 

1.1 Sfflcsnosubon:lin.,,d.u 

l .2Scri<s subordnod., 

I .l C«r«doncs de v.lo< pot r<p<mulon de p<rdld,s 0 

1Alntttcics y9:u:md~ no w:nddos 

1.iAJU<t<Spotop<r>aon<sdeccb<flur> 

2. Oeucbt c:onc.rod.:dcl de aid.to 

2.1 Ptt:swno sub«d.n:do 

UCrtdtto linu dellq.-.do;,u<st.> 

2.3 Otr.u ckvd.l$ con tntk.fadcs de crtdtto 

2.AC«recdoncs de v>lor pot rep•mulon de p<rdld,s (·) 

Uln:cr~ yg:n:M~ no~ 

2.6 Aju<t<S pot op«>oon<s de ccb<flur> 

l.Oc:nvodo< 

3.1 Otrtv.w!os dccobertura 

1.20c:rtY>clos denogocl>don 

l.l c«recdoncs de v• lo< pot repom,,lon de pen:t ld,s O 

4. Oum p.,~"°1- ~ros 

4.1G¥>nd>sfiN nd<r>S 

4.10bos 

4.l Co,rec.cbncs de v~lcw po< re:~~ de p~rcHd.n (-) 

.. P>s ...... pot lrnpu<stodlaldo 

0089 

0090 

0091 

0092 

0093 

009-I 

0095 

0096 

0097 

0098 

0099 
0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0110 

01 11 

0112 

0113 

011 4 

011 5 

0116 

DirKCi6n G<1Mnl de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Esp• M 

(+34) 91S 851 SOO, www.cnmv.es 

PIIOGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

S.01 

-- --J Jff -,nM) 1,,.,,.,..,., 

140 1089 20.958 

140 1090 136 

0 1091 0 

140 1092 136 

0 1093 0 

0 1094 20.822 

0 1095 0 

0 1096 0 

0 1097 0 

0 1098 0 

0 1099 0 

0 11 00 0 

0 1101 0 

0 1102 0 

0 11 03 0 

0 1104 0 

0 11 05 0 

0 11 06 0 

0 11 07 0 

0 11 08 0 

0 11 09 0 

0 111 0 0 

0 111 1 0 

0 111 2 20.822 

0 11 13 0 

0 1114 20.822 

0 1115 0 

0 1116 0 



 

 

 
 
 
   

Oenominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

Oenominacio n d•I com=rtimfflto: 8443 

Oenominacion de la <1.stora: Tnumcion de Activos, SGFT, S.A. 

~• aareoados: NO 

Fecha: 31/1 2/2023 

IAlANClC,,.lasdeouN>C) 

8) PASIVO COAAIEHT'l 

rv.Past.os'4nalloclosconoalvosno-rnornaidos para la von"' 

V. l'ro,Mloncs • ClOl1X>p!OlO 

1. P-'IIOn90<>m!a,Rn>ncicf>, 

2. P-'IIOn por ""'9"' do lntfflnod.xlon 

J. Otr>S prowloncs 

111.Past.osftnand<fOS • m ~.opbm 

1. 0bilc»doncsyotr0>volotts<1'Mklos 

1.1 Scrlesnowbo«l1Nd.» 

12 Scrie:s: subotdiud.u 

1.l Conecclones do v.m, por repomnlon do p&dicb, O 
1A lntcro<esyg,r.o<d_.io.no....-

1.) lntcrescs wnodos e ~ 

1.6Ajustos por __,.. docob<ttur> 

2.0tud.u cone~ de atdito 

2.1 Prtttffl'IOs:ubotd.n:ido 

22Ct<dtto llnu delkl.-,dispucsb 

2.3 01= douc!» a,n <n!lcb d<> de cr6dtto 

2A Conecclonesdov.m, por r,pcrcuslon do p&dicb, (·) 

:Ulntcrc,esyg,r.o<~no-

2.6 lnt~CS(:$ ~ e ~ 

2.7 Ajustts por--do cob<ttur> 

10. .... >do< 

J.1 °"'1Y>c!o,dccobcm,r> 

l.l o..tY>c!o, de negoclxlon 

l.J Conccdonesdov.m, por repcrcuslon do p&dicb, O 

.. Otro, P"~ lin.>ndcto, 

4.1 Ac~ yotns: cueruJ" ~.lr 

u G.,r,nd>S fin.,ndc.., 

OOtras 

._. Conecclones dov.m, por repcrcuslon do p&dlcb, (·) 

I/IL~- por pcrlodiladoncs 

1. ComiSJoncs 

1.1 Comlsk>nsoocd>d 90-• 
1.l Comlsk>n .>drnlniffr.ldor 

1.J Comlsloa ~= fin>ndcro/p,goo 

1A Comlslon v>ri>hlc 

1.l>Ol=comwont>dolc-• 

1.6 Conccclones de v.>lo< por rtpcrcuslon do p&dlcbs 0 
1.7 01= comwont> 

2.0tro, 

Q IJUSTES AEP£ACU11DOS EN IIAIANa OE IHGAESOS Y GASTOS RECONOCJOOS 

IIILAc!M>Sfinanderos clsponlblts pon lavtn"' 
I)(. Cobcttur>, de flujas de c!ocdl,o 

X. Ocros lngrHo,/g•n>ndu y ga,tor/p&dldu rea,c,oddcu 

TOTA1.PA5NO 

0 117 

0 118 

0 119 

0 120 

0 121 

0 122 

0 123 

0 124 

0 125 

0 126 

0 127 

0 128 

0 129 

0 130 

0131 

0132 

0133 

0 134 

0 13S 

0 136 

0137 

0 138 

0 139 

0 140 

0141 

0 142 

0 143 

0 144 

0 145 

0 146 

0 147 

0 148 

0 149 

0 150 

0 151 

0 152 

0 153 

0 1~ 

0 15S 

0 156 

0 157 

0 158 

0 159 

0 160 

0 161 

0 162 

Oir.a:i6n G•neral d• M.raclos 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espaiu 

(+34) 9 1S 851 SOO, www.cnmv ... 

PROGRAMA CEOULAS TOA. FTA 

S.01 

--- --l!/!V><lll 3111""'"" 

0 1117 S.136 

0 1118 0 

0 1119 0 

0 11 20 0 

0 1121 0 

0 1122 0 

0 1123 S.135 

0 1124 0 

0 1125 0 

0 1126 0 

0 1127 0 

0 1128 0 

0 1129 0 

0 1130 0 

0 1131 0 

0 1132 0 

0 1133 0 

0 1134 0 

0 1135 0 

0 1136 0 

0 1137 0 

0 11 38 0 

0 1139 0 

0 1140 0 

0 114 1 0 

0 1142 0 

0 11 43 S.135 

0 1144 0 

0 1145 0 

0 1146 5.135 

0 1147 0 

0 1148 I 

0 11 49 0 

0 1150 0 

0 1151 0 

0 1152 0 

0 1153 0 

0 1154 0 

0 1155 0 

0 1156 0 

0 1157 I 

0 1158 0 

0 1159 0 

0 1160 0 

0 11 61 0 

140 1162 26.= 



 

 

 

Denominacion Fondo: PROGRAMACEOIJLAS TDA FTA 

Denominacion del comi>artimento: 8443 
Denomin.acion de u ciestora: Trtuliucion de Activ~ SGFT. SA 

Est.ados .acireci.ados: NO 

Fecha:31/ 12/2023 

CU91YAOE ~ YGAIIANCJAS (l'llllosde eu,os) 

p __ 

Klual ,.,,_, 
1.lntercses 'I re:ncfirrientos dnllados 0201 0 

1.1 A<tNcs!IIUit,,do, 0202 0 
1.20tto, octMnfi...,ndcro, 0203 0 

,. ln,O!MCS ya,go, . ~mlbdos 02().l 0 
2.1 Oblg.,donesyotro, v:, lo<cs erndclo, 0205 0 

2.2 Dc<Jd>s con enadoc!cs de cr~o 0206 0 
2.30!,o,p,,<lv<><fi,.._ 0207 0 

3. JleslAl>do de ope<>don<J de cob<ffiJnide flujosdee!eCIM> (,nelo) 0208 0 

~ - DE ltlltAlSES 0209 0 

._ _ de operodone,fl"'nd<= (ne<ol 0210 0 
4.1 Rcsul'O>Cfos dedortvodosde negocibcl6n 02 11 0 
4.l()uo;~un~dcv.,,or.,dOnmc:arte~:,1/Stconambl~cn,P)<i 0212 0 
OA<tNcslln• ndc:rosd"ponible,l)=b11<n<> 0213 0 
4.AO!,o, 0214 0 

5.0lf<rencbs de amblo (ne<ol 021S 0 
6.0uos lng=o,de cxplotxl6n 0216 4 

7.0.ro< gssto<de-lotllddn 0217 0 
1.1 Scrv~ e::ia:ertorc:. 0218 0 

7.1.1 ScMc:to,de p<e!~~ndlcn<c< 0219 0 
7.1 .2Servkicu ,~OQflo1yshil~~ 0220 0 
7.1.l l'ublidd>d y piop.,gsnd> on1 0 

7.1.40-.rouer.iclo, 0222 0 
1.2 Tnbuto, 0223 0 
/.JOtto,90...,,dc ~ oomon1< 0224 0 

7.3.1 eoms;,orn soded.ldg,cstor:, Olli 0 
7.J.2Cc<rul6n od mlnl<:r>do< 0226 0 

7.l.l CDn,i,16n ,gcnte fl"'ncic<olp>g°" 0227 0 
7.l,4CDrni>l6n-1:lblc 0228 0 
7.l.S o,,., com!,ionc, dcl ccdentt 0229 0 
7.l.60uosg ... ..,,, 0230 0 

11.0c;erto.o de - ftnandcrcn (.nelo) 0231 0 
8. 1 Oct<rio<o neto de .xtw>-m !1111ll1.odo< 0232 0 
&20c'.erio<or>ct0deo11o,"""""fin,ndcio, 0233 0 

9. Ootxloncs • prowlone, (r.c,o) 0234 -.4 

9.1 0ocxl6np,0Yi,16npor90r.,n,w lln>n<lcr>< 023S 0 
9.20ot>don p,owlon ,por ""'9<n de ln<ermtdlxlon 0236 -.4 

9.J0o:>e16<,ott,,~ 0237 0 
10.~ n.2nd.u (p&dkb4do xdvo:s nocontentes m vcnta 02J8 0 

11. R,pera1<16n de ~rdldo, (g>n,ndu) 0239 0 
Bl AESUl TAOO AHrES DE LMPUESTOS 0240 0 
12.1,,..,«tO <Obttbencfldos 0241 0 

C) ABOCTAOO OE!. PffiOOO 0242 0 

P.oo--, .. ..-1 
1201 0 '201 

1202 0 ' 202 

1203 0 2203 

1204 0 2204 
1205 0 220S 

1206 0 2206 

1207 0 2207 

1208 0 2208 
1209 0 2209 

12 10 0 ,, ,o 
12 11 0 2211 

12 12 0 2212 

12 13 0 2213 

12 14 0 2214 

12 1S 0 221S 

1216 0 2216 

12 17 -I ,,17 

1218 0 2218 

12 19 0 n 19 

1220 0 2220 

1221 0 , ,,1 
1222 0 2222 

1223 0 222J 

1224 _, 2224 

1225 0 222S 

1226 0 ,,26 

1227 0 2227 

1228 0 2228 

1229 0 2229 

12JO -I 2230 

1231 0 2231 

1232 0 2232 

IU3 0 2233 

1234 I 2234 

123S 0 223S 

12.36 I 2236 

1237 0 2237 

1238 0 2238 

1239 0 2239 

1240 0 2240 
1241 0 224 1 

1242 0 2242 

Direccion General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esp.iii.a 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TDA. FTA 

S.02 

-- --_,., -31n,""" ) )M"""' 

0 3201 0 

0 3202 0 

0 3203 0 

0 32().l 0 
0 3205 0 

0 3206 0 

0 3207 0 

0 3208 0 

0 3209 0 

0 3210 0 

0 32 11 0 

0 3.212 0 

0 3213 0 

0 32 14 0 

0 321S 0 

4 3216 0 

0 321 7 
_, 

0 3218 0 

0 32 19 0 

0 3220 0 

0 3221 0 

0 3222 0 

0 3223 0 

0 322£ 
_, 

0 322S 0 

0 3226 0 

0 3227 0 

0 3na 0 

0 3229 0 

0 3230 -I 

0 3231 0 

0 3232 0 

0 3233 0 

"" 3234 I 

0 323S 0 

"" 3.236 I 

0 3237 0 

0 3238 0 

0 3239 0 

0 3240 0 

0 32A1 0 

0 3242 0 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 

Denominocion Fondo: PROGRAMA CEOIJLAS TD FTA 

Denomin•cion del com rtimento: 8687 

Denomin•cion de i. estoro: Trtuliucion de Actives. SGFT, SA. 

Esudos r ados: NO 

Fecha: 3 1/12/2023 

IAlAHCE unllosde ....,.J 

AC11YO 

A) N::rNONOCOAR191TE 

LAcl!Yos- • lorgoplam 

1. Acth,osM1• :,do, 

1.1 P•rtldp>don<$ hlpotec.,,w 

1.2Certifbdo.sdc~ Npo:earb 

1.l Pttsl.>mOS hlpocec.wio< 

1A Cedul>s hlpot«.><bs 

1~ Prost>mOS >J)fOmOC«O, 

1.6Prfflamos • l'YM£S 

1:1 Pfe:sbl'nOS I ctnprt:S.U 

1.8~ coq,c:ntNOS 

1.9(,clul>s~lcs 

1.1otonos de,......u 

1.11 Ocucb subon:liNda 

1.12~.osMPP 

1.13.Prtswnosconsumo 

1.14~:au:omodOn 

1. U Cuow de =end>mlcnto fin>nclero (wing) 

1.16 Cuonw • col>rn 

1.17 Ot.rcchosdc crtdrto futurM 

1.1a&onosdeU11Jmci6n 

1.19c.duloslntem>don.>ll:.>don 

1.100aos 

1.21-.tet=syg.,:os~noYC>nddos 

1.22 Actr,os dudosos pnncji»I 

1.23Actt.to.s dudosos ..,~youos 

1.2A Corroo::loncs dev>lo< po, dcta1oro de"""'°' (·) 

1.» Aiurtcs pew ~doncs de cobcrtu~ 

2.0cnv>do< 

2.1 Oc:rtv.,c!os de cobcrtura 

UOcrtv>dos dc nego<i>don 

). Otros xtiYos fiNJ'tCicJO$ 

3.1 Y:mtcs ~UYOS de: deuda 

Ulnrown,:mosdc~ 

u Gor.,nrw fi"'ndc~ 

:IAOIJO> 

u Corrcccloncs de volo, po, dcterloco dc >CtM>s C ·) 

Pro,-mcmon,,: cc,chclos, pigno<>do, o grov>do< en g:nm!., 

I. Acl!Yos porlmP',lc,<odlcri<lo 

a oao. - no awmnw 

0001 

0002 

0003 

0004 

000S 

0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

001S 

0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

003S 

0036 

0037 

0038 

0039 
0040 

DirKCi6n Gen«•I de Merc•dos 
Edison. 4, 28006 Madrid, &p•na 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA aouLAS TOA. FTA 

S.01 

-- --1111 ,nnn 11 , ,,,,...,. 

1.3 18.637 1001 1.321.576 

1.3 18.637 1002 1.321.576 

1.3 10.000 1003 1.310.000 

0 1004 0 

0 100S 0 

0 1006 0 

1.3 10.000 1007 1.310.000 

0 1008 0 

0 1009 0 

0 10 10 0 

0 10 11 0 

0 10 12 0 

0 1013 0 

0 10 14 0 

0 1015 0 

0 10 16 0 

0 10 17 0 

0 10 18 0 

0 10 19 0 

0 1020 0 

0 102 1 0 

0 1022 0 

0 1023 0 

0 1024 0 

0 102S 0 

0 1026 0 

0 1027 0 

0 1028 0 

0 1029 0 

0 1030 0 

0 103 1 0 

8.637 1032 11.576 

0 1033 0 

0 1034 0 

0 103S 0 

8.637 1036 11.576 

0 1037 0 

0 1038 0 

0 1039 0 

0 1040 0 



 

 

 
 
 

  
 
 
 
  
 

Oenominacion Fondo: PROGRAMA CEDIJLAS TOA FTA 

Oenomin•cion del comoartimento: 8687 

Oenomin•cion de la aestora: Trtumcion de Activos. SGFT, SA 

Estados aarea~os: NO 

Fecha: 31/12/2023 

IIAlNICl <,nlls de euroc) 

l)ACTPIOCORRlENT'E 

N.A<tMnno-tcs1Nntonidos panlaYffll> 

V. -.OSflNndefos • ccnopi,<o 

1. AatYos~os 

I .I Portl:lp>do<>cs lopotoarw 

1.l CensfiQdos de ~skin Npo:earb 

l.l Pltsumo, NpocCGOlio, 

IACeduw Npotc,c...., 

1 ~ ~ :. promocores 

1.61'r<mmo<•PYMES 

1.1Prcsumos affl1)~ 

1.8 P'r6bmos cocporMNOS 

1.9Cec!uw~lts 

1.108ono<dc,WOffllo 

1.11 Oeucfa wbon:liNd;i 

1.12 Cledl-.o. MPP 

1.131'>_,,_ooruumo 

1.14 Pr~ ~utomodOn 

1.U C..Ot>Sde>ffend>mcntoflNnclcro(louing) 

1.16Cucntu a cobnt 

1.17 O.rochosdca<dftO Muro. 

1.188ono<dcotmJmdOn 

1.19 C<Glbs lntem>dcnomd<>n 

1.200uos 

12 1~~yg.s:o<~r>:>-

122 ~l<:t<= ""ndc!os e>npog>dos 

12lActNosdudosos ~• 

1.24 ActM>.s dudo,os .a,cc.~-

12!. Co.r.«ioncs de Y>lot por detaton> de.,_, (·) 

l .26~ustc:s9()f ~bncs de cobcttu~ 

2.0.ffV>dos 

2.1 Otrtv,do.s de cobortu,:. 

UOorMdos dc nogoci>don 

l. 0-"..ro.s xtlYOs: fl~not'JOS 

l.1 V>lo<es r<pttSett<>WO. de dcud• 

Ulnm#ncmo, de po<r1monio 

ll ()cu dotes y Otr.» QI~ ~ cotnr 

lA Goron:w fiNndcr.u 

:UOttos 

l.6 COffocclones de v>lo< por detctlo<o do .xtM>S ( ) 

-mcmorizcedldos.plgno<>dosog=oclo>engonnt!o 

Ill. "luJtcs por pcrlodl!laclones 

1.Com,;s»ncs 

2.0uoJ 

I/IL-yooos•ctlvos l"1ilcloseqAvolcntc, 

1. Teson:rl> 

2. Ouo, ><UYOS llqUldoscqulv>lcrcc, 

TOTAl ICrNO 

00.:1 

00'2 

000 

00.U 

00.:S 

0()£6 

00.:7 

0()£8 

00.:9 

0050 

0051 

0052 

0053 
()05.I 

0055 

0056 

0057 

0058 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0000 

0081 

0082 

0083 

0084 

0085 

OOS6 

0087 

0088 

OirKCi6n Gene-ral de Merc•dos 
Edison, 4, 28006 M~rid. Esp•M 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA aouLAS TOA. FTA 

S.01 

Portodoaaual --1111,nan l!/PnG» 

nJ21 10.: 1 77.826 

0 10.:2 0 

45.615 10.:3 ~5.732 

42.2S9 IOU ~2.AOS 

0 10.:5 0 

0 10.:6 0 

0 10.:7 0 

0 10.:8 0 

0 10.:9 0 

0 1050 0 

0 1051 0 

0 1052 0 

0 1053 0 

0 1054 0 

0 1055 0 

0 1056 0 

0 1057 0 

0 1058 0 

0 1059 0 

0 1060 0 

0 1061 0 

0 1062 0 

0 1063 0 

0 1064 0 

42.269 1065 ~2.405 

0 1066 0 

0 1067 0 

0 1068 0 

0 1069 0 

0 1070 0 

0 107 1 0 

0 1072 0 

0 1073 0 

3.326 1074 3.327 

0 1075 0 

0 1076 0 

0 1077 0 

0 1078 0 

3.326 1079 3.327 

0 1080 0 

1081 

0 1082 0 

0 1083 0 

0 1084 0 

32.106 1085 32.094 

32.106 1086 32.094 

0 1087 0 

1.396.358 1088 l.399A02 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Oenominaci6n Fondo: PROGRAMA CEOULAS TOA FT A 

Oenominaci6n def com~rtimento: 8687 

Oenominaci6n de la aestora: Trtuliz:aci6n de Activos. SGFT, SA. 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 31/ 12/2023 

IIAlNICl (miles do euroo) 

PA!IVO 

A) PASIYO NOCOAAl!HTE 

L "'°"1slcncs • brgo pl>zo 

l . l>rovWon gx.,ntfas fiN:nder:u 

2. Pr0Ytsl6n por "'"90" de lntcrmo<f-"'<kln 

3. Ou~ prOVUloncs 

I. l';ulw< flnonduos • Iorgo pwo 
l . Ob~~ youc» v~or~ ~ 

1.1 Scrics no :ubotdiA.l<bs 

1.l Serie, oubo<dnodo, 

1.3 Corrccclonc, dev•loc por rcpucu<kln de phdldo, (·) 

1.A lntr:tC$CSY(j::lftCM-dev-cng.,dM.novcnddM 

1 ~ Ajustcs po, opcnidoncs de c.obuNr., 

2. Ocud:.tame~dca&lito 

2.1 Pf&t1mosubot~o 

U Cr6dno hodc"'1«dczd.,puc<t> 

2.l 0-tns dc:.ud.u con mud:d~ de credrtO 

2A Corrocclonc, de vob< por rcpucu<kln de phdld» (·) 

U lmo,ese ygos:v.doveng.1do< r,o ...,,-ddv. 

2.6 Ajustc:. pot opcr.i~ de cobcftu~ 

J.Ocnv.:do, 

l.1 Ocrivxotdc,cobtffu~ 

UOcriv:,dotdcnogoci>d6n 

3.3 Conecclonc, de voloc por rcpucu<kln de phdldo, (·) 

4. 0:.~ p,l.WO::S: fan.lndcn»: 

4.I G-,nnd>,~n.,ndtr>S 

.. , Otto, 

4.l C0<rccclono, dev•loc por repc,,cu<kln de phdldo, (-) 

.. l';ulYcK por n,pue,,o cllericlo 

0089 

0090 

0091 

0092 

0093 

0094 

0095 

0096 

0097 

0098 

0099 

0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0110 

01 11 

0112 

01 13 

0114 

0115 

01 16 

Oirecci6n General de Mercados 

Edison. 4, 28006 Madrid, Esp•ful 
(+34) 91 S 8S l S00, www.cnmv.es 

PROGRAMAC!:OULAS TOA. FTA 

S.01 

-- -.. -11n,nrm 11'12/2017 

1.351.1 29 1089 1.354.058 

118 1090 109 

0 1091 0 

118 1092 109 

0 1093 0 

1.351.0 11 1094 1.353.9!9 

1.310.000 109S 1.310.000 

1.310.000 1096 1.310.000 

0 1097 0 

0 1098 0 

0 1099 0 

0 1100 0 

32.094 110 1 32.094 

0 11 02 0 

32.094 1103 3> 094 
0 1104 0 

0 11 0S 0 

0 1106 0 

0 1107 0 

0 1108 0 

0 11 09 0 

0 1110 0 

0 1111 0 

8.916 111 2 I I.IIS5 

0 1113 0 

8.916 I l l -£ 11.IIS5 

0 111S 0 

0 1116 0 



 

 

  
 
 
 
 
 
   

Oenominacion Fondo: PROGRAMA aDULAS TOA. FTA 

Oenominacion dal comr>artimanto: 8687 

Oenomiucion d• la genora: Trrumcion de Activos, SGFT, SA 

Estados ~rl!Qados: NO 

FKha: 3 1/1 2/2023 

IAINICIC,,-,los de-> 
Ill PAS/VO COMEHTE 

ft/. Paslvos: WICUbdos ccn acdtos: no cocnentt:s m111"1tt'ridos para la wnt.a 

V.Prowloncs • conopla,o 

1. ProYWon 9¥0"""' ftn>ndl<n, 

1. PrOYt,ion pot n,ug,n de ll'IUmle<!.><IM 

J.O,ro,prowlonos 

VI. Pas1'os ftNnduos • mno plam 

l . Ob~nt$ yotro:s dorcs e:nwdos 

1.1 Series no subo«lin.><b:s 

1.lS<ric,,ubo<c!nod., 

1.3 Com,cclonesde v.>lo< pot r,pem,,ion de p,rdld., (,) 

1.A Int«<= ygo,:o.c!ewngodos noYfflddos 

u lnte<e= w,nddo,. tnpagodoo 

1.6Ajust<sporope,,aonesdecob<nu<> 

l.O.-mne~dea<d.10 

1.1 Premmo,ubo<dn>do 

2.2Cttdtto llnudellquidudospuest> 

U OU.. dcud.,, mn enlldode, de credtto 

2.A Com,cclones de v.>lor por r<pem,,lon clc p,rdld., (,) 

U Int~~ y9.u:os~dol no~ 

2.6 lm«e= w,nddo,. tnpagodoo 

1.7 AIU>~ por open-..:, de cob<nu<> 

J.0.nv>doo 

J.1 D<rlY>dosdeoobe<tur, 

U D<rlY>dosde ,_cbdon 

ll Cottecclones de v,lor por repem,,ion clc p,rdld., (,) 

4.°'1o<po,..,.,.1Nnd<ros 

4.1 Actec:doft:s y OU3$ cutnt:11.S ,> P:119¥ 

4.2 G,nr<i>, ftNndeO>S 

OOUos 

4.A Cottocclonesde v.>lor por repe,cwlon clc p,rdld,s (·) 

Vil ,tjustcs por ~ 

1. Corn1UO~ 

1.1 ComlslOt,,ooc,dod 9<stOf> 

1.2 Comlslon od_, 
1.3 Comlslon->9<nu ftNndcrofP-090' 

1.A Comlslon v.>ri.>ble 

1.J.OU..~delcedeltte 

1.6Cottecclonesdev•lor por r<pem,,lon clc p,rdld., (·) 

1.1=~ 

1.0<ros 

OAJUSTES AEPEAOJ11lOS EN BAlANC1 DE INGAESOS YGASTOS RlCOHOCIDOS 

VIL A.ctl,os fNndtro, clspor,lble, pa,1 bw:nto 

IX.Ccbmumde flujos de c6odM, 

lt 0uos ingr=,/g>Nndu y 90"0!/p,rdld., rea>noddo, 

TOTAlPASM> 

0117 

0118 

011 9 

0 120 

0 121 

0 122 

0 123 

0 124 

0 125 

0 126 

0 127 

0 1:!ll 

0 129 

0 130 

0131 

0132 

0133 

0 13"' 

0135 

0 136 

0137 

0 138 

0139 

0 140 

0141 

0142 

0 1£3 

0 14.l 

0 14.S 

0 146 

0 147 

0 148 

0149 

0 150 

0 15 1 

0 152 

0 153 

OIS-1 

0 155 

0 156 

0 157 

0 158 

0 159 

0 160 

0 16 1 

0 162 

OirKCi6n Garwral da M111udos 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 9 15 851 SOO, www.cnmv • .s 

PROGRAMA aouLAS TOA. FTA 

S.01 

-- --311nmm 31' """"' 

45.229 11 17 45~ 

0 1118 0 

0 1119 0 

0 1120 0 

0 1121 0 

0 1122 0 

45.2:!ll 1123 ~5~ 

4' '69 112A ~2A05 

0 11 25 0 

0 11 26 0 

0 11 27 0 

,U.269 1128 , 2..40s 
0 11 29 0 

0 1130 0 

0 113 1 0 

0 1132 0 

0 1133 0 

0 113A 0 

0 1135 0 

0 1136 0 

0 1137 0 

0 1138 0 

0 1139 0 

0 11£0 0 

0 114 1 0 

0 11£2 0 

l.939 11£3 2.939 

0 1144 0 

0 11£5 0 

l.939 1146 2.939 

0 1147 0 

1 11 £8 _J_ 

0 1149 0 

0 1150 0 

0 11 5 1 0 

0 115 2 0 

0 11 53 0 

0 11 54 0 

0 1155 0 

0 1156 0 

1 1157 I 

0 1158 0 

0 1159 0 

0 1160 0 

0 11 6 1 0 

1.396.358 1162 1.399.402 



 

 

 

OMOmin•ci6n Fondo: PROGRAMACEOULAS TOA FTA 

OMOmin•ci6n def comoartimento: 8687 

OMOminaci6n de la aestora: Trtulizaci6n de Activ05, SGFT, SA 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 3 1/1 2/2023 

Cll(HTAO(P(IDOAS'fGANANCJAS( ..... deeuros) 

p __ 

KIUII 
U.-\ 

l.lnDc.rMC:S"/ rendinientos d'Nbdm 0201 14.736 

1.11\r:rNo,utuM::,do, 0202 13.995 

1.20Uos.xtwosflnondcro, 0203 74 1 

2.1n ........ ya,gos •~- 0204 -14.736 

2.1 Oblg>donc<yotro, 1r.1loccsoll\:Jdo, 0205 -13.995 

22 0.Ud>lc<>n ..md>d<Sdea&nt,, 0206 0 

2.3 OUos ,powo, fiNnCleros 0207 -74 1 

3. Reslftldo do oporocloncs do""'°""" de flujos de dccuw (noto} 0208 0 

Al MAAGEN OE IN"l1lef5 0209 0 

._ Reslftldo do oporocloncs fi nond«» (ne<ol 0210 0 

<.I Ftcsu~.:,dos de dcmodos de nogodock\n 021 1 0 
4.2 OUos ,iun .. de volO<>o<ln.,, CORtt:u. Vil C4n c,ml,los ... Py<; 0212 0 
OAr:wo,/lnondtrosd~ponlblcspor.1b11<nt> 0213 0 

4.AOUos 021£ 0 

5. Olfttoncl>s doamblo(ne<ol 0215 0 
6. O<ros lngr<sosdo c>iplotld6n 0216 0 
7. Otros 9'-de ecploucldn 0217 -3 

7.l Scrvidos:ex:eMrfH 0218 0 

7.1 .l SoMciosdo p«>!o.<ion>los lndcpcndlc:n:o, 0219 0 
7.1.2StMclosboncorlosyomU~ 0"0 0 
7.1 .3 l'lJbllddod y propocpnc!.> 0"1 0 

7 .1 ..4 Otros $CMcb:. om 0 

7.2 Tributos 0223 0 
7.3 0Uosg.,ru1Sde 90"'°" oomtnto 0224 -3 

/.3.1Ccmlsl6nsodt<lodgcs:«• Olli 0 

7.3.2 CcfflW6n >dmlnlsuocloc 0,,6 0 

7.3.3 c.omw6n ogffltt fiNndofo(pogos 02..'7 0 
7.lACcml<klnVi>rioblt 0228 0 
7.3.50<=comi,loncsdelc.odon<o 0'29 0 

7.3.6 Ottos g ;utM 0230 -3 

a. Oooe rloro do .......,, flNnclttos (noto} 0231 0 
8.1 Oottrio<o ....,o do .xwos 1hulbdo$ 0232 0 
8.2 Ootcrio,o ....,ode otros .xwos finondcros 0233 0 

9. Dotxloncs • p<OYl,j""°' C,,.,0) 0234 3 

9.1 Oo::xlon p,OY!slon po,g:,=i:w fln•ndc= 0235 0 
9.2 Oo0d6<i p,OY!sl6n po< motgon do ln<t rmcdbclon 0236 3 
9.3 Oo::xlon om,...-,,.. 0237 0 

10.Gononcbs """'ld,,jde-no cO<llt,,tosonll<nt> 0238 0 

ll. R,porcusl6nde pbdlcl.,, (9,n>nclu) 0239 0 
81RESUI.TAOO AlfltsOEIMPUESTOS 0240 0 

12. lfT1'U""° sobff bontfidos 0241 0 

Q RESUI.T A00 DEi. P£RIOOO 0242 0 

, ... --u.. _, 

1201 14.n 4 2..'01 

1202 14.033 2202 

1203 7~1 2203 

1204 -14.774 2..'04 

1205 · 14.0 33 2205 

1206 0 2206 

1207 -7~1 2207 

1208 0 ll08 

1209 0 ll09 

12 10 0 2210 

12 11 0 2..' 11 

1212 0 ,, ,2 
1213 0 ,, ,3 
12 14 0 2..' 14 

12 15 0 U IS 

12 16 0 2..' 16 

12 17 -1 2..'17 

12 18 0 " 18 

12 19 0 2..' 19 

1220 0 '220 
1221 0 ill l 

122..' 0 2..'22 

1223 0 ,,,3 
1224 

_, 
2224 

1225 0 ms 

1226 0 ""26 

12..'7 0 ill7 

1228 0 2..'28 

1229 0 m9 

1230 
_, 

2230 

123 1 0 223 1 

1232 0 2232 

1233 0 2233 

1234 I U34 

1235 0 ms 
1236 l 2236 

1237 0 2237 

1238 0 2238 

1239 0 2239 

HAO 0 12AO 
1241 0 224 1 

1242 0 2242 

Oirecci6n General de M11rcados 

Edison, 4, 28006 Madrid, Esp•ii• 
(+34) 9 15 851 SOO, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEOULAS TOA, FTA 

S.02 

Aa,rrdado --aaual -31"'"'"' 31"'""""' 

58.S l 2 3201 58.650 

55559 3202 55.7ll 

2.952 3203 2.939 

-58 .493 3204 -58.651 

-55559 3205 ·SS.7ll 

0 3206 0 

·2.939 3207 -2.939 

0 3208 0 

1~ 3209 0 

0 3210 0 

0 3211 0 

0 3212 0 

0 3213 0 

0 32 14 0 

0 32 15 0 

0 3216 0 

~ 32 17 -I 

-1 32 18 0 

-1 3219 0 

0 32'0 0 

0 3221 0 

0 3m 0 

0 3223 0 

-3 3224 -1 

0 3225 0 

0 32.26 0 

0 3ill 0 

0 3ll8 0 

0 3"9 0 

-3 3230 -I 

0 3231 0 

0 3.232 0 

0 3233 0 

· 10 3234 I 

0 3235 0 

-10 3236 I 

0 3237 0 

0 3238 0 

0 3239 0 

0 3240 0 

0 3241 0 

0 3242 0 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 

Oenominacion Fondo: PROGRAMACEDULAS TOA FTA 

Oenominaci6n del com oartimento: 8444 

Oenominacion de Ii gestora: Tnumcion de Activcn. 5GFT, SA 

Estados a<1r1K1ados: NO 

FKha: 31 fl 2/2023 

IWNICE~deeurw) 

Al:fMJ 

A)N:.TIVONOCOltR:EHTI: 

LAcd¥os flnandcn>s •lotgo pi>m 

l. Aa:tvos ~m 

I.I P.utidp,clon<, hlpot«arlu 

1.2 Ccrtillc>c!os de tr.lNmlslOn hlpo:carb 

l.l Prfflomos hlpoccc.,nos 

1.0 Coc!ul>s hlpotcc.1NO 

1~ Prt:st.vno$ :II ptomototts: 

l .6Prfflomos•PYMES 

1.7Prt:st.vnos :t eq:,rt:SolS 

I.IPreswnos co,po,;,tJwu 

1.9 Coc!ul>s teffl:O<blcs 

1.10 Bono, de ........t. 

1.1 1 Oeud:11 subordln.,d:11 

l .12C,ec!i:o.MPP 

1.l l~con:sumo 

1.1•~:iiu:omooon 

I. U Cuow de 01T<nd>ml<nt0 flNnclc,o (loulng) 

l .l 6Cuc-nw.1cobnr 

1.17 Ocrccho< de acdoo futuro-. 

l .l lllonosdcuwlaxi6n 

1.19 Ccd,lu lntcmxlcN .,,,,.n 

l .'.l!OOUos 

1.21 lnh!tt<C<yg.,:os~no.-.ndlell» 

l .22ActM>sdudo,os ~I 

1.llActh'O.sdudoso.s: ·C\tit~yotros 

1.24 Co<rccelonos dcv.>lor por detcrion> de.,,,..,, (·) 

I~ jljurt .. po< opor>clone, de,_,.. 

2.0.nvodos 

2.1 Oerl-ndos de cobertur:11 

U0cnv>dosdc nogocbdon 

1°'1os:xtNOSfi~ 

1 1 Volo<'" ,cpr=t>UYOS de dcud> 

l.l lnnn.mcmo.s de p,::nmonk) 

llG.v>r<i>s fin,nde~ 

1,<0uo, 

:UCom,ccbne, de V>lor po< detcrion> de - o 
f>ro.mcmorlzc:cdldcn, plgrw>doso9rovodoscn9=m!o 

LAcd¥os porlrnpucstoclhndo 

aOcros-noconlcnw 

0001 

0002 

0003 

0004 

000S 

0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

0015 

0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

003S 

0036 

0037 

0038 

0039 
0040 

OirKCi6n GeMral de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEOULAS TOA. FTA 

S.01 

-- --11n,mm 11mno» 

3.605.032 1001 3.808.1&0 

3.60S.032 1002 3.808.1&0 

3.605.000 1003 3..SOS.000 

0 1004 0 

0 100S 0 

0 1006 0 

3.605.000 1007 3..SOS.000 

0 1008 0 

0 1009 0 

0 10 10 0 

0 10 11 0 

0 10 12 0 

0 1013 0 

0 10 14 0 

0 10 15 0 

0 10 16 0 

0 10 17 0 

0 10 18 0 

0 10 19 0 

0 1020 0 

0 102 1 0 

0 1022 0 

0 1023 0 

0 1024 0 

0 1025 0 

0 1026 0 

0 1027 0 

0 1028 0 

0 1029 0 

0 1030 0 

0 103 1 0 

32 1032 3. 1&0 

0 1033 0 

0 1034 0 

0 1035 0 

32 1036 3.1&0 

0 1037 0 

0 1038 0 

0 1039 0 

0 1040 0 



 

 

 
 
 

  
 
 
 
  

Oenominaci6n Fondo: PROGRAMACEDULAS TOA. FTA 

Oenominaci6n del com=rtimento: 8444 

Oenomin• ci6n de la Qestora: Trtumci6n de Aaivos. SGFT, SA 

Est•dos •Qr.aados: NO 

FKha: 31 / 12/2023 

IAlNIC1 C,,,,los de oul<IO) 

I) AC11VO CORRllNTE Ii.-· no comentes mar<enldos po,> la ....... 
Y. lv::tNosfn>nduos • conopbzo 

1. ActNos r.'tUl:;:)dos 

1.1 Pomdp>doncs hlpo1<ar1>s 

1.2 C•nifbdos d• tr>rutrok>n hlpo:earb 

1.l Pttslomoshl~ 

l ACodulo, hlpotc>C.>tloo 

1.i Pr~mos .111 promot«c.1 

l b Pttsumc,s • JrfME.S 

1.7~.lll~~ 

1.8 Pttmmos CO<pODt,,,,. 
1.9Cod\lt., ,,,,,.,,.,.,1c, 
1.10 llonos de t<10ferb 

1.11 Ocud;ii subo«flNCb1 

1.12~.o. MPP 

1. l l $>r<rutnCM consumo 

1.1• 1tts.,,,..,. .1r.omod0n 

1. a C..Otos do .>n<tldom<ntO fiNnclffl> (lcs>sing) 

1.16 Cutnw .111 cobn, 

1.17 Oered>OS dea<dlfO fu:ur .. 

1.llllonosdc:J!Uk:xlion 

1.19C.O,l:u1nr...,.,,,_.11zx1on 

1.200aw 

1.21 tltorc=ygo,,o<~nowncldos 

1.22 tltctc-= .. nc1co, • rnpog.>dos 

1.23 ActM>s dudo,os prtnci)o ~ 

l .N AcUvo.s dud0$0$ ·rltl'.~ 

1 ~ C-«<ionos de '-Olo< por deu,noro de oaM>s C ) 

1.26 Aju,tes po, operoclones de cobertur;, 

2. 0.nv>doo 

2 10c:ftv.)dosdc cobatu~ 

220a1v.,dosdenegocl>clon 

3.0<tos XUYOS fln>neoeJOS 

3.1 Y>lorcs ~- do deud• 
U lnnNmontos de po<nmonio 

U Oeudotcs y o-ns ascnt.u ;ii cobn, 

).4Go,ond>,fiNnder;,s 

:UO<tos 

lb CO<Teccloncs de volo< po, deu,rioro de octNOO ( ) 

Pl<>-mcmonzccdldos. ~ o 9.-.,..so. en 90"'""-' 
VI. ,Ajwtes po, periodo!iaclonos 

1.Co~ncr. 

2. 0<tos 

\'IL £fcah,oyot10< •a!vos""'ldose<pvol..,... 

1. Taorerb 

2. 0<tos oaiYos llqUlldos equlY>len:es 

TOTAI.N:f'NO 

00£1 

00£2 

00£3 

()()£4 

004S 

00£6 

00£7 

0048 

00£9 

0050 

0051 

0052 

0053 

0054 

0055 

0056 

0057 

0058 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

oon 
0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

0084 

0085 

00&6 

0087 

0088 

Oir-«i6n G•M<•I de Mtlt'c•dos 
Edison. 4, 28006 Madrid, Esp•iia 

(+34) 91S 851 SOO, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEOULAS TOA. FTA 

S.01 

-- --J v nnnn ll"'""" 
197.032 IOU 197.llS 

0 10.'2 0 

126.263 10'3 126..466 

11 7.087 IOU 11 7.2&6 

0 1045 0 

0 1046 0 

0 1047 0 

0 1048 0 

0 1049 0 

0 1050 0 

0 1051 0 

0 1052 0 

0 1053 0 

0 1054 0 

0 1055 0 

0 1056 0 

0 1057 0 

0 1058 0 

0 1059 0 

0 1060 0 

0 1061 0 

0 1062 0 

0 1063 0 

0 1064 0 

11 7.087 1065 117.2&6 

0 1066 0 

0 1067 0 

0 1068 0 

0 1069 0 

0 1070 0 

0 1071 0 

0 1072 0 

0 1073 0 

9.1 76 107-i 9. 160 

0 1075 0 

0 1076 0 

0 1077 0 

0 1078 0 

9.1 76 1079 9.1 60 

0 1080 0 

1081 

0 1082 0 

0 1083 0 

0 1084 0 

70J68 1085 70.758 

70J68 1086 70.758 

0 1087 0 

4.002.063 1088 4.005AOJ 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Denominaci6n Fondo: PROGRAM A CEDULAS TDA FT A 

Denominaci6n def com,.,..rtimento: 8444 

Denominaci6n de la aestora: Trtulizaci6n de Aaivos. SGFT, SA. 

Estados aareQados: NO 

Fe-cha: 31/12/2023 

IMNICl(lftlosdeeuros) 

PASlVO 

A) PASNO NO COAAl£Hlt 

L PTollslcncs • brgo plazo 

1. Provision g=Mfo, fln>neli«os 

2. Provision porm.,rgcn de ~16n 

1 Otr~ provlSk>ncs 

I. P:ulYOs hnderos o Iorgo pb:,o 

I. Obllgodlooc, yoc,o, vol«c, c:n,,udoo 

1.1 ~nosubotdln.,cbs 

l .2Sct1c,oub«c!nodo, 

1.3 Cocro:done, de v•lor porrcpcrcu,lon de p<,dldo, (·) 

lA lntCfc,c, y90s,,y, d'"""")ldo< no vcnclldo< 

1~ Ajustcs pot opcn,ooncs de cobcrtur.> 

2.0c..do, a>n<l'--lc!.>dcsdcacdno 

2.1 ~iub«dnodo 

UCred1t0llncodcllaUldcz~ 

2.3 Otru: deud.,~ con cnttd:des de cr6d1to 

2ACcm,:clone, de volor por rcpc,cwlon de p<,dldo, (·) 

U lmCfc,c,y9"'tM<!'"""")ldo<novcnclldo< 

u, "J"""' po, oper.,oonc, de cobcrtur, 

3.0crtvado< 

3.1 Oc:ri-ndosdccobcrtu~ 

UOcrtv.,dcodcnogoclodon 

3.3 Cocr«clone, de volo< por rcpcrcu,lon de p<,dldo, (-) 

._ Om,, po,.,.,, lln,ndcro, 

'-1 Gonn:f:,, fi...,ndc,,, 

'-' °"°' 
4..2 Cocr«clone, de v,lor por rcpcrcu,lon de p<,dldo, (-) 

.. P:ut.o. po, i-npucs<odhrido 

OOS9 

0090 

0091 

0092 

0093 

0094 

0095 
0096 

0097 

0098 

0099 

0 100 

0 101 

0102 

0 103 

0 104 

0 105 

0106 

0 107 

0 108 

0 109 

01 10 

0 111 

0112 

0 113 

01 14 

0 115 

0 116 

Direcci6nGeneral de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 9 15 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEOOLAS TDA, FTA 

S.01 

"-lodoac:IUII --31/u.mrn 1,,..,,,...., 

3.876.868 1039 3.SS0.013 

280 1090 276 

0 1091 0 

280 1092 276 

0 1093 0 

3.876569 1094 3.879.737 

3.805.000 1095 3.805.000 

3.805.000 1096 3.805.000 

0 1097 0 

0 1098 0 

0 1099 0 

0 1100 0 

70JS8 1101 70.758 

0 11 02 0 

70J58 1103 70.758 

0 1104 0 

0 1105 0 

0 11 06 0 

0 1107 0 

0 1108 0 

0 11 09 0 

0 11 10 0 

0 11 11 0 
8.30 111 2 3.978 

0 1113 0 

830 11 14 3.978 

0 11 1S 0 

0 111 6 0 



 

 

 

  
 
 
 
 
  

11A1N1C1 (mllos de""""') 

I) PASNO COAIIIEH'lt 

ti.Past,,o,-conoa!vos no-.S .......-ospar>b...,t> 

V. Pr<Nlsloncs • o0<to pbzo 

1. ProvtslOng>r>mw firunelcm 

2. ProvWon po< nurgcn de lnt<ffll<C.xlon 

J.0-.ro,pro,,slones 

VI. Past,,o, lln,ndc,os • corto plazo 

1. Obllgx,onos youos v"'°<cs CIMldos 

1.1 Scriesno~bocd1n.,du 

1.2 Scric.t suborcf.1\¥1.u 

1.l Com,cdonos de valor po< rtpemulon de p;,did.u (·) 

1.A lntCf"CSH'/~ttos~no~ 

1~ IMffCSC:S Ye:nddose ~ 

1~ AJurtcspo,opa;,ooncs dc cobatur.a 

2.0.ud>scon t -dca<d.to 

2.1 ~ subord:audo 

UC~IOO linudcllqUldcz~ 

l.lOtnsckud.ls00nmDcbdC$decredtto 

2A Corrccclonos de v•lor po< rcpaa,<lon de p;,did.s 0 
U lmcrcscsyg:iittos~dosnoYC:nddos. 

l.6 1~tt~wnddo1:e~ 

2.7 Aju<tes po< opa;,ooncs de col>cnur• 

J. O.l'IY>do$ 

3.1 Oc:rMdot de cobarura 

J.2 OeriY>do>dc ncgod:ldon 

J.l Correcclonos de valor po< rtpaa,<lon de p;,did.s O 

~ 0 m><po>M»ltnancic«n 

4.1 Acrecdote.s y ou.u cuenu.s .l ~.:ir 

4.2 Gororci>s finandc= 

OOuos 

4A C«reccloncsde valor po< rtpaa,<lon de p;,did.s () 

\'IL,tjustespo<pcriocldlc>done 

1. Corr.=JOnc:s 

1.1 Comlslo,uooodadgcrtor• 

1.2 Comlslon ad-do< 

1.l Comlslon ogcn:c IINndCfO(pago< 

1 .A Comlslon -· 
1~ Ot= comi>ior>cs delcedfflto 

1.6 CorrocclOncsde valor po< rcpaa,<lon de pbdid.u 0 
1.70..-.•~ 

2. 0-.t<>< 

QAJUSTtS AEPl'.RCUTllOS £H IAIANCI DE IHc.M'SOS Y~ RECOtlOCIOOS 

VIL Ac!t,os ftnanderos dbponlblcs pon la ...-.u 

IX.Cobm,J,,.. do fluJos do-
lt Om>< lngrcsol/g>Nnd:u y ga,,,or/perdldas rcconodclos 

T0TAI.PASM> 

01 17 

01 18 

01 19 

0120 

0121 

OP" 
0123 

012A 

0125 

0126 

0127 

0128 

0129 

0130 

0131 

0132 

0133 

0134 

0135 

0136 

0137 

0138 

0139 

0140 

0141 

0142 

0143 

014.S 

01.U 

0146 

0147 

0148 

0149 

0150 

0151 

0152 

0153 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

01 59 

0160 

0161 

0162 

Direccion G•n«al de M11<cados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Elpa ~ 

(+34) 91S 851 SOO, www.cnmv..s 

PRDGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

S.01 

-- --J l/l>n.,,.. J1/11J>O,O 

125.19S 111 7 125.392 

0 1118 0 

0 1119 0 

0 11 20 0 

0 11 21 0 

0 11 22 0 

125.19 1 11 23 125.390 

11 7.087 11 24 11 7.266 

0 11 25 0 

0 11 26 0 

0 11 27 0 

11 7.087 11 28 11 7.266 

0 11 29 0 

0 1130 0 

0 11 3 1 0 

0 1132 0 

0 1133 0 

0 11 34 0 

0 11 35 0 

0 1136 0 

0 11 37 0 

0 11 38 0 

0 1139 0 

0 11 40 0 

0 11 41 0 

0 11 42 0 

8.104 11 43 8.104 

0 1144 0 

0 11 45 0 

8.104 11 46 8.104 

0 11 47 0 

4 11 48 2 

0 11 49 0 

0 1150 0 

0 11 5 1 0 

0 1152 0 

0 11 53 0 

0 1154 0 

0 11 55 0 

0 1156 0 
4 1157 2 

0 11 58 0 

0 1159 0 

0 11 60 0 

0 11 6 1 0 

4.002.063 11 62 4.005.,404 



 

 

 

Oenominaci6n Fondo: PROGRAMACEDULAS TOA FTA 

Oenominaci6n del comoartimento: 8444 

Oenominaci6n de la oesto~: Tnuliz.aci6n de Aaiv05, SGFT, S.A. 

Estados aareciados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

CUOffADE~YGAIWICIAS(,,_do.....,) P.-
KIUII 

1e...-1 

1.ln:r:.~ yradmlcMOS .d'nit:ados 0201 42..692 

1.1 AcWoslffiJii,,do , 0202 40.649 
1.20tto, octM>Sfin.,ndcro, 0203 2.043 

2.ln .. = y-•sfmlbdos 020£ 4' 692 
l.1 Obtgxk>nc.$yotrMV3Jorcscmddio.s 0205 -40.649 

2.2 Doud>$ c.., cnUcbdes de crodl:o 0206 0 

2.3 Otto, p.,wo, flruncloloo 0207 -2.043 

3.lles<mclodeopc.-Sdeoobcmir>de flujosdedcc:IM>(neto) 0208 0 
Al IMIIGEN DE 111TERESES 0209 0 

'-lles<mclo de_.-. ftn.,nd.,.,. (n«ol 0210 0 

'-1 llesult.>dos de d<tlvodM de negod,lcl6n 0211 0 
4..2~ :ju:stede v.:loradOn cnQ~C~ ,1VR conG~ en P)G 0212 0 
4.3AcWos fln,ndcros dJ:,ponibles po<> b "'nu 02 13 0 
«Otto, 0214 0 

S. Dlforcncl>s dc amblo (n«ol 021S 0 
6.0troslngr=s dec,cplotocl6n 0216 0 

7. 0tros 9>"°' de aplobd6n 0217 -9 

1.1 Sctvk:toscx:cnor~ 0218 -1 

7.1.1 Senlldosdep,o!csion>lesndcpcndlcn<cs 021 9 -1 
7.1.2Sc:n/ldo$boncor10<y,n,Uo= 0220 0 
7.1 .l Publidd>d y plOp.,g,ndo 0221 0 

7.1.40tross-cMC.lo~ 0222 0 

/.2 Tnbuto< 0223 0 
7.lOuo, gonosde 9CS"6<1 comcntc 0224 -9 

7.3.1 Coml"'6n :odcdod9CS,.... Olli 0 

7.3.l Coml<16<1 odmlnlwodo< 0226 0 

1.3.lComl.:& og<n1cfi~os 0227 0 
7.l.4Coml"'6n""1ol>',c 0228 0 
7.3.!. Ot,., comhloncs de! ccdcn:c 0229 0 

?.3.60uosg~ tos. 0230 -9 

a.Oc .. liorodeoc:l,osflnonclcros(ncto) 0231 0 
a.1 Ootcrio<o ncto de octM>S tituUzad<Y- 0232 0 
U Octcrio<o ncto de otros .xtNOS firi.,ndc:ros 0233 0 

9. Ooadoncs • p<OYl,j..,.. (nclo) 02.34 9 

9.1 Oo0don11<owklnpc<g,r>ntlu&.,nclcr>< 023S 0 
9.2 Ooe>don 11<owlon pc< rn,,gcn de ln<cm,cdbdon 0236 9 
9.3 Ootxl<ln om, p,o,;,Jonc$ 0237 0 

10.. G:ln.1~ (pi:rdkb~ de xdl,,os no conlcntc:s: c-n -..mb 0238 0 

11. 11,percusklnd« phdld:,s (9on,ncw) 0239 0 
II) R£SULTAOO ANl'ESDE 111.PIJESTOS 0240 0 
12.1,,...esto soiwe bcncfldos 0241 0 

Q ~JAOO DEL PERIOOO 0242 0 

P. CCI--, ... -...1 
1201 42..9 15 2201 

1202 .!0..8i2 2-~2 

1203 2.~3 2203 

1204 -.!"915 2204 

120S -.!0..8i2 2..>oS 

1206 0 2206 

1207 .,o:.3 2207 

1208 0 '20a 
1209 0 2209 

1210 0 2210 

1211 0 2211 

1212 0 2212 

1213 0 2213 

1214 0 2214 

121S 0 221S 

1216 0 22 16 

1217 -2 2217 

1218 0 2218 

1219 0 22 19 

1220 0 2220 

122 1 0 222 1 
12-n 0 22?2 

1223 0 2223 

1224 -2 2224 

1225 0 2225 

1226 0 2226 

1227 0 2227 

1228 0 2228 

1229 0 22..'9 

1230 -2 2230 

123 1 0 2231 

1232 0 2231 

1233 0 2233 

1234 2 2234 

123S 0 IDS 

1136 2 2236 

1237 0 2237 

1238 0 2238 

1239 0 2239 

1240 0 2240 

1241 0 224 1 

l .?42 0 2242 

Oirecci6n General de M11<cados 

Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 
(+34)915 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

S.02 

-- --...... -31n>nm, 31'1>,,,.,,, 

169.631 3201 170.261 

161.513 3202 162.1S7 

S.117 3203 8.104 

-169.617 320£ -170.262 

-161.513 320S -162.1S7 

0 3206 0 

-3.104 3207 -8.105 

0 3208 0 

13 3209 -1 

0 3210 0 

0 3211 0 

0 3.212 0 

0 3213 0 

0 3214 0 

0 32 1S 0 

0 3216 0 

-9 3217 -2 

-1 3218 0 

-1 3219 0 

0 3"'0 0 

0 3221 0 

0 32.22 0 

0 3223 0 

-9 3224 -2 

0 322S 0 

0 3226 0 

0 3227 0 

0 3228 0 

0 3229 0 

-9 3230 -2 

0 3231 0 

0 3232 0 

0 3233 0 

~ 3234 4 

0 323S 0 

~ 3236 4 

0 3237 0 

0 3238 0 

0 3239 0 

0 3240 0 

0 3241 0 

0 3242 0 



 

 

  
 
  

 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ESTADO S.05.4 
(este estado es parte integrante del Informe de gestión) 



 

 
 

  
 
 
 

Denominad6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA. FTA 

Denominad6n del comcartimento: 

Denominad6n de la oestora: rrtu liz:aci6n de Activos. SGFT. SA 

Estados aarf'Oados: SI 

Fecha: 31/12/2023 

I 1NFORME DE CUMPUMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCJONAMIENTO DEL FONDO 

CUADROA 

eon..,.... Munimpep Dia■ impep Siruaci6n actual 
31/1 V2023 

1. Activo: Mo,o:o: pot impago: con .anti9Ucd111d igual o : u pcriof 41 7000 7002 7003 
2. Activo: Moro:o: po,otra.: ra ::onc: 7004 
To tal Moro:o: 7005 
3. Activo: Fa llido: por impa.go: con a n·tj,gUedad igua l o : upc: rior a 7019 7020 702 1 

4. Activo: Fa llido: por otn.: ra:one : 7022 

To tal fe l ido : 7023 

Ratio 

Otruratioc- Situec:i6n -· 31/1 V2023 Situooon ciernt .,.,., -,lerio< 31/1 2/2022 

0850 1850 

085 1 1851 

0852 1852 

0853 1853 

-- Ilalio 

Situacionciene ■nual Situoa6noctual Siluacionciern-,.,.1 
.,,..;.,. 31/1 2/2022 31/12/2023 ..-31/1 V2022 

7006 7009 7012 

7007 7010 7013 

7008 7011 7014 

7024 7027 7030 

7025 7028 7031 

7026 7029 7032 

Ol,;..,.fechoP"9" 

2850 

285 1 

2852 

2853 

Direcci6n General de Mel"c:ados 
Edison, 4, 28006 Madrid. Espana 

(+34) 915 851 500. www.cnmv.es 

PROGRAMA CEOULAS IDA. FTA 

S.05.4 

w.,-
o · f.ct..P"9" 

7015 

70 16 

7017 7018 

7033 

7034 

7035 7036 

Ref. fol-

3850 

3851 

3852 

3853 



 

 
 

  

Denominad6n Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA 

Denominad6n del comoartimento: 

Denominad6n de la gestora: Trtulizad6n de Activos. SGFT, SA 

Est.ados a<1rll!Oados: SI 
Fecha: 31/12/2023 

I 1NFORME DE CUMPUMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO 

CUADROB 

1RJc.GOS u 

Amortiz.eci6n s.a.ftaat HMJ 0854 

Diferimiento/postergamie.nto inttre:su: MrieJ 0855 

No Reducci6n del f ondo de Raerwi 0856 

OTROS TRIGGERS 0857 

Cuodrodowao 

CUADROC 

lnforme cumpllmiento re,;ilas de fundonamlento 

-- llhimof-

0858 

0859 

0860 

0861 

Contiene 
, , ' 

lnlormat16n ad1c1onal 
on fichoro .JdJunto 

,~ 
1858 

1859 

1860 

1861 

_,o1_ 
2858 

2859 

2860 

286 1 

Direcd6n General de Mere.ados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafla 

(+34) 91 S 851 500, www.cnmv.es 

PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA 

S.05.4 



 

 
 

 

TdA 
T itu lizacion 
d e J\ct i \'o 

lnforme de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de PROGRAMA CE.DU LAS TOA, Fondo 
de Titulizaci6n. 

Linea de Liquidez: en la Oltima Fecha de Pago el Fondo no ha utilizado la Linea de Liquidez, ya que no se han 
dado las condiciones necesarias de acuerdo al Orden de Prelaci6n de Pagos contenido en el apartado 3.4.2 del 
Folleto de Emisi6n. 

El importe disponible de la Unea de Liquidez constituida se encuentra detallado en el Estado S.05.3 Cuadro A. 

Contrapartidas: Durante este trimestre, ninguna de las contrapart idas del Fondo ha sldo sustituida, por 
no haberse dado las circustancias que lo hiciesen necesario. 



 

 
 

 
F FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN 

POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA 
SOCIEDAD GESTORA 

 
 
 
 
 
 
 

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel  D. Salvador Arroyo Rodríguez 
Presidente  Vicepresidente Primero 
   
   
   
   
   
   
D. Ramón Pérez Hernández  D. Roberto Pérez Estrada 
   
   
   
   
   
   
D. Juan Díez-Canedo Ruiz  D. Aurelio Fernández Fernández-Pacheco 
   
   
   
   
   
   
D. Mario Alberto Maciel Castro  Dª Elena Sánchez Alvarez 
   
   
   

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la 
aprobación de las cuentas anuales y el informe de gestión de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO 
DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 
2023, por los miembros del Consejo de Administración de Titulización de Activos, S.A., S.G.F.T., en la 
sesión de 21 de marzo de 2024, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento. 

21 de marzo de 2024 
 

   
   
   
   
   
D. Roberto Pérez Estrada   
Secretario Consejero   
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