
  
Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores. 

  

TITULO II: COMISIÓN NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES 

  

CAPITULO I 

CREACIÓN Y FUNCIONES 

Artículo 13  

Se crea la Comisión Nacional del Mercado de Valores, a la que se encomiendan la supervisión e inspección de 
los mercados de valores y de la actividad de cuantas personas físicas y jurídicas se relacionan en el tráfico de 
los mismos, el ejercicio sobre ellas de la potestad sancionadora y las demás funciones que se le atribuyen en 
esta Ley.  

La Comisión Nacional del Mercado de Valores velará por la transparencia de los mercados de valores, la 
correcta formación de los precios en los mismos y la protección de los inversores, promoviendo la difusión de 
cuanta información sea necesaria para asegurar la consecución de esos fines.  

La Comisión Nacional del Mercado de Valores asesorará al Gobierno y al Ministerio de Economía y Hacienda y, 
en su caso, a los órganos equivalentes de la Comunidades Autónomas en las materias relacionadas con los 
mercados de valores, a petición de los mismos o por iniciativa propia. Podrá también elevar a aquellas 
propuestas sobre las medidas o disposiciones relacionadas con los mercados de valores que estime necesarias. 
Elaborará y dará publicidad a un informe anual en el que se refleje su actuación y la situación general de los 
mercados de valores.  

La Comisión Nacional del Mercado de Valores elevará anualmente, a la Comisión de Economía, Comercio y 
Hacienda del Congreso de los Diputados, un informe sobre el desarrollo de sus actividades y sobre la situación 
de los mercados financieros organizados. El Presidente de la Comisión comparecerá ante la citada Comisión del 
Congreso para dar cuenta de tal informe, así como cuantas veces sea requerido para ello. 

Artículo 14  

1. La Comisión Nacional del Mercado de Valores es un Ente de derecho público, con personalidad jurídica propia 
y plena capacidad pública y privada, que se regirá por lo establecido en la presente Ley y en las disposiciones 
que la completan o desarrollan. 

2. En el ejercicio de sus funciones públicas, y en defecto de lo dispuesto en esta Ley y en las normas que la 
completen o desarrollen, la Comisión Nacional del Mercado de Valores actuará con arreglo a lo establecido en la 
Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Jurídico de las Administraciones Públicas y del Procedimiento 
Administrativo Común, y en la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organización y Funcionamiento de la 
Administración General del Estado. 

3. Los contratos que celebre la Comisión Nacional del Mercado de Valores se ajustarán a lo dispuesto en el 
Texto Refundido de la Ley de Contratos de las Administraciones Públicas, aprobado por Real Decreto Legislativo 
2/2000, de 16 de junio. 

4. La Comisión se regirá asimismo por aquellas disposiciones que le sean de aplicación del Texto refundido de 
la Ley General Presupuestaria, aprobado por Real Decreto Legislativo 1091/ 1998, de 23 de septiembre. 

5. Las adquisiciones patrimoniales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores estarán sujetas, sin 
excepción alguna, al derecho privado. 

6. El Gobierno y el Ministerio de Economía ejercerán respecto de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
las facultades que les atribuye esta Ley, con estricto respeto a su ámbito de autonomía. 



7. El personal que preste servicio en la Comisión Nacional del Mercado de Valores estará vinculado a la misma 
por una relación sujeta a las normas del derecho laboral. La selección de este personal, con excepción de aquel 
que tenga carácter directivo, se realizará mediante convocatoria pública y de acuerdo con sistemas basados en 
los principios de igualdad, mérito y capacidad. 

El personal de la Comisión Nacional del Mercado de Valores estará sujeto a la Ley 53/1984, de 26 de diciembre, 
de Incompatibilidades del Personal al Servicio de las Administraciones Públicas. Asimismo, estará obligado a 
notificar, conforme a lo que se establezca en el Reglamento de Régimen Interior de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores, las operaciones que realice en los mercados de valores, bien fuera directamente o 
mediante persona interpuesta. Esta misma disposición determinará las limitaciones a las que quedará sujeto 
este personal respecto a la adquisición, venta o disponibilidad de tales valores. 

8. La Comisión Nacional del Mercado de Valores elaborará anualmente un anteproyecto de presupuesto, con la 
estructura que señale el Ministerio de Hacienda, y lo remitirá a éste para su elevación al acuerdo del Gobierno y 
posterior remisión a las Cortes Generales, integrado en los Presupuestos Generales del Estado. Las variaciones 
en el presupuesto de la Comisión Nacional del Mercado de Valores serán autorizadas por el Ministro de 
Hacienda, cuando su importe no exceda de un 5 por 100 del mismo, y por el Gobierno, en los demás casos. 

9. El control económico y financiero de la Comisión Nacional del Mercado de Valores se llevará a cabo 
exclusivamente mediante comprobaciones periódicas o procedimientos de auditoría, a cargo de la Intervención 
General de la Administración del Estado, sin perjuicio de las funciones que correspondan al Tribunal de 
Cuentas. 

10. El Consejo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores aprobará el Reglamento de Régimen Interior en 
el que se establecerá la estructura orgánica de la Comisión; la distribución de competencias entre los distintos 
órganos; los procedimientos internos de funcionamiento; el régimen específico aplicable al personal cuando 
deja de prestar servicios en ella, sin perjuicio, en este caso de lo dispuesto en el apartado 7, párrafo segundo, 
del presente artículo y en el artículo 21 de esta Ley en cuanto a los regímenes de incompatibilidades, los 
procedimientos de ingreso del personal, con arreglo a los principios señalados en el apartado 7 del presente 
artículo, así como cuantas cuestiones relativas al funcionamiento y régimen de actuación de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores resulten necesarias conforme a las previsiones de esta Ley. 

Artículo 15  

La Comisión Nacional del Mercado de Valores, para el adecuado ejercicio de las competencias que le atribuye la 
presente Ley, podrá dictar las disposiciones que exija el desarrollo y ejecución de las normas contenidas en los 
Reales Decretos aprobados por el Gobierno o en las Ordenes del Ministerio de Economía y Hacienda, siempre 
que estas disposiciones le habiliten de modo expreso para ello.  

Las disposiciones dictadas por la Comisión Nacional del Mercado de Valores, a que se refiere el párrafo anterior 
se elaboraran por esta, previos los informes técnicos y jurídicos oportunos de los servicios competentes de la 
misma. Tales disposiciones recibirán la denominación de Circulares, serán aprobadas por el Consejo de la 
Comisión, no surtirán efectos hasta tanto sean publicadas en el "Boletín Oficial del Estado" y entraran en vigor 
conforme a lo dispuesto en el apartado primero del articulo 2 del Código Civil.  

Artículo 16  

Las disposiciones y resoluciones que dicte la Comisión Nacional del Mercado de Valores en el ejercicio de las 
potestades administrativas que se le confieren en la presente Ley pondrán fin a la vía administrativa y serán 
recurribles en vía contencioso-administrativa. Se exceptúan de esta regla: 

a) Las resoluciones que dicte en materia sancionadora, cuyo régimen será el previsto en el artículo 97. 

b) Las resoluciones que dicte en materia de intervención y sustitución de administradores, cuyo régimen 
será el previsto en el artículo 107. 

  

CAPITULO II 

ORGANIZACIÓN 



Artículo 17  

La Comisión Nacional del Mercado de Valores estará regida por un Consejo, al que corresponderá el ejercicio de 
todas las competencias que le asigna esta Ley y las que le atribuyan el Gobierno o el Ministro de Economía y 
Hacienda en el desarrollo reglamentario de la misma.  

Dicho Consejo estará compuesto por:  

a) Un Presidente y un Vicepresidente, que serán nombrados por el Gobierno, a propuesta del Ministro de 
Economía y Hacienda, entre personas de reconocida competencia en materias relacionadas con el 
mercado de valores. 

b) El Director General del Tesoro y Política Financiera y el Subgobernador del Banco de España, que 
tendrán el carácter de consejeros natos. 

c) Tres Consejeros, nombrados por el Ministro de Economía y Hacienda entre personas de reconocida 
competencia en materias relacionadas con el mercado de valores.  

Actuará como Secretario, con voz pero sin voto, la persona que el Consejo designe entre las que presten sus 
servicios en la Comisión.  

Artículo 18  

1. En el marco de las funciones atribuidas a la Comisión Nacional del Mercado de Valores por el artículo 13 de 
esta Ley y para el ejercicio de las competencias conferidas al Consejo por el artículo 17, el Consejo de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores tendrá las siguientes facultades: 

a) Aprobar las Circulares a que se refiere el artículo 15 de esta Ley. 

b) Aprobar el Reglamento de Régimen Interior de la Comisión Nacional del Mercado de Valores a 
que se refiere el artículo 14 de esta Ley. 

c) Aprobar el anteproyecto de presupuestos de la Comisión. 

d) Constituir el Comité Ejecutivo, regulado en el presente artículo. 

e) Nombrar a los cargos directivos de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, a propuesta 
de su Presidente. 

f) Aprobar los informes anuales a que se refiere el artículo 13 de esta Ley. 

g) Aprobar o proponer todos aquellos asuntos que legalmente le corresponden. 

En el plazo de tres meses a partir de la toma de posesión de cualquier miembro del Consejo, éste deberá 
proceder, en sesión extraordinaria, a confirmar, modificar o revocar, de forma expresa, todas y cada una de 
sus delegaciones de facultades en el Presidente y en el Vicepresidente o en el Comité Ejecutivo. 

2. El Presidente de la Comisión Nacional del Mercado de Valores ejercerá las siguientes funciones: 

 
a) Ostentar la representación legal de la Comisión. 

b) Acordar la convocatoria de las sesiones ordinarias y extraordinarias del Consejo y del Comité 
Ejecutivo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

c) Dirigir y coordinar las actividades de todos los órganos directivos de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores. 

d) Disponer los gastos y ordenar los pagos de la Comisión. 



e) Celebrar los contratos y convenios de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

f) Desempeñar la jefatura superior de todo el personal de la Comisión. 

g) Ejercer las facultades que el Consejo le delegue de forma expresa. 

h) Ejercer las demás funciones que le atribuye el ordenamiento jurídico vigente. 

3. El Vicepresidente de la Comisión Nacional del Mercado de Valores tendrá las siguientes atribuciones: 

a) Sustituir al Presidente en los casos de vacante, ausencia o enfermedad. 

b) Presidir el Comité Consultivo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores a que se refiere 
el artículo 22 de la presente Ley. 

c) Formar parte, como Vicepresidente, del Comité Ejecutivo de la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores. 

d) Ejercer las funciones que el Presidente o el Consejo le deleguen. 

En los casos de vacante, ausencia o enfermedad, el Vicepresidente será sustituido por aquel Consejero, de los 
previstos en el artículo 17.c) de esta Ley, con mayor antigüedad en el cargo y, a igualdad de antigüedad, por el 
de mayor edad. 

4. El Comité Ejecutivo estará integrado por el Presidente, el Vicepresidente y los Consejeros  
previstos en el artículo 17.c) de la presente Ley. Será Secretario del Comité Ejecutivo, con voz y sin voto, el 
Secretario del Consejo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

5. Serán atribuciones del Comité Ejecutivo: 

a) Preparar y estudiar los asuntos que vayan a ser sometidos al Consejo de la Comisión Nacional 
del Mercado de Valores. 

b) Estudiar, informar y deliberar sobre los asuntos que someta a su consideración el Presidente. 

c) Coordinar las actuaciones de los diferentes órganos directivos de la Comisión, sin perjuicio de 
las atribuciones que correspondan al Presidente. 

d) Aprobar, en la esfera del derecho privado, las adquisiciones patrimoniales de la Comisión y 
disponer de sus bienes. 

e) Resolver las autorizaciones administrativas que le hayan sido atribuidas por delegación del 
Consejo, así como ejercer aquellas facultades que el Consejo le delegue expresamente.  

Artículo 19  

El mandato del Presidente, del Vicepresidente y de los Consejeros a los que se refiere el apartado c) del articulo 
17 tendrá una duración de cuatro años, al término de los cuales podrá ser renovado por una sola vez.  

Si, durante el período de duración de su mandato, se produjera el cese del Presidente, del Vicepresidente o de 
cualquiera de los Consejeros a los que se refiere el apartado c) del articulo 17, su sucesor cesará al término del 
mandato de su antecesor. Cuando este último cese se produzca antes de haber transcurrido un año desde el 
nombramiento, no será de aplicación el limite previsto en el inciso último del párrafo anterior, pudiendo ser 
renovado el mandato en dos ocasiones.  

Artículo 20  

El Presidente y el Vicepresidente cesarán en su cargo por las causas siguientes:  



a) Expiración del término de su mandato.  

b) Renuncia aceptada por el Gobierno.  

c) Separación acordada por el Gobierno por incumplimiento grave de sus obligaciones, incapacidad 
permanente para el ejercicio de su función, incompatibilidad sobrevenida o condena por delito doloso, 
previa instrucción de expediente por el Ministerio de Economía y Hacienda.  

Las mismas causas de cese serán aplicables a los Consejeros a los que se refiere el apartado c) del artículo 17, 
correspondiendo aceptar la renuncia o acordar la separación al Ministro de Economía y Hacienda. 

Artículo 21  

El Presidente, el Vicepresidente y los Consejeros de la Comisión Nacional del Mercado de Valores estarán 
sujetos al régimen de incompatibilidades de los Altos Cargos de la Administración. Al cesar en el cargo y 
durante los dos años posteriores, no podrán ejercer actividad profesional alguna relacionada con el mercado de 
valores. Reglamentariamente se determinara la compensación económica que recibirán en virtud de esa 
limitación.  

Artículo 22  

El Comité Consultivo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores es el órgano de asesoramiento de su 
Consejo. Dicho Comité será presidido por el Vicepresidente de la Comisión, que no dispondrá de voto en 
relación con sus informes, siendo el número de sus Consejeros y la forma de su designación la que 
reglamentariamente se determine. Los Consejeros serán designados en representación de los miembros de 
todos los mercados secundarios oficiales, de los emisores y de los inversores, más otro representante 
designado por cada una de las Comunidades Autónomas con competencias en materia de mercados de valores 
en cuyo territorio exista un mercado secundario oficial. 

Artículo 23  

El Comité Consultivo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores informará sobre cuantas cuestiones le 
sean planteadas por el Consejo. 

Su informe será preceptivo en relación con: 

a) Las disposiciones de la Comisión Nacional del Mercado de Valores a que hace referencia el artículo 15 
de esta Ley.  

b) Las actuaciones de la Comisión Nacional del Mercado de Valores en relación con la fianza colectiva 
prevista en el artículo 54 de esta Ley, en los casos en que reglamentariamente así se establezca.  

c) Derogada por la Ley 2/2010, de 4 de marzo, de economía sostenible.  

d) La autorización, la revocación y las operaciones societarias de las empresas de servicios de inversión 
y de las restantes personas o entidades que actúen al amparo del artículo 65.2, cuando así se 
establezca reglamentariamente, atendiendo a su trascendencia económica y Jurídica.  

e) La autorización y revocación de las sucursales de empresas de servicios de inversión de países no 
miembros de la Unión Europea, y los restantes sujetos del Mercado de Valores, cuando así se establezca 
reglamentariamente, teniendo en cuenta la relevancia económica y jurídica de tales sujetos. 

Sin perjuicio de su carácter de órgano consultivo del Consejo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, 
el Comité Consultivo informará los proyectos de disposiciones de carácter general sobre materias directamente 
relacionadas con el mercado de valores que le sean remitidos por el Gobierno o por el Ministerio de Economía y 
Hacienda con el objeto de hacer efectivo el principio de audiencia de los sectores afectados en el procedimiento 
de elaboración de disposiciones administrativas. 

Artículo 24  

El patrimonio inicial de la Comisión Nacional del Mercado de Valores estará formado por una dotación inicial de 



quinientos millones de pesetas.  

Los recursos de la Comisión Nacional del Mercado de Valores estarán integrados por:  

a) Los bienes y valores que constituyen el patrimonio y los productos y rentas del mismo.  

b) Las tasas que perciba por la realización de sus actividades o la prestación de sus servicios. 

c) Las transferencias que, con cargo al Presupuesto del Estado, efectúe el Ministerio de Economía y 
Hacienda.  

Los beneficios de cada ejercicio podrán destinarse a: 

a) Cubrir pérdidas de ejercicios anteriores. 

b) Crear reservas necesarias para la financiación de las inversiones que la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores deba llevar a cabo para el cumplimiento adecuado de los objetivos establecidos en 
el artículo 13 de esta Ley. 

c) Crear las reservas que aseguren la disponibilidad de un fondo de maniobra adecuado a sus 
necesidades operativas. 

d) Su incorporación como ingreso del Estado del ejercicio en el que se aprueben las cuentas anuales del 
ejercicio que haya registrado el citado beneficio. 

Junto con las cuentas anuales del ejercicio, el Consejo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores elevará 
para la aprobación del Gobierno la propuesta de distribución del resultado, junto con un informe justificativo de 
que con dicha propuesta quedan debidamente cubiertas las necesidades contempladas en las letras a), b) y c) 
anteriores. 

  


