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Introduccion

Este informe analiza los aspectos mas relevantes de las actividades de supervision,
realizadas por la CNMYV, sobre las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2020 de
los emisores de valores admitidos a negociacion en mercados regulados de la Unién
Europea (emisores o entidades), de los fondos de titulizacion y de los fondos de
activos bancarios. Asimismo, se resenan algunos aspectos susceptibles de mejora
que han sido identificados en el proceso de revision y que los emisores deben tener
en cuenta para mejorar la calidad de la informacioén financiera que suministran al
mercado.

El informe financiero anual’, que incluye las cuentas anuales y el informe de gestion
revisados por el auditor, tiene la consideracion de informacion periddica regulada,
cuya supervision corresponde a la CNMYV, con el objetivo de reforzar la confianza en
la fiabilidad de la informacion financiera que publican los emisores.

A continuacién, se resumen y destacan algunos de los principales apartados del in-
forme. No obstante, se recomienda la lectura integra del documento.

Informes financieros anuales del ejercicio 2020 recibidos

El nimero de emisores de valores que ha remitido cuentas anuales auditadas indivi-
duales y, en su caso, consolidadas, asciende a 146 (144 en 2019).

Salvedades y parrafos de énfasis

Cabe destacar que el porcentaje de emisores cuyos informes de auditoria tuvieron
opinién favorable fue del 98,6 % y que en los 13 Ultimos ejercicios todas las socieda-
des del Ibex tuvieron opinién favorable.

Con relacion al ejercicio 2020, 26 emisores incluyeron algtn tipo de parrafo de énfa-
sis (30 emisores en 2019), de los cuales 21 emisores pusieron de manifiesto 1 o mas
incertidumbres (26 emisores en 2019). Han subido ligeramente, hasta 14, los emiso-
res que incorporan dudas sobre la continuidad de los negocios (11 en 2019) y han
bajado en mayor medida, hasta 6, los emisores que presentan incertidumbres deri-
vadas de los efectos del COVID-19 (17 en 2019).

1 Taly como se define en el articulo 118 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.
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Supervision de la informacién financiera

La CNMYV quiere recordar que todos los informes recibidos se someten a una revi-
sion formal acerca del cumplimiento de los requisitos exigidos por la normativa vi-
gente y que, ademas, se realiza una revision sustantiva sobre un nimero determina-
do de cuentas anuales auditadas.

Se enviaron requerimientos a 3 entidades por cuestiones formales y a 26 entidades
por 1 o varios de los siguientes motivos: i) aportaciéon de informacién adicional so-
bre cuestiones relativas a politicas contables de reconocimiento o valoracion (24
entidades) y ii) ampliacion de los desgloses de informacién suministrados en el in-
forme financiero anual (26 entidades).

También se realizaron diversas recomendaciones para su consideracion en futuras
cuentas anuales. En 16 requerimientos —de informacién adicional— se anadieron
recomendaciones y, en el caso de 2 emisores, se opté por el envio de un escrito Gni-
camente con recomendaciones.

Ademas, se remitieron requerimientos a 16 entidades acerca del cumplimiento de
las directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) sobre las
medidas alternativas del rendimiento (APM, por sus siglas en inglés).

En 2021, desde la CNMYV se hizo hincapié en los aspectos que serian considerados prio-
ritarios en la revision de las cuentas anuales de 2020, tales como las cuestiones especi-
ficas relacionadas con la aplicaciéon de la norma internacional de contabilidad —NIC—
1 (Presentacion de estados financieros), la NIC 36 (Deterioro del valor de los activos), la
NIIF 7 (Instrumentos financieros: informacion a revelar), la NIIF g (Instrumentos fi-
nancieros), la NIIF 15 (Ingresos procedentes de contratos con clientes) y la NIIF 16
(Arrendamientos), teniendo todas ellas como hilo conductor el impacto del COVID-19.

Otras cuestiones de especial interés fueron las relativas a la presentacion de infor-
macion financiera en el Formato Electrénico Unico Europeo (FEUE) y la aplicacién
de las directrices de ESMA sobre las APM.

A continuacion, se destacan los principales resultados de la supervision de la CNMV:
—  Dos emisores reexpresaron la informacion incluida en sus cuentas anuales:

i) Un emisor reexpres6 el periodo comparativo de 2019, en las cuentas anua-
les consolidadas de 2020, para corregir el tratamiento contable de los pagos
variables que dependen de un indice en sus contratos de arrendamiento.

ii)  Una entidad reexpresoé las cifras de 2020, en la informacién financiera
intermedia correspondiente al primer semestre de 2021, para corregir el
tratamiento contable relativo a una comision recibida en el contexto de
un acuerdo de prestacion de servicios.

—  Un total de cuatro emisores incluyeron en su respuesta al requerimiento, publi-
cada en la web, alguna nota correctiva, entre las que destacan las siguientes:

i) Informacion relativa al deterioro de activos no financieros, en particular,
metodologia utilizada y juicios aplicados para determinar la existencia de
indicios de deterioro y el calculo del valor recuperable.



ii) Desgloses de informacién sobre combinaciones de negocios relativos a Introduccion
fijar el valor razonable en la toma de control y la utilizacién de informes
de expertos independientes, asi como los juicios aplicados para concluir
si los contratos de servicios celebrados con la parte vendedora afectan a
la valoracion de activos y pasivos adquiridos.

iii) Desgloses de informacion sobre el impacto actual y previsible que el brexit
puede tener en los estados financieros, asi como medidas aplicadas para
mitigar dichos riesgos.

iv) Justificacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

v)  Metodologia e inputs utilizados para calcular el valor razonable de los ac-
tivos biolégicos e impacto en los estados financieros.

vi) Incumplimiento de los principios recogidos en las directrices sobre APM.

—  En 13 casos, las actuaciones de supervision de las cuentas anuales de 2020 die-
ron lugar a un compromiso de correccién a futuro de la informacién financie-
ra, siendo los temas principales:

i) Ampliacion de informacion sobre el plazo de duracion de los contratos de
arrendamiento (un emisor).

ii) Metodologia aplicada para la estimacion del deterioro de activos por dere-
cho de uso (dos emisores).

iii) Desgloses relativos a las principales caracteristicas de los contratos firma-
dos con clientes (un emisor).

iv) Analisis de sensibilidad en la estimacion del deterioro de activos no co-
rrientes (un emisor).

v)  Desgloses relacionados con el célculo de la provisién por pérdida espera-
da (un emisor).

vi) Cumplimiento de determinados principios de las directrices de ESMA so-
bre APM (nueve emisores).

En todos los casos, cabe destacar, como aspecto positivo, que los emisores asumie-
ron el compromiso de modificar el tratamiento contable o ampliar los desgloses en
las cuentas anuales del ejercicio 2021 y, en su caso, en la siguiente informacion fi-
nanciera intermedia a publicar.

Analisis especiales realizados en 2021

Analisis del grado de cumplimiento de las directrices sobre APM

Durante 2021, se realizo un analisis transversal, dentro de la Direccion General de Mer-
cados, y se reviso la informacion regulada, otra informacion relevante relacionada con

la informacion financiera del segundo semestre de 2020y los folletos, en el caso de que la
entidad hubiera registrado en 2021 un folleto de oferta o de admision a negociacion. 11
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Teniendo en cuenta que solo en el 13 % de los casos no se detectaron incidencias y
que el 70 % de las entidades analizadas fueron requeridas, se puede concluir que las
APM son un area susceptible de mejora, tras 5 anos desde que se empezaran a apli-
car las directrices de ESMA sobre APM en 2016.

Porcentaje de emisores objeto de requerimiento o recomendacién
por las directrices

%

Requerido Recomendado
Definicién 45 10
Conciliacién 55 35
Explicacion del uso 40 20
Comparativas 15 0
Coherencia 5 10

Fuente: CNMV.

A la vista de los resultados, desde la CNMV se quiere senalar que se pondra especial
énfasis en futuras revisiones de las APM, en particular sobre su definicién, concilia-

cion y explicacion de su uso.

Formato Electrénico Unico Europeo (FEUE)

A pesar de que su presentacion en 2021 fue voluntaria, cabe resenar que el 47 % de
los informes financieros anuales se recibié en formato electrénico.

Durante 2021 se revisaron algunos aspectos concretos del FEUE y se contacté a 58
emisores (85 % de los emisores que remitieron el FEUE) para senalarles las inciden-
cias detectadas, siendo las principales las siguientes: signos incorrectos, utilizacién
de etiquetas no adecuadas, fechas incorrectas, extensiones no necesarias, etiquetas
no visibles, errores de escala, descuadres entre valor reportado y subtotales, y ele-
mentos obligatorios que deben marcarse.

La CNMYV espera que en los FEUE que se reciban del ano 2021, primer ano en el que
serd obligatorio para todos los emisores, se observe una mejora de su calidad.

Impacto del COVID-19 en la informacion financiera de 2020

A continuacién, se resaltan algunas apreciaciones relevantes obtenidas en las si-

guientes areas de revision:

—  Deterioro de valor de activos no financieros: casi la mitad de los emisores, en
concreto el 48,3 %, lleg6 a la conclusion de que sus activos no financieros
habian sufrido una pérdida de valor derivada de los efectos de la pandemia, lo
que demuestra el impacto negativo que esta ha tenido en el ambito de las coti-
zadas.

—  Calculo de la pérdida esperada por riesgo de crédito: mas de la tercera parte
de las entidades, en concreto, el 37,9 %, cuantificé expresamente el impacto



reconocido en la cuenta de resultados por el aumento de la pérdida esperada
derivado del COVID-19.

—  Entre otras cuestiones, destacan los impactos negativos por ajustes de plantilla
(10,3 % de los emisores) o reducciones en la cifra de negocios o el resultado y
que son imputables al COVID-19 (27,6 % de las sociedades).

—  Ante la falta de suficiente informacion en relacion con los principales juicios y
estimaciones realizados por la direccion, desde la CNMV se remitieron reque-
rimientos al 41,4 % de las entidades analizadas, para que aportasen informa-
cién adicional.

—  Respecto al impacto del COVID-19 sobre los contratos de arrendamiento, tam-
bién se requirié informacién adicional al 20,7 %, sobre todo para aclarar la
politica contable aplicada a las bonificaciones o concesiones, otorgadas o reci-
bidas, con motivo del COVID-19 y acerca de los juicios aplicados para determi-

nar si se habia producido, o no, una modificacién del contrato.

Otras actuaciones de 2021
Reclamaciones y denuncias relacionadas con las cuentas anuales

Las reclamaciones y denuncias presentadas por terceros permitieron a la CNMV
realizar actuaciones adicionales en algunas ocasiones, con el objetivo de aclarar las
cuestiones planteadas en los escritos presentados. Esas actuaciones incluyeron el
envio, en 2021, de requerimientos de solicitud de informacién a cuatro entidades.

Informacién relacionada con procesos concursales de entidades cotizadas

En 2021, la CNMV propuso una terna de candidatos para nombrar administrador
concursal en Abengoa, de conformidad con lo establecido en el articulo 27 de la
Ley Concursal, tras haber recibido y analizado todas las candidaturas presentadas,
incluido un formulario de obligado cumplimiento, el cual permitié homogeneizar la
informacion recibida (mas de 40 candidaturas) y que se prevé que seguira siendo
utilizado en futuros procesos en este ambito.

Informacién relacionada con la admisién a negociacion de las acciones de
entidades (salidas a bolsa)

Durante 2021, la CNMV realiz6 labores de supervisién sobre la informacién finan-
ciera de 11 entidades, en el marco de la posible admisién a negociaciéon de sus accio-
nes. De ellas, 3 entidades culminaron este proceso, incorporandose al mercado con-
tinuo y en otras 3 el proceso estd en curso. Estos procesos de revision de la
informacion financiera de las entidades que quieren salir a Bolsa suelen conllevar
bastante tiempo y recursos, por lo que se recuerda desde la CNMV la importancia de
que las entidades que decidan iniciar este proceso preparen su informacion financie-
ra con una adecuada planificacién, que asegure que se cumple con la normativa
contable de aplicacion.

Introduccion

13
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Plan de supervision para las cuentas anuales de 2021

Cabe destacar, por su relevancia, que ESMA vy los supervisores nacionales de la
Unién Europea prestaran especial atencién a determinadas dreas prioritarias al su-
pervisar y evaluar la aplicacion de los requisitos pertinentes, ademas de revisar las
cuestiones materiales que se identifiquen en los distintos emisores examinados.

Las prioridades comunes de supervision de ESMA de la informacién financiera se
refieren a: i) impactos derivados del COVID-19, ii) cuestiones relacionadas con el
clima y iii) desgloses de informacion sobre la pérdida esperada para entidades de
crédito.

Adicionalmente, la CNMV ha decidido incluir, como prioridades adicionales, un ana-
lisis mas detallado de la coherencia, en las cuestiones medioambientales, entre la in-
formacion financiera y el estado de informacién no financiera (EINF); la contabiliza-
cion del valor de los ajustes por desviaciones en el precio de mercado (Vajdm), de
acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 413/2014; el deterioro de los derechos
de uso reconocidos de conformidad con la NIIF 16 (Arrendamientos), y algunas cues-
tiones de la NIIF 3 (Combinaciones de negocios).

Asimismo, se revisaran aquellas otras cuestiones especificas que sean relevantes a
efectos de cada emisor de valores objeto de supervision por la CNMV.



| Cuentas anuales auditadas

Numero de cuentas anuales recibidas

Las cuentas anuales y el informe de gestion de las entidades cotizadas, junto con el
correspondiente informe de auditoria, se publican en la web de la CNMV vy se inscri-
ben en el registro oficial previsto en el articulo 238 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores (en adelante, TRLMV), aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre.

El nimero de emisores de valores que han remitido cuentas anuales auditadas indi-
viduales y, en su caso, consolidadas, asciende a 146 (144 en 2019).

El nimero de emisores aumenta un 1,4 % respecto al ejercicio anterior, principal-
mente por: i) nuevas entidades financieras y no financieras cuyas acciones se han
admitido a negociacion vy ii) entidades que notifican el cambio de Estado miembro
de origen a Espana. El aumento de emisores por los motivos anteriores se ha visto
parcialmente compensado por: i) la exclusion de cotizacion de varias sociedades por
haber sido objeto de opa de exclusion vy ii) la amortizacién de diversos instrumentos
de renta fija, lo que ha supuesto que sus sociedades emisoras dejen de estar obliga-
das a presentar informacién financiera.

Informes anuales recibidos en la CNMV CUADRO 1

2018 2019 2020’
Informes anuales individuales 152 144 145
Informes anuales consolidados 140 133 136
Total de informes anuales recibidos 292 277 281
Informes especiales art. 14 R. D. 1362/2007 4 4 4

Fuente: CNMV.
1 Informes anuales e informes especiales recibidos en la CNMV hasta el 31 de diciembre de 2021.

Adicionalmente a lo indicado sobre el cuadro 1, se recibieron: i) un segundo informe
anual, tanto individual como consolidado, correspondientes a un emisor3 que modi-
fico la fecha de cierre de su ejercicio social, formulando en 2021 las cuentas de dos
ejercicios, uno de ellos de seis meses; y ii) los informes financieros anuales, indivi-

2 En 2020 incluye todos los emisores que remitieron informe anual individual, mas un emisor que solo
remitié el informe anual consolidado (Berkeley Energia Limited). No incluye fondos de titulizacion ni
fondos de activos bancarios.

3 Service Point Solutions, S. A. (actualmente Innovative Solutions Ecosystem, S. A.).

15
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dual y consolidado, del ejercicio anterior de otro emisor4, que pese a estar obligado,
no los habia remitido en plazo.

Los informes especiales de auditoria recibidos durante 2021, que estan a disposiciéon
del publico en la web de la CNMYV, corresponden a dos emisores> que presentaron
salvedades por limitaciones al alcance en sus estados financieros de 2020. Estos in-
formes especiales actualizan, al cierre del primer semestre del ejercicio 2021, las
circunstancias que dieron lugar a las salvedades expresadas por el auditor en su
opinion sobre las cuentas anuales del ejercicio 2020.

En ambos casos, el auditor manifest6 en el informe especial que las circunstancias
que habian dado lugar a las salvedades se mantenian. En uno de los dos casos el
auditor destacd que se habian realizado actuaciones que resolvian parcialmente la
situacion, aunque estas eran insuficientes para solventar la limitacién al alcance.

El grafico 1 muestra la evolucion durante los altimos tres anos del porcentaje de los
emisores cuyos informes de auditoria presentan opinién favorable o con salvedades.

Opiniones respecto de las cuentas anuales GRAFICO 1
Favorable Salvedades Denegada o desfavorable
(eje izqdo.) (eje dcho)) (eje dcho.)
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Fuente: CNMV.

El porcentaje de emisores con informes de auditoria con opinién favorable se man-
tiene en linea con el de los ejercicios 2019 y 2018.

En 2020 ninguna entidad tuvo opinién denegada en el informe de auditoria. Duran-
te los dos ejercicios anteriores inicamente en 2018 una entidad present6 opinion
denegada.

Informes de auditoria por mercados

En el grafico 2 se clasifican los emisores cuyos informes de auditoria presentan opi-
nion favorable, en funciéon del mercado donde se negocian sus valores.

4 Abengoa, S. A.
5 Compaiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S. A. y Mobiliaria Monesa, S. A.



Porcentaje de emisores con informes de auditoria favorables GRAFICO 2
por mercados
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Fuente: CNMV.

A continuacién se analiza la variacién interanual dependiendo del mercado de coti-

zacion:

—  Enrelacién con las sociedades cotizadas en el mercado continuo, el porcentaje
de emisores que presentan informes de auditoria con opinién favorable se si-
tia en el 99,2 % en 2020, ligeramente superior al 98,3 % de 2019.

En 2020, un emisor® del mercado continuo presenté informes con salvedades
(dos emisores en 2019). Ninguno presentd un informe con opinién denegada,
ni en 2020 ni en 2019.

En los ultimos 13 ejercicios todos los informes de auditoria de las entidades del
Ibex 35 presentaron opinion favorable.

—  El porcentaje de los informes de auditoria que presentan opinién favorable
sobre las cuentas anuales de los emisores de acciones que se negocian en mo-
dalidad de corros electronicos y fixing’ se mantiene en el 92,9 % en 2019 y
2020.

- El porcentaje de emisores con opinion favorable en renta fija y otros se mantu-
vo en el 100 %, al igual que en ejercicios anteriores.
Tipologia de las salvedades

El gréfico 3 refleja la evolucion del ntimero de emisores que presentan salvedades en
sus informes de auditoria en funcién de su tipologia para el periodo 2018-2020.

6  Compania Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S. A.
7  Contratacion de valores con fijaciéon de precios Unicos para cada periodo de subasta.

Cuentas anuales
auditadas

17
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Tipologia de salvedades GRAFICO 3

Excepciones — Limitaciones
%

2018 2019 2020

Fuente: CNMV.

Las conclusiones mas relevantes que se pueden extraer del analisis del grafico 3 son las

siguientes:

Disminuye el nimero de emisores cuyos informes de auditoria tienen limita-
ciones al alcance: dos entidades en 2020° frente a tres entidades en 2018 y en
2019.

Las limitaciones al alcance son salvedades relevantes, porque reflejan que el
auditor no ha podido aplicar los procedimientos requeridos por las Normas
Técnicas de Auditoria, al no disponer de informacién suficiente para formarse
una opinién. La CNMV exige, mediante requerimiento escrito, que se subsa-
nen de forma inmediata las limitaciones que proceden de la propia entidad
emisora.

Como resultado de las actuaciones realizadas por la CNMV, y una vez aplica-
dos los procedimientos establecidos en las Normas Técnicas de Auditoria, se
recibié a través del informe especial de auditoria manifestacion expresa del
auditor manteniendo las limitaciones al alcance de los dos emisores, de los
cuales cabe destacar lo siguiente:

i) En uno de los casos?, el auditor manifesté que las limitaciones habian
surgido por circunstancias que estaban fuera del control de la entidad, al
estar relacionadas con varios procesos judiciales abiertos.

ii)  En el otro caso'®, los auditores manifestaron que las limitaciones sobre la
valoracion de una inversion se han resuelto parcialmente, si bien se man-
tiene la limitacion al no haber dispuesto de un informe de la valoracién
de las participaciones realizada por un experto independiente.

En 2020y 2019 no hubo ningtin emisor con salvedades por incumplimiento de
la normativa contable.

8
9
10

Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S. A. y Mobiliaria Monesa, S. A.
Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S. A.
Mobiliaria Monesa, S. A.



Parrafos de énfasis

Con relacion al ejercicio 2020, 26 emisores incluyeron algtn tipo de parrafo de énfa-
sis (30 emisores en 2019), de los cuales 21 emisores pusieron de manifiesto una o
mas incertidumbres (26 emisores en 2019):

- Se produce un cambio en la tendencia de los tltimos ejercicios, aumentando el
numero de emisores cuyos informes de auditoria incorporaron parrafos de én-
fasis en los que el auditor manifiesta dudas sobre la continuidad de los nego-
cios, al pasar de 11 emisores en 2019 a 14 en 2020'".

- En 2019 y 2020 se incluyeron parrafos de énfasis por incertidumbres acerca de
la recuperabilidad de los activos en un solo emisor'?.

- Disminuye significativamente el nimero de emisores cuyos informes de audi-
torfa incluyeron un pérrafo de énfasis relacionado con incertidumbres deriva-
das de los efectos del COVID-19, al pasar de 17 emisores en 2019 a 6'3 en 2020.

—  Los emisores con informes que presentan parrafos de énfasis por incertidum-
bres que afectan a otro tipo de cuestiones (tales como efectos derivados de
contingencias fiscales, litigios en curso, situaciones de desequilibrio patrimo-
nial, etc.), se incrementaron hasta cinco emisores'4 (tres en 2019).

—  Los emisores con parrafos de énfasis por tipologias distintas a las anteriores se
sitian en seis (siete emisores en 2019).

Informes de auditoria y revisiones limitadas sobre la informacion
intermedia

El grafico 4 refleja la evolucion del niimero de emisores que sometieron a algin tipo
de revision por parte de su auditor el informe financiero del primer semestre en el
periodo 2019-2021:

Un 59,7 % de los emisores (55,7 % en el mismo periodo del ano anterior) sometie-
ron sus informes financieros intermedios del primer semestre de 20215 a algin
tipo de revision por parte de los auditores. Este porcentaje se eleva al 88,2 %, si se
consideran Ginicamente las entidades que forman parte del Ibex 35 (91,2 % en el
mismo periodo del ejercicio previo).

11 Individual y consolidado de los siguientes emisores: Abengoa, S. A.; Airtificial Intelligence Structures,
S. A, Codere, S. A.; Corporacion Empresarial de Materiales de Construccion, S. A.; Duro Felguera, S. A;
International Consolidated Airlines Group, S. A.; Mobiliaria Monesa, S. A.; Nueva Expresién Textil, S. A;
Nyesa Valores Corporacion, S. A.; Obrascén Huarte Lain, S. A.; Tubos Reunidos, S. A.; Urbar Ingenieros,
S. A.; Urbas Grupo Financiero, S. A., y Unicamente individual para Pescanova, S. A.

12 Obrascon Huarte Lain, S. A. en 2020.

13 Individual y consolidado de los siguientes emisores: Almirall, S. A.; Amadeus IT Group, S. A.; Naturhouse
Health, S. A.; Realia Business, S. A.; Unicamente consolidado de LAR Espafia Real Estate, SOCIMI, S. A.; y
Unicamente individual de TR Hotel Jardin del Mar, S. A.

14 Duro Felguera, S. A,; Mobiliaria Monesa, S. A; Obrascon Huarte Lain, S. A.; Squirrel Media, S. A., y Urbas
Grupo Financiero, S. A.

15 En el caso de entidades cuyo cierre de ejercicio no coincide con el del afio natural, se ha considerado la
informacion financiera correspondiente al primer semestre presentada durante el ejercicio 2021.
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Porcentaje de revisiones sobre el informe financiero semestral GRAFICO 4
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Fuente: CNMV.

En el supuesto de realizar una auditoria completa (7 casos), el auditor ofrece una
seguridad razonable sobre los estados financieros intermedios, mientras que en un
trabajo de revision limitada (76 entidades) la seguridad que ofrece es moderada.
Respecto a las opiniones emitidas por los auditores, cabe destacar que ninguna con-
tenia salvedades y un 6,0 % contenia parrafos de énfasis por continuidad de negocio.
Al igual que en el caso de los informes de auditoria del ejercicio 2020, en los infor-
mes financieros correspondientes al primer semestre de 2021 disminuye significati-
vamente el nimero de emisores cuyos informes de revisién del auditor contienen
parrafos de énfasis relacionados con los impactos derivados del COVID-19, que pa-
san de un 28,2 % aun 7,2 %.

Se recuerda que, si el informe financiero semestral se ha revisado de forma volun-
taria, el informe del auditor se debe publicar integramente en dicha informaciéon
semestral, incluyendo las salvedades que, en su caso, este hubiera determinado. En
caso contrario, el informe financiero semestral debe incluir una declaracion del
emisor manifestando expresamente que no ha sido auditado ni revisado por los
auditores.

En relacion con los informes financieros trimestrales, la Ley 5/2021, de 12 de abril,
en vigor desde el 3 de mayo de 2021 por la que se modifica el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, eliminé la obligacion de elaborar y publicar informa-
cién financiera con caracter trimestral por parte de los emisores cuyas acciones es-
tén admitidas a cotizacion en un mercado regulado. El 20 de abril de 2021 la CNMV
emitié un comunicado en el que se informaba de la posibilidad de que los emisores
pudieran continuar publicando voluntariamente la informacion financiera trimes-
tral, aunque al no tratarse ya de informacién financiera periédica, debera remitirse
bien como otra informacién relevante o bien como informacién privilegiada, segtin
corresponda.



IILA Supervision de la informacidn financiera

Revision de las cuentas anuales de los emisores

La CNMYV, de conformidad con la normativa aplicable, lleva a cabo la comproba-
cion de que la informacién financiera periédica regulada se ha elaborado cumplien-
do con la normativa aplicable. Para el ejercicio de esta funcién, la CNMV, segtn lo
descrito por el articulo 234 del TRLMV, puede exigir a las entidades cotizadas la
publicaciéon de informacion adicional, en la que se completen los desgloses sumi-
nistrados por el emisor o se senalen correcciones identificadas y, en su caso, se
acompanen por compromisos de reexpresion o reformulaciéon de la informacién
financiera periddica.

En este proceso, la CNMYV se dirige a los emisores solicitando informacion por escri-
to para obtener aclaraciones o datos sobre asuntos concretos. En ocasiones, también
se realizan requerimientos verbales por teléfono o en reuniones, para recabar infor-
macion adicional.

Es importante recordar que los requerimientos de informacion son una herramienta
para investigar posibles incumplimientos, pero no todo requerimiento esta final-
mente relacionado con la falta de cumplimiento de la normativa contable y, en con-
secuencia, hay respuestas de las entidades que no conllevan ninguna accién correc-
tiva por parte de la CNMV. La labor supervisora de la CNMV sobre los informes
financieros anuales se realiza en dos niveles de revision: formal y sustantiva. De
conformidad con las directrices de supervision de ESMA'®, las revisiones sustanti-
vas pueden ser, a su vez, completas o parciales, cubriendo estas tltimas determina-
das cuestiones especificas de la informacién financiera'”?.

Todos los informes recibidos se someten a una revision formal acerca del cumpli-
miento de los requisitos exigidos por la normativa vigente. En este tipo de revision,
también se incluyen otras cuestiones derivadas de cambios puntuales en la norma-
tiva aplicable.

Ademas, se realiza una revision sustantiva sobre un nimero determinado de cuen-
tas anuales auditadas. Para identificar a las entidades que son objeto de dicha revi-
sion, se aplica un modelo mixto de selecciéon basado en el riesgo, que tiene en cuen-
ta factores relativos a la informacién financiera y no financiera, y en el muestreo y

16 Directrices de ESMA — Guidelines on enforcement of financial information (28/10/2014). Estas directrices
han sido recientemente actualizadas, siendo efectiva la aplicacion de esta modificacion a partir del 1 de
enero de 2022 (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-50-218_guidelines_on_
enforcement_of_financial_information_es.pdf).

17 En general, las prioridades definidas por ESMA y por la CNMV, asi como, entre otras, aquellas operacio-
nes que hayan tenido una repercusion significativa en el ejercicio.
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la rotacién, de conformidad con las directrices de supervisién de la informacién fi-
nanciera de ESMA.

El concepto de riesgo que se utiliza en el modelo combina dos factores:

La probabilidad de que los estados financieros contengan un error material.

El impacto potencial que podrian tener los eventuales errores materiales en la

confianza de los mercados y en la proteccion de los inversores.

La seleccion basada en el riesgo se complementa con criterios de muestreo y de ro-

tacion aleatoria para asegurar que la informacién financiera y no financiera de todos

los emisores se revisa, al menos, una vez en cada ciclo de rotacién.

En relacion con la remision del informe financiero anual de 2020, la CNMV requiri6

a cuatro entidades (tres entidades el ano anterior), que no lo habian remitido en el

plazo legal establecido.

Respecto al informe especial de auditoria, cabe indicar que, al igual que en el ejerci-

cio previo, ninguna entidad fue requerida por no remitirlo en plazo.

Revision formal

La revision formal sobre las cuentas anuales y los informes de gestiéon correspon-

dientes al ejercicio 2020 supone, al menos, comprobar que:

i)

ii)

iii)

iv)

vi)

La declaracion de responsabilidad sobre el contenido de los informes financie-
ros anuales estd firmada por todos los administradores (articulo 8 del Real De-
creto 1362/2007, de 19 de octubre). Cuando falta alguna firma y no se justifica
adecuadamente la causa, se solicita una declaracion expresa del secretario del
consejo acerca de si le consta la disconformidad del administrador no firmante.

El informe anual de gobierno corporativo (IAGC) se incluye como parte del
informe de gestion e incorpora la descripcion del sistema de control interno de
la informacién financiera (SCIIE).

No existen diferencias significativas entre las cuentas anuales y la informacion
financiera del segundo semestre previamente remitida y, en caso de haberlas,
se han comunicado dentro del plazo de diez dias habiles siguientes a la formu-
lacién de las cuentas, de acuerdo con el articulo 16.3 del Real Decreto 1362/2007.

Se ha producido, en su caso, la rotacion obligatoria del socio auditor firmante
del informe de auditoria (articulo 40 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Audi-

toria de Cuentas).

El estado de informacién no financiera (EINF) se incluye como parte del infor-
me de gestion por parte de las entidades que cumplan determinados requisitos
(Ley 11/2018, de 28 de diciembre).

El contenido de las salvedades y los parrafos de énfasis de los informes de
auditoria es adecuado.



vii) Las cuestiones detectadas en las revisiones de ejercicios anteriores han sido
corregidas o desglosadas adecuadamente.

En las cuentas anuales de 2020 se revisaron, ademas, los desgloses de informacion
de los impactos significativos derivados de la pandemia del COVID-19. En el capitu-
lo I1.B del presente informe se incluye un apartado donde se describe en detalle el
analisis realizado.

Un total de tres entidades (excluidos los fondos de titulizacién de activos y los fon-
dos de activos bancarios) fueron requeridas por temas formales, tales como: i) limi-
taciones al alcance en el informe del auditor (una entidad'®) y ii) diferencias signifi-
cativas entre las cifras de la informacion financiera periddica del segundo semestre
y las cuentas anuales de 2020, no subsanadas en plazo.

Asimismo, se contacto telefonicamente con 23 entidades por temas formales, prin-
cipalmente por: i) defectos en la declaracion de responsabilidad de los consejeros,
ii) no inclusion del IAGC o del informe del auditor sobre el SCIIF en el informe fi-
nanciero anual y iii) diferencias significativas entre las cifras del segundo informe
financiero semestral y las cuentas anuales de 2020.

Revision sustantiva

Durante 2021 se requirié a 26 entidades, de las cuales se encontraban sometidas a
revisién sustantiva (parcial o completa) un total de 22 entidades. Los motivos de los
requerimientos fueron: i) aportacion de informacion adicional sobre cuestiones re-
lativas a politicas contables de reconocimiento o valoracion (24 entidades) y ii) am-
pliacién de los desgloses de informacién suministrados en el informe financiero
anual (26 entidades).

Ademas, se remitieron requerimientos a 16 entidades acerca del cumplimiento de
las directrices de ESMA sobre las medidas alternativas del rendimiento (APM por
sus siglas en inglés).

Asimismo, se contactd por teléfono con dos entidades sujetas a revision sustantiva
para que subsanaran incumplimientos en algunos de los aspectos formales detalla-
dos anteriormente.

También se realizaron diversas recomendaciones para su consideracion en futuras
cuentas anuales. En 16 requerimientos de informacién adicional, se anadieron reco-
mendaciones y en el caso de 2 emisores se optd por el envio de un escrito inicamen-
te con recomendaciones.

En 2021 se hizo hincapié en aspectos considerados prioritarios en la revision de
las cuentas anuales de 2020, tales como las cuestiones especificas relacionadas con
la aplicacion de la NIC 1 (Presentacion de estados financieros), la NIC 36 (Deterioro
del valor de los activos), la NIIF g (Instrumentos financieros), la NIIF 7 (Instrumen-
tos financieros: informacion a revelar), la NIIF 16 (Arrendamientos) y la NIIF 15

18 Mobiliaria Monesa, S. A. No se requirié a Compaiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S. A. pese
atener otra limitacién al alcance, al sefialar expresamente el auditor en el informe que las circunstancias
que provocaron la limitacién al alcance estan fuera del control de la sociedad y de sus administradores.

Supervision
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(Ingresos procedentes de contratos con clientes), teniendo como hilo conductor el
impacto del COVID-19.

Otras cuestiones de especial interés fueron las relativas a la presentacion de infor-
macion financiera en el Formato Electrénico Unico Europeo (FEUE) y la aplicacién
de las directrices de ESMA sobre las APM.

Actuaciones mas relevantes de 2021

A continuacion, se explican las principales actuaciones realizadas por la CNMV res-
pecto a las areas prioritarias que se identificaron en el informe anual del ano pasado,
relativo a las cuentas anuales de 2020, asi como sobre aquellas otras que supusieron
la emisién de un mayor nimero de requerimientos a las entidades.

El grafico 5 muestra los principales motivos por los que se remitieron requerimien-
tos a las entidades cotizadas —excluidos los fondos de titulizaciéon y los fondos de
activos bancarios— en relacion con las cuentas anuales correspondientes a los ejer-
cicios 2018 a 2020.

Motivos de los requerimientos a los emisores (excluidos FTy FAB') GRAFICO 5
W 2018 H 2019 2020
%
40
30
20
10
0 ||
Salvedades auditoria Criterios contables Desgloses informacion Otras cuestiones

Fuente: CNMV.

1 Los requerimientos incluyen los remitidos a los emisores sujetos a revisién formal y sustantiva, sin tener
en cuenta aquellos relacionados con el EINF, las APM ni los relativos a demoras en el envio de la informa-
cién financiera.

En la mayoria de los casos, las explicaciones aportadas por el emisor en respuesta al
requerimiento de la CNMYV justificaban la politica contable adoptada. En otros, el
ajuste que se derivaria de haber aplicado un criterio mas acorde con la normativa
vigente o la falta de un determinado desglose de informacién no habrian tenido un
efecto material sobre la imagen fiel de los estados financieros considerados en su
conjunto. Sin embargo, en aquellas situaciones en las que el criterio utilizado por la
entidad no fue congruente con la norma y el ajuste fue material, se requiri6 la reex-
presion de sus estados financieros. Asimismo, en caso de errores significativos rela-
tivos a una o varias cuestiones concretas incluidas en la informacién financiera pu-
blicada por las entidades, se emiti6 una nota correctiva o un compromiso futuro de
correccion.

A continuacién se destacan los principales resultados de las actuaciones de supervi-
sion de la CNMV:



Dos emisores reexpresaron la informacion incluida en sus cuentas anuales: Supervision
de la informacién

. T . . s financiera
i) Un emisor'9, como consecuencia de actuaciones de supervision en 2021,

reexpreso el periodo comparativo en las cuentas anuales consolidadas de
2020 para corregir el tratamiento contable de los pagos variables que de-
penden de un indice en sus contratos de arrendamiento.

ii)  Una entidad®® reexpreso las cifras de 2020 en la informacién financiera
intermedia correspondiente al primer semestre de 2021, para corregir el
tratamiento contable relativo a una comisién recibida en el contexto de
un acuerdo de prestacion de servicios.

Un total de cuatro emisores incluyeron en su respuesta al requerimiento publi-
cada en la web alguna nota correctiva®', entre las que destacan las siguientes:

i)  Informacion relativa al deterioro de activos no financieros, en particular,
metodologia utilizada y juicios aplicados para determinar la existencia de
indicios de deterioro y el calculo del valor recuperable.

ii)  Desgloses de informacion sobre combinaciones de negocios relativos a la
determinacion del valor razonable en el momento de la toma de control y
sobre la utilizacion de informes de expertos independientes, asi como
sobre los juicios aplicados para concluir si los contratos de servicios cele-
brados con la parte vendedora afectan a la valoracién de activos y pasivos
adquiridos.

iii) Desgloses de informacion sobre el impacto actual y previsible que el brexit
puede tener en los estados financieros, asi como medidas aplicadas para
mitigar dichos riesgos.

iv) Justificacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

v)  Metodologia y principales inputs utilizados en la determinacion del valor
razonable de los activos biol6gicos e impacto en los estados financieros.

vi) Incumplimiento de los principios recogidos en las directrices sobre APM
emitidas por ESMA.

En 13 casos, las actuaciones de supervision de las cuentas anuales de 2020 die-
ron lugar a un compromiso de correccion a futuro de la informacion financie-
ra, siendo los temas principales:

i)  Ampliacién de informacion sobre el plazo de duracién de los contratos de
arrendamiento (un emisor).

Liwe Espanola, S. A.

Liberbank, S. A.

De acuerdo con las directrices de supervision de la informacién financiera publicadas por ESMA, una
nota correctiva es la expedicién por parte de un supervisor o un emisor, iniciada o exigida por un super-
visor, de una nota en la que se hace publico un error significativo relativo a una o varias cuestiones
concretas incluidas en la informacién financiera publicada previamente y, salvo que resulte inviable, la
informacion corregida.
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ii) Metodologia aplicada para la estimacion del deterioro de activos por derecho
de uso (dos emisores).

iii) Desgloses relativos a las principales caracteristicas de los contratos firmados
con clientes (un emisor).

iv)  Analisis de sensibilidad en la estimacién del deterioro de activos no corrientes
(un emisor).

v)  Desgloses relacionados con el célculo de la provision por pérdida esperada (un
emisor).

vi) Cumplimiento de determinados principios de las directrices sobre APM de
ESMA (nueve emisores).

En todos los casos, los emisores asumieron el compromiso de modificar el trata-
miento contable o ampliar los desgloses en las cuentas anuales del ejercicio 2021 vy,
en su caso, en la siguiente informacién financiera intermedia a publicar.

Por tltimo, y como parte del proceso de supervision, se mantuvieron reuniones con
27 entidades (3 de ellas en el marco de la admision a negociacion de sus acciones),
con el Banco de Espana, con el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(ICAC), con la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) y con
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP), asi como reunio-
nes con las 4 mayores firmas auditoras, que elaboraron el 84,9 % de los informes de
auditoria de las entidades cotizadas.

En relacion con el alcance de los requerimientos, debe recordarse que, en el informe
sobre la supervision de las cuentas anuales de 2019, se desglosaron las areas en las
que la CNMYV iba a centrar la revisiéon de los informes financieros anuales del ejerci-
cio 2020.

El cuadro 2 incluye la relacién de los principales aspectos por los que se requiri6é un
mayor namero de veces a las entidades cotizadas, desglosando de manera separada
los requerimientos por las dreas prioritarias de revision del ejercicio 2020.



Informacién requerida sobre politicas contables y desgloses CUADRO 2

de informacion

N.c de entidades requeridas??

Criterios Desgloses de
Naturaleza de los requerimientos Norma contables informacion Recomendaciones

1. Areas prioritarias de revision23

Asuncion de empresa en funcionamiento,
juicios profesionales significativos y
estimacion de la incertidumbre NIC1 1 5 6

Deterioro de valor de activos no
corrientes NIC 36 13 15 8

Consideraciones generales sobre los
riesgos que surgen de los instrumentos
financieros NIIF 7 4 12 12

Consideraciones especificas sobre la
aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos
financieros) por las entidades de crédito NIIF 9 3 4 1

Cuestiones especificas relacionadas con
la aplicacién de la NIIF 16
(Arrendamientos) NIIF 16 7 10 11

Cuestiones especificas relacionadas con
la norma de ingresos procedentes de
contratos con clientes NIIF 15 6 13 9

2. Otras cuestiones requeridas

Informacién segmentada NIIF 8 5 4 5
Refinanciaciones NIIF 9 0 4 1
Operaciones refinanciacion largo plazo NIIF 7, NIIF9y
BCE (TLTRO Ill) NIC 20 4 4 0
Paquete de consolidacion NIF 10, NIIF 11y

NIIF 12 1 6 3
Combinaciones de negocios NIIF 3 3 6 3
Cuestiones especificas de inmovilizado
material, inmaterial e inversiones NIC 16, NIC 38y
inmobiliarias NIC 40 4 6 4
Reconocimiento de activos por impuesto
diferido y otros temas fiscales NIC 12 3 10 6
Provisiones y contingencias NIC 37 1 5 7

Fuente: CNMV.

Seguimiento de las areas prioritarias de las cuentas anuales de 2020
Para la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2020, ESMA estableci6 las si-
guientes areas prioritarias comunes de supervision de los informes financieros

anuales, en el contexto del impacto del COVID-19:

i) NIC 1 (Presentacion de estados financieros).

22 Téngase en cuenta que un requerimiento a una entidad puede contener varios de los aspectos detalla-
dos en el presente cuadro.
23 Todas las areas de revision tienen como hilo conductor el impacto del COVID-19 en los estados financieros.
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ii) NIC 36 (Deterioro del valor de los activos).

iii) NIIF 9 (Instrumentos financieros) y NIIF 7 (Instrumentos financieros: infor-

macion a revelar).
iv) NIIF 16 (Arrendamientos).

Por su parte, la CNMYV decidi6 incluir, dentro del plan de revision de los informes
financieros anuales del ejercicio 2020, el seguimiento de cuestiones especificas rela-
cionadas con la aplicacién de la NIIF 15 (Ingresos ordinarios procedentes de contra-

tos con clientes).

Adicionalmente, ESMA también estableci6 otros aspectos a tener en cuenta en la
revision de la informacién financiera de este ejercicio, tales como: i) el seguimiento
de las directrices de ESMA sobre APM, en particular en el contexto generado por el
COVID-194, y de la consideracion de las incidencias detectadas en el informe que
publicé en diciembre de 2019, sobre el uso de las APM y del cumplimiento de las
directrices®5; ii) la responsabilidad de los érganos de administracion de las entida-
des y la importancia de la supervisiéon que debe realizar la comisién de auditoria,
dada la complejidad del entorno actual, y iii) el desglose del impacto del brexit en las
actividades de los emisores y en su informacion financiera y no financiera.

Cuestiones especificas relacionadas con la aplicacion de la NIC 1

La prioridad establecida por ESMA respecto a la NIC 1 prest6 especial atencion a
aspectos relacionados con la asuncién de empresa en funcionamiento, juicios profe-
sionales significativos y estimacién de incertidumbre, asi como la presentacion en
los estados financieros de los efectos provocados por la crisis sanitaria del COVID-19.

Respecto a las cuentas anuales correspondientes a 2020, se requiri6 a cinco emisores

por los siguientes asuntos:

i)  Principio de empresa en funcionamiento, solicitando aclaraciones al plan de
negocio por aspectos tales como: periodo considerado, reevaluacion de escena-
rios, impacto de la evolucién en ingresos por la pandemia o plazo estimado
para obtencion de resultados positivos.

ii) Desglose de impactos en los estados financieros por operaciones de capitaliza-
cion de la entidad como ampliaciones de capital mediante compensacion de
créditos, o acuerdos alcanzados con acreedores que suponen una modificacion

sustancial de deuda.

iii) Hipotesis empleadas en las valoraciones de inversiones inmobiliarias y exis-
tencias de entidades inmobiliarias (rentas, exit yield, tasa de descuento, etc.),
asi como explicacion de variaciones respecto al ejercicio anterior en un contex-
to de incertidumbre provocada por la pandemia, metodologia de valoracion

24 ESMA32-51-370 Questions and answers — ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures (APMs), 17
de abril de 2020 (Pregunta 18).

25 ESMA32-334-150 Report — On the use of Alternative Performance Measures and on the compliance with
ESMA’s APM Guidelines, 20 de diciembre de 2019.



aplicada, fuentes de informacién (internas o externas) y la correspondencia de
las variaciones desglosadas con las que pudieran ser consideradas como razo-
nablemente posibles o si estan acordes con su experiencia histérica.

Para tasaciones de expertos independientes que incluyeran incertidumbres
materiales en sus valoraciones, se solicit6 informacion adicional sobre su gra-
do de confianza o limitaciones inherentes que pudieran tener carécter relevan-
te en su interpretacion.

Por otro lado, se emitieron recomendaciones a seis emisores relacionadas con los

desgloses de informacion de la NIC 1 sobre hipdtesis de empresa en funcionamien-

to (parr. 25 y 26), presentacion del estado de resultados (parr. 85 y 86), politicas

contables y estimacion de las incertidumbres (parr. 117 a 133) y gestion del capital
(parr. 135).

Cuestiones especificas relacionadas con la aplicacion de la NIC 36

El deterioro de activos no financieros sigue siendo un area susceptible de mejora y

especialmente relevante por el impacto sufrido en el ejercicio por la crisis sanitaria.

Como resultado de las acciones de supervision se requiri6 a 16 emisores, fundamen-

talmente por los siguientes temas:

i)

ii)

iii)

iv)

Incorporacion en los test de deterioro de la incertidumbre provocada por el
COVID-19.

Indicios de deterioro evaluados para determinadas unidades generadoras de
efectivo (en adelante UGE) o activos, criterios cuantitativos y cualitativos ana-
lizados, y conclusiones alcanzadas. En caso de que procediese el reconocimien-
to de deterioro, en algunos casos se solicitaron aclaraciones sobre las circuns-
tancias que lo causaron.

Informacion relativa a las hipétesis clave consideradas en la determinacion de
los valores recuperables de UGE en virtud de la NIC 36, parr. 130 (g) y 134 (d),
junto con una explicacion de los cambios respecto a ejercicios anteriores.

Para la tasa de descuento empleada, se requirié por la metodologia para su
calculo y las fuentes de referencia empleadas. En caso de aportar una tasa des-
pués de impuestos, se solicité que se facilitara antes de impuestos (NIC 36,

parr. 55).

También se requirié informacién cuantitativa especifica para hipétesis espe-
cialmente relevantes en el calculo de los flujos de efectivo futuros.

Adicionalmente, se pregunté por las asunciones que podrian sobreestimar la
capacidad actual de determinados activos o ser excesivamente optimistas (NIC

36, parr. 33y 44).

Impacto de la NIIF 16 en la estimacion de valores recuperables de las UGE y la
forma en que se han incorporado los activos y los pasivos asociados a contratos
de arrendamiento al valor en libros de las UGE, a los flujos proyectados o a la
tasa de descuento aplicada.
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v)  Célculo del valor recuperable e informacion adicional sobre los informes de ex-
pertos que lo soportan, incluyendo una descripcion de la metodologia empleada.

vi) Identificacion de las UGE y su agrupacion a efectos de asignacion del fondo de
comercio y activos comunes, aclaraciones sobre los motivos por los que determi-
nados activos no tienen capacidad de generar flujos de forma independiente y
concrecion del nivel (de activo o de UGE) en el que se realiza el test de deterioro.

vii) Informacién adicional sobre operaciones que producen la reasignacion del fon-
do de comercio, baja parcial por enajenacion de una actividad al que esta ligado
y distribucién por monedas del fondo de comercio remanente.

Adicionalmente, se remitieron escritos con recomendaciones de mejora a ocho emi-
sores, en los que se puso de manifiesto la necesidad de tomar en consideracion los
siguientes aspectos de la NIC 36: i) informacién sobre los indicios de deterioro ana-
lizados (parr. 9), ii) razonabilidad de las proyecciones utilizadas teniendo en cuenta
desviaciones pasadas (parr. 34), iii) calculo de la tasa de descuento (parr. 51, 55 y
A.20), iv) juicios aplicados para identificar las UGE (parr. 68), v) peculiaridades de
activos comunes (parr. 100 y siguientes), y vi) desgloses de informacion sobre los
aspectos destacados anteriormente.

Seguimiento de cuestiones especificas relacionadas con la aplicacién de la NIIF 9
(Instrumentos financieros) y la NIIF 7 (Instrumentos financieros: informacion a
revelar)

Consideraciones generales sobre los riesgos que surgen de los instrumentos
financieros

ESMA enfatizé que la pandemia podia favorecer la aparicién de nuevos riesgos fi-
nancieros relevantes que no existian antes, o que no eran significativos, y destacé la
importancia de que los emisores revelasen informacién que permita evaluar la rele-
vancia de los instrumentos financieros en su situacién financiera y rendimiento, asi
como la naturaleza y el alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos finan-
cieros (NIIF 7, parr. 1).

A ese respecto, las principales cuestiones sobre las que se solicité informacion adi-
cional a 12 emisores, 4 de ellos entidades de crédito, fueron las siguientes:

i)  Lainclusion de un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado,
mostrando como podrian verse afectados el resultado del ejercicio y el patrimo-
nio neto por cambios en las variables relevantes de riesgo que sean razonable-
mente posibles (NIIF 7, parr. 4o (a)).

ii) Los eventos y transacciones que podrian revelar la existencia de riesgo de liqui-
dez como, por ejemplo, nuevos importes significativos de deudas, renegocia-
ciones, nuevos acuerdos financieros o el incumplimiento de covenants).

En concreto, en relacion con el riesgo de liquidez (NIIF 7, parr. 39) se incidi6
en los siguientes asuntos:

—  Laexplicacién de como se determinan los datos cuantitativos desglosados
acerca de su exposicion a este riesgo (NIIF 7, parr. B1oA).



—  El desglose de un andlisis de vencimientos de los pasivos financieros que
muestre los flujos de efectivo contractuales sin descontar (NIIF 7, parr.
B11D), teniendo en cuenta que, cuando la contraparte puede elegir cuan-
do cobra, o cuando es necesario tener cantidades disponibles en distintos
plazos, dichos flujos se asignaran al primer periodo que pueda ser exigi-
ble o requerido (NIIF 7, parr. B11C).

—  El analisis de los vencimientos de los activos mantenidos para gestionar el
riesgo de liquidez (NIIF 7, parr. B11E).

Consideraciones especificas sobre la aplicacion de la NIIF 9 por las entidades
de crédito

En relacion con la estimacion de las pérdidas de crédito esperadas, se requirié infor-
macion adicional a cuatro entidades de crédito sobre las siguientes cuestiones, in-
cluidas dentro de las prioridades de supervision de ESMA en el ejercicio 2020:

i)  Informacién cuantitativa y cualitativa sobre el método utilizado y los juicios
significativos aplicados para determinar si se ha producido en los activos finan-
cieros un incremento significativo del riesgo de crédito con respecto a su reco-
nocimiento inicial o un impago (NIIF 7, parr. 35F).

En particular, los criterios y juicios significativos aplicados para refutar la pre-
suncion de que se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial cuando los activos financieros estan en mora
mas de 30 dias (NIIF 9, parr. 5.5.11) y para concluir que no se ha producido un
deterioro de valor por riesgo de crédito en activos financieros cuyos deudores
sean titulares de otras operaciones con importes vencidos superiores a 9o dias,
asi como los criterios utilizados para considerar que determinados instrumen-
tos financieros tienen bajo riesgo de crédito (NIIF 9, parr. 5.5.10).

ii) Cuando y cémo se realizan estimaciones colectivas de las pérdidas esperadas
por riesgo de crédito (NIIF 9, parr. 35F).

iii) La descripcion de los escenarios macroeconémicos considerados y cualquier
cambio con respecto a los escenarios utilizados en las proyecciones del ano
anterior (NIIF 7, parr. 35G).

iv) La metodologia empleada en los ajustes posteriores al modelo y su impacto en la
estimacion de la pérdida esperada, asi como los riesgos especificos que se in-
tenta incorporar con dichos ajustes y las razones por las que no fueron contem-
plados en el modelo (NIIF 7, parr. 35G).

v)  Los cambios en la correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas por
clase de activos financieros y los motivos de dichos cambios (NIIF 7, parr. 35H),
asi como los cambios significativos producidos durante el ejercicio en los im-
portes brutos de los activos financieros, y como estos han contribuido a los
cambios en la correccion de valor (NIIF 7, parr. 351).

vi) Informacion sobre las medidas de apoyo otorgadas (por ejemplo, moratorias
en los pagos) y sus efectos en los estados financieros.
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vii) El desglose de un analisis de sensibilidad para cada una de las fases sobre el
célculo de las provisiones por pérdidas esperadas ante variaciones de las asun-
ciones y parametros subyacentes que conlleven juicios significativos o incerti-
dumbres en la estimacién de dichas pérdidas, asi como las razones de dicha
sensibilidad y la metodologia empleada para calcularla.

Cuestiones especificas relacionadas con la aplicacion de la NIIF 16

Una de las prioridades de supervision de ESMA respecto a la informacion financiera
anual del ejercicio 2020 fue el analisis de aquellos contratos de arrendamiento que
fueron objeto de modificacién por el COVID-19. Adicionalmente, se revisaron los
desgloses de informacion facilitados sobre aquellos contratos que no fueron objeto
de modificaciones, asi como otros aspectos exigidos por la NIIF 16.

Como resultado de la labor de supervision de la CNMV, se enviaron requerimientos
a 11 emisores. Los temas requeridos se refirieron fundamentalmente a:

i)  Impacto que la pandemia del COVID-19 ha tenido en los contratos de arrenda-
miento suscritos por la entidad.

ii) Informacion exigida por el parrafo 59 de la NIIF 16, para entender el efecto de
los arrendamientos en los emisores, tales como las salidas de efectivo futuras a
las que el arrendatario esta potencialmente expuesto y no estén reflejadas en
los pasivos por arrendamiento, o la existencia de restricciones o clausulas im-
puestas en los contratos.

iii) Otros desgloses, entre los que destaca el analisis de vencimientos de los pasivos
por arrendamiento de acuerdo con el parrafo 58 de la NIIF 16 o los juicios em-
pleados para determinar el plazo del arrendamiento.

Adicionalmente, se enviaron recomendaciones escritas a 11 entidades, haciendo hin-
capié en los aspectos indicados anteriormente.

Seguimiento de cuestiones especificas relacionadas con la aplicacién de la NIIF 15
(Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes)

La CNMYV decidi6 incluir, como prioridad adicional de la informacién financiera de
2020, el seguimiento de cuestiones especificas relacionadas con la NIIF 15.

En el contexto de la supervision realizada, se requiri6 a un total de 13 emisores y se
remitieron escritos de recomendaciones a 9 entidades.

Algunas de las principales cuestiones requeridas, necesarias para comprender el re-
conocimiento de ingresos durante el ejercicio 2020, estan relacionadas con los si-
guientes asuntos:

i)  Naturalezay desagregacion de ingresos ordinarios en categorias que muestren
como la naturaleza, el importe, el calendario y la incertidumbre de los ingresos
ordinarios y flujos de efectivo se ven afectados por factores econdémicos (NIIF

15, parr. 114).



ii)  Juicios empleados en la identificaciéon de las obligaciones de ejecucion, mo-
mento en el que se satisfacen, determinacion y asignacion del precio de tran-
saccion entre cada una de ellas (NIIF 15, parr. 119 a 126).

iii) Importe de los ingresos ordinarios reconocidos en el ejercicio que estuvieran
incluidos en el saldo de los pasivos por contrato al comienzo del ejercicio y
aquellos derivados de obligaciones de ejecucion satisfechas en ejercicios ante-
riores (NIIF 15, parr. 116).

iv) Relacion entre el momento en que satisfacen sus obligaciones de ejecucion con
el momento habitual del pago y el efecto que estos factores tienen sobre los
saldos de los activos y pasivos por contratos corrientes y no corrientes (NIIF 15,
parr. 117).

v)  Detalle de los saldos de apertura y cierre, asi como una explicacion, cualitativa
y cuantitativa, de los cambios significativos acontecidos en los activos y pasi-
vos por contratos con clientes (NIIF 15, parr. 118).

vi)  Condiciones de pago significativas para los principales contratos con clientes y
existencia de contraprestaciones variables.

Por su parte, los escritos de recomendaciones se refieren a las cuestiones requeridas
e indicadas anteriormente.

Seguimiento de otras cuestiones requeridas
Informacién segmentada

Con relaciéon a la supervision de cuestiones relacionadas con la informacién por
segmentos, se requirio a un total de seis entidades, siendo los principales aspectos:
i) factores considerados en la identificacion de los diferentes segmentos, teniendo
en cuenta los aspectos indicados en el parrafo 22 de la NIIF §, ii) juicios y criterios
aplicados para la agregacion de segmentos en los casos establecidos en el parrafo 12
de la NIIF 8, iii) motivos que llevaron al cambio en la identificacién de segmentos
operativos en el ejercicio y iv) definicion de la maxima instancia de decisiones ope-
rativas.

Asimismo, se enviaron recomendaciones a cinco entidades por cuestiones similares
a las indicadas en el parrafo anterior.

Refinanciaciones

En relacion con las entidades no financieras, cabe senalar que las operaciones de
refinanciacion fueron un area relevante en la revision de la informacion financiera
del ejercicio 202o0.

A este respecto, se requirio a cuatro emisores que aportasen un mayor detalle de las
condiciones de la refinanciacion de las deudas acordada con entidades de crédito,
como, por ejemplo, en qué medida se modifico el coste de la deuda o actualiz6 el
paquete de garantias otorgadas.
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Asimismo, se pidi6 a dichos emisores que indicasen el resultado del analisis cuanti-
tativo y cualitativo que les permitié concluir si se habia producido una modificacion
sustancial de la financiacion existente, lo que hubiese provocado una cancelaciéon
del pasivo financiero original y el consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero (NIIF 9, parr. 3.3.2), teniendo en cuenta lo estipulado en el parrafo B3.3.6
de la NIIF 9, asi como que revelasen la pérdida o ganancia neta reconocida por la
modificacion.

Operaciones de refinanciacién a largo plazo del Banco Central Europeo (TLTRO lIlI)

Con fecha 6 de enero de 2021, ESMA publicé un comunicado?’, relativo a la impor-
tancia de realizar desgloses adecuados de las politicas contables y los juicios signifi-
cativos relacionados con la contabilizacion de la tercera serie de operaciones de refi-
nanciacién con objetivo especifico, a plazo mas largo, del Banco Central Europeo
(TLTRO III por sus siglas en inglés), dado que habia observado la existencia de di-
versidad en el tratamiento contable de estas operaciones, las cuales podrian tener un
impacto material en los estados financieros de las entidades de crédito, debido al
importante volumen de las operaciones del programa.

A ese respecto, con el objetivo de alcanzar un nivel adecuado de transparencia, y de
acuerdo con los requerimientos de los parrafos 117 y 122 de la NIC 1, se requirio a
cuatro entidades financieras informacion adicional sobre las politicas contables y
los juicios significativos aplicados en relacion con dichas operaciones. En particular,
se solicit6 informacion sobre los siguientes aspectos:

i) Los criterios utilizados para valorar si los préstamos del programa se pueden
considerar concedidos a un tipo de interés inferior al de mercado.

ii) En el caso de que se contabilice de acuerdo con la NIC 20, relativa a subven-
ciones oficiales: las razones para llegar a esa conclusion, la naturaleza de los
costes que la subvencion pretende compensar, los ejercicios en los que la en-
tidad reconocera como gastos dichos costes y la base sistematica para su reco-
nocimiento.

iii) La metodologia aplicada para calcular el tipo de interés efectivo.

iv) El tratamiento contable de los cambios en las estimaciones de pagos, produci-
dos por la revisién de la evaluaciéon del cumplimiento de los umbrales de con-
cesion de crédito.

v)  La evaluacién de las posibilidades de cumplimiento de los umbrales de conce-
sion de crédito establecidos en el programa TLTRO III

Asimismo, se requirié a dichas entidades que revelasen el gasto por intereses y
el valor en libros al final del periodo de los pasivos relacionados con el programa
TLTRO III.

26 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-339-149_public_statement_targeted_
longer-term_refinancing_operations_iii.pdf



Paquete de consolidacion

En relacién con las normas que componen el denominado paquete de consolida-
cién?7, se requirio a seis emisores y se enviaron recomendaciones a tres.

Entre las principales cuestiones requeridas, cabe destacar la solicitud de informa-
cién adicional relativa a: i) juicios empleados en la evaluacion del control sobre
ciertas participadas, teniendo en cuenta, entre otras cuestiones, el nimero de miem-
bros del consejo de administracion a los que tiene derecho a designar y los acuerdos
adoptados por la junta de accionistas de la participada, y ii) tratamiento contable
aplicado a las opciones de compra y venta de participaciones en el capital de una
sociedad contabilizada bajo el método de la participacion, asi como probabilidad

para su ejercicio.

Por otro lado, en el caso de pérdidas de control sobre filiales, se requirieron mayores
desgloses de informacion relativos al impacto de la transaccion en los estados finan-
cieros, la plusvalia registrada y el valor en libros de la participacion retenida.

Combinaciones de negocios

En 2021 se requirié en total a seis emisores por combinaciones de negocios realiza-
das en el ejercicio 2020.

Entre las cuestiones requeridas, cabe destacar las siguientes: i) justificaciéon del fon-
do de comercio reconocido y su medicidn; ii) informacién adicional en relacién con
la determinacién del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos, solicitando
las asunciones y técnicas de valoracién y, en caso de que se hubiera realizado una
valoracion por un experto independiente, la fecha del informe, la metodologia em-
pleada, las principales conclusiones y las posibles restricciones o condicionantes; iii)
valor razonable de la contraprestacion transferida, asi como informacién adicional
en relacion con los distintos conceptos que la componen, y iv) método de valoracion
empleado en la adquisicién de participaciones a minoritarios.

Inmovilizado material, inmaterial e inversiones inmobiliarias

Se requiri6 a un total de seis emisores por aspectos relacionados con su inmoviliza-
do o inversiones inmobiliarias.

Entre los temas requeridos destacan: i) justificacion de la vida util estimada de deter-
minados activos, ii) valoracion de inversiones inmobiliarias o de determinados acti-
vos intangibles, iii) informacién adicional sobre la naturaleza de los gastos de desa-
rrollo activados y iv) explicacion de la clasificacion y el tratamiento contable aplicado
a determinados activos especificos, considerados como intangibles.

27 Compuesto por la NIIF 10 (Estados financieros consolidados), la NIIF 11 (Acuerdos conjuntos) y la NIIF 12
(Revelacion de participaciones en otras entidades), y por las modificaciones a la NIC 27 (Estados financie-
ros separados) y la NIC 28 (Inversiones en asociadas y negocios conjuntos).
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Reconocimiento de activos por impuesto diferido y otros temas fiscales

Los principales aspectos analizados se centraron en el reconocimiento de activos por
impuestos diferidos y otras cuestiones especificas exigidas por la NIC 12 (Impuesto
a las ganancias). Como resultado de este proceso de supervision, se requirié a un
total de diez emisores.

Entre los aspectos requeridos mas significativos, relacionados con el reconocimiento
de activos por impuesto diferido, se encuentran los siguientes:

i)  Argumentos que soportan el reconocimiento de activos por impuesto diferido,
especialmente en aquellos emisores que han registrado resultados antes de
impuestos negativos en ejercicios anteriores (NIC 12, parr. 35y 82).

ii) Cuantiay fecha de validez de las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
o créditos fiscales para las que no se hayan reconocido activos por impuestos
diferidos en el balance (NIC 12, parr. 81).

Adicionalmente, se requirieron otras cuestiones relacionadas con la NIC 12, como la
conciliacion del resultado contable con la base imponible y el gasto por impuesto de
sociedades.

Por otra parte, se remitieron escritos con recomendaciones de mejora a seis emiso-
res, llamando la atencién sobre la necesidad de realizar, entre otros, los siguientes
desgloses: i) gasto por impuesto de sociedades en sus principales componentes dis-
tinguiendo, al menos, los impuestos corrientes y los diferidos (NIC 12, parr. 79), ii)
origen de las principales diferencias permanentes y temporales, iii) operaciones in-
ciertas a las que les aplica la CNIIF 23 (Incertidumbre frente a los Tratamientos del
Impuesto sobre las Ganancias), y iv) grupos fiscales donde se originan las bases im-
ponibles negativas y las deducciones no activadas.

Provisiones y contingencias

Las provisiones y contingencias constituyen un area que implica la realizacion de
juicios y estimaciones por parte de las entidades. Este ejercicio se requiri6 en total a
cinco emisores en relacién con provisiones y pasivos contingentes.

Los principales aspectos requeridos fueron los siguientes: i) descripciéon de la natu-
raleza de las provisiones registradas; ii) actualizacion del estado de los procedimien-
tos o litigios; iii) en determinados casos, para los que no existe provision, soporte e
indicacién de si existen informes de asesores legales internos o externos que los
apoyan y sus conclusiones; iv) estimacion de los efectos financieros valorados segin
la NIC 37, e vi) incertidumbres relacionadas con el importe o calendario de las sali-
das de recursos correspondientes.

Otras actuaciones de 2021
Reclamaciones y denuncias relacionadas con las cuentas anuales

Las reclamaciones y denuncias presentadas por terceros permitieron a la CNMV
realizar actuaciones adicionales en algunas ocasiones, con el objetivo de aclarar las



cuestiones planteadas en los escritos presentados. Esas actuaciones incluyeron el Supervision
envio en 2021 de requerimientos de solicitud de informacién a cuatro entidades. de la informacion
financiera

Los asuntos mas relevantes de las reclamaciones y denuncias recibidas estan relacio-

nados con los siguientes aspectos de los estados financieros: i) la consideracion de

una contraprestacion variable en el precio de compraventa de una sociedad; ii) la
contabilizacion inicial de una combinacion de negocios; iii) discrepancias respecto a

si la entidad contintia manteniendo una participaciéon en una sociedad, que consoli-

da por el método de participacion; iv) la validez del calculo realizado en relacién con

la tasa de ocupacion de inmuebles, siendo un dato facilitado en la memoria, y v) la

posible repercusion contable de una modificacion de determinados impuestos loca-

les en el extranjero.

Informacion relacionada con procesos de solicitud de levantamiento de suspension
de cotizacién de acciones

Durante 2021 no se han producido actuaciones sobre procesos de solicitud de ningu-
na entidad para el levantamiento de la suspension de cotizacion de sus acciones.

Informacion relacionada con procesos concursales de entidades cotizadas en 2021

Durante 2021 la CNMV propuso una terna de candidatos para el nombramiento del
administrador concursal, de conformidad con lo establecido en el articulo 27 de la
Ley Concursal, de una entidad cotizada?®, tras haber recibido y analizado las candi-
daturas presentadas.

Informacién relacionada con la admisién a negociacion de las acciones de
entidades (salidas a bolsa)

Durante 2021 la CNMYV realiz6 labores de supervision sobre la informacién financie-
ra de 11 entidades, en el marco de la posible admision a negociacion de sus acciones.
De ellas, 3 entidades®¥ culminaron este proceso y se incorporaron al mercado conti-
nuo, y otras 3 estan en curso.

Cabe senalar que estos procesos de revision de la informacion financiera de las enti-
dades que quieren salir a bolsa suelen conllevar bastante tiempo y recursos, por lo
que seria de gran utilidad que las entidades que decidan iniciar este proceso prepa-
rasen, con una adecuada planificacion, la calidad de la informacion financiera que
va a ser enviada a la CNMYV para su revision.

28 Abengoa, S. A.
29 Linea Directa Aseguradora, S. A.; Grupo Ecoener, S. A., y Corporacion Acciona Energias Renovables, S. A. 37






II.LB Analisis especiales realizados en 2021

Andlisis del grado de cumplimiento de las directrices sobre medidas
alternativas del rendimiento

Las directrices sobre medidas alternativas del rendimiento (APM, por sus siglas en
inglés) de ESMAS3° se publicaron, con fecha 5 de octubre de 2015, en su pagina web.

Dichas directrices fueron emitidas al amparo del Reglamento (EU) n.° 1095/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, que regula la crea-
cion de ESMA, y en el que se establece que las autoridades competentes haran todo
lo posible para atenerse a las directrices que ESMA elabore. Adicionalmente, el Re-
glamento de ESMA establece la obligacion de las autoridades competentes de indi-
car si tienen la intenciéon de cumplir con las directrices publicadas por ESMA. En
este sentido, la CNMYV notifico a ESMA su intenciéon de cumplir con las directrices
sobre APM e inform¢ al mercado mediante una comunicacion el 2o de octubre de
2015 de que las iba a tener en cuenta en sus labores de supervision y de proteccion
del inversor.

Estas directrices tienen por finalidad promover la utilidad y transparencia de las
APM incluidas en los folletos o en la informacion regulada y su cumplimiento persi-
gue mejorar la comparabilidad, fiabilidad o comprensibilidad de las APM. Para ello,
se establecen una serie de principios relativos al desglose de informacion, presenta-
cion, conciliaciones, explicacion de su uso, prominencia y forma de presentacion,
comparativa y coherencia.

A los efectos de estas directrices, una APM es una medida financiera del rendimien-
to financiero pasado o futuro, de la situacion financiera o de los flujos de efectivo,
excepto una medida financiera definida en el marco de informacién aplicable.

Las APM proceden de (o estan basadas en) los estados financieros elaborados de acuer-
do con el marco de informacion financiera aplicable, la mayoria de las veces anadiendo
o restando cantidades a los importes presentados en los estados financieros.

Las directrices son de aplicacion a las APM que se publican en el informe de gestion
del informe financiero anual o semestral, en la informacién privilegiada y otra infor-
macion relevante relativa a los resultados de la entidad, asi como en los folletos. Sin
embargo, a las medidas definidas por el marco de informacion financiera aplicable
como los ingresos, beneficios, pérdidas o ganancias por accién no les aplican las di-
rectrices.

30 ESMA/2015/1415 Guidelines - ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures, 5 de octubre de
2015 (https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-guidelines-alternati-
ve-performance-measures).

39



CNMV

Informe sobre la
supervision por la CNMV
de los informes financieros
anuales y principales areas
de revision del ejercicio
siguiente

Ejercicio 2020

40

Desde 2016, el cumplimiento de estas directrices formo parte del plan de revision de
la CNMV. Durante 2021, se reviso el grado de cumplimiento de estas directrices para
una muestra de entidades y, adicionalmente, para el 43 % de la muestra se realizo
un andlisis transversal dentro de la Direccién General de Mercados y se revisé la
informacién regulada, otra informacién relevante relacionada con la informacién
financiera del segundo semestre de 2020 y los folletos, en funcién, en este altimo
caso, de si la entidad registr6 en 2021 un folleto de oferta o de admisién a negocia-
cién en los mercados regulados.

Las actuaciones y conclusiones de supervision derivadas del analisis transversal han
sido incluidas en los datos que se muestran a continuacion, junto con el resto de las
entidades revisadas:

—  Serequiri6 al 70 % de las sociedades analizadas, habiéndose solicitado al 56 %
de las entidades requeridas aclaraciones sobre informacién financiera regulada
y no regulada.

—  Serealizaron diversas recomendaciones, para su consideracion en el futuro, al
65 % de las entidades, de las cuales un 73 % habian sido requeridas.

No se detectaron incidencias, en el 13 % de las entidades revisadas, en el cumpli-
miento de los principios recogidos por las directrices.

Como resultado de las actuaciones de supervisiéon de la CNMV:

—  El 6 % de las entidades requeridas publicé una nota correctiva subsanando las
incidencias detectadas.

—  El 56 % de las entidades requeridas se comprometié a subsanar las inciden-
cias detectadas en el analisis.

En el 100 % de los casos se comprobod en qué medida habian cumplido con el
compromiso asumido en los documentos remitidos con posterioridad al reque-
rimiento. Como consecuencia de esta revision, la CNMV se puso en contacto
con el 56 % de las entidades para indicarles aquellos aspectos del compromiso
que no habian cumplido integramente, al considerar que las incidencias no
subsanadas no eran muy significativas.

—  El 6 % de las entidades requeridas aporté informacion adicional sobre las in-
cidencias detectadas.

El analisis transversal realizado en la Direccién General de Mercados puso de mani-
fiesto:

—  Enrelacion con el nimero de APM identificadas: i) en el 20 % de los casos el
namero de APM identificadas era inferior a 10, ii) en el 40 % de los casos esta-
ba entre 10y 20, iii) en el 30 % de los casos estaba entre 20y 30, yiv) enel 10 %
de los casos era mas de 30.

A este respecto, la CNMV recuerda que, de acuerdo con el parrafo 36 de las
directrices, las APM no desviaran la atencion de la presentacion de las medidas
derivadas directamente de los estados financieros.



—  Respecto a la existencia de diferencias entre las APM utilizadas en los distintos Andlisis especiales
documentos, por parte de las entidades sometidas a revision transversal que realizados en 2021

publicaron informacion regulada, otra informacion relevante relacionada con

la informacion financiera del segundo semestre de 2020, o los folletos (el 9o %

de la muestra): i) el 11 % no tenia ninguna APM en comun, ii) el 22 % tenia

menos de un 25 % de APM comunes, iii) el 22 % tenia entre un 25 % y un 75 %

de APM comunes, iv) el 44 % tenia mas de un 75 % de APM comunes y v)

ningln emisor tenia el 100 % de APM comunes.

En este sentido, la CNMV recuerda que esto no tiene por qué suponer un incum-
plimiento de las directrices, dado que el alcance y la finalidad de los documentos
son distintos y, por lo tanto, las APM a utilizar pueden diferir. Por ejemplo, el
numero de APM utilizadas en la informacion financiera intermedia puede ser
inferior al utilizado en el informe financiero anual, aunque si debe haber cohe-
rencia, a lo largo del tiempo, en las APM incluidas en cada uno de los informes.

No obstante lo anterior, la CNMV recomienda reevaluar periédicamente las
diferencias entre las APM utilizadas en los informes de gestion y las utilizadas
en la informacién privilegiada u otra informacién relevante relativa a la situa-
cién financiera y los rendimientos de la entidad, a efectos de determinar si se
sigue justificando su mantenimiento.

Con respecto al grado de cumplimiento de las directrices en la revisiéon transversal
realizada, las principales conclusiones fueron que:

—  El43 % de los emisores de la muestra no identificé como APM algunas magni-
tudes o ratios que cumplen con la definicién de APM. De ellos, el 20 % no habia
identificado ninguna APM.

En todos los casos se les requirio, menos en uno, al cual se recomendd, para
que: i) explicaran por qué no los habian identificado como APM vy ii) cumplie-
ran con lo exigido por las directrices.

- El 4 % de las entidades de la muestra identificé como APM una magnitud que
no se considera APM segun las directrices, aspecto que fue recordado a las en-
tidades.

—  El 35 % del total de emisores de la muestra utiliz6 el término «no recurrente»
en alguna de las APM identificadas. En todos los casos se recordé la necesidad
de no utilizar este término de forma errénea.

—  Enel 22 % de los emisores de la muestra se detect6 que las APM podrian estar
siendo usadas con prominencia respecto a las magnitudes incluidas en los es-
tados financieros. En todos los casos, se record6 que las APM no pueden des-
viar la atencion de las magnitudes que provienen directamente de los estados
financieros.

—  El 9 % del total de emisores de la muestra se acogia a la opcién de cumplir por
referencia a otros documentos, previamente publicados y disponibles. A todas
las entidades sometidas a revision transversal se les recordé bien la posibilidad
de realizar el cumplimiento por referencia, o bien la necesidad de que la refe-
rencia fuera suficientemente precisa.
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—  Los principales incumplimientos, en el caso de las APM identificadas por el
emisor, estaban relacionados con la obligacion de conciliar. Asi, de los emiso-
res sobre los que se realizaron actuaciones de supervision, al 55 % se le requi-
rié por este principio y al 35 % se le recomendo.

A continuaciéon se muestra, para cada uno de los principios de las directrices, el por-
centaje de emisores que fue requerido o recomendado.

Porcentaje de emisores objeto de requerimiento o recomendacion CUADRO 3
por los principios de las directrices

%

Requerido Recomendado
Definicion 45 10
Conciliacién 55 35
Explicacion del uso 40 20
Comparativas 15 0
Coherencia 5 10

Fuente: CNMV.

En el ambito especifico de la autorizaciéon de los folletos, el analisis del cumplimien-
to de las directrices sobre APM es algo que forma parte de la supervision del folleto,
al igual que el cumplimiento del resto de la normativa en materia de folletos. En este
sentido, las incidencias detectadas se correspondieron basicamente con las senala-
das en los parrafos anteriores (especialmente, con el hecho de no haber identificado
como APM alguna magnitud o ratio), en el marco de la revision transversal de la
informacion regulada y otra informacién relevante, y dieron lugar a requerimientos
para su subsanacion en el marco del folleto.

La principal conclusion del trabajo realizado es que el grado de cumplimiento de las
directrices sobre APM es un éarea susceptible de mejora, por lo que, a continuacion, se
destacan una serie de cuestiones que los emisores deben tener en cuenta en el futuro:

—  De acuerdo con las directrices (parr. 17 a 19) y el documento de preguntas y
respuestas de ESMA3', es APM, cualquier magnitud financiera del rendimien-
to financiero que:

i)  No esté definida en el marco de informacién financiera o normativo apli-
cable.

A este respecto, la CNMV considera que los estandares de Global Repor-
ting Initiative (GRI) son de aplicacién voluntaria y no constituyen ni un
marco de informacién financiera ni normativa aplicable, en el sentido
establecido en el parrafo 4 de las directrices; por lo tanto, cualquier mag-
nitud financiera calculada segiin este marco, u otro similar, se considera
una APM y estaria dentro del alcance de estas directrices.

31 ESMA32-51-370 Questions and answers — ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures (APMs), 17
de abril de 2020 (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-51-370_qgas_on_
esma_guidelines_on_apms.pdf).



ii)  Sea una ratio obtenida a partir de dos magnitudes financieras (por ejem-
plo, el coste medio de la deuda).

Sin embargo, la tasa de crecimiento o una tasa de variaciéon de una mag-
nitud definida en el marco de informacion financiera aplicable no es una
APM. No obstante lo anterior, si la tasa esta calculada sobre una magnitud
que si es una APM, se deberd cumplir con estas directrices (por ejemplo,
las ventas like for like o las ventas a tipo de cambio constante).

iii) Sea una ratio calculada a partir de una magnitud financiera que no se
obtenga directamente de los estados financieros, aunque el otro compo-
nente no sea una magnitud financiera (por ejemplo, el vencimiento me-

dio de la deuda).

iv) Sea una ratio calculada a partir de una magnitud financiera y una magni-
tud no financiera expresada en unidades monetarias (por ejemplo, cartera
de pedidos expresada en unidades monetarias/ventas).

Esto es asi porque una magnitud no financiera expresada en unidades
monetarias relativa al rendimiento futuro o pasado de la situacién finan-
ciera o de los flujos de efectivo es una APM y, por tanto, debe cumplir con
las directrices.

En relacién con la definicion y presentacién de las APM, de acuerdo con las
directrices (parr. 20 a 25), las APM deberan: i) identificarse de forma clara, asi
como sus componentes, ii) utilizarse con una tnica denominacion vy iii) tener
denominaciones cuyo sentido refleje su contenido y base de calculo para evitar
transmitir mensajes enganosos.

Respecto a la obligacién de conciliacién de las APM, de acuerdo con las direc-
trices (parr. 26 y 28) y pregunta 16 del documento de preguntas y respuestas de
ESMA, se debera desglosar la conciliacion numérica de la APM con la partida
y el subtotal o total mas directamente conciliable presentado en los estados fi-
nancieros del periodo correspondiente, identificando y explicando por separa-
do las partidas materiales en conciliacion. En cambio, cuando una partida
de conciliacién no puede obtenerse directamente de los estados financieros, la
conciliacién debera mostrar como se ha calculado la cifra.

En particular, cuando no sea posible facilitar una conciliacién numérica, se
deberan explicar las partidas de conciliacion utilizadas desglosando, con el ma-
yor detalle posible, en qué medida cada una de ellas explica la diferencia entre
la APM y la magnitud financiera.

De acuerdo con las directrices (parr. 25), no se denominaran erréneamente
APM como no recurrentes, infrecuentes o inusuales.

Siendo la evaluacion de la recurrencia un aspecto que precisa del juicio profe-
sional, los emisores deberan tomar en consideracion lo establecido en las direc-
trices. En concreto, las directrices indican que una designacion errénea del
término no recurrente es la asignacion a partidas que han afectado a periodos
pasados y que afectaran a periodos futuros (como los costes de reestructura-
cién o las pérdidas por deterioro de valor).

Andlisis especiales
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—  De acuerdo con las directrices (parr. 35 y 36) no se presentaran las APM con
mayor prominencia, énfasis o autoridad que las medidas que salen directa-
mente de los estados financieros, no debiendo desviar la atencién de la presen-
tacion de las medidas derivadas directamente de los estados financieros. A este
respecto, la pregunta 9 del documento de preguntas y respuestas de ESMA
enumera algunos ejemplos que pueden ayudar a evaluar el cumplimiento de
estas directrices.

Con caracter general, se considera que se da mayor prominencia a las APM
cuando se explica la evolucion de la sociedad mayoritariamente a través de
estas.

—  Por dltimo, respecto al cuamplimiento por referencia de las APM, de acuerdo
con las directrices (parr. 45) y la aclaracién realizada en la respuesta a la pre-
gunta 10 del documento de preguntas y respuestas de ESMA, no exime de
cumplir con las obligaciones de: i) facilitar datos comparativos (parr. 46),
ii) cumplir con los requerimientos de coherencia (parr. 41), iii) no utilizar las
APM con prominencia sobre las magnitudes financieras (parr. 35 y 36) y
iv) emplear una denominacién que refleje su contenido (parr. 22).

A este respecto, de acuerdo con las directrices (parr. 48), para que la referencia
a otros documentos, previamente publicados y disponibles, sea rapida y facil,
deberia ser a través de un hipervinculo directo.

Por altimo, se destaca que en el capitulo II.C de este informe, relativo a las priorida-
des de supervision de la informacion financiera en relacion con las cuentas anuales
de 2021, se han incluido algunos aspectos especificos relacionados con el cumpli-
miento de las directrices sobre APM.

Impacto del COVID-19 en la informacion financiera de 2020

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud calificé como pandemia
el brote del COVID-19, que supuso una alerta sanitaria a nivel global con importan-
tes implicaciones econdmicas y sociales, que afectaron tanto a la actividad producti-
va como a la demanda de bienes y servicios y al bienestar.

Al igual que en periodos anteriores, en 2021 se publicé en la web de la CNMYV la es-
tadistica sobre sociedades cotizadas: «Informacién econémica y financiera de las
entidades con valores admitidos a cotizaciéon en mercados regulados espanoles3?»,
elaborada a partir de los informes financieros intermedios del segundo semestre de
2020. Esta estadistica muestra:

i) Una caida del 57,2 % del resultado de explotacion agregado de las entidades
cotizadas en el ejercicio anual 2020 respecto al ejercicio 2019.

ii)  Unas pérdidas netas agregadas de 3.062 millones de euros en el ejercicio 2020,
frente al beneficio neto de 36.917 millones de euros de 2019.

iii) Un descenso de la plantilla del 5,8 % y de los dividendos pagados del 46,7 %.

32  http://www.cnmv.es/DocPortal/Estadisticas/Cotizadas/IFC_2Semestre2020.pdf



Por sectores de actividad, la informacién publicada pone de manifiesto que los emi-

sores mas afectados por la pandemia son los pertenecientes a los sectores del comer-

cio y los servicios, asi como las entidades de crédito, mientras que las entidades

energéticas han sufrido un impacto mas moderado.

Durante 2021 la CNMYV revis6 el impacto del COVID-19 en una muestra representa-

tiva de emisores, analizando el efecto sobre sus resultados y el modo en que los

emisores incorporaron la incertidumbre derivada de la pandemia en los principales

juicios y estimaciones realizados. A continuacion se resumen las conclusiones obte-

nidas:

—  La totalidad de las entidades que han sido objeto de analisis incluye una des-

cripcion de los efectos del COVID-19 en sus cuentas anuales.

- El48,3 % de las entidades revisadas incluye en su informe de auditoria alguna

mencion al COVID-19: en el 20,7 % de los casos el auditor ha incluido un pa-

rrafo de énfasis destacando las incertidumbres derivadas de la pandemia,

mientras que en el 27,6 % el auditor ha optado por destacar los efectos del

COVID-19 entre las cuestiones clave de la auditoria.

-~ La practica totalidad de las entidades analizadas (96,5 %) incluy6 informacion

cuantitativa sobre los efectos de la pandemia en sus estados financieros. Estos

impactos se refieren principalmente a los siguientes asuntos:

i)

iii)

Deterioros de valor de activos no financieros: El 86,2 % de los emisores
revisados indic6 expresamente el impacto del COVID-19 sobre su andlisis
de deterioro elaborado de conformidad con la NIC 36.

El 48,3 % de las entidades lleg6 a la conclusiéon de que sus activos no fi-
nancieros habian sufrido una pérdida de valor derivada de los efectos de
la pandemia, mientras que el 37,9 % senal6 que, pese a la existencia de
indicios de deterioro, el valor recuperable de sus activos o unidades gene-
radoras de efectivo superaba el valor en libros.

Cdlculo de la pérdida esperada por riesgo de crédito: El 37,9 % de las en-
tidades cuantificé expresamente el impacto reconocido en la cuenta de
resultados por el aumento de la pérdida esperada derivado del COVID-19.
En el sentido contrario, el 31,0 % de los emisores revisados no sufrié un
impacto significativo en su riesgo de crédito como consecuencia de la
pandemia, debido a las caracteristicas especificas de sus clientes.

Costes incurridos en la adopcion de medidas preventivas: Cabe suponer
que todas las sociedades tuvieron que hacer frente a costes extraordina-
rios para adaptar sus instalaciones y asegurar la salud de sus profesiona-
les (adaptacion de espacios para permitir el mantenimiento de la distan-
cia interpersonal, adquisicién de test de diagnoéstico, etc.). Asimismo,
algunas sociedades colaboraron con otros organismos mediante donacio-
nes para mitigar los efectos de la pandemia.

A este respecto, el 27,6 % de las entidades analizadas cuantific6 los impor-
tes destinados a estos fines, reconocidos en la cuenta de resultados de

2020.
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Arrendamientos: Los principales impactos identificados en las empresas
cotizadas revisadas se concentran en aquellas cuya actividad es funda-
mentalmente arrendadora.

El 13,8 % de las entidades incluidas en la muestra tiene como fuente prin-
cipal de ingresos la obtencion de rentas por arrendamiento de inmuebles,
y todas ellas cuantifican el impacto negativo que han tenido en sus esta-
dos financieros las bonificaciones pactadas con sus arrendatarios, asi
como aquellas rentas que, pese a haberse reconocido contablemente, se
encuentran en disputa.

El analisis realizado no puso de manifiesto impactos significativos para
entidades que, en su posicion de arrendatarias, se hubieran beneficiado
de bonificaciones en sus contratos.

Otras cuestiones: Entre otros aspectos cuantificados por las entidades des-
tacan los impactos por ajustes de plantilla (10,3 % de los emisores) o re-
ducciones en la cifra de negocios o el resultado y que son imputables al
COVID-19 (27,6 % de las sociedades).

—  Enlo que se refiere a desgloses de informacion cualitativa, cabe destacar los

siguientes asuntos:

i)

ii)

iii)

iv)

46

En términos generales, las entidades aportaron informacién adecuada so-
bre los principales juicios aplicados para concluir acerca de su capacidad
para continuar como empresa en funcionamiento.

Existe margen de mejora en lo que se refiere a las explicaciones sobre las
hipétesis de futuro estimadas por la direccién y otras causas de incerti-
dumbre que podrian dar lugar a ajustes materiales. En concreto, solo el
17,2 % de las entidades analizadas describi6é cuando espera retornar de
manera realista a los flujos de efectivo precrisis y qué horizontes tempo-
rales se consideraron en relacion con los escenarios poscrisis. Asimismo,
el 44,8 % de las sociedades manifest6 considerar varios escenarios al esti-
mar los flujos de efectivo futuros, aunque muy pocas siguieron la reco-
mendacion de la CNMV de revelar la probabilidad de ocurrencia asignada
a cada uno de ellos.

En lo que se refiere a inputs externos, cabe destacar que la totalidad de las
empresas inmobiliarias revisadas (13,8 % de la muestra) obtuvo informes
de tasadores independientes emitidos sobre la base de una «incertidum-
bre de valoraciéon material» de acuerdo con la normativa VPS3y VPGA10
del Global Red Book de RICS, lo que implica que debe atribuirse a la valo-
racion un grado menor de certidumbre y es recomendable mantener la
tasacion bajo revision frecuente.

Respecto al riesgo de liquidez, el 44,8 % de las sociedades reconocié haber
dispuesto de nueva financiacién ajena para reforzar su posiciéon de liqui-
dez. La mayor parte se benefici6 de ayudas gubernamentales como la li-
nea de avales publicos del Instituto de Crédito Oficial (ICO) para empre-
sas afectadas por el COVID-19, asi como de préstamos concedidos por el
Banco Europeo de Inversiones (BEI).



Por su parte, solo el 10,3 % de los emisores revisados manifesté tener una
posicion de liquidez suficientemente sélida para hacer frente a los escena-
rios mas pesimistas de la pandemia y no haber necesitado financiacién
ajena adicional.

A continuacién se describen las principales actuaciones de supervision llevadas a
cabo por la CNMV:

—  Serequiri6 a una entidad en relacion con la aplicacion del principio de empre-

sa en funcionamiento, para que aclarase si en su evaluacion se habian contem-

plado diferentes escenarios relativos al impacto de la pandemia en las ventas

del grupo.

—  Con relacién a los principales juicios y estimaciones realizados por la direc-

cion, se remitieron requerimientos al 41,4 % de las entidades analizadas para

que aportasen informacion adicional relativa a las siguientes cuestiones:

i)

ii)

iii)

vi)

vii)

Las incertidumbres relacionadas con la pandemia sobre sus contratos con
clientes, en concreto en lo relativo a posibles retrasos en la entrega y so-
brecostes asociados, asi como posibles penalizaciones (dos entidades).

El modo en que las principales hipétesis para determinar el valor recupe-
rable de activos no financieros se vieron afectadas por la situacion del
COVID-19 (seis entidades).

Sensibilidad de los importes en libros ante cambios en las hipdtesis y es-
timaciones realizadas, especialmente en aquellos casos en que una varia-
ci6n podria dar lugar a ajustes materiales (siete entidades).

Si en la determinacion de flujos futuros se consideraron varios escenarios
y, en caso afirmativo, la probabilidad de ocurrencia asignada a cada uno
de ellos (ocho entidades).

Cuando esperan retornar de manera realista a los flujos de efectivo precri-
sis y qué horizontes temporales se han considerado en relacién con los
escenarios poscrisis (cinco entidades).

Fuentes de informacién utilizadas para estimar las hipétesis clave, en es-
pecial si se ha dado mayor peso a evidencias externas (cinco entidades).

Juicios realizados por la entidad para concluir que, pese al COVID-19, no
existen indicios de deterioro de valor de activos no financieros (cuatro
entidades).

—  Respecto al impacto del COVID-19 sobre los contratos de arrendamiento, se

requirié informacion adicional al 20,7 % de los emisores analizados acerca de

los siguientes asuntos:

i)

ii)

Aclaraciones sobre la politica contable aplicada a las bonificaciones o con-
cesiones otorgadas o recibidas con motivo del COVID-19 (cinco entidades).

Juicios aplicados para considerar si se habia producido o no una modificacién
del contrato, de conformidad con lo descrito por la NIIF 16, especialmente
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cuando los acuerdos incluyen algn tipo de clausula rebus sic stantibus o de
fuerza mayor para introducir medidas compensatorias cuando se producen
circunstancias muy extraordinarias e imprevisibles (dos entidades).

iii) Exposicion a riesgos que hubieran podido surgir de los arrendamientos,
por ejemplo, riesgo de liquidez o desviaciones de la practica habitual de
la industria, asi como cambios significativos en el valor de activos ofreci-
dos en régimen de arrendamiento financiero derivados de la pandemia
(tres entidades).

—  Se requirié al 17,2 % de las entidades que ampliasen informacién sobre su
riesgo de crédito, en particular:

i) El modo en que el COVID-19 ha afectado al célculo de la provisiéon por
pérdida esperada (tres entidades).

ii)  En el caso de las entidades de crédito, informacién sobre el efecto en el
célculo de la provisién por deterioro de los préstamos concedidos con
garantia publica, asi como cambios en el modelo de negocio como conse-
cuencia de la pandemia, que derivaron en reclasificaciones de activos en-
tre carteras (dos entidades).

—  Sesolicit6 informacion por escrito a dos sociedades sobre el impacto de la pan-
demia en su riesgo de liquidez. Los principales asuntos requeridos fueron los
siguientes:

i)  Capacidad de la entidad para cumplir los covenants establecidos en sus
contratos de financiaciéon tomando en consideracion los efectos de la pan-
demia, asi como actualizacion de las negociaciones con las contrapartes
sobre las concesiones de waivers.

ii)  Informacion sobre los recursos con los que cuenta la entidad para hacer
frente a sus obligaciones financieras y sus compromisos de inversion.

-~ Por ultimo, se recordd por escrito a tres entidades que incorporasen en las
cuentas anuales de proximos ejercicios desgloses relativos a las cuestiones an-
teriores.

Formato Electrénico Unico Europeo (FEUE)
Introduccion

De acuerdo con el Reglamento Delegado (UE) 2019/815 de la Comision, de 17 de
diciembre de 201833, relativo al formato electrénico tnico europeo, el informe finan-
ciero anual de los emisores con valores admitidos a cotizacion en mercados regula-
dos debia prepararse en formato electrénico a partir de los ejercicios que comenza-
ran el 1 de enero de 2020.

33  https://www.boe.es/doue/2019/143/L00001-00792.pdf



No obstante, Espana se acogi6 en febrero de 2021 a la posibilidad de posponer un
ano su aplicacion, prevista en una modificacién de la Directiva de Transparencia34,
por lo que la obligaciéon de presentacion obligatoria en este formato se hace efectiva
para los informes financieros anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021.

A pesar de que su presentacién en 2021 fue voluntaria, se recibieron 68 informes
financieros anuales en formato electrénico, es decir, tanto un 47 % del total de emi-
sores obligados a publicar su informe financiero anual.

Este nuevo formato establece la obligatoriedad de elaborar integramente los infor-
mes financieros anuales utilizando el formato xHTML. Ademas, en el caso de pre-
sentar estados financieros consolidados elaborados de acuerdo con las NIIF, los es-
tados financieros principales deberan etiquetarse conforme a la taxonomia NIIF
utilizando el lenguaje XBRL (Extensible Business Reporting Language).

Es importante recordar que el diferimiento en la entrada en vigor de la obligatorie-
dad de presentar el informe financiero anual en formato FEUE no afecta a la fecha
en la que el etiquetado por bloques de las notas de la memoria consolidada sera
obligatorio, esto es, se mantiene para los informes financieros anuales que comien-
cen a partir del 1 de enero de 2022. Por tanto, a partir del 1 de enero de 2023 se re-
cibiran los informes financieros en formato electrénico, debiendo etiquetarse tanto
los estados financieros principales como las notas de la memoria consolidada.

Revision del FEUE de 2020

Los emisores espanoles, en general, han realizado un esfuerzo importante para pre-
sentar sus informes financieros en formato electrénico de forma voluntaria, y la
CNMYV ha colaborado activamente en este proceso. A modo de ejemplo, desde prin-
cipios de 2021 se ha puesto a disposicion de los emisores una herramienta de valida-
cion de los ficheros, en la sede electronica de la pagina web de la CNMV, que permi-
te comprobar si los ficheros FEUE cumplen con las reglas de validacion derivadas de
la normativa FEUE de forma previa al envio oficial. Asimismo, se encuentran dispo-
nibles en la sede electronica unas instrucciones sobre como se ha de realizar la pre-
sentacion de los ficheros FEUE de forma correcta.

Durante 2021 se revisaron algunos aspectos concretos del FEUE y se contacté con 58
emisores (85 % de los emisores que remitieron el FEUE) para comunicarles las inci-
dencias detectadas, siendo las principales las siguientes:

- Signos incorrectos. Se detectaron, en muchos casos, avisos por la inclusion de un
signo negativo en partidas en las que se espera un signo positivo. En especial, en
el estado de flujos de efectivo y en el estado de cambios en el patrimonio neto.

A este respecto, cabe recordar que la taxonomia FEUE esta disenada de tal for-
ma que, para la mayoria de etiquetas, el dato se debe reportar en positivo, al
llevar asociado un atributo balance (acreedor/deudor) que especifica si se trata
de un activo/pasivo, un ingreso/gasto o una entrada/salida de efectivo.

34 Através del Reglamento (UE) 2021/337, de 16 de febrero de 2021, se modifica el articulo 4.7 de la Direc-
tiva de Transparencia (Directiva 2004/109/CE) para permitir a los Estados miembros la opcién de permi-
tir a los emisores aplicar los requerimientos FEUE a partir del 1 de enero de 2022.
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Atributo balance' CUADRO 4
Estado de ingresos 'y Estado de flujos de

Balance de situacion gastos reconocidos efectivo

Atributo balance deudor Activos Gastos Entradas de flujos
Atributo balance acreedor Pasivos/patrimonio Ingresos Salidas de flujos

Fuente: CNMV.

1 Informacién obtenida de la Guia de IFRS Foundation para el uso de la taxonomia IFRS (seccién 5): https://
www.ifrs.org/-/media/feature/resources-for/preparers/xbrl-using-the-ifrs-taxonomy-a-preparers-guide-
january-2019.pdf?la=en

-~ Utilizacion de etiquetas no adecuadas. Se detect6é que en algunos casos en los
que aparecia un aviso (warning) en las validaciones por el signo empleado, el
problema se debia a la utilizacién de etiquetas que no eran adecuadas para
el elemento que se queria etiquetar. Por ejemplo, al etiquetar en la cuenta de
resultados un gasto con una etiqueta de ingresos que tenia atributo acreedor
de balance.

También se quiere destacar que, cuando un emisor cree una extension en la
taxonomia, debe asegurarse de utilizar la etiqueta adecuada al elemento y de
que se le asigna de manera correcta el atributo de balance.

—  Fechas incorrectas. De acuerdo con las especificaciones de XBRL, la fecha de
una partida que tiene atributo de momento (instant en inglés), como pueden
ser las partidas del balance de situacion o del estado de variacion de patrimonio
neto, refleja el valor de esa magnitud al cierre del dia al que se haga referencia
en la etiqueta. De esta forma, las partidas que hacen referencia al saldo de aper-
tura de un ejercicio se deben etiquetar con la fecha de cierre del ejercicio ante-
rior. Asi, para aquellas entidades cuyo ejercicio social coincida con el natural,
la fecha de apertura de una partida se debe reportar como 31 de diciembre del
ejercicio anterior.

—  Extensiones no necesarias. Se detectaron algunos casos en los que las extensio-
nes creadas eran innecesarias, al existir elementos en la taxonomia de base que
se correspondian con el concepto etiquetado.

Ademas, cabe destacar que existe la obligatoriedad de anclar o ligar estas exten-
siones con el elemento de la taxonomia base cuyo alcance o significado conta-
ble mas amplio sea el mas préximo.

Asimismo, cuando una extensién combine varios elementos de la taxonomia
base, el emisor ligara dicho concepto a cada uno de esos elementos de la taxo-
nomia base, exceptuando aquellos que razonablemente se consideren insigni-
ficantes.

—  Etiquetas no visibles. La guia 2.5.4 del manual de reporte sobre el FEUE publi-

cada por ESMA35 senala que se puede utilizar el lenguaje CSS (hoja de estilos
en cascada) para dar formato a los informes, pero no debe utilizarse para ocul-
tar informacion haciéndola no visible.

35 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-60-254_esef_reporting_manual.pdf



Durante las labores de supervision de la CNMV se detecté que muchos emiso-
res aplicaron el estilo display: none a numerosas partidas de sus estados finan-
cieros principales, lo que dificultaba su visualizacion. En estos casos, se reco-
mendo a los emisores que eliminasen su utilizacién.

Errores en la escala y precision. Aunque se trato de un porcentaje muy reduci-
do, se detectaron casos en los que la escala empleada para etiquetar los datos
era incorrecta o la precision, atributo decimals, tampoco era adecuada.

A modo de ejemplo:

i) Silaentidad informa en millones de euros sin decimales y redondeado o
truncado a millones, se indicaria: scale = 6 y decimals = -6.

ii)  Si la entidad informa en miles de euros sin decimales y redondeado o
truncado a miles, se indicaria: scale = 3 y decimals = -3.

iii)  Si la entidad informa en euros sin decimales y redondeado o truncado a
unidades, se indicaria: scale = o y decimals = -o.

iv) Para el beneficio por accidn, si la entidad informa en euros con dos deci-
males y redondeado o truncado a céntimos, se indicaria: scale = o y deci-
mals = 2.

Descuadres entre valor reportado y subtotales. Se detectaron algunos avisos por
discrepancias entre valores de subtotales calculados a través de la suma de
componentes y el valor de subtotal reportado.

No obstante, el nimero reducido de incidencias detectadas puede deberse a
que no se siguidé de forma adecuada lo establecido en el anexo IV del reglamen-
to en relacion con el establecimiento de bases de enlaces de calculo para docu-
mentar las relaciones aritméticas entre los elementos de la taxonomia.

Elementos obligatorios que deben marcarse. En el cuadro 1 del anexo II del re-
glamento que estable el formato del FEUE se indican una serie de desgloses
que deben etiquetarse de manera obligatoria, siempre que se encuentren pre-
sentes en el informe financiero anual del emisor. Estos desgloses incluyen, en-
tre otros: nombre de la entidad, actividad principal, nombre de la entidad do-
minante tltima del grupo, etc.

Aspectos formales que tener en cuenta en la presentacion y publicacion del FEUE

Ademas de las incidencias senaladas en el epigrafe anterior, cabe recordar algunas
cuestiones formales que tener en cuenta al elaborar y presentar los informes finan-
cieros anuales correspondientes al ejercicio 2021:

Los emisores han de publicar la informacién regulada, adicionalmente, en su
pagina web, de acuerdo con el articulo 4 del Real Decreto 1362/20073°. El infor-
me financiero anual forma parte de la informacién regulada y, de conformidad

https://www.boe.es/boe/dias/2007/10/20/pdfs/A42692-42708.pdf
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con el Reglamento Delegado 2019/815, se debe elaborar en su totalidad en el
formato FEUE.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe que los emisores, de manera adicional, conti-
nten publicando en su pagina web el informe financiero anual en formato
PDF, a efectos de facilitar su acceso y usabilidad por terceros, si bien, en ese
caso, deberan indicar que el documento oficial es el elaborado en el formato
FEUE.

Respecto al lenguaje de las extensiones, si bien no es obligatoria su publicacién
en inglés (han de estar en el lenguaje de presentacion), se considera recomen-
dable por ser beneficioso para los usuarios (guia 1.1.1. del manual de reporte de
ESMA).

El nombrado o denominacién de los ficheros se debe realizar de acuerdo con lo
establecido en la guia 2.6.3 del manual de reporte de ESMA, siendo recomen-
dable incluir el idioma siguiendo el formato ISO 639-1 de cédigo de dos letras
(espanol = ES e inglés = EN).

Se recuerda, tal y como establece la guia 4.1.3 del manual de reporte de ESMA,
que no se deben incorporar imagenes que contengan informacion financiera,
limitando su uso para incluir contenido relativo a la marca, fotografias, grafi-
cos, etc.



II.C  Principales areas de revision de la informacion
financiera en relacion con las cuentas anuales
del ejercicio 2021

ESMA publicé en octubre de 2021 las prioridades comunes de supervision de los
informes financieros anuales del ejercicio 202137, diferenciando entre informacion
financiera e informacién no financiera.

ESMA, junto con los supervisores nacionales de la Union Europea, prestara especial
atencion a estas areas al supervisar y evaluar la aplicacién de los requisitos pertinen-
tes, ademas de revisar aquellas cuestiones que sean importantes para los distintos
emisores examinados.

Las prioridades comunes de supervision de la informacion financiera se refieren a
los siguientes asuntos:

i)  Impactos derivados del COVID-19.
ii)  Cuestiones relacionadas con el clima.

iii) Desgloses de informacion relativos a la pérdida esperada para las entidades de
crédito.

Adicionalmente, la CNMV ha decidido incluir, como prioridad adicional de la infor-
macioén financiera, un analisis mas detallado de la coherencia entre la informacion
financiera relativa a cuestiones medioambientales y el EINF, la contabilizacion del
valor de los ajustes por desviaciones en el precio de mercado (Vajdm) de acuerdo
con el articulo 22 del Real Decreto 413/2014, el deterioro de los derechos de uso re-
conocidos de conformidad con la NIIF 16 (Arrendamientos) y el seguimiento de al-
gunas cuestiones especificas de la NIIF 3 (Combinaciones de negocios).

Tal y como se ha indicado anteriormente, en el comunicado de ESMA también se
establecen las prioridades de supervision de la informacién no financiera —véase el
informe especifico Informe de supervision de los estados de informacion no financie-
ra correspondientes al ejercicio 20203%— y se destacan otros aspectos, tales como el
seguimiento de las directrices de ESMA sobre APM, en particular en el actual con-
texto generado por el COVID-19.

ESMA también recuerda a los emisores que a partir del ejercicio 2021, todos los infor-
mes financieros anuales se prepararan de conformidad con el Formato Electrénico

37 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1186_public_statement_on_the_
european_common_enforcement_priorities_2021.pdf
38 http://www.cnmv.es/portal/Publicaciones/PublicacionesGN.aspx?id=61
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Unico Europeo (FEUE). ESMA recomienda a las entidades que preparan su informe
anual en xHTML por primera vez que visiten su web39 y consulten el material de
orientacion, para comprender mejor los requisitos.

Por ultimo, de acuerdo con las directrices emitidas por ESMA sobre la supervision
de la informacion financiera, las autoridades nacionales informaran a ESMA acerca de
las actuaciones realizadas a lo largo de 2022 y las medidas adoptadas ante los incum-
plimientos detectados. Por su parte, ESMA publicard en su Informe de actividades
un resumen con las actuaciones de supervision realizadas.

A continuacion, se destacan aquellos aspectos del documento de ESMA relativos a la
informacion financiera que se han considerado mas relevantes y se detallan aquellas
cuestiones adicionales en las que la CNMV centrara su atencion. No obstante, se re-
comienda la lectura completa del comunicado de ESMA.

Impactos derivados del COVID-19
Impacto de la pandemia a largo plazo

El impacto del COVID-19 ha sido severo para muchos sectores, y la recuperacion de
los niveles de actividad econémica anteriores a la pandemia puede prolongarse.
ESMA pide que los emisores evalten con cuidado los impactos a largo plazo del
COVID-19 en sus actividades, desempeno financiero, posicién y flujos de efectivo.
En este sentido, ESMA reitera lo ya incluido en las prioridades comunes de supervi-
sion de 2020 con respecto a las implicaciones del COVID-19 en los estados financie-
ros, en particular, las recomendaciones relativas a la asunciéon de empresa en funcio-
namiento, los juicios significativos, las incertidumbres en las estimaciones, la
presentacion de estados financieros y el deterioro de activos.

Ademas, ESMA destaca que el plazo de 12 meses desde el final del ejercicio al que se
refiere la NIC 1, parr. 26, es un periodo minimo, debiendo evaluar y revelar los emi-
sores, cuando sea relevante, si existen incertidumbres materiales relacionadas con
su capacidad para continuar como empresa en funcionamiento mas alla del referido
periodo.

Consciente del hecho de que el COVID-19 esta contribuyendo en algunos casos a la
reconfiguraciéon del comercio y las cadenas de suministro, ESMA recuerda a los emi-
sores que deben desglosar cualquier acuerdo material que tome la forma de acuer-
dos de financiacién a proveedores (por ejemplo, acuerdos de confirming o factoring
inverso), desglosando los principales juicios aplicados por la direcciéon y el método
de presentacion de dichos acuerdos en el balance de situaciéon y en el estado de flu-
jos de efectivo, asi como sus impactos en los estados financieros.

ESMA también recomienda que los emisores proporcionen informacion especifica
de la entidad sobre su riesgo de liquidez, de conformidad con los parrafos 39 y BioA
a B11F de la NIIF 7, incluyendo informacién cuantitativa y cualitativa (NIIF 7, parr.

31 a 35).

39 https://www.esma.europa.eu/policy-activities/corporate-disclosure/european-single-electronic-format



Recuperacion de los efectos del COVID-19 Principales areas de revision
de la informacién financiera

. . en relacion con las cuentas

ESMA espera que los emisores, especialmente los que operan en sectores fuerte- o
. . anuales del ejercicio 2021

mente afectados por los impactos a largo plazo del COVID-19 (por ejemplo, trans-

porte, turismo o comercio), desglosen los juicios, estimaciones y supuestos que han

sido actualizados como resultado de cambios recientes en su situacion financiera,

junto con la base de dichos cambios, incluyendo las principales hipotesis utilizadas

(v su correspondiente analisis de sensibilidad) para determinar si debe reconocerse

un deterioro o su reversion, o si la vida til de los activos no financieros debe ser

revisada.

ESMA también destaca que la reversion de los deterioros reconocidos en periodos
anteriores debe evaluarse sobre la base de los parrafos 109 y siguientes de la NIC 36,
comprobando si a la fecha de cierre existe algtn indicio de que una pérdida por de-
terioro reconocida en periodos anteriores, para activos distintos del fondo de comer-
cio, puede que ya no exista o haya disminuido. Al realizar esa evaluacion, los emiso-
res deben considerar, como minimo, indicios internos y externos (NIC 36, parr. 111)
y tener en cuenta que un deterioro debe revertirse si, y solo si, ha habido un cambio
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo desde
el periodo en el que se reconocié el deterioro. De acuerdo con la NIC 36, parr. 116,
una pérdida por deterioro no debe revertirse si el aumento del valor de uso se debe
exclusivamente al paso del tiempo.

Finalmente, ESMA pide transparencia sobre los criterios y supuestos utilizados en
el reconocimiento de activos por impuestos diferidos que provengan de pérdidas y
créditos fiscales no utilizados debido al COVID-19, incluyendo un analisis del origen
de las pérdidas y la naturaleza de la evidencia convincente requerida en circunstan-
cias especificas (NIC 12, parr. 35 y siguientes y parr. 82). A este respecto, ESMA lla-
ma la atencion sobre lo indicado en su comunicado#® con relacion a la aplicacion de
los requisitos de la NIC 12 sobre el reconocimiento, medicién y revelacion de activos
por impuestos diferidos que surgen de pérdidas fiscales no utilizadas.

Medidas de apoyo del gobierno

El parrafo 39 de la NIC 20 (Contabilizacion de las subvenciones oficiales e informa-
cion a revelar sobre ayudas publicas) requiere la divulgacion de informacion relacio-
nada con ayudas del gobierno, incluida la naturaleza y alcance de las subvenciones
gubernamentales reconocidas en los estados financieros, la politica contable aplica-
da y el método de presentacion (tanto en la cuenta de resultados como en el balance

de situacion).
ESMA espera que los emisores:

—  Describan la naturaleza y alcance de las medidas de apoyo publico significati-
vas recibidas por categoria (tales como préstamos, ayudas fiscales, etc.).

—  Proporcionen informacién sobre sus principales caracteristicas (duracién pre-
vista, reembolso y condiciones principales), asi como sobre los efectos de su
terminacion.

40 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-743_public_statement_on_ias_12.pdf 55
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—  Cuando sea relevante, vinculen esta informacion con la asuncion de empresa
en funcionamiento u otras actuaciones previstas.

Cuestiones relacionadas con el clima
Riesgos climaticos en la normativa NIIF

ESMA llama la atencién de los emisores respecto al material educativo publicado
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en noviembre de
2020 sobre los efectos de cuestiones relacionadas con el clima en los estados finan-
cieros**. Este documento destaca que, aunque las NIIF no se refieran explicitamente
a los asuntos relacionados con el clima, las empresas deben tomarlos en considera-
ci6n cuando su efecto sea material en el contexto de los estados financieros tomados
en su conjunto (por ejemplo, en la determinacion del valor neto de realizacion de las
existencias, el reconocimiento de activos por impuestos diferidos, la estimacion de
la vida 1til de activos no financieros, etc.).

ESMA espera que los emisores tengan en cuenta este material educativo al evaluar
los impactos y riesgos del cambio climatico en sus estados financieros y recuerda
que, de conformidad con la NIC 1, parr. 112 (c), la informacion sobre cuestiones re-
lacionadas con el clima debe proporcionarse en los estados financieros o en las notas
cuando esta sea relevante para su comprension.

Juicios significativos e incertidumbre en las estimaciones

ESMA destaca que los parrafos 122 a 124 de la NIC 1 requieren el desglose de los
juicios relevantes realizados por los administradores en la aplicacién de las politicas
contables, en concreto, de aquellos que tienen un impacto mas significativo en los
estados financieros. En este contexto, los emisores, en particular los pertenecientes
a los sectores mas afectados por cuestiones relacionadas con el clima, deben consi-
derar la divulgacion de la siguiente informacion:

-~ Principales juicios relacionados con los riesgos climaticos (por ejemplo, los re-
lacionados con diferentes escenarios considerados).

—  Fuentes de incertidumbre en la estimacién con riesgo significativo de dar lugar
a un ajuste material del valor en libros de activos y pasivos dentro del proximo
ejercicio financiero, por ejemplo, mediante un analisis de sensibilidad (NIC 1,

parr. 125 a 133).

—  Coémo las suposiciones, estimaciones y juicios prospectivos aplicados en la pre-
paracion de los estados financieros son coherentes con la informacion incluida
en el informe de gestion y el EINF.

De acuerdo con la NIC 1, parr. 112 (c), los emisores también deben explicar clara-
mente por qué los riesgos relacionados con el clima, que aparentemente son signifi-
cativos, no han tenido un impacto material en los estados financieros.

41  https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/documents/effects-of-climate-rela-
ted-matters-on-financial-statements.pdf



ESMA espera que los emisores tomen en consideracion el cambio climatico al eva-
luar si deben revisarse las vidas utiles de activos no corrientes y los valores residua-
les, estimados de conformidad con la NIC 16 (Inmovilizado material) y la NIC 38
(Activos intangibles).

Ademas, de acuerdo con la NIC 36, los emisores deben, cuando sea relevante:

- Evaluar si existen indicios de deterioro de los activos no financieros como resulta-
do del riesgo climatico o las medidas de implementacién del Acuerdo de Paris+>.

- Utilizar supuestos que reflejen riesgos climaticos.

—  Adaptar el analisis de sensibilidad desglosado para considerar los riesgos y
compromisos climaticos en los supuestos utilizados en dicho anélisis.

—  Revelar si algtin activo en particular o UGE pueden ver alterados sus flujos fu-
turos de forma significativa como consecuencia del cambio climatico, adaptan-
do sus desgloses a este hecho (parr. 132 y 134 de la NIC 36).

— Considerar, al estimar la tasa de crecimiento a largo plazo, si esta puede verse
afectada por diferentes escenarios de cambio climatico. Este hecho sera parti-
cularmente importante en el caso de las UGE a las que se hayan asignado fon-
dos de comercio o activos intangibles de vida util indefinida, y debera tomarse
en consideracion al aportar los desgloses requeridos por la NIC 36, parr. 134

(d), () y (f).

Los emisores deben considerar cuidadosamente los requisitos de la NIC 37 respecto
a los pasivos contingentes por litigios potenciales, requerimientos regulatorios para
remediar el dano ambiental, gravamenes o sanciones adicionales relacionados con
los requisitos ambientales, contratos que pueden volverse onerosos o reestructura-
ciones para lograr objetivos relacionados con el clima.

Finalmente, ESMA anima a los emisores a desglosar las politicas contables aplicadas
a transacciones relativas a la emision de gases de efecto invernadero y la informa-
cién sobre como estas operaciones afectan a su desempeno y posicion financiera.

Definicion de materialidad

ESMA recuerda a los emisores que, al evaluar la necesidad de revelar informacion
sobre los riesgos climaticos, debe tenerse en cuenta lo senalado por la NIC 1, parr. 7,
para determinar la materialidad de la informacién financiera.

De forma coherente con estos requisitos, el documento practico emitido por el IASB
sobre juicios al estimar la materialidad43 prevé que, al evaluar si la informacion es
material o no, los emisores deben tener en cuenta factores cuantitativos y cualitativos,
asi como la interaccién entre diferentes factores. Cabe esperar que, en algunas cir-
cunstancias, la informacién sobre algin evento o transaccién concretos influyan en
la toma de decisiones de los usuarios principales, con independencia de su magnitud.

42  https://unfccc.int/sites/default/files/english_paris_agreement.pdf
43 IFRS - IFRS Practice Statement 2: Making Materiality Judgements.
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Coherencia entre los estados financieros NIIF y la informacién no financiera

ESMA observa que los inversores estan cada vez mas interesados en la informacion
sobre los impactos que las cuestiones relacionadas con el clima pueden tener en los
emisores, asi como en la informacion sobre los impactos de las empresas en la miti-
gacion de los efectos relacionados con el clima, especialmente por los compromisos a
nivel internacional y europeo como el Acuerdo de Paris#4y la Ley europea del clima#S.

En este sentido, ESMA destaca que los emisores y auditores deben considerar los
riesgos climaticos al preparar y auditar los estados financieros conforme a las NIIF,
en la medida en que los efectos financieros de esos riesgos sean materiales, incluso
si las NIIF no se refieren explicitamente a cuestiones relacionadas con el clima. Si
bien algunos sectores se veran mas afectados que otros, es clave que todos los emi-
sores consideren los asuntos relacionados con el clima de manera integral en sus
comunicaciones al mercado y aseguren la coherencia con la informacion revelada en
el informe de gestion, el EINF, los estados financieros y, en su caso, el folleto infor-
mativo.

La identificaciéon y evaluacion de los riesgos relacionados con el clima puede reque-
rir la consideracion de un horizonte a mas largo plazo que el que generalmente es
considerado para los riesgos financieros.

Para facilitar el acceso de los inversores a la informacién sobre asuntos materiales
relacionados con el clima en los estados financieros, se anima a los emisores a incluir
toda la informacién requerida por las NIIF sobre asuntos relacionados con el clima
en una sola nota o, alternativamente, proporcionar un indice de las diferentes notas
que abordan asuntos relacionados con el clima. Los desgloses deben adaptarse a las
circunstancias especificas de cada emisor.

A este respecto, la CNMYV ha decidido ampliar el alcance de la supervisién sobre
este asunto e incluir como prioridad de supervision un analisis mas detallado de la
coherencia entre la informacion financiera y la incluida en el EINF, respecto a los
efectos y los riesgos derivados del cambio climatico.

Entre otros, se analizaran los siguientes aspectos:

—  Materialidad. La CNMV espera que las entidades desglosen las razones que las
han llevado a concluir si las cuestiones relacionadas con el clima son o no ma-
teriales respecto de la informacién financiera, especificando el horizonte tem-
poral contemplado en su analisis.

En caso de que se concluya que los riesgos financieros del cambio climatico no
son relevantes para los estados financieros contemplados en su conjunto, debe-
rd aportarse una justificacién razonada.

—  Desgloses de informacion sobre riesgos relacionados con el clima. La CNMV
anima a las entidades a describir los principales riesgos relacionados con el

44 https://unfccc.int/sites/default/files/english_paris_agreement.pdf

45  Reglamento (UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de junio de 2021, por el que
se establece el marco para lograr la neutralidad climatica y se modifican los Reglamentos (CE) n.
401/2009 y (UE) 2018/1999 («Legislacion europea sobre el clima»).



cambio climatico y otras cuestiones medioambientales que puedan afectar a las
proyecciones de los flujos futuros de la entidad, tales como la necesidad
de adaptar sus instalaciones y procesos productivos, la reducciéon en el uso de
combustibles foésiles o su sustitucién por otros menos contaminantes, las difi-
cultades para acceder a financiacion ajena o, incluso, el posible abandono de
ciertas lineas de actividad.

Elaboracion del test de deterioro de activos no financieros. La CNMV llama la
atencion sobre los siguientes asuntos, que, en la medida en que resulten signi-
ficativos, deberan ser revelados en las cuentas anuales:

i)  Los emisores deberan incorporar cuestiones relacionadas con el clima en
la identificacion de los indicios de deterioro.

ii) En caso de que el importe recuperable se determine mediante el valor
de uso, o el valor razonable que utilice como metodologia el descuento de
flujos, el horizonte temporal para el cual se han contemplado riesgos cli-
maticos debe cubrir, como minimo, el periodo de proyeccién de los flujos
de efectivo futuros contemplado en el test de deterioro.

A este respecto, la CNMV espera que los emisores que proyectan flujos
para un periodo que cubra la totalidad de la vida util de los activos incor-
poren informacion sobre las principales asunciones tomadas en conside-
raciéon en materia medioambiental a largo plazo, tales como costes de
emision de gases, coste de adquisicion de materias primas, limitaciones a
la produccion, etc.

iii) Al estimar las tasas de crecimiento debe contemplarse de forma realista
la incorporacién al mercado de tecnologias alternativas mas eficientes
en términos medioambientales. Este aspecto es especialmente relevante
en el caso de procesos productivos que requieren el uso de combustibles
fosiles.

iv) Las inversiones que, de acuerdo con la NIC 36, parrafo 44 y siguientes,
son susceptibles de contemplarse en el test de deterioro, deben ser razo-
nables para alcanzar los objetivos fijados por el emisor en materia
medioambiental (por ejemplo, en lo que se refiere a la reduccién de
emisiones de gases de efecto invernadero, sustitucion de flotas de trans-
porte, etc.).

v)  Los emisores que desarrollen su actividad en entornos altamente regula-
dos deberan tomar en consideracion en sus test de deterioro los cambios
regulatorios y compromisos anunciados por los gobiernos, con indepen-
dencia de que su aprobacién no esté prevista a corto plazo.

Debera justificarse adecuadamente la no inclusién de alguna de estas me-
didas en los test de deterioro, explicando las razones por las que se consi-
dera que no entraran en vigor en el periodo proyectado o que su impacto
no sera significativo.

vi) En la medida en que estén disponibles, se recomienda tomar en conside-
racion fuentes de informacion externas para estimar las hipdtesis clave
sobre asuntos del clima o contrastar su razonabilidad.
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vii) Se debera aportar informacion sobre el modo en que cualquier cambio razo-
nablemente posible en las asunciones medioambientales podria afectar al
valor recuperable de los activos no financieros y a los resultados de la entidad.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos. La CNMV espera que las
entidades incorporen en su planificacion fiscal los potenciales impactos deriva-
dos de cuestiones relacionadas con el clima, especialmente al concluir que es
probable la obtencién de beneficios fiscales futuros.

Las empresas que ofrezcan productos y servicios que contribuyan a mitigar el
cambio climatico deberan elaborar sus previsiones con cautela, sin tomar hipé-
tesis excesivamente optimistas y sin anticipar eventos futuros que estén fuera
del control del emisor y sean todavia muy inciertos.

Cdlculo de la pérdida esperada por riesgo de crédito. La CNMV llama la aten-
cion sobre la necesidad de incorporar en el calculo del deterioro de activos fi-
nancieros el potencial impacto de las cuestiones medioambientales sobre la
capacidad de los deudores de hacer frente a sus obligaciones de pago.

Esto es especialmente relevante en el caso de emisores que presentan una con-
centracion elevada de clientes pertenecientes a sectores altamente afectados
por los riesgos derivados del cambio climatico y para los cuales no estén dispo-
nibles variables observables (ratings crediticios, CDS, etc.). Las entidades en
esta situacion deberan desglosar en las notas de la memoria la metodologia
seguida para estimar el riesgo de crédito de sus contrapartes, explicando de
qué modo se ha incorporado en sus estimaciones el riesgo derivado de cuestio-
nes relacionadas con el clima y las fuentes de informacion utilizadas.

Desgloses de informacion relativos a la pérdida esperada para las entidades
de crédito

ESMA al definir esta prioridad tomd en consideracion los resultados preliminares
obtenidos de la revision de los desgloses de informacion sobre la estimacion de la
pérdida esperada en los estados financieros de 2020 de una muestra de entidades de
crédito europeas.

El reporte de ESMA de esa revisién fue publicado el pasado 15 de diciembre de
2020 y las principales carencias puestas de manifiesto fueron las siguientes:

Desgloses de informacion general y no especifica de la entidad.
No se incluyeron suficientes explicaciones narrativas.

Falta de referencias cruzadas cuando la informacion estaba en distintos aparta-
dos de los estados financieros o del informe de gestion.

A continuacion, se resumen las recomendaciones de ESMA a las entidades de crédito so-
bre los desgloses de informacion relacionados con la estimacion de la pérdida esperada.

46 ESMA 32-339-169 Report on the application of the FRS 7 and 9 requirements regarding banks " expected

credit losses (ECL), 15 de diciembre de 2021.



Estimacion de la pérdida esperada (ECL) Principales areas de revisién
de la informacion financiera

ESMA espera que los emisores: en relacion con I?S_Cuentas
anuales del ejercicio 2021
- Expliquen los ajustes «de gestion» materiales (conocidos comtinmente en in-
glés como management overlays) realizados en el modelo de estimacion de las
pérdidas de crédito esperadas (NIIF 7, parr. 35B). Estos ajustes pueden tomar
la forma de revision del modelo, incluyendo la actualizacién de los datos de

entrada, o aplicarse fuera de los modelos.

En concreto, ESMA espera que se desglose: i) el motivo, el impacto y la forma
de calculo del ajuste (NIIF 7, parr. 35G, 35D, 35E y 35H); ii) si se refieren a una
fase especifica (1, 2 0 3) y, en su caso, qué impacto tienen en los criterios de
clasificacion definidos (NIIF 7, parr. 35F(a)), y iii) cualquier cambio significati-
vo, con respecto al ejercicio anterior, en las metodologias e hipétesis, junto con
las razones de estos cambios (NIIF 7, parr. 35G(c)).

- Indiquen cémo se ha incorporado la informacién prospectiva (NIIF 7, parr.
35G (b))

En particular, ESMA anima a desglosar: i) los juicios y estimaciones relaciona-
dos con las incertidumbres tenidas en cuenta para definir y ponderar los esce-
narios utilizados, e ii) informacién cuantitativa sobre las variables macroeco-

némicas utilizadas en cada escenario, zonas geograficas o sector.

-~ Faciliten informacion detallada sobre el analisis de sensibilidad y el impacto
cuantitativo de este analisis en la ECL vy, en su caso, en la clasificacién. Por
ejemplo, se espera que los emisores: i) expliquen, si procede, como se han in-
corporado en el andlisis de sensibilidad los ajustes «de gestién» realizados vy ii)
faciliten un analisis de sensibilidad de los distintos escenarios.

—  Revelen si en la gestion del riesgo de crédito tienen en cuenta los riesgos cli-
maticos y medioambientales significativos. En concreto, y sujeto al analisis de
materialidad, ESMA espera que informen de cémo se incorporan estos riesgos
en la estimacion de la ECL y como afectan estos riesgos a los importes recono-
cidos en los estados financieros.

Criterios para definir un incremento significativo del riesgo (SICR)
ESMA, en sus prioridades, subraya la importancia de que los emisores:

—  Desglosen los criterios utilizados, incluyendo factores cuantitativos y cualitati-
vos, para determinar si se ha producido un SICR (NIIF 7, parr. 35F y 35G).

En concreto, ESMA recomienda que detallen: i) los umbrales cuantitativos apli-
cados, incluida la duracion del periodo de cura, y si varian en funcion de la
cartera, y ii) como han influido en la evaluacién de los SICR las medidas de
apoyo concedidas.

—  Indiquen si han utilizado la estimacion colectiva para medir el SICR vy, en su
caso, revelen como se realizo la agrupacion y las caracteristicas de riesgo clave
para cada grupo (NIIF 7, parr. 35F(c)). 61
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—  Desglosen los criterios cualitativos y cuantitativos utilizados para definir los
activos financieros con bajo riesgo crediticio y, en su caso, las principales tran-
sacciones o carteras incluidas en esta categoria (NIIF 7, parr. 35F(a) (i)).

- Detallen y expliquen cualquier cambio significativo relativo a los criterios apli-
cados sobre las cuestiones anteriores respecto al ejercicio anterior.

Explicacion de las variaciones en la provision por ECL

Para garantizar la suficiente transparencia, ESMA recomienda que se facilite la si-
guiente informacion:

—  Una tabla que concilie el saldo inicial de la provisiéon por ECL con su saldo fi-
nal, para toda la entidad y para las carteras de instrumentos financieros mas
significativas. En ella debe desglosarse de manera separada informacion sobre
los cambios en la provision por compromisos no dispuestos (NIIF 7, parr. 35H
y B8E).

—  Una explicacién de las razones de los cambios en la provision por ECL durante
el periodo (NIIF 7, parr. B8D) si es necesaria para comprender la conciliacion.

—  Informacién sobre el modo en que los cambios significativos en el valor conta-
ble bruto contribuyen a los cambios en la provision (NIIF 7, parr. 35I).

Adicionalmente, el reporte de ESMA sobre los desgloses de informacién de las NITF
7'y 9 recomienda que se proporcione un vinculo directo entre los movimientos de la
pérdida esperada y las partidas de la cuenta de resultados, indicando, por ejemplo,
qué partidas de conciliacion afectaron a resultados y cuales no.

Desgloses de informacién relativos a la exposicion al riesgo de crédito

De acuerdo con el reporte de ESMA sobre los desgloses de informacién de las NIIF
7'y 9, los emisores deberan aportar mas explicaciones narrativas relativas a los datos
cuantitativos aportados. Por ello, ESMA, en sus prioridades, recomienda que los
emisores:

—  Faciliten un nivel adecuado de desglose de la exposicién al riesgo de crédito
por fases (1, 2 y 3) y categorias de riesgo (NIIF 7, parr. 35D).

—  Incluyan referencias cruzadas claras cuando aporten informacion en distintos
apartados de los estados financieros o del informe de gestion (NIIF 7, parr.

35C).

—  Aporten informacién especifica sobre los principales tipos de garantias y ava-
les y los criterios de valoracion aplicados (NIIF 7, parr. 35K y 35D), por ejem-
plo, aportando un desglose de las exposiciones por rangos de relacion préstamo-
-valor (LTV).



Medidas alternativas del rendimiento

Ante la persistencia del impacto del COVID-19, ESMA, al igual que en el ejercicio an-
terior, pide cautela a la hora de ajustar las APM utilizadas o incluir nuevas APM con el
unico objetivo de reflejar los impactos del COVID-19, y recuerda que la pregunta 1847
documento de preguntas y respuestas de ESMA aporta indicaciones sobre cémo se
deben presentar los impactos de la pandemia en las operaciones de la entidad.

Adicionalmente, ESMA recuerda que:

- Ladenominacion de las APM debe reflejar su contenido y base de calculo para
evitar mensajes enganosos.

—  Las APM deben presentarse de manera neutral (pregunta 17 del documento de
preguntas y respuestas de ESMA).

Por su parte, la CNMV recuerda el resultado del trabajo transversal realizado en
2021 en relacion con las APM, descrito en el capitulo II1.B de este informe y, en par-
ticular, sus conclusiones y cuestiones a mejorar, y llama la atencién sobre la necesi-

dad de:

- Identificar todas las APM utilizadas, teniendo en cuenta la definicién de APM
incluida en las directrices (parr. 17 a 19).

- Facilitar conciliaciones en las que estén claramente identificadas y explicadas
las principales partidas de conciliacion entre la APM y la magnitud financiera.

Contabilizacion del valor de los ajustes por desviaciones en el precio de
mercado de acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 413/2014

Tras detectarse determinadas divergencias en el tratamiento contable aplicado por
las empresas afectadas por el Real Decreto 413/20144%, de 6 de junio, por el que se
regula la actividad de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracion y residuos, y tras un proceso de evaluacion, el 22 de octubre
de 2021 la CNMYV publicé un comunicado*® con los criterios a aplicar para reflejar en
los estados financieros, de forma homogénea, el valor de ajuste por desviaciones
en el precio del mercado (Vajdm) definido por el articulo 22 de dicho real decreto.

Sobre este asunto la CNMV recuerda que:

—  Para determinar si se cumple o no con la definicién de pasivo, lo relevante es
analizar si el abandono del régimen retributivo regulado, como mecanismo
para evitar la satisfaccién de la obligacion, tiene consecuencias econémicas
significativamente mas adversas que permanecer en él, no siendo necesario
haber comunicado su salida ni tener intencién de hacerlo, pero si realizar los
desgloses correspondientes a los que se hace referencia en el comunicado.

47  https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-51-370_qgas_on_esma_guidelines_on_
apms.pdf

48  https://boe.es/boe/dias/2014/06/10/pdfs/BOE-A-2014-6123.pdf

49  https://www.cnmv.es/DocPortal/GUIAS_Perfil/Criterios_RD413_2014.pdf
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Por tanto, se analizaran las consecuencias de una potencial salida del sistema
regulado vy, si son significativamente mas adversas que quedarse, se concluira
que no se tiene capacidad para evitar la transferencia de recursos vy, por tanto,
se debe registrar el pasivo vinculado a las desviaciones de mercado negativas.
En este sentido, deberia:

i) Tenerse en cuenta el total de flujos que se dejarian de percibir si se aban-
dona el sistema, que serian tanto los derivados de la rentabilidad a la in-
version como los de la rentabilidad a la operacion.

ii) Considerarse otros aspectos cualitativos y beneficios potenciales (por
ejemplo, la proteccion ante nuevas regulaciones o la garantia que repre-
senta ante escenarios adversos de caidas muy severas de los precios de la
energia) que podrian obtenerse por seguir en el sistema regulado.

iii) Haber coherencia en los juicios empleados sobre las distintas instalacio-
nes y cierta estabilidad en los criterios seguidos.

De forma periédica y, al menos una vez al ano, se deben revisar las estimacio-
nes realizadas para concluir sobre la existencia o no de pasivos contables. Y si,
ante un cambio de expectativas, se modifica la conclusion previa, debera pro-
cederse de conformidad con lo establecido en los parrafos 36 y 37 de la NIC 8
(Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores).

- La medicién del pasivo puede ser inferior al nocional, si se estima que se va a

abandonar el sistema regulado antes de que concluya la vida regulatoria. En ese
caso, el pasivo no incluira aquella parte de los Vadjm que estarian pendientes
de compensar en el momento de abandonar el sistema regulado. Adicional-
mente, el pasivo tiene como limite el importe resultante que haga el valor neto
del activo (VNA) de la instalacion nulo, no debiendo registrarse el exceso de
desviaciones de mercado que hagan el VNA negativo.

—  El parrafo 43 de la NIC 32 (Instrumentos financieros. Presentacion) requiere la

presentacion de los activos y pasivos financieros por su importe neto, «cuando
al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo futuros esperados de la entidad por
la liquidacién de dos o mas instrumentos financieros separados», siempre y
cuando tenga el derecho exigible legalmente de compensar y tenga la intencién
de liquidar por el importe neto (NIC 32, parr. 42).

A este respecto, se debe tener en cuenta que los ajustes por desviaciones de
semiperiodos anteriores ya forman parte del VNA que se utiliza para determi-
nar la rentabilidad a la inversion que se recibe en el semiperiodo actual, mien-
tras que los ajustes por desviaciones del semiperiodo actual no se incorporan a
dicha estimacion hasta el final del semiperiodo.

En consecuencia, la compensacion debe realizarse solamente a nivel de cada
instalacion técnica (IT) y no se pueden compensar las partidas relativas al se-
miperiodo corriente con las de semiperiodos anteriores.

Para valorar el grado de homogeneizacion obtenido, la CNMV ha decido incluir
como prioridad de supervisién durante 2022 la revision del registro contable de la
diferencia entre el precio de mercado de la energia que se estima a priori y el com-
portamiento real del mercado, de acuerdo con el articulo 22 de dicho real decreto.



En concreto, la CNMYV espera, de aquellos emisores que se encuentren materialmen-
te afectados por la aplicacion del régimen retributivo especifico previsto en el Real
Decreto 413/2014, que:

— Indiquen expresamente si han seguido: i) el criterio general, que supone el
reconocimiento contable de activos y pasivos por las desviaciones de merca-
do, positivas y negativas, que respectivamente surgen al amparo del Real De-
creto 413/2014 o ii) el criterio alternativo, que supone solo el reconocimiento
de activos.

En el supuesto de que el criterio contable aplicado en las cuentas anuales del
ejercicio 2021 suponga un cambio con respecto al criterio contable aplicado en
el ejercicio anterior, deberan reexpresar la columna comparativa del ejercicio
2020 y explicar adecuadamente los impactos y, de no ser materiales, deberan
indicarlo expresamente.

—  Cuando apliquen el criterio alternativo de no registrar pasivos contables por
este concepto, incluyan en las notas de los estados financieros:

i)  Una mencion expresa de que estiman que es altamente probable que du-
rante la vida util regulatoria remanente de las instalaciones afectadas se
obtendran rentabilidades del mercado superiores a las garantizadas por el
sistema regulado.

ii)  Los juicios y estimaciones de los principales inputs utilizados para alcan-
zar dicha conclusion. En concreto: i) la metodologia utilizada para estimar
los precios de mercado a lo largo del plazo remanente de la vida atil regu-
latoria, ii) la fuente de tales estimaciones, iii) si han utilizado informes de
expertos y iv) si consideran que las estimaciones estan en linea con el
consenso de mercado y, en caso contrario, los principales hechos y cir-
cunstancias que motivan las discrepancias con dicho consenso.

iii) Las razones por las cuales, pese a que estiman que permanecer en el sis-
tema regulado del Real Decreto 413/20014 tiene escaso valor (motivo por
el cual la posibilidad de abandonarlo es un derecho sustantivo), no han
solicitado, en su caso, el abandono ni es probable su salida del sistema
regulado.

iv) El importe de los pasivos que no han sido reconocidos, mientras que no
se produzca el abandono efectivo del sistema regulado.

—  En el supuesto de que se concluya que, de forma excepcional, se va a aplicar el
criterio alternativo para determinadas IT, por sus peculiaridades, se espera que:

i)  Detallen expresamente este hecho, asi como los juicios y estimaciones
realizados para alcanzar esta conclusion. En particular, deben explicar las
peculiaridades por las cuales a estas IT nos les aplica la conclusion gene-
ral (permanecer en el sistema tiene valor) y las razones por las que, pese
a la conclusion alcanzada, no tienen intencion de que esas IT abandonen
el sistema regulado.

ii)  Desglosen los pasivos que no han sido registrados, mientras que no hayan
abandonado el sistema regulado.
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—  Cuando sea probable que alguna IT abandone el sistema regulado, indiquen

expresamente este hecho y detallen el impacto que tendrd en los estados finan-

cieros el abandono del sistema.

- Desglosen los importes reconocidos en los estados financieros (balance de si-

tuaciéon y cuenta de resultados) derivados del registro contable de los Vadjm.

Deterioro de los derechos de uso reconocidos de conformidad con la NIIF 16

Desde la entrada en vigor de la NIIF 16, una de las prioridades de supervision para

ESMA y la CNMV ha sido el modo en que su entrada en vigor habia afectado a la

metodologia utilizada para realizar el test de deterioro de los activos no financieros.

Como consecuencia de los trabajos de supervision realizados durante 2021, esta

cuestion sera de nuevo una de las prioridades de supervision de la CNMV vy, por lo

tanto, se espera de los emisores que:

—  Expliquen como estan determinando el valor recuperable de la UGE, teniendo

en cuenta que:

i)

ii)

iii)

El valor de los derechos de uso de los activos vinculados a la UGE deberan
formar parte del valor contable de dicha UGE.

En el supuesto de concluir que el pasivo por arrendamientos forma parte
también del valor en libros de la UGE, y el valor recuperable se estime por
el valor de uso, no se deben ajustar los flujos estimados para incorporar
las salidas de flujos de efectivo vinculadas a los contratos de arrendamien-
to (excepto por los pagos variables del arrendamiento que no forman par-
te del pasivo por arrendamientos reconocido en balance), sino que, direc-
tamente, se minorara el valor recuperable por el valor contable de la
deuda por arrendamientos (NIC 36, parr. 78).

Si, por el contrario, se estima el valor recuperable como el valor razonable
menos costes de ventas, este serd el importe que se obtendria por la dis-
posicion conjunta de los activos de la UGE vy los pasivos vinculados a los
derechos de uso.

En el supuesto de concluir que el pasivo por arrendamientos no forma
parte del valor en libros de la UGE, aunque si forme parte de este el valor
contable de los derechos de uso, y el valor recuperable se estime por el
valor en uso, no se debera hacer ningtin ajuste sobre los flujos estimados
para incorporar las salidas de flujos de efectivo vinculadas a los contratos
de arrendamiento, excepto los pagos variables del arrendamiento que no
forman parte del pasivo.

Si, por el contrario, se estima el valor recuperable como el valor razonable
menos costes de ventas, este sera el importe que se obtendria por la dis-
posicion de los activos de la UGE.

—  Indiquen, expresamente, si en la determinacion del valor en libros de la UGE

en la que se incluyan derechos de uso por importe significativo se estan consi-

derando o no los pasivos vinculados a estos (NIC 36, parr. 77 y 78).



- Detallen, cuando sea material, como se ha tenido en cuenta el endeudamiento Principales dreas de revision

que proviene de los arrendamientos en la estimacion de la tasa de descuento de la informacién financiera

- . en relacion con las cuentas
utilizada en el test de deterioro. o
anuales del ejercicio 2021

Cuestiones especificas relacionadas con la aplicacion de la NIIF 3

Como consecuencia de las actuaciones de supervision llevadas a cabo en los tltimos
ejercicios, la CNMV ha considerado oportuno incluir los siguientes aspectos, relati-
vos a la aplicacién de la NIIF 3, dentro de sus prioridades de supervision, en relacion
con las cuentas anuales de 2021.

Identificacion de un negocio

Los parrafos B7 y siguientes de la NIIF 3 senalan que, para que una adquisicion
pueda considerarse un negocio, debe incluir: i) inputs o insumos, y ii) un proceso
sustantivo que contribuya a la capacidad de la entidad de elaborar productos. A este
respecto, cabe destacar algunos aspectos senalados por la NIIF 3:

—  No es necesario que exista un output o producto en el momento de la adquisi-
cién para que el conjunto de actividades pueda considerarse un negocio (por
ejemplo, en el caso de entidades de reciente creacion), pero si es imprescindible
que exista un proceso sustantivo que sea fundamental para que los insumos
puedan convertirse en productos.

—  Enel caso de activos que se encuentran ain en fase de desarrollo, la adquirente
debera valorar si la entidad adquirida, entre otros factores: i) ha comenzado a
planificar actividades, ii) dispone de empleados y propiedad intelectual, o iii)
tiene capacidad de acceder a clientes que compren sus productos.

La CNMV revisara que, en aquellos casos en que no resulte evidente, los emisores
aporten informacién sobre los juicios realizados para concluir si las adquisiciones
realizadas constituyen o no un negocio.

Determinacion de la fecha de toma de control

Los emisores deben tomar en consideracién todos los hechos y circunstancias perti-
nentes para identificar la fecha de adquisicion.

En ocasiones, los contratos de adquisicion incluyen cldusulas suspensivas que re-
quieren el cumplimiento de determinadas condiciones, por parte del vendedor o
del comprador, y que son previas a la ejecucion de la transaccion (amortizaciones
de deuda, tramites mercantiles, entrega de documentacion relativa a propiedad
intelectual, cambios en los 6rganos de gobierno, etc.). Asimismo, se pueden dar
circunstancias en las que las partes acuerden que, de producirse un evento con
posterioridad a la firma del contrato, se rescinda la operacién (condiciones resolu-
torias).

La CNMV hace hincapié en que la existencia de estas circunstancias debe desglosar-
se en las notas de la memoria, junto con los juicios aplicados por la entidad sobre
dichas circunstancias para concluir cual es la fecha de la toma de control. 67
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Por otro lado, se recuerda la importancia de tener en cuenta, para el analisis de la toma
de control de una entidad, la existencia de derechos potenciales de voto, en la medida
en que se consideren sustantivos o le den derecho a su titular a imponer de forma
unilateral cambios en el accionariado, por ejemplo, mediante el ejercicio de determi-
nadas opciones.

Asimismo, cuando se concluya que existe control sobre una entidad participada al
50 %, o con un porcentaje menor, debera incluirse en la memoria informacién sobre
los juicios aplicados para considerar la existencia de control, de conformidad con la
NIIF 10.

Contraprestacion entregada o pendiente de entregar
La CNMYV prestard especial atencién a los siguientes asuntos:

- Clasificacion como pasivo financiero o patrimonio neto. En ocasiones, los con-
tratos de adquisicion de entidades otorgan a una de las partes la posibilidad de
liquidar la contraprestacion en efectivo o mediante la entrega de instrumentos
de patrimonio.

La CNMV recuerda que, de conformidad con la NIC 32, en el momento de la
toma de control la contraprestacion a entregar debera reconocerse como un pasi-
vo financiero, a menos que el emisor tenga el derecho incondicional de evitar la
salida de efectivo u otro activo financiero para liquidar su obligacién. En este
sentido, el compromiso asumido en la adquisicion por parte de la sociedad coti-
zada de entregar en el futuro un nimero fijo de acciones no cumple la definicion
de pasivo financiero y debe ser registrado como un instrumento de patrimonio.

- Valoracion de la contraprestacion. De conformidad con el parrafo 37 de la NIIF
3, la contraprestacion transferida debe valorarse por su valor razonable, calcu-
lado como la suma de los valores razonables en la fecha de adquisicion de los
activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la
adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas.

La CNMV quiere enfatizar que, cuando la contraprestacion entregada consista
en acciones de una entidad cotizada que se negocien en un mercado activo, no
es admisible que se utilice como mejor referencia de su valor razonable un
importe calculado mediante descuento de flujos de efectivo o método de com-
parables (ambos situados en los niveles 2 o 3 de la jerarquia del valor razona-
ble), dado que existe un precio cotizado en un mercado activo (nivel 1 de la
jerarquia). A este respecto, el parrafo 69 de la NIIF 13 (Valoracion del valor
razonable) especifica que el precio cotizado en un mercado activo representa la
mejor referencia del valor razonable y debe emplearse sin ajustar siempre que
esté disponible.

Cuando se produzcan transacciones diarias de compraventa de acciones de la
entidad, no se podra justificar que el mercado no es activo vy, por tanto, debe
tomarse el precio de cotizacion como mejor referencia del valor razonable. Esto
es asi incluso cuando el volumen de negociacion normal del mercado no sea
suficiente para absorber la cantidad de acciones entregadas como contrapresta-
cién en la operacién corporativa, de conformidad con lo senalado por la NIIF
13 (parr. 8o).



Aunque el contrato de adquisicién fije un precio para el negocio adquirido, si
la contraprestacion consiste en la entrega de instrumentos de patrimonio de la
cotizada, esta debera valorarse por su valor de cotizacion en la fecha de toma
de control, con independencia de que dicho valor difiera del establecido en el
contrato.

Periodo de valoracion

La NIIF 3 permite determinar en la fecha de adquisicion el valor de los activos y
pasivos adquiridos de forma provisional, disponiendo de un periodo adicional para
completar su valoracion y contabilizacion definitivas.

Durante sus labores de supervisién, la CNMV ha detectado que, con frecuencia, las
entidades reconocen en la fecha de adquisicion los activos y pasivos adquiridos por
sus valores contables previos, y afirman disponer de un plazo de un ano para ajustar
los valores provisionales. A este respecto, se recuerda a los emisores lo siguiente:

—  Las entidades deben identificar cudles son los activos o pasivos cuyo valor solo
ha podido determinarse de manera provisional y explicar las razones por las
que la contabilizacion inicial de la combinacién de negocios esta incompleta
(NIIF 3, parr. B67(a)).

Los emisores que, excepcionalmente, no hayan podido determinar de forma
definitiva el valor de ninguno de los activos y pasivos adquiridos en una com-
binacién de negocios incluirdn una justificacién razonada y completa de los
motivos por los cuales se ha producido esa situacion.

-  Las adquirentes deben analizar cuidadosamente si la informacion obtenida
tras la fecha de adquisicién debe dar lugar a un ajuste en los importes provisio-
nales, al reflejar circunstancias que existian en el momento de la toma de con-
trol, o si esa informacién procede de sucesos que ocurrieron después de la fe-
cha de adquisicion (NIIF 3, parr. 47).

—  El periodo de valoracion, si bien no puede exceder de un ano a partir de la fe-
cha de adquisicion, terminara tan pronto como la adquirente reciba la informa-
cién que estuviera buscando sobre hechos y circunstancias que existian en la
fecha de adquisicién, o concluya que no se puede obtener mas informacién
(NIIF 3, parr. 45).

A este respecto, la CNMV espera que los emisores describan en la informaciéon
financiera publicada, ya sea anual o intermedia, las labores que siguen en pro-
ceso para obtener informacion sobre los activos y pasivos adquiridos, asi como
la fecha en que se prevé que finalicen.

— A medida que se obtiene informacién sobre los activos y pasivos cuyo valor se
ha determinado de manera provisional, se deben ajustar retroactivamente los
importes reconocidos e informar sobre este hecho en las notas explicativas y
no se debe esperar a que se complete el periodo del ano.

—  La CNMV recuerda que no es necesario esperar a recabar la informacion sobre
todos los activos y pasivos adquiridos para comenzar a ajustar los valores pro-
visionales.
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Otras cuestiones que considerar relativas
a la informacion financiera

Nuevo tramite en la sede electrénica para la remision de los informes
financieros anuales en formato electrénico (Tramite FEUE)

La entrada en vigor del Reglamento Delegado (UE) 2019/815, por el que se completa la

Directiva de Transparencia en lo que respecta a la especificacion de un formato electré-

nico Gnico de presentacion para los informes financieros anuales (IFA) de entidades

cotizadas correspondientes a los ejercicios que empiecen a partir del 1 de enero de 2021,

de forma obligatoria, supuso que, en 2021, la CNMV habilitara un nuevo tramite en la

sede electronica: el Tramite FEUE.

Por tanto, los emisores, al remitir sus informes financieros anuales del ejercicio 2021

en formato electrénico, deberan utilizar este tramite y podran consultar sus instruc-

ciones>° en la sede electrénica de la CNMV. A este respecto, se destaca que:

Es recomendable que los documentos se firmen electrénicamente para que la
firma se elimine de manera automatica en el proceso de publicacién.

A este respecto, se advierte de que los documentos remitidos a la CNMV en
cumplimiento de una obligacion legal seran objeto de difusion a través de su
pagina web y, en consecuencia, cualquier dato personal incluido en dichos
documentos sera asimismo objeto de difusion publica. Salvo que se trate de
datos personales cuya difusion publica sea preceptiva, se recomienda la no in-
corporacion de datos personales, incluidas las firmas manuscritas.

El IFA individual o consolidado en formato electronico se remitira mediante el
Formulario FEUE.

A través de este formulario se realizara el primer envio de IFA y, en su caso, los
envios posteriores correspondientes a ese mismo periodo cuando dicho IFA
sea reformulado o quiera ser sustituido (supuesto que es excepcional y que
debe estar debidamente justificado, por ejemplo, porque no se permite la vi-
sualizacion del informe o porque existen diferencias entre lo remitido y lo
formulado por el consejo de administracion).

Los ficheros en formato electrénico pasaran unas validaciones y se informara,
de forma automatica, del resultado de las reglas de validaciéon. En el supuesto de
no cumplir con alguna de las especificaciones cuya severidad se haya cataloga-
do de error, se informara al emisor y este debera subsanar los errores identifi-
cados.

50
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Una vez superadas las validaciones, se informara de la incorporacién automa-
tica del IFA al registro oficial de las cuentas anuales y se publicara un aviso de
«otra informacion relevante» y, en su caso, de «informacién privilegiada» co-
municando su publicacién.

No obstante lo anterior, en el caso de envios posteriores a un IFA ya publicado,
la CNMYV revisara el contenido de los envios de sustitucion y aceptard o recha-
zara su incorporacion al registro oficial de las cuentas anuales.

Se recomienda a los emisores que realicen pruebas de validacion a través de la
herramienta habilitada en la sede electronica y que revisen los errores y avisos
(warnings) que, en su caso, aparezcan en los resultados de validacién. Como se
ha senalado anteriormente, los errores suponen el rechazo del envio, por lo que
deben corregirse para que el envio pueda ser aceptado. Por su parte, los resul-
tados de las validaciones que tienen una severidad de aviso (warning) no supo-
nen el rechazo del envio pero pueden dificultar el tratamiento de los ficheros
por parte de los usuarios o reducir su calidad, por lo que el emisor debe anali-
zarlos y, en la medida de lo posible, solventarlos.

Se recomienda a los emisores que presten atencién tanto a las recomendacio-
nes del manual de reporte de ESMA como a las establecidas por XBRL Interna-
tional en su serie de articulos5! en relacion con el formato FEUE, que pueden
ser de utilidad para la preparacion de los ficheros.

Con relacion a la taxonomia a emplear, se recuerda que la taxonomia de 202152
se podra utilizar tras la entrada en vigor del reglamento actualizado del FEUE,
prevista en marzo de 2022.

Mediante el Formulario de informacién complementaria el emisor podra: i) remi-
tir una correccion del marcado de la taxonomia empleada en el IFA; ii) contestar
a los requerimientos recibidos en relacion con el IFA y, en su caso, solicitar un
aplazamiento; iii) remitir otra informacién complementaria relativa al IFA (por
ejemplo, fe de erratas, declaraciones de responsabilidad, modificaciones del cer-
tificado del secretario del consejo, etc.), y iv) enviar, de forma voluntaria y con
posterioridad al IFA, la version en inglés en formato FEUE o en PDF53.

En cada envio, solo se podra remitir un tipo de informacién complementaria,
que una vez recibida sera objeto de revisién por parte de los técnicos de la
CNMYV, que notificaran su aceptacion y, en su caso, el momento en que se in-
corpore al registro oficial de las cuentas anuales.

Por ultimo, se recuerda que a través del Tramite IPP y el Tramite FEUE de la sede

electronica los emisores pueden actualizar las personas de contacto a efectos de la

informacion regulada en el apartado: «Datos de la persona/s de contacto a efectos de

esta informacion».

51
52
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ESEF Errors and Common Pitfalls : https://www.xbrl.org/tag/esef-errors/
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-2021-esef-xbrl-taxonomy-files-
and-esef-conformance-suite

La remision de la versidn en inglés del IFA en PDF solo es admisible cuando el emisor no esté obligado a
presentar su informe financiero anual en inglés de acuerdo con lo sefialado en el Real Decreto 1362/2007.
La CNMV recomienda que la publicacién voluntaria del IFA en inglés se realice en el mismo momento en
que se publica en espanol.



En el capitulo IL.B del presente informe se resumen las actuaciones de supervision
llevadas a cabo por la CNMV relativas al FEUE, junto con una descripcion de los
aspectos a mejorar en el informe financiero anual de 2021.

Ampliaciones de capital por aportaciones no dinerarias

En el contexto de las actuaciones de supervision llevadas a cabo en 2021, la CNMV
revis6 diversas operaciones de ampliacion de capital por aportaciones no dinerarias
que dieron lugar a ajustes significativos en los estados financieros individuales. En
consecuencia, se quiere llamar la atencion respecto a los siguientes asuntos:

—  De acuerdo con la norma de registro y valoraciéon n.? 21 del Plan General de
Contabilidad, en las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, el
aportante valorara su inversion por el valor contable por el que los elementos
entregados figuran en las cuentas anuales consolidadas del grupo superior, ela-
boradas de conformidad con las Normas para la Formulaciéon de las Cuentas
Anuales Consolidadas (NOFCAC). La sociedad adquirente reconocera los ele-
mentos aportados por el mismo importe.

—  Enel supuesto de que las citadas cuentas anuales consolidadas del grupo supe-
rior se hayan elaborado de conformidad con las NITF-UE, los emisores deberan
llevar a cabo un anélisis de cualquier ajuste que sea preciso realizar para que
dichos estados financieros cumplan con las NOFCAC o, en su caso, incluir una
manifestacion expresa senalando que no existen diferencias significativas en-
tre las cifras que resultarian de aplicar la referida normativa contable y los es-
tados financieros NIIF.

—  En lo que se refiere a la fecha de la transaccioén, la norma no requiere que se
formulen unas cuentas anuales consolidadas ad hoc en la fecha en que se pro-
duce la operacién, pudiendo tomarse el valor incluido en la informacién finan-
ciera consolidada mas reciente. No obstante, la CNMV recuerda que, en tal
caso, deben realizarse todos los ajustes necesarios para recoger los efectos de
las transacciones significativas que se hayan producido entre la fecha a la que
se refieren los estados financieros consolidados y la fecha de la aportacién no

dineraria.

Contratos de venta de energia a largo plazo

Durante las labores de supervision realizadas en 2021, la CNMV detecté que, en al-
gunas ocasiones, en el momento de la contratacion de determinados derivados de
cobertura de precios de la energia a largo plazo (contratos de compraventa sobre el
precio de la energia), sujetos a la NIIF 9, existia una diferencia entre el valor razona-
ble del derivado y el precio de la transaccion.

De acuerdo con la citada NIIF 9, parr. B5.1.2A, esa diferencia se reconocera en resul-
tados si el valor razonable del derivado se ha estimado segtn el nivel 1 de la jerarquia
de valor razonable o mediante una técnica de valoracion que utilice solamente datos
observables de mercado. En el resto de los casos, se diferira a lo largo del tiempo.

A este respecto, el parrafo 73 de la NIIF 13 establece que, en determinadas ocasiones,
las variables empleadas para estimar el valor razonable se pueden clasificar en
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distintos niveles, en cuyo caso la valoracion integra se clasificard en el mismo nivel
de la jerarquia de valor razonable que el input de menor nivel que sea significativo.

En estos casos y cuando sea material, la CNMV espera que los emisores indiquen: i)
cémo se ha contabilizado la diferencia entre el valor razonable del derivado y el
precio de la transaccion, ii) el nivel de jerarquia del valor razonable del derivado vy,
en su caso, una explicacion de la coherencia entre el nivel de jerarquia y el trata-
miento contable aplicado a la diferencia.

Pagos variables por contratos de arrendamiento que dependen
de un indice

Los parrafos 27 y 28 de la NIIF 16 indican que, en la fecha inicial de un arrendamiento,
el arrendatario calculard el valor del pasivo financiero por arrendamiento incluido, en-
tre otros conceptos, el importe correspondiente a los pagos variables que dependan de
un indice o tipo, valorados con arreglo al indice o tipo en la fecha de comienzo. Este
concepto incluye, por ejemplo, los pagos vinculados a un indice de precios al consumo,
los pagos vinculados a un tipo de interés de referencia (por ejemplo, el Libor) o los pa-
gos que varien como consecuencia de cambios en los precios de alquiler del mercado.

Por su parte, el parrafo 42.b senala que los arrendatarios deben valorar nuevamente
el pasivo por arrendamientos cada vez que haya un cambio en los pagos futuros del
arrendamiento como consecuencia de una variacién en el indice o tipo utilizado
para determinarlo.

La CNMYV, durante sus labores de supervision, identificé las siguientes situaciones:

- Algunos emisores no parecen estar recalculando el valor del pasivo por arren-
damientos como consecuencia de variaciones en los indices, a pesar de senalar
que los pagos de sus contratos se revisaran en funcion de variaciones del IPC.

—  Entidades que, al llevar a cabo la valoracién inicial del pasivo por arrendamien-
tos, toman en consideracién una previsiéon de variaciones futuras del indice
calculada en funcién de su comportamiento histérico.

El parrafo 166 de los fundamentos de las conclusiones de la NIIF 16 se refiere en
concreto a este tltimo caso, senalando que, dado que la estimacion de ciertos indices
es compleja y no esta al alcance de todas las empresas, se consideré mas beneficioso
no estimar cambios en indices futuros y, por tanto, cada vez que se produzca un
cambio en un indice, se reevalta el pasivo tomando en consideracion el Gltimo valor.

La CNMYV espera que los emisores aporten en sus cuentas anuales, cuando sea signi-
ficativo, informacién suficiente que permita comprender el impacto en la valoracion
de los pasivos por arrendamientos de las variaciones en los indices o tipos.

Consideracion de factores cualitativos para determinar que la modificacién
de los pasivos financieros es sustancial

De acuerdo con la NIIF 9, parr. 3.3.2, una modificaciéon sustancial de un pasivo finan-
ciero existente o de una parte de este se contabilizara como una cancelacién del pa-
sivo financiero original.



Al evaluar si se ha producido una modificacién sustancial de un pasivo o de una
parte de este, se deberan tener en cuenta factores cuantitativos, a través del test del
10 % (NIIF 9, parr. B.3.3.6) y factores cualitativos que pueden suponer un cambio en
el perfil de riesgo de la deuda.

La CNMV recuerda lo siguiente:

- La importancia de no limitar el anélisis al test del 10 % (cuantitativo) y tener
en cuenta los factores cualitativos, en particular cuando la modificacién de un
pasivo implique que todo el pasivo original, o parte de este, se cambie por deu-
da convertible en acciones, o cuando se incrementen las garantias exigidas.

—  Lanecesidad de desglosar adecuadamente, cuando el impacto sea material, los
juicios y estimaciones realizados para concluir si la modificacion es, o no, sus-
tancial, asi como los impactos de su registro contable.

Acuerdos de confirming o factoring inverso

En diciembre de 2020 se public6 una decisiéon del Comité de Interpretaciones de las
NIIF54 (IFRS IC), relativo al tratamiento contable de los acuerdos de financiacién a
proveedores (confirming o factoring inverso), a través de los cuales una entidad de
crédito abona las cantidades adeudadas por un emisor a sus proveedores, y el emisor
liquida su obligacién con la entidad de crédito, ya sea en la misma fecha o con pos-
terioridad.

En concreto, el documento senala que:

— A efectos de presentacion en el estado de situacion financiera, las entidades
deben presentar los saldos por acuerdos de confirming en el epigrafe de «Acree-
dores comerciales» solo si la naturaleza y caracteristicas de esos pasivos son
similares a las del resto de las deudas comerciales. En caso contrario, estos sal-
dos deberan presentarse separadamente, ya sea junto con otros pasivos finan-
cieros o en una linea independiente, de manera que permita la comprension de
la posicién financiera de la entidad, teniendo en cuenta su importe, naturaleza
y vencimiento.

Entre los aspectos que tener en cuenta para valorar si la naturaleza de los sal-
dos correspondientes a los acuerdos de confirming es similar al resto de deudas
comerciales, debe prestarse atencion a la existencia de mayor seguridad o ga-
rantias, y a posibles cambios en las condiciones de pago a la entidad de crédito.

—  Los saldos correspondientes a acuerdos de confirming se daran de baja en cuen-
tas siguiendo los criterios generales de la NIIF 9.

—  Respecto a la clasificacion en el estado de flujos de efectivo, las entidades deben
aplicar su juicio para valorar si los movimientos de caja deben figurar dentro
de las actividades operativas o de las actividades de financiacién. Por ejemplo,
si la entidad considera que el pasivo relacionado con un acuerdo de confirming
es una cuenta comercial que es parte del fondo de maniobra utilizado en el

54  https://www.ifrs.org/news-and-events/updates/ifric/2020/ifric-update-december-2020/#5
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desarrollo de sus actividades, las salidas de efectivo para liquidar el pasivo de-
beran presentarse dentro de las actividades de operacion en su estado de flujos
de efectivo. Por el contrario, si la entidad considera que el pasivo relacionado
representa préstamos de la entidad, deberan presentarse las salidas de efectivo
dentro de las actividades de financiacion.

En caso de que los flujos procedentes de estos acuerdos se clasifiquen como
actividades de financiacién, deberan aportarse los desgloses exigidos por la
NIC 7 (Estado de flujos de efectivo), parr. 44.

—  En cuanto a los desgloses de informacion, las entidades deben valorar el riesgo
de liquidez que se deriva de sus acuerdos de confirming (NIIF 7, parr. 31).

El documento del IFRS IC llama la atencién respecto al hecho de que estos
acuerdos habitualmente incrementan el riesgo de liquidez, dado que: i) parte
de los pasivos se concentran con una entidad de crédito en lugar de un grupo
diverso de proveedores vy, si el emisor tuviese dificultad para cumplir con sus
obligaciones, tal concentracion podria obligar al pago de una cantidad signifi-
cativa en una sola vez, y ii) la entidad puede haberse vuelto dependiente de
términos de pago mas amplios o los proveedores pueden depender de un co-
bro anticipado, de manera que, si la entidad de crédito cancela el acuerdo de
confirming, el emisor podria tener dificultades para atender a sus obligaciones
de pago.

Las entidades deberan aportar la informacion que resulte material, atendiendo
a lo senalado por la NIIF 7 en sus parrafos 33-35, 39 y B11F.

Venta de un negocio y firma de un contrato en exclusividad para recibir
los servicios del negocio vendido

Al igual que en el Informe sobre la supervision por la CNMV de las cuentas anuales y
principales dreas de revision del ejercicio siguiente correspondiente a 2019, la CNMV
recuerda que en estos casos son de aplicacion los parrafos 7o a 72 de la NIIF 15y
espera que los emisores analicen si procede el reconocimiento de la totalidad de la
plusvalia obtenida por la venta del negocio o si, por el contrario, deben asignar par-
te del precio o importe de la contraprestacion recibida al valor razonable de las dis-
tintas obligaciones de cumplimiento identificadas en los contratos, incluida la exis-
tencia de obligaciones de exclusividad que surgen de los propios contratos con el
comprador y, en consecuencia, se debe diferir su reconocimiento como ingresos se-
gun se vayan satisfaciendo las obligaciones identificadas.

En estos supuestos, se recuerda que se revisara que los emisores expliquen los jui-
cios realizados para alcanzar sus conclusiones y que soporten adecuadamente el
importe registrado en la cuenta de resultados por esta operacion.

Contratos de cesion de uso del excedente de fibra éptica

Durante las labores de supervision realizadas en 2021, la CNMV identificé varias
operaciones de cesion del derecho de uso de fibra 6ptica oscura (la excedentaria),
existiendo discrepancias en el tratamiento contable aplicado por distintos emisores.
En ocasiones, las entidades reconocieron el ingreso procedente de la referida cesion



en el momento inicial, mientras que otras entidades lo trataron como un ingreso a
diferir a lo largo del periodo del acuerdo.

Las entidades deben determinar si estas transacciones quedan dentro del alcance de
la NIIF 16 o de la NIIF 15, teniendo en cuenta que solo cumpliran las condiciones
para considerarse un arrendamiento si la fibra éptica cedida constituye un activo
identificado, es decir, si el contrato especifica de forma concreta la parte de la fibra
a utilizar por el cliente y esta es fisicamente diferenciable del resto, o si la fibra cedi-
da representa practicamente toda la capacidad del activo y, por tanto, ofrece al clien-
te el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos de su uso
(NIIF 16, parr. B20). En el resto de los casos, la transaccion quedara dentro del alcan-
ce de la NIIF 15.

En caso de que la norma de aplicacién sea la correspondiente a ingresos procedentes
de contratos con clientes, la CNMV interpreta que, con independencia de cuando se
produzcan los flujos de efectivo derivados del acuerdo, y aunque estos sean no reem-
bolsables, la obligacién de desempeno consiste en la cesion del derecho a utilizar la
fibra durante toda la vida del contrato y, por tanto, el registro del ingreso debe dife-
rirse en el tiempo.

A este respecto, cabe recordar lo senalado por los parrafos B48 a Bg1 de la NIIF 15,
sobre cobros iniciales no reembolsables.

Incorporacién en el informe de gestién del IAGC, IARC y EINF por referencia
a otros documentos

El articulo 538 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC), tras
la modificacion efectuada por la Ley 5/2021, senala que las sociedades cotizadas de-
ben incluir en el informe de gestién, en una seccién separada, el informe de gobier-
no corporativo (IAGC) y el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros
(IARC).

Por su parte, el articulo 262 del TRLSC vy el articulo 49 del Cédigo de Comercio
senalan que las entidades que cumplan determinados requisitos deberan elaborar
un estado de informacién no financiera (EINF) que se incorporara al informe de
gestion.

En caso de que se incorporen en el informe de gestion el IAGC, el IARC o el EINF
por referencia a otros documentos, habra que cumplir con los siguientes requisitos:

—  Debe indicarse de manera expresa que dicha informacién forma igualmente
parte del informe de gestion y debe someterse a los mismos criterios de apro-
bacion, deposito y publicacion que este.

—  En el momento de la formulacién del informe anual, los documentos que se
incorporan por referencia deben haber sido elaborados y aprobados interna-
mente.

-~ Ninguno de los documentos incorporados por referencia puede publicarse con
posterioridad al informe financiero anual.
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Remisién de requerimientos por notificacion electrénica

Al igual que en el Informe sobre la supervision por la CNMV de las cuentas anuales y
principales dreas de revision del ejercicio siguiente correspondiente a 2019, se recuer-
da la importancia de que el secretario del consejo de las entidades cotizadas esté
dado de alta como persona autorizada en la sede electronica de la CNMV55, de tal
forma que, cuando se remita un requerimiento desde la CNMV en materia de infor-
macioén financiera regulada, se le pueda notificar dicho escrito por comparecencia
en sede electronica.

Contenido de la informacion financiera semestral

La informacion financiera semestral remitida desde el 1 de enero de 2019 se elabora
cumplimentando los anexos de la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la Comisioén
Nacional del Mercado de Valores.

Al igual que en el Informe sobre la supervision por la CNMV de las cuentas anuales y
principales dreas de revision del ejercicio siguiente correspondientes a 2018 y 2019,
la CNMV quiere recordar que, en el caso de que el informe semestral haya sido so-
metido a revision limitada o auditoria completa por parte del auditor de cuentas, el
correspondiente informe debera incluirse en el capitulo V, junto con el resto del
contenido del informe financiero intermedio, y deberan cumplimentarse las claves
8000, 8001 y 8002.

Ademas, la CNMYV llama la atencion sobre la necesidad de cumplimentar adecuada-
mente el cuadro resumen que figura en el capitulo V, mediante el cual se reporta la
informacion incluida en dicho capitulo. En particular, se destaca que siempre deben
incluirse, al menos, las notas explicativas (si el emisor concluye que los estados fi-
nancieros incluidos en el capitulo IV cumplen con los requisitos para ser estados
financieros resumidos) y el informe de gestion intermedio.

55 En caso de duda sobre el procedimiento para dar de alta al secretario del consejo como persona autori-
zada en la sede electrénica de la CNMV, pueden contactar con el teléfono 902 180 772 o a través del
correo electrénico: sedecnmv@cnmv.es.



IV Fondos de titulizacion y de activos bancarios

Fondos de titulizacion

Las cuentas anuales auditadas y el informe de gestion de los fondos de titulizacion
se publican y se pueden consultar en la web de la CNMV.

El nimero de cuentas anuales auditadas del ejercicio 2020 recibidas en la CNMV de
los fondos ascendié a 288 (297 en 2019), incluidas las cuentas de fondos en liquida-

cién y fondos privados.
Ninguno de los informes de auditoria incluyé salvedades (tampoco en 2019).

Por otro lado, 15 informes anuales incluyeron parrafos de énfasis en sus informes
de auditoria, de los que 13 estuvieron relacionados con supuestos de liquidacion o
extincion de los fondos y 2 se refirieron a la constitucién del fondo durante el ejer-
cicio. En 2019 hubo 10 informes anuales cuyas auditorias incluyeron algun tipo de

parrafo de énfasis.

Revision de las cuentas anuales y los informes trimestrales

De acuerdo con la Ley 5/2015, los fondos de titulizacion y las sociedades gestoras de
fondos de titulacion estan sujetos a supervision, inspeccién y, en su caso, sanciéon
por parte de la CNMV.

La funcién supervisora de la CNMV sobre la informacion financiera de los fondos se

realiza en dos niveles de revision: formal y sustantiva.

En primer lugar, se lleva a cabo una revision formal de la informacién, que com-
prende el control de los plazos y demas requisitos de presentacion de los estados fi-
nancieros, incluida la revision del informe de auditoria.

Ademas, se realiza una revision sustantiva de la informacion financiera de un
nimero determinado de fondos. Para la identificacién de dichos fondos se consi-
dera la probabilidad de que los estados financieros contengan algin error mate-
rial, que se determina utilizando variables relacionadas con los riesgos del fondo,
tales como: valor en libros de los activos dudosos, exposicion inmobiliaria, pérdi-
das repercutidas en el pasivo, incumplimiento de pago de los bonos, margen de
intereses negativo y liquidaciones del margen de intermediacion. La muestra se-
leccionada con base en el riesgo se complementa con un criterio de rotacién que
asegura que, respecto de cada una de las siete gestoras que remiten informacion
financiera, se revise una muestra seleccionada de fondos al menos una vez cada
tres anos. Consecuentemente, la muestra seleccionada, que también considera
el ntmero de errores e incidencias identificados en revisiones previas, incluye
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aquellos fondos de mayor riesgo que no han sido objeto de revision sustantiva en

ejercicios anteriores.

Revision formal

La totalidad de los informes anuales referidos al ejercicio 2020 de los fondos de titu-
lizacion fueron remitidos a la CNMV en plazo y puestos a disposicion del pablico en
los dias siguientes a su recepcion.

La revision formal de dichos informes anuales supuso, como minimo, verificar que:
i) se incluian todos los documentos (informe de auditoria, cuentas anuales e informe
de gestion); ii) las cuentas anuales contenian el balance, la cuenta de pérdidas y ga-
nancias, un estado de flujos de efectivo, un estado de ingresos y gastos reconocidos,
y la memoria; iii) se incluia el certificado del secretario del consejo o cargo equiva-
lente con el visto bueno del presidente; iv) la gestora cumpliment6 correctamente el
formulario de envio electrénico por Cifradoc; v) se incorporaron los estados S.055°
en la memoria o en el informe de gestién, y vi) existia concordancia de las cuentas
anuales con la informacién del cuarto trimestre del ejercicio correspondiente.

Revision sustantiva

En la revisién sustantiva de las cuentas anuales y de la informacién del cuarto tri-
mestre de 2020 y de los tres primeros trimestres de 2021, realizada sobre una mues-
tra de fondos, se comprobo6 la adecuada aplicacion de los requisitos de registro, va-
loraciéon y desglose previstos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Las cuestiones mas relevantes identificadas como resultado de las revisiones se refie-
ren a: i) la falta de desgloses de informacion en las cuentas anuales y ii) errores de
presentacion que, por su materialidad, no requieren la correccién de la informacion
financiera.

Aspectos que tener en cuenta en los proximos informes financieros

Tras la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2020 se identificaron algunas
omisiones de desgloses de informacién en la memoria exigidos por la normativa de
aplicacion, que deberian tenerse en cuenta en la elaboracion de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2021.

Las omisiones de desgloses mas relevantes se refirieron a las siguientes cuestiones:
—  Desgloses relacionados con las operaciones de cobertura contable.

- Cumplimiento de los triggers.

—  Dotaciones de provisiones por deterioro de los derechos de crédito.

56 Recogen informacion relativa a los activos titulizados, las obligaciones y otros valores emitidos, las comi-
siones, el informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento y otra informacion de los fondos.



—  Informacién cuantitativa sobre la exposicion a cada tipo de riesgo del fondo, Fondos de titulizacion

principalmente respecto al riesgo de concentracion. y de activos bancarios

—  Justificacién y conciliacién de diferencias entre las tasas informadas en la in-
formacion trimestral y las cuentas anuales y sus definiciones.

—  Intereses interrumpidos en contabilidad.
—  Importe minimo del fondo de reserva.

—  Informacion relativa a los activos no corrientes mantenidos para la venta.

Fondos de activos bancarios

Las cuentas anuales, junto con el informe de auditoria y el informe de gestion de los
fondos de activos bancarios (FAB), se publican y se pueden consultar en la web de
la CNMV.

En el ejercicio 2021 se recibieron en la CNMV las cuentas anuales auditadas corres-
pondientes al ejercicio 2020 de cuatro FAB (mismo nimero que en 2020).

La funcién supervisora de la CNMV sobre la informacién financiera de los FAB es
igual a la que se realiza sobre los fondos de titulizaciéon y, por tanto, también se
efecta en dos niveles de revision: formal y sustantiva.

Como consecuencia de dicha supervision no se derivaron actuaciones que destacar,
por parte de la CNMV, respecto a las cuentas anuales de 2020.
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V  Firmas de auditoria y plazos de entrega
de los informes de auditoria

Los informes de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2020 recibidos en
la CNMYV del 94,1 % de los emisores fueron emitidos por las 4 principales firmas por
volumen de negocio en Espana: Deloitte, EY, KPMG y PwC (95,1 % en 2019). El
grafico 6 muestra el grado de concentracién senalado.

Concentracion de auditorias por firmas GRAFICO 6

— Distribucion real de los informes de auditoria de 2020
— Distribucion tedrica que representaria un reparto proporcional entre empresas de auditoria
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El grafico 7 muestra la distribucién de los informes de auditoria entre las cuatro

principales firmas durante los tltimos tres anos.

Distribucion de auditorias por firmas GRAFICO 7
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Excluyendo los fondos de titulizacion y los fondos de activos bancarios, las cuatro
principales firmas emitieron el 84,9 % (86,1 % en el caso de las cuentas anuales de
2019) de los informes de auditoria recibidos en la CNMV.

Distribucion de auditorias por firmas (excluidos FT y FAB) GRAFICO 8
H 2018 2019 H 2020
%
50
40
30

Deloitte PWC EY KPMG Otros

Fuente: CNMV.

Cabe destacar que las cuentas anuales de cuatro emisores57 han sido coauditadas.

Todas las cuentas anuales de 2020 de las companias del Tbex 355 fueron auditadas
por las 4 principales firmas de auditoria: Deloitte, 5 (7 el ano anterior); EY, 7 (7 en
2019); PWC, 11 (11 en 2019), y KPMG, 11 (9 en 2019).

El grafico 9 muestra la distribucion de los informes de auditoria entre las distintas
firmas en funcién de la capitalizacion bursatil de los emisores de acciones auditados
a 31 de diciembre de 2020.

Distribucion de auditorias por firmas en funcion de la capitalizacion GRAFICO 9
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57 Minerales y Productos Derivados, S. A.; Mobiliaria Monesa, S. A.; Nyesa Valores Corporacién, S. A., y Téc-
nicas Reunidas, S. A.

58 Seincluyen las 34 entidades del Ibex 35 que estan obligadas a remitir informacion financiera a la CNMV.
Arcelor Mittal no estd obligada, al no ser Espafa su Estado miembro de origen.



El plazo medio de emision del informe de auditoria del ano 2020 fue de 97 dias, 3 dias Firmas de auditoria y plazos
menos que en 2019. El plazo medio de envio del informe financiero anual a la CNMV de entrega de los informes

e ; . S . . de auditoria

se situd en 104 dias, 6 dias menos que en el ejercicio anterior. No obstante, si se exclu-
yeran de la muestra los fondos de titulizacion y los fondos de activos bancarios, estos
plazos se verian reducidos a 77 dias (81 en 2019) en el caso del plazo medio de emision
del informe de auditoria y a 81 dias (87 en 2018) para el plazo medio de envio del in-

forme financiero anual a la CNMV.

La disminucién de los tiempos parece indicar la vuelta a los plazos registrados en
anteriores ejercicios, después de la ampliacion de estos contemplada en el Real
Decreto-ley 8/2020, como consecuencia de la situacion creada por la pandemia del
COVID-19.

En los cuadros 4 y 5 se analiza el plazo de emisién de los informes de auditoria sobre
las cuentas anuales y el plazo de envio a la CNMV para su registro y difusion publica.

El nimero de entidades que publicaron su informe financiero anual auditado de
2020 en los 2 meses siguientes al cierre del ejercicio ascendié a 86 (19,6 % del total),
siendo 89 en el ejercicio anterior (19,9 % del total).

Este porcentaje se eleva hasta el 58,9 % si se excluyen del analisis los FT y FAB.

Con la entrada en vigor del Reglamento Delegado (UE) 2019/815 de la Comision
Europea, que completa la Directiva 2004/109/CE (Directiva de Transparencia), las
sociedades emisoras deben elaborar sus informes financieros anuales en formato
XHTML para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Para ello,
la CNMV ha creado el Tramite FEUE disponible en su sede electronica. Esta obliga-
cién no incluye a los FTA ni a los FAB, que seguiran empleando el tramite CAA.

En los 4 primeros meses desde el cierre de su ejercicio, 66 entidades (un 45,2 % de
las entidades obligadas) han remitido voluntariamente su informe financiero anual
correspondiente a 2020 en el nuevo formato XHTML. El resto de las entidades obli-
gadas, asi como la totalidad de los FTA y FAB han empleado el tramite «CAA —
Cuentas Anuales Auditadas de Entidades Cotizadas», disponible en la sede electro-
nica desde 2011.

Adicionalmente, la CNMV enfatiza la conveniencia de remitir la informacion deta-
llada en los puntos anteriores también en inglés.
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Plazos de elaboracién y remisién del informe de auditoria a la CNMV CUADRO 5

(incluidos FTy FAB)

N.c de dias entre la fecha de cierre
de las cuentas anuales y la emision

N.c de dias entre la fecha de cierre
de las cuentas anuales y el registro

del informe de auditoria en la CNMV

Dias N.c emisores % N.c emisores %
De0Oa30 1 0,23 1 0,23
De 31a60 90 20,50 85 19,41
De 61a90 43 9,80 12 2,74
De91a121 298 68,0 326 74,43
De 1222180 5 1,10 13 2,97
Mas de 181 1 0,20 1 0,23
Total 438 100,00 438 100,00
Media de dias 97 - 104 -
Fuente: CNMV.

Plazos de elaboracién y remision del informe de auditoria a la CNMV CUADRO 6

(excluidos FT y FAB)

N.c de dias entre la fecha de cierre
de las cuentas anuales y la emision

N.c de dias entre la fecha de cierre
de las cuentas anuales y el registro

del informe de auditoria en la CNMV
Dias N.c emisores % N.c emisores %
De0a30 1 0,68 1 0,68
De 31a60 89 60,96 85 58,22
De 61a90 16 10,96 12 8,22
De91a121 34 23,29 37 25,34
De 1222180 5 342 10 6,85
Mas de 181 1 0,68 1 0,68
Total 146 100,00 146 100,00
Media de dias 77 - 81 -

Fuente: CNMV.
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Resumen de las auditorias de entidades emisoras recibidas en la CNMV' ANEXO 1
Ejercicio 2018 Ejercicio 2019 Ejercicio 20202
Numero % Numero % Numero %
1. AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
- Cuentas individuales 152 52,1 144 52,0 145 51,6
- Cuentas consolidadas 140 47,9 133 48,0 136 48,4
- Total auditorias recibidas 292 100,0 277 100,0 281 100,0
- Informes especiales art. 14 R.D. 1362/2007 4 4 4
2. OPINION DE AUDITORIA
- Opinion favorable 284 97,3 271 97,8 277 98,6
- Opinion con salvedades 6 21 6 2,2 4 1,4
- Denegacion de opinién u opinion adversa 2 0,7 0 0,0 0 0,0
3. TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
- N.2 de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 2 0,7 0 0,0 0 0,0
- N.° de auditorias con limitaciones3 6 21 6 2,2 4 1,4
4. EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
- N.2 de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0
- N.° de auditorias con efectos negativos 2 0,7 0 0,0 0 0,0
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
- N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0
- N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0
5. NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS*
- Relacionado con la continuidad del negocio 23 7,9 21 7,6 27 9,6
- Relacionado con la recuperacion de activos 2 0,7 2 0,7 2 0,7
- Relacionado con el COVID-19 0 0,0 32 11,6 10 3,6
- Relacionado con otras circunstancias 1 03 5 1,8 10 3,6

Fuente: CNMV.

1

2
3
4

Los informes de auditoria incluidos en este anexo no incluyen los correspondientes a los fondos de titulizacion y de activos bancarios, cuya informacion se desglosa en el apartado IV del informe.

Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 16 de diciembre de 2021. Los porcentajes se han calculado con relacién al nimero de informes anuales recibidos.

Incluye las limitaciones al alcance incluidas en los informes de auditoria con salvedades y en las denegaciones de opinion.
Se han incluido aquellos parrafos de énfasis que llaman la atencién sobre alguna incertidumbre.
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Resumen de las auditorias por mercados de negociacién’ ANEXO 2

Corros electrénicos

Mercado continuo Ibex? y fixing Renta fija + otros
Numero % Numero % Numero % Numero %
1. AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
- Cuentas individuales 122 50,6 34 50,0 14 53,8 9 64,3
- Cuentas consolidadas 119 49,4 34 50,0 12 46,2 5 35,7
- Total auditorias recibidas 241 100,0 68 100,0 26 100,0 14 100,0
- Informes especiales art. 14 R.D. 1362/2007 2 0 2
2. OPINION DE AUDITORIA
- Opinion favorable 239 99,2 68 100,0 24 92,3 14 100,0
- Opinion con salvedades 2 0,8 0 0,0 2 7,7 0 0,0
- Denegacién de opinién u opinion adversa 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3. TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
- N.° de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
- N.° de auditorias con limitaciones? 2 038 0 0,0 2 7,7 0 0,0
4. EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
- N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
- N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
- N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
- N.2 de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
5. NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS
- Relacionado con la continuidad del negocio 23 9,5 2 2,9 4 15,4 0 0,0
- Relacionado con la recuperacion de activos 2 0,8 0 0,0 0 0,0 0 0,0
— Relacionado con el COVID-19 9 3,7 4 5,9 1 3,8 0 0,0
- Relacionado con otras circunstancias 8 33 0 0,0 2 7,7 0 0,0

Fuente: CNMV.

1 Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 16 de diciembre de 2021. Se ha tomado el mercado en el que tenian admitidos a cotizacién sus valores a 31 de diciembre de
2020, salvo para las entidades emisoras que han empezado a cotizar a partir de esa fecha, que se han incluido en el mercado en el que han solicitado su admision a cotizacion.

2 Losinformes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales correspondientes a las sociedades integrantes del indice Ibex 35 también estan incluidaos en el mercado continuo.

3 Incluye las limitaciones al alcance incluidas en los informes de auditoria con salvedades y en las denegaciones de opinién.
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Resumen de las auditorias por sectores de actividad'

ANEXO 3

Comercio Construccién e Entidades financieras
Energia Industria y servicios inmobiliario y aseguradoras
Numero % Numero %  Numero % Numero % Numero %
1. AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
- Cuentas individuales 14 48,3 47 51,1 37 51,4 29 53,7 18 52,9
- Cuentas consolidadas 15 51,7 45 48,9 35 48,6 25 46,3 16 471
Total auditorias recibidas 29 100,0 92 100,0 72 100,0 54 100,0 34 100,0
- Informes especiales art. 14 R.D. 1362/2007 0 0 2 2 0
2. OPINION DE AUDITORIA
- Opinién favorable 29 100,0 92 100,0 70 97,2 52 96,3 34 100,0
- Opinion con salvedades 0 0,0 0 0,0 2 2,8 2 3,7 0 0,0
- Denegacion de opinién u opinion adversa 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3. TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
- N.° de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
- N.° de auditorias con limitaciones? 0 0,0 0 0,0 2 2,8 2 3,7 0 0,0
4. EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
- N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
- N.2 de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
- N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
- N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
5. NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS
- Relacionado con la continuidad del negocio 0 0,0 9 9,8 12 16,7 6 11,1 0 0,0
- Relacionado con la recuperacion de activos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 2 3,7 0 0,0
- Relacionado con el COVID-19 0 0,0 4 4,3 3 4,2 3 5,6 0 0,0
- Relacionado con otras circunstancias 0 0,0 2 2,2 4 56 4 74 0 0,0

Fuente: CNMV.

1
2

Incluye las limitaciones al alcance incluidas en los informes de auditoria con salvedades y en las denegaciones de opinién.

Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 16 de diciembre de 2021.
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Relacion de auditorias correspondientes al ejercicio 2020 registradas ANEXO 4
en la CNMV!
Auditoria

Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
ABENGOA, S. A. O/F O/F
ACCIONA, S. A. O/F O/F
ACERINOX, S. A. O/F O/F
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S. A. O/F O/F
ADOLFO DOMINGUEZ, S. A. O/F O/F
AEDAS HOMES, S. A. O/F OfF
AENA, SME,S.A. O/F O/F
AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S. A. O/F O/F
ALANTRA PARTNERS, S. A. O/F O/F
ALMIRALL, S. A. O/F O/F
AMADEUS IT GROUP, S. A. O/F O/F
AMPER, S. A. O/F OfF
AMREST HOLDINGS, SE O/F O/F
APPLUS SERVICES, S. A. O/F O/F
ARIMA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A. O/F OfF
ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S. A. O/F O/F
AUDAX RENOVABLES, S. A. O/F O/F
AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S. A. U. O/F
AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S. A. U. OfF
AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S. A. O/F O/F
AZKOYEN, S. A. O/F OfF
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A, O/F O/F
BANCO DE SABADELL, S. A. O/F O/F
BANCO SANTANDER, S. A. O/F OfF
BANKIA, S. A. (ABSORBIDA) O/F O/F
BANKINTER, S. A. O/F O/F
BARON DE LEY, S. A. O/F OfF
BERKELEY ENERGIA LIMITED O/F
BIOSEARCH, S. A. O/F
BODEGAS RIOJANAS, S. A. O/F OfF
BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S. A. O/F O/F
CAIXABANK NOTAS MINORISTAS, S. A. U. O/F
CAIXABANK, S. A. O/F OfF
CELLNEX TELECOM, S. A. O/F OfF
CEMENTOS MOLINS, S. A. O/F OfF
CIE AUTOMOTIVE, S. A. O/F OfF
CLINICA BAVIERA, S. A. O/F OfF
CODERE, S. A. O/F O/F
COMPARIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S. A. O/F OfF
COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S. A. O/F OfF
COMPARIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A. c/s c/s



Relacion de auditorias correspondientes al ejercicio 2020 registradas ANEXO 4
en la CNMV' (continuacién)
Auditoria

Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A. O/F O/F
CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S. A. O/F O/F
CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S. A. O/F OfF
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A. O/F O/F
DEOLEO, S. A. O/F OfF
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S. A. O/F O/F
DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA O/F OfF
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S. A. O/F OfF
DURO FELGUERA, S. A. O/F OfF
EBRO FOODS, S. A. O/F O/F
ECOLUMBER, S. A. O/F O/F
EDP RENOVAVEIS, S. A. OfF OfF
EDREAMS ODIGEO, S. A. O/F O/F
ELECNOR, S. A. O/F O/F
EMISORA SANTANDER ESPANA, S. A. U. O/F
ENAGAS, S. A. O/F OfF
ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S. A. O/F OfF
ENDESA, S. A. O/F OfF
ERCROS, S. A. O/F O/F
EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA O/F OfF
EUSKALTEL, S. A. O/F O/F
FAES FARMA, S. A. O/F OfF
FERROVIAL, S. A. O/F OfF
FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S. A. O/F
FLUIDRA, S. A. O/F O/F
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A. O/F O/F
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A. O/F O/F
GESTAMP AUTOMOCION, S. A. O/F OfF
GLOBAL DOMINION ACCESS, S. A. OfF O/F
GRENERGY RENOVABLES, S. A. O/F O/F
GRIFOLS, S. A. O/F OfF
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S. A. O/F OfF
GRUPO ECOENER, S. A. O/F OfF
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S. A. O/F O/F
GRUPO EZENTIS, S. A. O/F O/F
IBERCAJA BANCO, S. A. O/F OfF
IBERDROLA, S. A. O/F O/F
IBERPAPEL GESTION, S. A. O/F O/F
INDRA SISTEMAS, S. A. O/F O/F
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S. A. O/F OfF
INMOBILIARIA COLONIAL, SOCIMI, S. A. O/F OfF

Anexos
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Relacion de auditorias correspondientes al ejercicio 2020 registradas ANEXO 4
en la CNMV' (continuacién)
Auditoria

Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
INMOBILIARIA DEL SUR, S. A. O/F O/F
INNOVATIVE SOLUTIONS ECOSYSTEM, S. A. O/F O/F
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL O/F O/F
INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S. A. O/F OfF
LABORATORIO REIG JOFRE, S. A. O/F O/F
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S. A. O/F O/F
LAR ESPANA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A. O/F O/F
LIBERBANK, S. A. (ABSORBIDA) O/F O/F
LIBERTAS 7, S. A. OfF OfF
LINEA DIRECTA ASEGURADORA, S. A, COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS O/F OfF
LINGOTES ESPECIALES, S. A. O/F OfF
LIWE ESPANOLA, S. A. O/F O/F
MAPFRE, S. A. O/F O/F
MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S. A. O/F O/F
MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S. A. O/F O/F
MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S. A. O/F O/F
METROVACESA, S. A. O/F OfF
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A. O/F O/F
MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S. A. O/F O/F
MOBILIARIA MONESA, S. A. c/s c/s
MONTEBALITO, S. A. O/F O/F
NATURGY ENERGY GROUP, S. A. O/F O/F
NATURHOUSE HEALTH, S. A. OfF OfF
NEINOR HOMES, S. A. O/F O/F
NH HOTEL GROUP, S. A. O/F OfF
NICOLAS CORREA, S. A. O/F O/F
NUEVA EXPRESION TEXTIL, S. A. O/F O/F
NYESA VALORES CORPORACION, S. A. O/F O/F
OBRASCON HUARTE LAIN, S. A, O/F O/F
ORYZON GENOMICS, S. A. O/F
PESCANOVA, S. A. O/F
PHARMA MAR, S. A. O/F O/F
PRIM, S. A. O/F O/F
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S. A. O/F O/F
PROSEGUR CASH, S. A. O/F O/F
PROSEGUR, COMPARIA DE SEGURIDAD, S. A. O/F O/F
QUABIT INMOBILIARIA, S. A. (ABSORBIDA) O/F O/F
REALIA BUSINESS, S. A. O/F O/F
RED ELECTRICA CORPORACION, S. A. O/F O/F
RENTA 4 BANCO, S. A. O/F O/F



Relacion de auditorias correspondientes al ejercicio 2020 registradas ANEXO 4
en la CNMV' (continuacién)
Auditoria

Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S. A. O/F O/F
REPSOL, S. A. O/F OfF
SACYR, S. A. O/F O/F
SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S. A. O/F
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S. A. O/F O/F
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S. A. O/F O/F
SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S. A. O/F O/F
SOLARPACK CORPORACION TECNOLOGICA, S. A. O/F OfF
SOLTEC POWER HOLDINGS, S. A. O/F O/F
SQUIRREL MEDIA, S. A. O/F O/F
TALGO, S. A. O/F O/F
TECNICAS REUNIDAS, S. A. O/F O/F
TELEFONICA, S. A. O/F O/F
TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S. A. O/F
TUBACEX, S. A. O/F OfF
TUBOS REUNIDOS, S. A. O/F O/F
UNICAJA BANCO, S. A. O/F OfF
UNION CATALANA DE VALORES, S. A. O/F O/F
URBAR INGENIEROS, S. A. O/F O/F
URBAS GRUPO FINANCIERO, S. A. O/F OfF
VIDRALA, S. A. O/F O/F
VISCOFAN, S. A. O/F OfF
VOCENTO, S. A. O/F OfF
ZARDOYA OTIS, S. A. O/F OfF

Fuente: CNMV.

1 Noincluye los informes de auditoria de los fondos de titulizacion de activos ni los fondos de activos ban-

carios.
O/F:  Opinién favorable.
C/S: Opinidn con salvedades.
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Relacion de auditorias de fondos de titulizacién de activos ANEXO 4 BIS
correspondientes al ejercicio 2020 registradas en la CNMV
Auditoria

Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
ALPHA 3 - IM, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AQUA 2020, FONDO DE TITULIZACION OfF
ASSET-BACKED EUROPEAN SECURITISATION TRANSACTION THIRTEEN,
FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTO ABS SPANISH LOANS 2018-1, FONDO DE TITULIZACION OfF
AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACION OfF
AUTONORIA SPAIN 2019, FONDO DE TITULIZACION O/F
AYT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT CAJA INGENIEROS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT CAJA MURCIA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, FTA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA OfF
AYT GENOVA HIPOTECARIO ll, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA OfF
AYT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA OfF
AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO VIIl, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA OfF
AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA OfF
AYT GOYA HIPOTECARIO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT HIPOTECARIO BBK |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT HIPOTECARIO BBK Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT HIPOTECARIO MIXTO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FTA O/F
AYT KUTXA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT KUTXA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS Ill, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F



Relacion de auditorias de fondos de titulizacién de activos ANEXO 4 BIS
correspondientes al ejercicio 2020 registradas en la CNMV (continuacién)
Auditoria
Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
AYT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT.7, PROMOCIONES INMOBILIARIAS |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F
BANCAJA - BVA VPO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
BANKINTER 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANKINTER 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANKINTER 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
BANKINTER 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2018-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 10, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA CONSUMO 7, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 8, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 9, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION OfF
BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
BBVA RMBS 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 16, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 17, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 18, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 19, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
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Relacion de auditorias de fondos de titulizacién de activos ANEXO 4 BIS
correspondientes al ejercicio 2020 registradas en la CNMV (continuacién)
Auditoria
Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA-6 FTPYME. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION O/F
BURAN ENERGY IM 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
CAIXABANK CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CONSUMO 4, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK LEASINGS 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 10, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 11, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 12, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 8, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 9, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CIMA SPAIN TELECOM, FONDO DE TIULIZACION O/F
COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION O/F
DRIVER ESPANA FIVE, FONDO DE TITULIZACION O/F
DRIVER ESPANA FOUR, FONDO DE TITULIZACION O/F
DRIVER ESPANA SIX, FONDO DE TITULIZACION O/F
EBN GESTERNOVA FINANCE, FONDO DE TITULIZACION O/F
EBN WANNAFINANCE |, FONDO DE TITULIZACION O/F
EBN ZEPA SECTOR PUBLICO, 1 FONDO DE TITULIZACION O/F
EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
ELECNOR EFICIENCIA ENERGETICA 2020, FONDO DE TITULIZACION O/F
FTA PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZ. DE CED. HIPOTECARIA O/F
FONCAIXA FTGENCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS PRADO 1 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 2 O/F



Relacion de auditorias de fondos de titulizacién de activos ANEXO 4 BIS
correspondientes al ejercicio 2020 registradas en la CNMV (continuacién)
Auditoria
Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2014-1 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 2 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 3 OfF
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 7 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 8 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 9 OfF
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 9 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS SANTANDER 1 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 15 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 17 O/F
FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FTA OfF
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 10 O/F
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 2 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 3 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 4 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 13 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 14 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 15 O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO IV OfF
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VII O/F
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1 OfF
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2 O/F
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC
AUTO 2018-1 O/F
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMO 2 O/F
FONDO DE TITULIZACION STRUCTURED COVERED BONDS UCI OfF
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO V O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS SANTANDER 4 O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS SANTANDER 5 O/F
FT RMBS PRADO Il O/F
FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
GAT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
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GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
Ejercicio 2020 GC FTPYME PASTOR 4, FTA OfF
GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
HIPOCAT 10, FTA O/F
HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HT ABANCA RMBS |, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT ABANCA RMBS Il, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR PYME 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAPITAL 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCG RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJA LABORAL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJA LABORAL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CEDULAS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM GEDESCO INNOVFIN, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM MARLAN 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM MARLAN 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM SABADELL PYME 10, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM SABADELL PYME 11, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM SUMMA 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
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Auditoria
Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM WANNA Il, FONDO DE TITULIZACION O/F
MADRID RESIDENCIAL |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RESIDENCIAL Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MBS BANCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MBS BANCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION O/F
PRIVATE DRIVER ESPANA 2020-01, FONDO DE TITULIZACION OfF
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
PYMES BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RMBS PRADO III, FONDO DE TITULIZACION O/F
RMBS SANTANDER 6, FONDO DE TITULIZACION O/F
RURAL HIPOTECARIO GLOBAL |, FTA O/F
RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
RURAL HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
RURAL HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
RURAL HIPOTECARIO VIIIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
RURAL HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XIV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
RURAL HIPOTECARIO XIX, FONDO DE TITULIZACION O/F
RURAL HIPOTECARIO XV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XVI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
RURAL HIPOTECARIO XVII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XVIIIl, FONDO DE TITULIZACION O/F
SABADELL CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2019-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
SLF, FONDO DE TITULIZACION O/F
SLF-2, FONDO DE TITULIZACION O/F
SOL LION Il RMBS, FONDO DE TITULIZACION O/F
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Auditoria
Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
SOL-LION, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SRF 2017-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SRF 2017-2, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 14 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 15 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 18 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 2017-2, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 2017-3, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 2017-4, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
TDA SABADELL RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
UFASA CONSUMER FINANCE, FONDO DE TITULIZACION O/F
URB TDA 1, FONDO DE TITULIZACION O/F



Relacién de auditorias de fondos de titulizacion de activos ANEXO 4 BIS Anexos

correspondientes al ejercicio 2020 registradas en la CNMV (continuacién)

Auditoria
Individual de Grupo
Sociedad lasociedad consolidado
VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
VERDE IBERIA LOANS, FONDO DE TITULIZACION O/F
WIZINK MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION O/F

Fuente: CNMV.
O/F:  Opinion favorable.
C/S: Opinién con salvedades.
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Relacion de auditorias de fondos de activos bancarios ANEXO 4 TER
correspondientes al ejercicio 2020 registradas en la CNMV

Auditoria

Individual de Grupo

Sociedad lasociedad  consolidado
ARQURA HOMES, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F
ESLA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F
FAB 2013 BULL, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F
FAB 2013 TEIDE, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F

Fuente: CNMV.
O/F:  Opinion favorable.
C/S: Opinién con salvedades.



Anexos

Auditorias con salvedades correspondientes al ejercicio 2020 registradas en la CNMV ANEXO 5

Miles de euros

Sociedad Auditorias Salvedades cuantificadas y otros incumplimientos?
N Salvedades sobre resultados? Salvedades sobre fondos propios*
Limitaciones
Individual Grupo consolidado al alcance’ N.c Importes % Importes %
COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION S 1 0 0 0

Y OBRAS PUBLICAS, S. A.

Limitaciones al alcance

Dada la incertidumbre existente en relacién con la situacion y el desarrollo del procedimiento concursal de Inversiones Mebru, S. A, la ausencia de informacion formal de Urbem,
S. A, los litigios y demandas en curso y la falta de ejecucidon de determinadas resoluciones y sentencias, no ha sido posible concluir (por circunstancias fuera del control de la
sociedad y de sus administradores) sobre la correcta valoracién y la recuperabilidad de la participacion y de los créditos, asi como sobre el efecto de otros riesgos comprometidos,
caso de existir efecto alguno, mantenidos por la sociedad con Inversiones Mebru, S. A. a 31 de diciembre de 2020.

Si 1 0 0 0
Limitaciones al alcance
Dada la incertidumbre existente en relacién con la situacion y desarrollo del procedimiento concursal de Inversiones Mebru, S. A, la ausencia de informacion formal de Urbem,
S. A, los litigios y demandas en curso y la falta de ejecucion de determinadas resoluciones y sentencias, no ha sido posible concluir (por circunstancias fuera del control de la

sociedad y de sus administradores) sobre la correcta valoracidn y la recuperabilidad de la participacion y de los créditos, y sobre el efecto de otros riesgos comprometidos, caso

de existir efecto alguno, mantenidos por el grupo con Inversiones Mebru, S. A. a 31 de diciembre de 2020.

MOBILIARIA MONESA, S. A.

Si 1 0 0 0
Limitaciones al alcance
En relacion con la inversion mantenida por Delforca 2008, S. A. en GVC Gaesco Holding, S. L., el auditor destaca que, a la fecha del informe de auditoria, no han dispuesto de las
cuentas anuales de GVC Gaesco Holding, S.L.a 31 de diciembre de 2020 ni han obtenido su correspondiente informe de auditoria. Asimismo, no han podido aplicar procedimientos
de revisién limitada o similares, por lo que no han podido obtener evidencia de la razonabilidad del valor en libros de la participada y, por tanto, de si seria necesario, o no,
reconocer un cambio de valor de los mencionados instrumentos financieros en la sociedad participada Delforca 2008, S. A. e, indirectamente, un deterioro en la inversion
mantenida por la sociedad.

Sl ! 0 0 0

Limitaciones al alcance
En relacion con la inversion mantenida por el grupo en GVC Gaesco Holding, S. L., el auditor destaca que, a la fecha del informe de auditoria, no han dispuesto de un informe de
valoracién de las participaciones realizada por un experto independiente ni tampoco de las cuentas anuales de GVC Gaesco Holding, S. L., no habiendo obtenido tampoco su
correspondiente informe de auditoria. Asimismo, no han podido aplicar procedimientos de revision limitada o similares, por lo que no han podido obtener evidencia de la
razonabilidad del valor en las cuentas consolidadas de la participada y, por tanto, de si seria necesario, o no, reconocer un cambio de valor diferente en la participacion mantenida
por el grupo en dicha sociedad.

Fuente: CNMV. El objetivo de este cuadro es Unicamente informar sucintamente acerca de las auditorias disponibles en la CNMV para su consulta publica, asi como presentar una sinopsis informativa de las salvedades que, en

su caso, muestren dichos informes. No obstante, la comprensiéon completa de la opiniéon manifestada por el auditor debe obtenerse de la lectura integra del correspondiente informe de auditoria.

1 Estos informes de auditoria incluyen limitaciones al alcance del trabajo realizado por el auditor. Al objeto de eliminar dichas limitaciones, la CNMV ha requerido a la sociedad que aporte al auditor la documentacion necesa-

ria para que este pueda completar su trabajo de auditoria. Las conclusiones adicionales del auditor se incorporan al registro publico de auditorias de la CNMV, juntamente con el original.
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2 Incluye incumplimientos de los principios y criterios contables, incluidas omisiones de informacién necesaria, contenidos en el marco normativo de informacion financiera que resulte de aplicacion.

3 Lacolumna de salvedades sobre resultados recoge los importes de las salvedades cuantificadas sobre resultados del ejercicio puestos de manifiesto por los auditores. Excepto en aquellos casos en que el auditor haya ma-
nifestado explicitamente en su informe que tales salvedades se refieren a resultados antes de impuestos, como regla general la cifra que muestra el efecto en porcentaje de las salvedades cuantificadas por el auditor sobre
el resultado del ejercicio ha sido calculada sobre el importe de los resultados después de impuestos que se han incorporado al cierre del ejercicio a los fondos propios (individuales o consolidados, seguin el caso) de la socie-
dad auditada.

4 Asuvez, la columna de salvedades sobre fondos propios recoge tinicamente los importes que el auditor, de forma explicita, manifiesta en su opinion que afectan de manera directa a los fondos propios de la entidad audi-
tada. En consecuencia, esta columna de salvedades sobre fondos propios no incluye el efecto indirecto que sobre dichos fondos propios producen las salvedades cuantificadas en la columna anterior de salvedades sobre
resultados.

De acuerdo con el sistema de presentacion aqui descrito, el impacto tedrico total en los fondos propios al cierre del ejercicio, que se deriva del conjunto de salvedades cuantificadas reflejadas por el auditor en su opinion,
seria el agregado del importe reflejado en la columna de salvedades sobre resultados (asumiendo que estas salvedades cumplen con la regla general de corresponder al resultado que se incorpora a los fondos propios) y

del importe reflejado en la columna de salvedades sobre fondos propios.
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Anexos

Relacion de informes especiales de auditoria correspondientes al ejercicio 2020 registrados en la CNMV con relacion al primer semestre de 2021

ANEXO 6

Sociedad IEA Opinion individual IEA Opinioén consolidado
COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A. X Se mantiene X Se mantiene
MOBILIARIA MONESA, S. A. X Se mantiene X Se mantiene

Fuente: CNMV.
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CNMV

Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
Informe sobre la

de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion

supervision por la CNMV . . . ..
P P en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020’

de los informes financieros

anuales y principales areas
Auditor Sociedad

de revision del ejercicio
siguiente BAKERTILLY AUDITORES, S. L. P. CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S. A.

FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S. A.

Ejercicio 2020
URBAS GRUPO FINANCIERO, S. A.

BDO AUDITORES, S. L. P. - MOORE NYESA VALORES CORPORACION, S. A.
STEPHENS IBERICA DE AUDITORIA,
S.L.P.

BDO AUDITORES, S. L. DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S. A.
SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S. A.

BDO AUDITORES, S. L. P.- CASTELLA  MOBILIARIA MONESA, S. A.
AUDITORS CONSULTORS, S. L. P.

CROWE AUDITORES ESPANA, S. L. P.- MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.
PKF ATTEST SERVICIOS
EMPRESARIALES, S. L.

DELOITTE, S.L.- PWC AUDITORES, S.L.  TECNICAS REUNIDAS, S. A.

DELOITTE, S. L. ALANTRA PARTNERS, S. A.
APPLUS SERVICES, S. A.
CELLNEX TELECOM, S. A.
CEMENTOS MOLINS, S. A.
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A.
DURO FELGUERA, S. A.
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A.
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S. A.
INDRA SISTEMAS, S. A.
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S. A.
INMOBILIARIA DEL SUR, S. A.
LAR ESPANA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.
LIBERBANK, S. A. (ABSORBIDA)
MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S. A.
MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S. A.
MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S. A.
NEINOR HOMES, S. A.
OBRASCON HUARTE LAIN, S. A.
ORYZON GENOMICS, S. A.
RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S. A.
SOLARPACK CORPORACION TECNOLOGICA, S. A.
SOLTEC POWER HOLDINGS, S. A.

TALGO, S. A.

TUBACEX, S. A.
ERNST & YOUNG BERKELEY ENERGIA LIMITED
ERNST & YOUNG, S. L. AEDAS HOMES, S. A.

AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S. A.
AMADEUS IT GROUP, S. A.
AMPER, S. A.
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020’ (continuacién)

Auditor

Sociedad

ERNST & YOUNG, S. L.

AZKOVYEN, S. A.
BIOSEARCH, S. A.

BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S. A.
CODERE, S. A.

COMPARIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S. A.
DEOLEO, S. A.

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S. A.
EBRO FOODS, S. A.

EDREAMS ODIGEO, S. A.

ENAGAS, S. A.

ERCROS, S. A.

FERROVIAL, S. A.

FLUIDRA, S. A.

GESTAMP AUTOMOCION, S. A.

GRENERGY RENOVABLES, S. A.

INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S. A.
NATURGY ENERGY GROUP, S. A.

NATURHOUSE HEALTH, S. A.

PRIM, S. A.

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S. A.

PROSEGUR CASH, S. A.

PROSEGUR, COMPARNIA DE SEGURIDAD, S. A.

REALIA BUSINESS, S. A.

SACYR,S. A.

SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S. A.

SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S. A.

TUBOS REUNIDOS, S. A.

VIDRALA, S. A.

ETL GLOBAL AUDITORES
DE CUENTAS, S. L.

LIWE ESPANOLA, S. A.
SQUIRREL MEDIA, S. A.

GNL RUSSELL BEDFORD AUDITORS,
S.L.

UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

GRANT THORNTON, S. L. P.

INNOVATIVE SOLUTIONS ECOSYSTEM, S. A.
URBAR INGENIEROS, S. A.

JOSUNE BARANDA MONTEJO

PESCANOVA, S. A.

KPMG AUDITORES, S. L.

ACCIONA, S. A

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S. A.

AENA, SMLE, S. A.

AMREST HOLDINGS, SE

ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S. A.
AUDAX RENOVABLES, S. A.

Anexos
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales

de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion

en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020’ (continuacién)

Auditor

Sociedad

ANEXO 7

KPMG AUDITORES, S. L.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A.
BANCO DE SABADELL, S. A.

BANKIA, S. A. (ABSORBIDA)

BODEGAS RIOJANAS, S. A.

CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S. A.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.
ECOLUMBER, S. A.

ELECNOR, S. A.

ENDESA, S. A.

EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA
EUSKALTEL, S. A.

GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A.
GRIFOLS, S. A.

GRUPO ECOENER, S. A.

GRUPO EZENTIS, S. A.

IBERDROLA, S. A.

LABORATORIO REIG JOFRE, S. A.
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S. A.
LINGOTES ESPECIALES, S. A.

MAPEFRE, S. A.

NICOLAS CORREA, S. A.

NUEVA EXPRESION TEXTIL, S. A.

RED ELECTRICA CORPORACION, S. A.

RENTA 4 BANCO, S. A.

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S. L.

COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A.

LIBERTAS 7, S. A.

MAZARS AUDITORES, S. L. P.

ADOLFO DOMINGUEZ, S. A.
CLINICA BAVIERA, S. A.
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

MOORE IBERICA DE AUDITORIA,
S.L.P.

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S. A.

PKF ATTEST

MONTEBALITO, S. A.

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S. L.

ABENGOA, S. A.
ACERINOX, S. A.
ALMIRALL, S. A.
ARIMA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S. A. U.

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S. A. U.

BANCO SANTANDER, S. A.

BANKINTER, S. A.

BARON DE LEY, S. A.

CAIXABANK NOTAS MINORISTAS, S. A. U.



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7 Anexos

de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020’ (continuacién)

Auditor Sociedad
PRICEWATERHOUSECOOPERS CAIXABANK, . A.
AUDITORES, 5. L. CIE AUTOMOTIVE, . A.

COMPARIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S. A.
EDP RENOVAVEIS, S. A.

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. U.

ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S. A.

FAES FARMA, S. A.

GLOBAL DOMINION ACCESS, S. A.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S. A.

IBERCAJA BANCO, S. A.

IBERPAPEL GESTION, S. A.

INMOBILIARIA COLONIAL, SOCIMI, S. A.

LINEA DIRECTA ASEGURADORA, S. A., COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS

METROVACESA, S. A.

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S. A.

NH HOTEL GROUP, S. A.

PHARMA MAR, S. A.

QUABIT INMOBILIARIA, S. A. (ABSORBIDA)
REPSOL, S. A.

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S. A.
TELEFONICA, S. A.

UNICAJA BANCO, S. A.

VISCOFAN, S. A.

VOCENTO, S. A.

ZARDOYA OTIS, S. A.

RIVERO AUDITORES, S. L. P. TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S. A.

Fuente: CNMV.
1 Noincluye fondos de titulizacién de activos ni fondos de activos bancarios.
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ~ ANEXO 7BIS
de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacién
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020

Auditor

Sociedad

BAKERTILLY AUDITORES, S. L. P.

CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S. A.
FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S. A.
URBAS GRUPO FINANCIERO, S. A.

BDO AUDITORES, S. L. P. - MOORE
STEPHENS IBERICA DE AUDITORIA,
S.L.P.

NYESA VALORES CORPORACION, S. A.

BDO AUDITORES, S. L.

BURAN ENERGY IM 1, FONDO DE TITULIZACION
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S. A.
HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION

SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S. A.

BDO AUDITORES, S. L. P. - CASTELLA
AUDITORS CONSULTORS, S. L. P.

MOBILIARIA MONESA, S. A.

CROWE AUDITORES ESPANA, S. L. P. -
PKF ATTEST SERVICIOS
EMPRESARIALES, S. L.

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DELOITTE, S. L.- PWC AUDITORES, S.L.  TECNICAS REUNIDAS, S. A.

DELOITTE, S. L.

ALANTRA PARTNERS, S. A.

ALPHA 3 - IM, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

APPLUS SERVICES, S. A.

AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACION
AUTONORIA SPAIN 2019, FONDO DE TITULIZACION

AYT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO BBK I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FTA

AYT KUTXA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT KUTXA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS Ill, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT.7, PROMOCIONES INMOBILIARIAS |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CELLNEX TELECOM, S. A.

CEMENTOS MOLINS, S. A.

CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A.
DURO FELGUERA, S. A.

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A.
FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S. A.

HT ABANCA RMBS II, FONDO DE TITULIZACION

IM CAJA LABORAL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales  ANEXO 7BIS Anexos

de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacién)

Auditor Sociedad

DELOITTE, S. L. IM CAJA LABORAL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CEDULAS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

INDRA SISTEMAS, S. A.

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S. A.

INMOBILIARIA DEL SUR, S. A.

LAR ESPANA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.

LIBERBANK, S. A. (ABSORBIDA)

MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S. A.

MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S. A.

MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S. A.

NEINOR HOMES, S. A.

NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION
OBRASCON HUARTE LAIN, S. A.

ORYZON GENOMICS, S. A.

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S. A.

SLF, FONDO DE TITULIZACION

SLF-2, FONDO DE TITULIZACION

SOLARPACK CORPORACION TECNOLOGICA, S. A.
SOL-LION, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SOLTEC POWER HOLDINGS, S. A.

SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION

SRF 2017-1, FONDO DE TITULIZACION

SRF 2017-2, FONDO DE TITULIZACION

TALGO, S. A.

TDA IBERCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TUBACEX, S. A.

UFASA CONSUMER FINANCE, FONDO DE TITULIZACION
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ~ ANEXO 7BIS
Informe sobre la

de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion

supervision por la CNMV . . . .. . ..
P P en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacion)

de los informes financieros
anuales y principales areas

o Lo Auditor Sociedad
de revision del ejercicio
siguiente DELOITTE, S. L. URB TDA 1, FONDO DE TITULIZACION
VERDE IBERIA LOANS, FONDO DE TITULIZACION
Ejercicio 2020 N
ERNST & YOUNG BERKELEY ENERGIA LIMITED
ERNST & YOUNG, S. L. AEDAS HOMES, S. A.

AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S. A.
AMADEUS IT GROUP, S. A.
AMPER, S. A.

ASSET-BACKED EUROPEAN SECURITISATION TRANSACTION THIRTEEN,
FONDO DE TITULIZACION

AYT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GOYA HIPOTECARIO Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO MIXTO IIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

AZKOYEN, S. A.

BIOSEARCH, S. A.

BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S. A.

CODERE, S. A.

COMPARIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S. A.
DEOLEO, S. A.

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S. A.

DRIVER ESPANA SIX, FONDO DE TITULIZACION

EBRO FOODS, S. A.

EDREAMS ODIGEO, S. A.

ENAGAS, S. A.

ERCROS, S. A.

FERROVIAL, S. A.

FLUIDRA, S. A.
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales  ANEXO 7BIS Anexos

de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacién)

Auditor Sociedad

ERNST & YOUNG, S. L. GCFTPYME PASTOR 4, FTA
GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
GESTAMP AUTOMOCION, S. A.
GRENERGY RENOVABLES, S. A.
HT ABANCA RMBS |, FONDO DE TITULIZACION
IM BCG RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM SABADELL PYME 10, FONDO DE TITULIZACION
IM SABADELL PYME 11, FONDO DE TITULIZACION
IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION
INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S. A.
MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
NATURGY ENERGY GROUP, S. A.
NATURHOUSE HEALTH, S. A.
PRIM, S. A.
PRIVATE DRIVER ESPANA 2020-01, FONDO DE TITULIZACION
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S. A.
PROSEGUR CASH, S. A.
PROSEGUR, COMPANIA DE SEGURIDAD, S. A.
REALIA BUSINESS, S. A.
SACYR,S. A.
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S. A.
SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S. A.
TDA 14 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 15 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 18 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION
TDA 2017-2, FONDO DE TITULIZACION
TDA 2017-4, FONDO DE TITULIZACION
TDA SABADELL RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION
TUBOS REUNIDOS, S. A.
VIDRALA, S. A.

ETL GLOBAL AUDITORES LIWE ESPANOLA, S. A.

DE CUENTAS, S. L. SQUIRREL MEDIA, . A.
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales
de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacion)

Auditor

Sociedad

ANEXO 7 BIS

GNL RUSSELL BEDFORD AUDITORS,
S.L.

UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

GRANT THORNTON, S. L. P.

INNOVATIVE SOLUTIONS ECOSYSTEM, S. A.
URBAR INGENIEROS, S. A.

JOSUNE BARANDA MONTEJO

PESCANOVA, S. A.

KPMG AUDITORES, S. L.

ACCIONA, S. A.

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S. A.
AENA, SME, S. A.

AMREST HOLDINGS, SE

AQUA 2020, FONDO DE TITULIZACION

ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S. A.

AUDAX RENOVABLES, S. A.

AYT CAJA INGENIEROS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, FTA

BANCAJA - BVA VPO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A.

BANCO DE SABADELL, S. A.

BANKIA, S. A. (ABSORBIDA)

BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA CONSUMER AUTO 2018-1, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMER AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMO 10, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA CONSUMO 7, FONDO DE TITULIZACION
BBVA CONSUMO 8, FONDO DE TITULIZACION
BBVA CONSUMO 9, FONDO DE TITULIZACION

BBVA EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales  ANEXO 7BIS Anexos

de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacién)

Auditor Sociedad

KPMG AUDITORES, S. L. BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 16, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 17, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 18, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 19, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA-6 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BODEGAS RIOJANAS, S. A.
CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S. A.
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.

EBN GESTERNOVA FINANCE, FONDO DE TITULIZACION

EBN WANNAFINANCE I, FONDO DE TITULIZACION

EBN ZEPA SECTOR PUBLICO, 1 FONDO DE TITULIZACION
ECOLUMBER, S. A.

EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ELECNOR EFICIENCIA ENERGETICA 2020, FONDO DE TITULIZACION
ELECNOR, S. A.

ENDESA, S. A.

EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA

EUSKALTEL, S. A.

FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FTA
GAT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A.

GRIFOLS, S. A.

GRUPO ECOENER, S. A.

GRUPO EZENTIS, S. A.
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ~ ANEXO 7BIS
de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacion)

Auditor

Sociedad

KPMG AUDITORES, S. L.

HIPOCAT 10, FTA

HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IBERDROLA, S. A.

IM BCC CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION

IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION

IM GEDESCO INNOVFIN, FONDO DE TITULIZACION

IM MARLAN 1, FONDO DE TITULIZACION

IM MARLAN 2, FONDO DE TITULIZACION

IM SUMMA 1, FONDO DE TITULIZACION

LABORATORIO REIG JOFRE, S. A.

LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S. A.

LINGOTES ESPECIALES, S. A.

MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MAPEFRE, S. A.

MBS BANCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MBS BANCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
NICOLAS CORREA, S. A.

NUEVA EXPRESION TEXTIL, S. A.

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RED ELECTRICA CORPORACION, S. A.

RENTA 4 BANCO, S. A.

RURAL HIPOTECARIO GLOBAL I, FTA

RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO VIil, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XIV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XIX, FONDO DE TITULIZACION

RURAL HIPOTECARIO XV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XVI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales  ANEXO 7BIS Anexos

de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacién)

Auditor Sociedad

KPMG AUDITORES, S. L. RURAL HIPOTECARIO XVII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XVIIl, FONDO DE TITULIZACION
SABADELL CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION
SOL LION Il RMBS, FONDO DE TITULIZACION
TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 2017-3, FONDO DE TITULIZACION
TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
WIZINK MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.  COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A.
LIBERTAS 7,S. A.

MAZARS AUDITORES, S. L. P. ADOLFO DOMINGUEZ, S. A.
CLINICA BAVIERA, S. A.
COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
MOORE IBERICA DE AUDITORIA, AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S. A.
S.L.P.
PKF ATTEST MONTEBALITO, S. A.
PRICEWATERHOUSECOOPERS ABENGOA, S. A.
AUDITORES, S. L. ACERINOX, S. A.

ALMIRALL, S. A.

ARIMA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.

ARQURA HOMES, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION

AUTO ABS SPANISH LOANS 2018-1, FONDO DE TITULIZACION
AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S. A. U.
AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S. A. U.

AYT CAJA MURCIA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ~ ANEXO 7BIS
de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacion)

Auditor

Sociedad

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S. L.

AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT GENOVA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO BBK Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCO SANTANDER, S. A.

BANKINTER, S. A.

BARON DE LEY, S. A.

BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK CONSUMO 4, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK LEASINGS 3, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK NOTAS MINORISTAS, S. A. U.

CAIXABANK PYMES 10, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK PYMES 11, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK PYMES 12, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK PYMES 8, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK PYMES 9, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK, S. A.

CIE AUTOMOTIVE, S. A.

CIMA SPAIN TELECOM, FONDO DE TIULIZACION

COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S. A.

DRIVER ESPANA FIVE, FONDO DE TITULIZACION

DRIVER ESPANA FOUR, FONDO DE TITULIZACION

EDP RENOVAVEIS, S. A.

EMISORA SANTANDER ESPANA, S. A. U.

ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S. A.

ESLA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

FTA PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZ. DE CED. HIPOTECARIA
FAB 2013 BULL, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

FAB 2013 TEIDE, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales  ANEXO 7BIS Anexos

de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacién)

Auditor Sociedad

PRICEWATERHOUSECOOPERS FAES FARMA, S. A.
AUDITORES, 5. L. FONCAIXA FTGENCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS PRADO 1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 2
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2014-1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 2
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 3
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 7
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 8
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 9
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 9

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 15

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 17

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 10

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 2

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 3

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 4

FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 13

FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 14

FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 15

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO IV

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI

FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2

FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC
AUTO 2018-1

FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMO 2

FONDO DE TITULIZACION STRUCTURED COVERED BONDS UClI
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO V

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI

FONDO DE TITULIZACION RMBS SANTANDER 4
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ~ ANEXO 7BIS
de sociedades emisoras o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2020 (continuacion)

Auditor

Sociedad

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S. L.

FONDO DE TITULIZACION RMBS SANTANDER 5
FT RMBS PRADO I
FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

GLOBAL DOMINION ACCESS, S. A.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S. A.

IBERCAJA BANCO, S. A.

IBERPAPEL GESTION, S. A.

IM BCC CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION

IM BCC CAJAMAR PYME 2, FONDO DE TITULIZACION
IM BCC CAPITAL 1, FONDO DE TITULIZACION

IM WANNA II, FONDO DE TITULIZACION
INMOBILIARIA COLONIAL, SOCIMI, S. A.

LINEA DIRECTA ASEGURADORA, S. A., COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS

METROVACESA, S. A.

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S. A.

NH HOTEL GROUP, S. A.

PHARMA MAR, S. A.

PYMES BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
QUABIT INMOBILIARIA, S. A. (ABSORBIDA)

REPSOL, S. A.

RMBS PRADO Ill, FONDO DE TITULIZACION

RMBS SANTANDER 6, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S. A.

SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2019-1, FONDO DE
TITULIZACION

SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, FONDO DE
TITULIZACION

SANTANDER CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TELEFONICA, S. A.

UNICAJA BANCO, S. A.

VISCOFAN, S. A.

VOCENTO, S. A.

ZARDOYA OTIS, S. A.

RIVERO AUDITORES, S. L. P.

TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S. A.

Fuente: CNMV.









