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p . Los mercados de valores y sus agentes

1. Entorno econémico y financiero

El ejercicio 2022 estuvo marcado por la invasion de Rusia en Ucrania, que agravé el repunte de la inflacion iniciado en 2021 y dio lugar a un

giro intenso y rapido de la politica monetaria.

El incremento de la inflacion, la subida de tipos y otros factores propiciaron una desaceleracién del crecimiento de la actividad a escala

mundial, que pasé de un 6,2% en 2021 a un 3,4% en 2022. Se observé una heterogeneidad notable entre economias debido a diferencias
en factores como la repercusion de la guerra, la dependencia energética, la recuperacion mostrada tras la pandemia, el impacto de la
inflacién y de las politicas monetarias y fiscales, etc...

La economia espafiola mantuvo un crecimiento del 5,5% Tipos de interés de intervencién GRAFICOLITS
en 2022, igual que en 2021, por encima de la zona euro, sso % Zona del euro ——EEUU
aunque en un marco de desaceleracion. o apon Reire tnicte

4,00
En este contexto, los resultados de las sociedades cotizadas 5
no financieras mejoraron en términos agregados en 2022 si 250
bien se observé una heterogeneidad importante entre los fS
diferentes sectores y dentro de ellos. ‘5 j]

o0
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Fuente: Refinitiv Datastream. Datos hasta el 11 de abril.




p . Los mercados de valores y sus agentes

1. Entorno econémico y financiero

En un contexto de deterioro de las expectativas de crecimiento y elevada incertidumbre, se observaron caidas de los precios en la mayoria

de los activos, tanto de renta fija como de renta variable. Los indices bursatiles de los mercados de las economias avanzadas presentaron

retrocesos significativos en el conjunto del afio (mayores en los indices estadounidenses), a pesar de las alzas del tramo final del mismo. En
Espana, la caida del Ibex 35 (-5,6%) fue menor que la del resto de indices europeos, que fueron cercanas o superiores al 10% en muchos

Casos.
» Los mercados de deuda evolucionaron en consonancia con el giro Rentabilidades de la deuda piblica a 10 afios GRAFICO11.23
de la politica monetaria, registrandose fuertes aumentos en los . Alemania Reino Unide  ——EE LU
. . , . 5 Espana Portugal Irlanda
tipos de interés de los activos a todos los plazos. En la zona euro se It Framcis —— Japon
observaron aumentos en el rendimiento de los bonos soberanos a !
10 A de entre 274 y 350 p.b,, (fin tipos histéricamente bajos). g

» El estrés de los mercados espanoles presentd un balance alcista en
2022, aunque irregular, con maximos locales en marzo (047) y

octubre (0,55).
-1
. . ., L. L. L, ene-20 jul-20 ene21 jul-21 ene22 juk22 ene-23
» Riesgos: inflacién, endurecimiento condiciones de financiacién y
agentes mas endeudados, vulnerabilidad en el sector bancario... Fuerte: Refinitiv Datastream Datos hasta el 11 dz abrl.

H l U 1.El endurecimiento de la politica monetaria y su repercusién en los activos de renta fija
» RECUADROS U 2. Los episodios de crisis bancarias que han marcado el comienzo de 2023




p . Los mercados de valores y sus agentes

2. Mercadosy emisores: renta variable

Las bolsas espafnolas concluyeron 2022 con 130 sociedades admitidas a cotizacién, 4 menos que en 2021.

» La capitalizacién de las bolsas espafolas cayé un 8,2 % en 2022 hasta 585.600 millones de euros, ligeramente por encima de los
579.000 millones de euros alcanzados en 2020 en plena pandemia.

» Se observo un retroceso significativo del recurso al mercado como via de financiacion. Aunque el nimero de ampliaciones de capital
crecio hasta situarse en 56, 5 mas, los recursos captados cayeron un 68,3% hasta situarse en 6.778 millones de euros.

» La contratacion de renta variable espafola admitida a 'Efectivo negociado en renta variable espafola admitida a cotizacién CUADRO12.15

.. T . en las bolsas espaiolas’
negociacién en las bolsas se recuperé ligeramente hasta situarse
en 738.572 millones de euros (un 6,4 % mas). La participacion de

B Importas en millonas de euros

2018 2019 2020 2021 2022 %% var.

BME fue del 48% (53,5% en 2021). En los centros exteriores 22/21
destaca Cboe Equities Total 931.019,3 806.217,3 | 780.697 4 693.796,1 7385726 64

) Admitida en SIBE 930.607 1 805.826,6  780.341,0 693.636,7 738.353,6 6,4

» Las posicién agregada de ventas en corto se situd en el 0,62%, el BIVE 4602674 3686085 3518018 46
valor ma's bajo de IOS l:lltimOS 5 aﬁOS. Choe Equities EL,erE: 2567725 2384663 2874855 247
Turguoise 3055056 231013 184745 157

» En 2022 se autorizaron cuatro opas por un importe potencial de Orros® 58235, 634605 696110 57
6.752 millones de euros, un 14% menos que el ano anterior. Corros 82 &2 23 7.3 83 103
Segundo mercado 0,8 0.1 0,0 0,0 0,0 -

ETF* 4032 3843 353,9 151,89 211,0 389

DE VALORES



p . Los mercados de valores y sus agentes

2. Mercadosy emisores: renta fija

Los mercados de deuda se vieron influidos por la politica Contratacién de deuda piblica’ CUsDRDI224
en centros de negodacion espanoles

monetaria. mportss nominales en millones de surcs
o o " . . e d izsion de | .
o Mercados primarios. Disminuyeron las emisiones brutas de Centro | L0 desmiion d 2 wie | 2020 221 202 | %ver 2221
deuda de las AAPP. (-4,6%), pero aumentaron las del sector i Tc:_ . 1]’3: :‘f’: 'H; 1’5: 'ib
Ecpafia 8503 =5 7 &35 -8
privado, tanto financiero (6,3%) como no financiero (10%). £ 2l eerier PP E— P R — 282
. . . N ~ SN
o Las emisiones de renta fija privadas efectuadas en Espafa pr e | vmem | om | omm| e
ascendieron a 112.841 millones de euros, un 20% mas. Se Dawgess | Toe . 1090 75 TEET. 48
explica sobre todo por el avance de los pagarés. En cambio, EnEpefe : & e S e
Er 2l exterior - 1080 7522 7402 22
las efectuadas en el exterior cayeron un 8,1% (hasta 113.248 e
mi||one5). capl | Tote 139545 180,150 164224 154341 57
.. . Er Ezpafia 120800 170940 123524 112372 KT
o Las emisiones de deuda ASG del sector privado fueron de : . - -
Er 2l exterior 5643 a0 40800 L2470 1B
15.029 millones de euros en 2022, un 104% mas (si se avn | T 340977 | 370596 | 30NSH | 259854 138
incluyen las AAPP, 20.861 millones, un 10% menos). EnEspefia el e T e
. ., , . Er el exteror FRO13 76,860 Eh454 £3315 -3
o Negociacion de deuda publica en los centros de o | T ) ) PP R .
negociacién espaioles. Cayd la negociacion de deuda En Espafio - . e s241) 66431
~ , . . . Emel rior - - 124862 237488 5744
espanola (-15,7%) y avanzé de forma significativa la de ==
ToTaL | EnEspaia 655.040 | 606880 | 570730 | 481314) 157
deuda publica extranjera (casi por 6), gracias al incremento En el exterior | 134580 | 115972 | 137687 | 043005 565
Observado en el SOC Tradition ESpaﬁa. CHMIN, (1) Este cusdro presenta la contratecidn ol de ectives de deuda pdblice que se efectle en

centros o megociaddn espafoles. Induye emisiones reslizadas en Espefa y en el exterior [2) Sistema
organizado de contrazecian.




p . Los mercados de valores y sus agentes

2. Mercadosy emisores: derivados y compensacion, liquidacion y registro
» Derivados:
o El ndmero de contratos de derivados financieros negociado en MEFF se mantuvo en niveles similares a los del ejercicio anterior, que son

bajos en términos historicos. El estancamiento de la negociacién en este mercado es atribuible a los niveles de volatilidad moderados
existentes en el mercado, pero, sobre todo, a la competencia ejercida por otros centros de negociacion.

o En cambio los volimenes de negociacién de derivados registrados en los SOC se incrementaron considerablemente en 2022
(rompiendo la tendencia a la baja de 2020 y 2021) tras el inicio de la operativa de Tradition.

o Laactividad en el segmento de derivados de energia retrocedié tanto en MEFF como en los SOC.

o El mercado de warrants se expandié de forma notable en 2022, tanto en nimero de emisiones como en las primas.

» Compensacion, liquidacidn y registro:

o Registro. A cierre de aino, el nimero de emisiones registradas en Iberclear se situaba en 8431 (un 9,2% mas), hasta un importe nominal
de 1,86 billones de euros (un 1,2% mas). El avance de las emisiones se explica por los warrants y el del importe por la deuda publica.

o Liquidacién. La actividad de liquidaciéon en términos globales experiment6 descensos respecto a 2021 tanto medida por nimero de
operaciones (-8,9%) como en efectivo (-16,6%).

o Eficiencia. Las ratios de ineficiencia en la liquidacién, considerando todas las categorias de instrumentos, se situaron en niveles similares a
las de 2021 (5,8% en numero de operaciones y 4,1% en efectivo). En el ambito de la RV se observé una mejora sustancial en términos de
efectivo que se asocia a la entrada en vigor del régimen de disciplina en la liquidacién el 1 de febrero de 2022.

H o Compensacidon. Aumento el nimero de miembros de BME Clearing (1, hasta 188), con incrementos en el segmento de
disminucién en el de derivados.




p . Los mercados de valores y sus agentes

3. Entidades financieras y servicios de inversion: inversion colectiva (1)

» El aio 2022 fue un ejercicio complicado para la industria de la inversién colectiva, pues el comportamiento negativo de los mercados dio
lugar a una pérdida considerable en el valor de las carteras de estas instituciones. Disminuy6 el patrimonio de los vehiculos nacionales y
especialmente el de los extranjeros.

Fondos registrados en la CNMV

» Patrimonio: se contrajo un 4,1 % en 2022 hasta situarse en
311.466 millones de euros. La caida se explica solo por el Fondos de inversion: distribucion del patrimonio GRAFICO13.1.1

rendimiento negativo de la cartera. s 2021 2022
» Cartera: sigue orientdndose hacia activos emitidos en el exterior w0
(74,6%), si bien se produjo un leve aumento de la relevancia de
la cartera interior. Las inversiones en otras lIC descendieron

desde el 35% hasta el 29% del patrimonio total. 1s

» Suscripciones netas: Cerca de 17.000 millones (27.600 en 2021).  ,,
Se dirigieron en su mayoria a fondos de renta fija. 5 J J
» Rentabilidad: -8,95% (6,3% en 2021). 0 - . _I |
RF mixta R mixta RV alrg Garantlz Garantiz. Fondos De Retorng

» Numero de fondos (de caracter financiero): 1.484 (32 mas que Internac RV globales gestign absoluto
pasiva
en 2021).

Fuente: CHMY.




» El nimero de SICAV registradas en la CNMV se redujo en 2022
en 1.189 vehiculos, tras la entrada en vigor de la Ley 11/2021, de
9 de julio, de medidas de prevencién y lucha contra el fraude.
Quedaban 1.091 a final de afo 2022, pero se prevé que el

numero final sea de 445.

» El patrimonio de las lIC extranjeras comercializadas en Espafa
se situé en 201.000 millones de euros (un 27,2% menos) y el
nuimero de instituciones fue de 1.095 (426 fondos y 669

sociedades).

> El nimero de sociedades gestoras de inversidon colectiva

permanecié en 123 y sus beneficios agregados disminuyeron
un 15,1% por la caida del patrimonio gestionado.

» lIC sostenibles. El nimero de IIC que a finales de afo se habian
acogido al articulo 8 y 9 del Reglamento europeo sobre
divulgacion fue de 295, 112 mas (34% del patrimonio).

RECUADROS ~ mmmmm) U

sobre Sociedades

p . Los mercados de valores y sus agentes

3. Entidades financieras y servicios de inversion: inversion colectiva (2)

Patrimonio de las lIC extranjeras comercializadas en Espaia’ GRAFICO1312

m— |} cmni@sizk gdo) I espafokbs iz 2do) Paro K extan 5112 (zjedcho)

Miles de mill nes de eums kUl

700 50
600 e

_ — 40
500 _—
400 30
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10
100
0 0
2018 2019 2020 2021 2022

4. Impacto en el registro de SICAV del nuevo régimen fiscal establecido por la Ley del Impuesto

Fuante: CHMY.




p . Los mercados de valores y sus agentes
3. Entidades financieras y servicios de inversidn: prestacion de servicios de inversion, ECRy PFP (1)
Prestacion de servicios de inversion:

o Entidades de crédito. Siguen concentrando la mayor parte de las comisiones percibidas por la prestacién de servicios de inversién
(88,3% de los servicios no auxiliares y 84,1% de los auxiliares). Una visidon alternativa del analisis revela que el 64% de este negocio
correspondid a bancos comerciales tradicionales o a entidades que pertenecen a sus grupos, igual que en 2021 (67% en 2020).

o Sociedadesy agencias de valores.
o El ndmero de entidades nacionales se situé en 95, cuatro
mas que en 2021. El aumento estd vinculado a AV

Comisiones percibidas por servicios de inversion. 2022 CUADRO 1322

Jmportes en millonas de euros

independientes- Emprezaz de| Entidades de
o El beneficio conjunto de las sociedades y agencias de valores serviciosde | crédito %
disminuyd un 22,3% (se contrajo tanto en SV como en AV). inversién’ | (EECC) Total | EE.CC/total
. . . L. , Total zervicios de inversién 632 4.564 5.376 88,3
40 entidades finalizaron el aio en pérdidas, 7 mas. - — N
Colocacian y aseguramiento de valores g 358 267 975
o Continva la eXpanSién de servicios de inversion Tramitacion y gjecucion de drdenes 285 537 112 744
tradicionalmente menos relevantes, en detrimento de la | Gestiende carteras 40 719 755 047
tramitacién y ejecucién de érdenes. Asesoramiento en materia de inversion 87 S04 990 913
, . Comercializacién de IC 210 1937 2147 a02
o Los margenes de solvencia fueron elevados en 2022 (3,6
k R . Total|ser\.ricios auxiliares 281 1.421 1.762 841
veces), aunque inferiores a los de 2021, como consecuencia 7, 1o ST - o s o5
de la adaptaciéon progresiva a las exigencias de la nueva | owos senvicios ausilisres 247 732 a78 747

normativa.

H o Empresas de asesoramiento financiero: expansion en nidmero de
Nac contratos y patrimonio gestionado en clientes minoritas.




> Entidades
financiacion participativa (PFP):

de capital-riesgo  (ECR) y plataformas de

o ECR. Continda la expansion de la actividad de capital
privado (private equity) y capital riesgo (venture capital),
que se reflejo en un nuevo aumento de entidades
registradas: 184 vehiculos mas hasta 855 y 13 gestoras
mas hasta 135.

o El volumen de inversion del sector se situé en 8.735
millones en 2022, manteniendo el dinamismo de
2021.

o PEP. El nimero de PFP era de 26 a final de afo (tras una
inscripcion 'y dos bajas). Ademds, se autorizd la
adaptacion de 6 PFP al Reglamento Europeo de las cuales
2 culminaron el proceso. El plazo, que se ha prorrogado
un ano, finaliza en noviembre.

RECUADROS Hmmm) 0

p . Los mercados de valores y sus agentes

3. Entidades financieras y servicios de inversion: prestacion de servicios de inversion, ECRy PFP (2)

Altas y bajas en el Registro en 2022

CUADRO 1331

Entidades Entidades
Tipo de entidad registradas Altas Bajas registradas a
a3y 31/12/22
Sociedades de capital-riesgo (SCR) 231 a4 3 310
Fondos de capital-riesgo (FCR) 276 53 10 319
Saciedades de capital-riesgo pyre (SCR-Pyrne) 20 5 0 pi
Fandos de capital-riesgo pyme (FCR-Pyrne) 13 2 1 14
Fandos de capital-riesgo eurcpeo (FCRE) 44 42 1 85
Fandos de emprendimiento social europea (FESE] 4] 2 o 8
Total entidades de capital-riesgo (ECR) 590 188 17 761
Sociedades de Imwerzidon colective de tipo cerrado =
phpaga 35 2 2 35
(51C0)
Fondoz de Imverzion colectiva de tipo cerrado (FICC) 43 14 1 56
Total entidades de inversion colectiva de tipo
81 16 3 94

cerrado (EICC)
Total| ECR +EICC 671 204 20 855
Sociedades gestoras de entidades de tipo cerrado

122 16 3 135
(SGEIC)

5. Adaptacion al reglamento europeo de prestadores de servicios de financiacion participativa
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> Informacion financiera:

todo, con criterios contables o desgloses de informacién.

> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

1. Obligaciones de transparencia de los emisores: informacion financiera

o El nimero de informes anuales sobre 2021 recibidos fue de 264, de 136 emisores individuales (146 en 2020). El porcentaje de informes
con opinién favorable fue del 97% (98,6% en el afio anterior).

o Los requerimientos remitidos a las entidades cotizadas en relacion con las cuentas anuales continuaron estando relacionados, sobre

o Actividades internacional. ESMA publicé en octubre de 2022 las prioridades comunes de supervisiéon de los informes financieros

anuales del ejercicio 2022 , diferenciando entre informacién financiera y no financiera. La CNMV ha decidido incluir otras prioridades
adicionales (por ejemplo, un analisis mas detallado de la exposicidn al entorno macroeconémico).

Resumen de los informes financieros anuales de entidades emisoras CUADROIL.1.1.1

recibidos en la CNMV

[F|(Excluidos fondos de titulizacién y fondos de activos bancarios)

Ejercicio 2019 Ejercicio 2020 Ejercicio 2021

Nimero % | Namero % | Nimero %
Informes recibidos en la CNMV 277 100,0 281 100,0 264 100,0
Cuentas individuales 144 520 145 516 136 515
Cuentas consolidadas 133 480 136 484 128 485
Informes especiales art.14 R. D. 1362/2007 4 4 8
Opinién de auditoria
Opinidn favorable 271 978 277 986 256 97,0
Opinién con salvedades 6 22 4 14 8 30
Denegacidn de opinidn u opinién adversa 0 0 0 0 0 0

GRAFICOIL1.1.1

Motivos de los requerimientos a los emisores’
(excluidos fondos de titulizacion y fondos de activos bancarios)

Salvedadeas auditoria Criterios contables  Desgloses infarmacian Ofras cuestionas

Fuente: CNMV. (1) Los requerimientos incluyen los remitidos a los emisores sujetos a revision formal y sustantiva,
sin tener en cuenta aquellos relacionados con el EINF, las medidas alternativas del rendimiento ni los relativos a
demecras en el envio de la informacion financiera.




> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

corporativo (1)

> Informacion relativa al estado de informacion no financiera (EINF)

1. Obligaciones de transparencia de los emisores: informacion de sostenibilidad y gobierno

o El EINF, que incorpora informacién sobre sostenibilidad, forma parte del

Opiniones respecto de los EINF GRAFICO 11121
informe de gestién incluido en el informe anual que deben elaborar y
. . e— 5 01abl (2]e izquierdo) — A vedades (g)e derecho)
publicar los emisores de valores en mercados regulados. El alcance de la Favorable (eje izquierd Ivedades (eje derect
informacién proporcionada en los EINF aumenté con la aprobacién de la Ley

11/2018.

o De los 136 emisores que enviaron cuentas anuales individuales y de los 128
gue remitieron cuentas consolidadas correspondientes al ejercicio 2021, 52
estaban obligados a incluir el EINF en su informe de gestién individual y 102

en el informe de gestién consolidado (30 % y 80 %, respectivamente). Un
emisor present6 una salvedad en 2021 (ninguno en 2020).

o Se ha publicado por segunda vez un informe independiente sobre la T

supervision de la informacién no financiera.

RECUADROS ‘ a 6. Nueva Directiva sobre informacion corporativa en materia de sostenibilidad (CSRD)




> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

1. Obligaciones de transparencia de los emisores: informacion de sostenibilidad y gobierno
corporativo (2)

» Informe de gobierno corporativo

o "Cumplir o explicar” El grado de seguimiento del Cédigo de buen gobierno continué siendo elevado. En promedio, las sociedades
cotizadas declararon cumplir con el 86,4% de las recomendaciones del cédigo (83,7% en 2020) y de forma parcial, el con el 7,3%.

o Elporcentaje de mujeres en los consejos aumentd hasta el 29,3% en 2021 (26,1% en 2020) y el 34,2% en el Ibex 35 (31,3% en 2020).

o Retribuciones: Las retribuciones medias por consejo y por consejero se situaron en dicho ejercicio en 4,3 millones de euros (un 13,2% mas)
y 416.000 euros anuales (un 11,2% mas), respectivamente.

Porcentaje de mujeres consejeras sobre total de consejeros GRAFICOII.1.2.4 Remuneracién por conceptos GRAFICO I11.2.5
W Fjecutivas | Dominicales m Mujeres Haormbres 2019 m2020 m2021
Independientes  mOtras 100% 5
50% o
a0 0% 50
0%
300 60% 40
30
0% 40%
o 20
- J J - I I I ‘
0% 0% o |
2018 2019 2020 2021 2013 2019 2020 2021

Remuneracion fija Remuneracion variahle Dietas Otras remuneraciones

Fuente: IARC de las empresas v elaboracion propia.
Fuente: IAGC de las empresas y CNMV.

RECUADROS ‘ Q  7.Cddigo de buenas practicas de inversores




> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

2. Supervision de los mercados (1)

» La agenda supervisora estuvo marcada por la situacién macroecondmica, las reformas legislativas y las iniciativas de los actores de los
mercados.

o Laevolucién de los precios de la energia obligd a una monitorizacion intensa de la actividad de la ECC.

o La intensificacion de los riesgos de ciberataques motivé una revisién profunda del cumplimiento de las guias de CPMI-IOSCO por
parte de las infraestructuras espanolas.

> En materia leqgislativa destaca: Numero de operaciones y volumen CUADRO11.2.1
o la reforma para armonizar en la UE el régimen de disciplina N.° de operaciones (miles de Nominal/efectivo (millones de euros)
. . . s . operaciones)
de la liquidacién de las transacciones sobre valores, o var p—
X . . 2021 2022 . 2021 2022 ¥
o la finalizacién del trabajo del grupo de reforma de la  _Mercados 22/21 22/21
. . . s PO . . Rent: iabl 44.666 38400 -14,03 378.144 362.122 -4.24
liquidacién, constituido a instancias de la CNMV y con su Rena:a”a °
. L, . enta fija 5] 53 -141 708.132 983.714 38,7
partICIpaCIon y dmgldo por Iberdear’ Mercado regulado 11 7 -328 47620 18.783 -60,6
o la contribucion de la CNMV al proceso de revisién de MiFID I SMN 27 14 505 182509 108510 428
y MiFIR. soC 23 32 355 479.003 856.609 788
. . A . Derivados 3.682 4.164 13,09 837.516 1.736.262 107,31
> Otros desarrollos: (i) la mejora de la calidad de los datos, (i) la 7 ercados 48,400 42617 1196 1 024792 3082098 60,13
integracién entre los grupos BME y SIX y (iii) los trabajos en  Liquidacien 9759 8887 59 29084547 24240824 166
materia de indices de referencia, en los que la CNMV continu® _Cempensacién 94,122 81900  -1300 1329059 1287233 315
. . . - Total 152.290 133.404 -12,40 32.338.398 28.619.155 -11,50
con su actividad de supervision y registr6 un nuevo o

Fuente: CNMV.
administrador.
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2. Supervision de los mercados (2)

o Herramientas para la deteccion de abuso de mercado:

v" En los primeros meses de 2023 se completd el desarrollo de la 12
fase del nuevo sistema de deteccién de indicios de posibles
operaciones realizadas en abuso de mercado (FARO).

v Comunicacién diaria de operaciones: En 2022 se recibieron mas
de 202 millones de registros (un 27,6% menos).

v Comunicacién de operaciones sospechosas (STOR). Su numero
se situd en 282, un nivel similar al de 2021. En su mayoria se
refieren al potencial uso o intento de uso de informacién
privilegiada.

o Actuaciones de supervisidon del abuso de mercado vy correcta formacidn
de precios:

v" Publicacién por los emisores de informacion privilegiada: el numero
total de comunicaciones de informacién privilegiada (CIP) y de otra
informacién relevante (OIR) fue de 5.188 (un 8,5% menos).

v" Suspensiones de negociacion (12)

v’ Prospecciones del mercado (6 colocaciones aceleradas)

v' Operaciones con acciones propias (57 programas en vigor)

DE VALORES
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Comunicaciones CIP' u OIR? CUADRO 11221
2021 2022

Tipo CIP OIR CIP OIR
Instrumentos financieros 140 3.622 114 3384
Cfertas plblicas de suscripcidn y venta 13 23 3 5
Celocacidn de grandes paguetes accionariales 23 13
Suspensiones y levantamientos de negociacicn 15 34 24 20
Calificaciones crediticias 17 48 6 33
Fondos de titulizacion 6 2329 2 1.897
Otros sobre instrumentos financieros 66 1.188 66 1335
Negocio y situacién financiera 341 1603 280 1460
Informacién sobre resultades 143 17
Situaciones concursales 16 13

Otros sobre negodio v situacién financiera 182 1603 150 1460
Operaciones corporativas 103 20 68 123
Otros sobre operaciones corporativas 103 201 68 123
Gobierno corporativo y convocatorias oficiales 20 249 22 221
Otros sobre gobierno corporativo 20 249 22 221
Total 604 5675 484 588

Fuente CNMV.

1. CIP: comunicaciones de informacién privilegiada.

2. CIR: otra informacién relevante
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2. Supervision de los mercados (2)

Actuaciones de supervision del abuso de mercado y correcta formacidn de precios (cont.):

v' Contratos de liquidez: 42 emisores

v' Operaciones de directivos y personas vinculadas: 2.273 notificaciones (un 0,4% menos)

v Mercados de renta fija: supervision continua para identificar posibles situaciones de abuso de mercado. También cabe destacar los
trabajos en materia de calificaciones crediticias (colaboracién con ESMA en labores de desarrollo normativo —CRAR, factores ESG...-).

v' Mercados de instrumentos derivados: seguimiento del mercado regulado (MEFF) y, en especial, del nuevo SOC autorizado en 2021.

o Ventas en corto: En 2022 se modificé el umbral de notificacion (del 0,2% al 0,1%). Se recibieron 6.917 comunicaciones (50% mas).

O

Supervisidon de los requisitos MiFID impuestos a las infraestructuras de mercados

v" Negociacion electrénica: En 2022 la CNMV desarrollé el primer Plan de Supervision del cumplimiento de los requisitos de MiFID Il y de su
normativa de desarrollo sobre negociacién algoritmica por parte de los miembros domiciliados en Espafna de los mercados regulados
espanoles.

v' Supervision de las directrices de ESMA sobre suministro de datos de mercado. Tarea abordada en 2022.

indices de referencia:

v En 2022 la CNMV registré un nuevo administrador de indices. En total son 3 los administradores espafioles en el registro de ESMA.

v Cabe destacar la supervisién del seguimiento del cumplimiento de los nuevos requisitos sobre indices climaticos para administradores
de indices significativos y la supervision de los contribuidores del Euribor

v" Reforma global de los indices de referencia. En 2022 dejaron de publicarse dos de las referencias mas importantes: el Eonia y el Lib
varias divisas. La CNMV organizé una sesién informativa sobre la transicién del Libor USD.
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2. Supervision de los mercados (3)

o Compensacion, liguidacién y reqistro:

» Cabe destacar los trabajos en el dmbito de la ECC: (i) por una parte los trabajos de supervision relacionados con la verificacién del
cumplimiento por parte de la ECC de los requisitos establecidos por la normativa europea vy (i) la intensificacién de las labores de
supervision debido a las tensiones observadas en los mercados de la energia. Desde diciembre de 2021, BME Clearing ha implantado
medidas adicionales para reforzar los controles de riesgo intradia en el segmento de la energia.

o Agencia Nacional de Codificacion de Valores: el nimero de valores e instrumentos financieros codificados en 2022 fue de 88.241, un 8,2%
mas.

o Lalabor de vigilancia de los mercados determind la apertura durante 2022 de nueve expedientes sancionadores.

O  8.indices climaticos y ASG como palanca para favorecer los Objetivos de Desarrollo Sostenible
O 9. Labores de supervision sobre la actividad en los productos ligados al gas natural y la electricidad
RECUADROS ) compensados por la Entidad de Contrapartida Central a lo largo de la reciente crisis energética y el
conflicto en Ucrania

d 10. Medidas para fomentar el atractivo de los mercados de capitales en la UE (Listing Act)




3. Supervision de entidades (1)

> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

» Entidades proveedoras de servicios de inversién: Como resultado de las actuaciones de supervision se remitieron 1.231 requerimientos a

las entidades supervisadas, una cifra similar a la de 2021. De ellos, 1.051 tuvieron origen en la supervisién a distancia.

O

Normas de conducta y requisitos organizativos:

v La CNMV participd en un ejercicio conjunto de supervisién coordinado por ESMA sobre las obligaciones de informacién ex post a los

clientes de los costes de los productos y los servicios de inversion.
v’ Actuaciones en relacion con la operativa realizada a través de agentes por parte de las EC y las ESI.

v' En los trabajos ordinarios de supervision, se pusieron de manifiesto en algunas entidades deficiencias como la exigencia de garantias

insuficientes para operar con derivados cotizados.

v' En el plano europeo, resultan destacables los trabajos realizados en ESMA en relacién con la estrategia del inversor minorista de la
Comisién Europea y con los nuevos desarrollos sobre finanzas sostenibles, en los que la CNMV ha participado activamente.

Continud la monitorizacion de la actividad desarrollada
por entidades en libre prestacion de servicios.

Requisitos prudenciales: En junio de 2021 las ESI

empezaron a aplicar nuevas normas de solvencia. El
proceso de adaptacién de la normativa espaiola
previsiblemente concluira en 2023.

Supervision de ESI/EC: requerimientos remitidos CUADRCO 11311
por la CNMV en 2022
Tipo de requerimiento In situ A distancia Total

& 121 197
Por informacion fuera de plazo

75 317 392
Solicitud de informacion

34 135 169
Medidas correctoras o recomendaciones

€5 408 473

COtras comunicaciones

Total

Fuente: CNMY|
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3. Supervision de entidades (2)

» Entidades gestoras, vehiculos de inversidn y depositarios: La supervision se caracteriza por la realizacion de analisis preventivos. Destacaron

las actuaciones de supervisidn en los siguientes ambitos.

O

Costes de los productos. Destaca la participacion de la CNMV en un ejercicio de supervision comun (CSA). La CSA concluyé que las
entidades espafolas no estaban cargando costes indebidos a las UCITS pero si detectd la ausencia de un procedimiento especifico y
formal de fijacion de precios en la mayor parte de las gestoras espafolas.

Transparencia en el dmbito de la sostenibilidad. Esta parcela (nueva prioridad de supervision de ESMA) ya se incluyd en el Plan de
Actividades de la CNMV para 2022 (adaptacion de las gestoras de fondos espaiiolas a la nueva normativa europea de sostenibilidad).

Continuo el seguimiento de la liquidez de las IIC y se valoré el impacto de la guerra en la cartera de los fondos.

Incremento de inspecciones a entidades que gestionan vehiculos ~ Supervisién de IIC/ECR: requerimientos remitidos CUADRO 1321
. s . . . . la CNMV en 2022
alternativos dirigidos a_inversores minoristas. Estas actuaciones P e
continuardn a la vista del aumento que se espera de inversores _Tipode requerimiento A distancia Insitu Total
minoristas en las ECR tras la aprobacién de la Ley “Crea y crece”. Porinformacién fuera de plazo > 0 >
. . . Solicitud de informacién 73 42 115
Intenso trabajo relacionado con el cambio fiscal de las SICAV.
.., . . ., Medidas correctoras o recomendaciones 365 27 392
Supervision de depositarios de IIC y ECR: continuia el aumento de la
concentracion y especializacion del sector. Otras comunicaciones 0 * 3
Total

Otras actuaciones: En el ambito europeo, reforma de la Directiva

AIFMD y el Reglamento FILPE. Fuente: CRMY.
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3. Supervision de entidades (3)

> Plataformas de financiacion participativas:

o Ademas del seguimiento a la situacién financiera de determinadas PFP supervisadas, resultan destacables las actuaciones realizadas
referidas al andlisis de las plataformas que han publicado rentabilidades estimadas en proyectos de capital de cardcter inmobiliario.

o Entrada en vigor del Reglamento europeo relativo a los proveedores europeos de servicios financiacion participativa para empresas, que

contempla un régimen transitorio hasta noviembre de 2023,

» Colaboracién en la prevencion del blanqueo de capitales: A finales de 2020 se extinguié el convenio de colaboracién entre SEPBLAC y la

CNMV. Estd prevista la formalizaciéon de un nuevo convenio en el primer semestre de 2023.

» FOGAIN: En dic-21 el nimero de entidades adheridas era de 186 (10 mas que en 2021: 5 SAV y 5 SGIIC). El patrimonio del FOGAIN alcanzé al
cierre del ejercicio 2022 un importe de 123,07 millones de euros. Como novedad se afadié al Banco de Espafia como entidad de custodia.

RECUADROS

m—)

U000

11. Obligaciones de informacién de costes ex post (Informe anual de costes)

12. Revisién de la primera fase de la implementacién en las IlIC de la normativa de sostenibilidad
13. Ley “Creay crece”

14. Circular 3/2022, de 21 de julio, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, sobre el folleto de las
instituciones de inversion colectiva y el registro del documento con los datos fundamentales para el inversor
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4, Resolucion de entidades

> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

» Resolucién (fase preventiva) de empresas de servicios de inversion; La CNMV, como autoridad de resolucion preventiva de empresas de

servicios de inversion (ESI), debe elaborar y aprobar, previo informe del FROB y del supervisor competente, el plan de resolucién de cada ESl o

grupo objeto de supervisidon en base consolidada.

o En el ciclo de planificacion de 2022 se elaboraron 14 planes de resolucién, 9 de los cuales fueron aprobados en dicho ejercicio mientras
que el proceso de aprobacién de los 5 restantes se completara en 2023.

» Resolucién de entidades de contrapartida central:
o Durante 2022 la CNMV fue designada autoridad competente

en Espafna para la ejercer las facultades de resolucion de las
entidades de contrapartida central

Celebracién de conferencia internacional

Estudio sobre impacto en la estabilidad financiera de la
aplicacién de herramientas de resoluciéon

» Ambito internacional.

o Participacién en desarrollos de nivel 2 del Reglamento de
Recuperacién y resolucién de ECC.

o Coliderazgo desde 2020 en la elaboracién de estandares
internacionales relativos a la resolucién de ECC.

Planes de resolucion de ES| aprobados hasta fin de 2022 CUADRO 11411
PLANES APROBADOS EN 2022
Segunda
N.° planes iniciales Primera actualizacion actualizacién
Individual 1 3
Grupo 1 3 1
Total 1 4 4

ACUMULADO HASTA FIN DE 2022

N.¢ planes iniciales Primera actualizacién

Segunda
actualizacién

Individual 5 5 4
Grupo 17 16 2
Total 22 21 6

Fuente: CHMV.

RECUADROS mmmm) 0O  15.Nuevas competencias de la CNMV como autoridad de resolucién de ECC




} 1. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

5. Estabilidad financiera

a politica macroprudencial es la principal herramienta para la preservacion de la estabilidad del sistema financiero. Trabajos destacados:

v Nota de estabilidad financiera: Incluye los mapas de color y el indicador de estrés, que permite evaluar el impacto de determinados
elementos de riesgo en el sistema financiero. En 2022 se enfatiz6 el riesgo asociado al aumento de los tipos de interés.

v" Monitor sobre la intermediacién financiera no bancaria (IENB). Cuantifica los activos de las entidades de la IFNB y evalda sus riesgos.
También incluye los resultados de las pruebas de estrés que se realizan de forma periédica sobre los fondos de inversion.

v" Apalancamiento de los fondos de inversion alternativa (FIA). Requerido por la regulacién europea (AIFMD).

» Actuaciones en relacidon con la AMCESFI:: Reuniones extraordinarias para Grado de involucracion de la IFNB en los riesgos financieros. 2021 GRAFICO 11522
valorar el impacto de la guerra y contribucion al informe de riesgos de Fondos de inversin abtecimient
cambio climético (emisores y fondos de inversion) cenancerot " valores titulizacion
. . . . L. ., . . Menetarios Renta fija Mixtos
»  Ambito internacional. Participacion en el ESRB, a nivel de Consejo, o et ° ° O ° ° °
Comité técnico y vari os comités tematicos, y en el seguimiento de sus
. Transfo_rmacién de O O O O
recomendaciones vencimientos
v’ Participacion en la revision del cumplimiento de: las recomendaciones e ® ® o
de I0SCO sobre el riesgo de liquidez. Apancamiente O O O P
v" Participacion las recomendaciones del FSB en el ambito de la gestién de activos Trerconeciiaad
. . . : o con el sistema O O O O O L
v" De estas valoraciones han nacido nuevos trabajos para mejorar varios dmbitos ~ -bancaie
. . . . , Importancia relativa s -
(desajustes de liquidez, herramientas, datos, estrés) ) os 196 28 g 08 3.
\/ Espaﬁa Cumple amphamente ambos Conjuntos de recomendacioneS. Fuente: CNMV. La gradacion del color de mencr a mayor intensidad esté en relacién con el grado de involucracidn en el

riesgo.

RECUADROS mmmm) [ ¢ Trabajos del FSB en relacién con los OEF (open-end funds)

DE VALORES
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} 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores
6. Atencion al inversor (1)

» Reclamaciones: Se recibieron 1.371 reclamaciones en 2022, en torno a un 10% mds que en los dos afios anteriores. Continda al alza las
reclamaciones en que la entidad se allané o llegé a un acuerdo (27,9%). En las reclamaciones con un informe final motivado favorable al
reclamante se solicito informacion a las entidades sobre sus actuaciones posteriores. En mas del 80% de los casos se rectifico o acepto.

» Consultas: en 2021 se atendieron 9.630, de las que el 82,5% se realizaron por via telefénica, el 15% por formulario electrénico y el 2,4% por
presentacion a través del registro general. El plazo medio de respuesta fue de 21 dias.

Reclamaciones tramitadas segun tipo de resolucién CUADRC16.1.1

© : Materias objeto de consulta GRAFICO 1621
NJdmero de reclamaciones y quejas
35,0%
2020 2021 2022 9 var.
Nimero % Ndmero % Ndmero % 2/ w0zt az
20,0%
Registradas en el Servicic de
Reclamaciones de la CNMV 1.242 ) 1.254 ) 1371 : a3
25,0%
No admitidas a tramite 477 - 484 - 435 - -10,1
Tranjltadas sin informe final 137 18,5 199 234 245 31,3 231 20.0%
motivado .
Allanamiento o avenimiento 17 158 179 21 229 292 279
15,0%
Desistimiento 15 2 15 18 0 13 -333 '
Inadmisidn sobrevenida 5 07 5 06 é 08 20
10,086 —
Trar{utadas con informe final 602 815 652 766 538 687 17,5
motivado
50%
Informe favorable al reclamante 31 42,1 356 41,8 271 346 -23.9
Informe desfavorable al
reclamante : 291 394 296 348 267 34,1 EY 0.0%
i Entidades no ESVECA Ernisoresy Gestorasy Registros Oficiales  Otros servicios
Total tramitadas 7390 100 851 100 783 100 -8 registradas cotizadas Depositarias/IC/PFP CHMY
En tramite al cierre del ejercicio 268 - 187 - 340 - 81,8

Fuente: CNMV
Fuente: CNMY,



H RECUADROS - O 17.Programa de voluntariado: la dimension social de la actividad de la CNMV

6. Atencion al inversor (2)

dentro del conjunto de organismos supervisores de la UE y Reino Unido.

P> Il. La actuaciéon de la CNMV en los mercados de valores

» Advertencias sobre entidades no autorizadas: Se hicieron 336 advertencias, un 34% menos que en 2021. Esta cifra es la segunda mas alta

» Comunicacién de posibles infracciones (whistleblowing): se recibieron 756 comunicaciones, un 34,2% menos que en 2021. En 379 casos se
puso de manifiesto el posible desarrollo de actividades reservadas por entidades no registradas o la promocion de criptoactivos sin cumplir
la Circular 1/2022, y dieron lugar a la publicaciéon de 83 advertencias. Sobre aquellas que entraban en el ambito de supervisién se llevd a

cabo la apertura de cinco expedientes sancionadores.

» Formacion del inversor:

o Plan de educacién financiera. Tras la renovacién del Plan para el
periodo 2022-2025 se han establecido nuevos objetivos. Se
firmaron nuevos acuerdos de colaboracién (mas de 55 entidades
en total, destaca RTVE).

o Actividades formativas: (i) publicacion de nuevos recursos:
Fiscalidad de los fondos de inversiéon en el IRPF, y Fiscalidad de
acciones cotizadas en el IRPF, (ii) guia y curso sobre Estafas y fraudes
y (lii) participacién en numerosas conferencias y seminarios
(Congreso EFPA, “La aventura del saber” -La 2-, Congreso CEAPES)

N.° de advertencias procedentes de Estados

miembros de la UE y Reino Unido sobre entidades no registradas

FCA - REINO UNIDO

COMNSOE - ITALIA

CBl - IRLANDA

AR -PAISES BAJOS
BAFIN - ALEMANIA
AMF - FRANCIA

G PORTUGAL
Z - GRECIA
Festo (1)

GRAFICO 116.3.1

(*) Dos crganismos supervisores con menos de nueve advertencias en 2021y 2022.

Fuente: CNIMV.




P II. La actuacién de la CNMV en los mercados de valores
7. Actuaciones sancionadoras (1)

. . hl,“ de infracciones de cada tipo en los expedientes sancionadores CUADRCII7.1.2
» Expedientes sancionadores: Abierto:  Carrados

; X ., A 2021 2022 2021 2022
o En 2021 se acordd la incoacion de 14 nuevos expedientes Infracciones muy graves 2 7 17 16

sancionadores, en los que se imputaron 23 presuntas infracciones. Los ! Neeeckreon/ncenca comunicacion d participacionss
. . significativas u operaciones de autocartera - - 1 -

acuerdos |nc0rp0raban propueStaS de mUItaS por un ImpOI‘te de Il Incumnplimiento en materia d= informacidn de sociedades
2.134.400 euros. El numero de expedientes concluidos fue de 19 (con emisores E
20 . f . il Incumplimiento de resenva de actividad 2 - 2
in raCCIoneS)' 1. Incumplimiento de normas de conducta 4 3 3 3
. . . . A Incumplimiento de la normativa general de las ESI 2 - - 2
o M se ImpUSIeron un tOtaI de 45M por un Importe de 6’38 . Incumplimiento de la normativa general de las PFP - 2 2
millones de euros y una sancién de separacion del cargo con Vi incumpimiznto delanormativa general d las IIC 2 - 2
inhabilitacién general por 3 aﬁOS. WL Incumplimiento en materia de posicicnes cortas 1 - 1 -
I Manipulacién de mercade - - 1 -
X Informacién privilegiada ] 2 5 5
Sanciones impuestas CUADROILL.7.1.3
2021 2022 Infracciones graves 5 16 1 18
NS Impor‘te‘ Periodo? N.° Importe‘ Perioda? | Incumplimiento de normas de conducta 2 - - 2
L Multa 31 4710 R 45 6337 ) Il. Incumplimiento de la nermativa general de las ESI - 2 - 1
il Incumplimiento de la normativa general de las IIC - 1 - -
. I

1. Separacién/inhabilitacion " Informacion privilegiada 3 i . 5
general - - - ! - > . Manipulacién de mercado - 10 - 10
Fuente: CNMVY. (1) Miles de euros. (2) Afios. W, Otros incumplimientos en materia de abuso de mercado - 2 - 2

Infracciones leves

Fuente: CHNMW.

.CADO

DE VALORES
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7. Actuaciones sancionadoras (2)

» Servicio contencioso: revision judicial de resoluciones sancionadoras y otras actuaciones:

o En 2022 se impulsé una importante modificacion en lo que respecta ala revision de las decisiones de la CNMV en materia sancionadora,
con la eliminacién del recurso de alzada ante el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion digital.

o Se interpusieron 11 recursos de alzada ante el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital contra resoluciones
sancionadoras (dos desestimados).
En via judicial, en 2022 se interpusieron 10 recursos contencioso-administrativos, 8 de ellos contra resoluciones sancionadoras.
El nimero de solicitudes de colaboracién con jueces y tribunales fue de 94 (133 en 2021).

» Denuncias: en 2022 se presentaron en la CNMV dos escritos que fueron calificados formalmente como denuncias administrativas. A finales
de aflo ambas habian sido resueltas.

Procedimientos en los que ha intervenido la CNMV en 2022 CUADROIL7.2.1
Interpuestos Resueltos
Recursos administrativos 11 6
Alzada 11 6
Reposicidn - -
Recursos contencioso-administratives/cazacién/amparo 10 18

Solicitudes tramitadaz

Colaboracién con tribunales G4




8. Cooperacion internacional

P> Il. La actuaciéon de la CNMV en los mercados de valores

» En 2022 es especialmente destacable la contribucion de la CNMV en el drea de la proteccién de los inversores y la integridad de los

mercados en ESMA y en el 4rea de sostenibilidad en ESMA y en I0SCO. La CNMV ha presidido u ocupado la vicepresidencia de los
comités en estas materias. En el FSB también se copreside el Cross-Border Crisis Management Group for Financial Market Infrastructures

(fmiCBCM) y en 10SCO el grupo de trabajo de mejores practicas sobre sostenibilidad por la industria de fondos.

» En otras tareas de corte internacional destacaron las del grupo de

Reuniones en las que participo la CNMV en 2022

CUADROI81

N® reuniones

implementacién de estandares del FSB (SCSI), que continud su trabajo de Organismo
evaluacién del grado de implementacién de las reformas a nivel Ei’;
internacional, y la contribucién de la CNMV en el Instituto Iberoamericano FB
del Mercado de Valores. dolnsComanittse,
ANNA
» En 2022 la CNMV asisti6 a 925 reuniones internacionales (102 personas). ESRB

ANC & Instituciones gubernamentales

Instituciones privadas

393
155

TOTAL

> Solicitudes de colaboracién _internacional: Las . : :
Solicitudes de asistencia

CUADRO 1211

solicitudes recibidas fueron 201 (10% mas) y las

Enviadas

Recibidas

Total

enviadas fueron 148 (30% menos).
2018

» En junio se firm6 un acuerdo bilateral entre la CNV y 2019
Bolsa de Ucrania y la CNMV. 2020

2021

2022

93

199
193
211
148
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9. Finanzas sostenibles (1)

» Desarrollos normativos: El marco normativo sobre las finanzas sostenibles ha mostrado avances significativos. Destacan tres iniciativas:

v" Entrada en vigor en enero de 2023 de la Directiva (UE) 2022/2464 sobre informacién corporativa en materia de sostenibilidad de

las empresas (CSRD).

v Adopcién en diciembre de 2022 por parte del Consejo Europeo de su posicion negociadora sobre la Directiva sobre la diligencia
debida de las empresas en materia de sostenibilidad (CSDD).

v' Acuerdo provisional en el Reglamento sobre los bonos verdes.

v' Otras iniciativas: (i) Taxonomia (Acto Delegado relativo a la energia nuclear y gas), (i) previsible publicacion de Acto Delegado con
los criterios de selecciéon de otros 4 objetivos medioambientales, (iii) normas técnicas SFDR.

o ESMA: Trabajo intensamente en este ambito (en que la CNMV participd): (i) hoja de ruta sobre finanzas sostenibles 2022-2024, (i)
estrategia 2023-2028, (iii) calendario de implementacién de la normativa de finanzas sostenibles, (iv) cambio de prioridades de
supervision estratégica para incluir divulgaciones de politicas ASG.

>  Actuaciones de la CNMV:

v’ Actuaciones para facilitar el papel del mercado de valores en la transicion hacia una economia mas sostenible e inclusiva:
o Prestacién de servicios de inversién: incorporacién de las preferencias de sostenibilidad en la evaluacién de la idoneidad
o Comunicado dirigido a las sociedades gestoras de instituciones de inversidn colectiva (IIC) sobre modificaciones normativas

de préxima aplicacion
o Actualizacién del documento “Preguntas y Respuestas sobre la normativa de sostenibilidad aplicable a los pro
financieros: Reglamento 2019/2088 (SFDR) y Reglamento 2020/852 (Taxonomia)”




} 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

9. Finanzas sostenibles (2)

» Actuaciones de la CNMV (cont.):

v' Actuaciones para facilitar el papel del mercado de valores en la transicién hacia una economia mas sostenible e inclusiva:
o Publicacién por primera vez de forma separada el Informe sobre la supervision del Estado de Informaciéon No Financiera
("EINF") y principales areas de revision de las cuentas del ejercicio 2020
o Elaboracién de dos documentos de trabajo: (i) sobre emisores de valores y su relacién con el cambio climatico, (ii) pruebas
de resistencia (tests de estrés) del riesgo climatico sobre los fondos de inversién esparioles. Los resultados de ambos han
servido de contribucién a un informe que se elabora cada dos afos en el seno de la AMCESFI.

v’ Presencia internacional: contribucion activa al desarrollo normativo de las finanzas sostenibles
o Participacién en la COP27
o Presidencia de la Task Force de sostenibilidad de IOSCO (Presidente de la CNMV)
o En el ambito europeo la Vicepresidentas ha ostentado la presidencia de la Coordination Network sobre Sostenibilidad de
ESMA.

v' Otras actuaciones:

Conferencia: “Hacia unas finanzas mas sostenibles”

Educacidn financiera: Actividades para mejorar las capacidades relativas a las finanzas sostenibles
Pildoras informativas dirigidas al personal de la CNMV

Modificacion del RRI de la CNMV para ajustar la estructura organizativa a las nuevas funciones
Implementacion y desarrollo del plan global de sostenibilidad medioambiental como organizacion.

O O O O




P> 1. La actuacién de la CNMV en los mercados de valores
10. Fintech y ciberseguridad (1)

» Portal Fintech (innovation hub). Desde la puesta en marcha del Portal Fintech (2016) se han recibido un total de 711 consultas. En 2022

fueron 135, las mas frecuentes relativas a criptoactivos y la tecnologia blockchain.

» Espacio controlado de pruebas (sandbox). Durante 2022 se pusieron en marcha la tercera y cuarta convocatorias.

v’ 32 convocatoria: 6 solicitudes, 3 recibieron evaluacion favorable, uno de los cuales tenia CNMV como responsable (Securitize)

v’ 42 convocatoria: 7 solicitudes, 5 recibieron evaluacion favorable. La CNMV es competente en 3 (NEXTGEN, Open Brick, Token City
Exchange)

v' En 2022 concluyeron las pruebas de los 3 proyectos de la Consultas recibidas en el Portal Fintech CUADROIL10.1.1

12 convocatoria (uno con éxito y dos con mayor limitacion

del alcance por la falta de reconocimiento expreso de la repre-

Verticales 2021 2022

Plataformas de financiacion

.z . . _— | 8 5
sentacién de valores negociables mediante DLT) participativa (°FF)
. , . Criptoactivos y blockchain, 98 97
v El proyecto de la 22 convocatoria esta en fase de conclusiones . . .
Token sales 8 5
. . . Exchanges 10 g
» Encuentro organizado por la CNMV sobre Fintech: Junio de 2022 oo 0 34

Asesoramiento y gestién

» Publicidad de criptoactivos: el 17 de febrero de 2022 entr6 en vigor la  auomatizados " 7
Circular 1/2022. Relecién con =l cliente 0 ?
v’ Se investigaron 116 casos, lo que supuso la apertura de un total = & = 1 ’
de 103 expedientes. En 99 casos se archivaron las actuaciones. Se -
revisaron 954 piezas publicitarias. Fuente: CHMY.
v" Se habilité un buzdn de consultas en esta materia.

Otros 23 19




P> 1. La actuacién de la CNMV en los mercados de valores
10. Fintech y ciberseguridad

» Ciberseguridad:

v Marco TIBER-ES. En febrero de 2022 se realizd, por parte de los tres supervisores financieros esparnoles, una sesion divulgativa con el
sector en la que se explicé la importancia de haber implementado en Espafia el marco europeo TIBER-EU, que se denomina TIBER-ES.

v" El Reglamento de resiliencia operativa, DORA, se aprobé en diciembre de 2022 y entrara en vigor el 17 de enero de 2025. Este exigira a
las entidades financieras mas relevantes que realicen pruebas avanzadas, similares a TIBER-EU, con caracter periddico.

» Normativa:

v’ Espaiola: Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (LMVSI). Entre otras importantes novedades se reconocen los
sistemas basados en la tecnologia de registros distribuidos como una forma vélida de representacion de los valores negociables y
establece su régimen juridico.

v’ Europea:

o Reglamento sobre un régimen piloto de infraestructuras del mercado basadas en la tecnologia de registro descentralizado
o Reglamento DORA
o Propuesta de reglamento sobre mercado de criptoactivos, MiCA

» Actividad internacional: (i) FISC de ESMA, (ii) European Forum for Innovation Facilitators (EFIF), (iii) Joint Committee Sub-Committee on
Digital Operational Resilience, (iv) trabajos de I0SCO relacionados con criptoactivos y finanzas descentralizadas

RECUADROS - O  18.El mercado de criptoactivos, desarrollo regulatorio y actuacion de las autoridades
I!l ' l O 19.El sandboxy las infraestructuras de mercado basadas en DLT




p Informe Anual de la CNMV (2022)

Los mercados de valores y sus agentes
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P 11l. Comité consultivo

» A principios de 2022 se completd la actualizacién de la normativa de régimen interior del comité. Las principales modificaciones son:

v" Publicacién en la pagina web de la CNMV de todos los informes elaborados por el Comité Consultivo, sean preceptivos o no, con

el fin de aumentar la transparencia.
v" Incentivo a la creacién de grupos de trabajo para fomentar el consenso en la adopcion de acuerdos

v' Medidas para facilitar la preparacion de propuestas de informes, simplificar su formato y las deliberaciones

» Actuaciones del Comité Consultivo durante 2022:

> En 2022 el Comité Consultivo se reunié un total de siete veces e informé sobre las dieciséis cuestiones que se le plantearon, de las

cuales seis eran preceptivas y diez de caracter voluntario. Entre las contribuciones preceptivas mas relevantes, destaca la actividad

en relaciéon con el Anteproyecto de Ley de creacion de la autoridad administrativa independiente de defensa del cliente financiero,
el informe sobre el proyecto de real decreto sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y las demas
entidades que prestan servicios de inversion, asi como el proyecto de real decreto de desarrollo de la Ley de IIC.

Tipos de expedientes sometidos a la opinion del Comité Consultivo CUADRO L1

N.° de asuntos

2020 2021 2022
Informes preceptivos de normas 7 13 &
Consultas voluntarias (I05C0, ESMA v otros) 15 12 10
Total 22 25 16

Fuente: ChMY.

DE VALORES
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1. Lineas estratégicas, objetivos anuales y desempeio

> Lineas estratégicas 2023-2024: se han definido 5 lineas estratégicas

v' Supervision rigurosa de los mercados de valores, especial atencién a la estabilidad
financiera

v' Fortalecer el marco de proteccién de los inversores minoristas ante los nuevos retos

v' Revitalizar los mercados de capitales para favorecer el crecimiento y la transicién a
una economia sostenible

v Monitorizar los efectos de la innovacion financiera y tecnoldgica en los mercados

v" Un supervisor mas accesible y conectado con la sociedad

» Cumplimiento de los objetivos del Plan 2022 (91%) y 48 nuevos objetivos para 2023

> Medidas de desempeno vy actividad de la CNMV (Key Performance Indicators, KPI)

U 20. Nueva Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion
RECUADROS ) O 21.Encuesta entre inversores y otros usuarios de la
informacién generada por la CNMV
U 22. Actuaciones de educacién y proteccion al
inversor en el marco del Plan de Accién contra el
Fraude Financiero

> IV. CNMV: Aspectos organizativos, econémicos e institucionales

Indicadores de rendimiento CUADRO V1.3
Ambitos Indicador
2021 2022
Autorizacién e inscripcion de FI a6 di 152 axpedi
Flazo medio total’ 12 meses 11 meses
Autorizacion de prestadores de servicios (SGIIC, SGEIC,
ESly PFF) 50 di 54 exp
— - e ——
Plazo medio desde |a dltima documentacian 0.9 meses 1.0 meses
Plazo medio total desde el momento de la solicitud
inicial® &5 meses 7.3 messs
Corespondientes
Al promator 23 meses 20 messs
Ala CHNY 4 meses 23 messs
Awdmites de informe de otras autoridades 1.8 meses 20 messs
Emisiones de renta fijao para mayoristas
120 di 92 expedi.
Porcentsje procesedas en el plazo compromeatido® 2917 aaat
Reclamaciones de inversores 1254 1371
Porcenteje de reclameciones concluidas en 2l afa
respecto de lez presentades ese 2fio v las pendientes
del antericr B77 782
Plazo medio de resolucién de reclameciones 55 dfas 86 dins
Consultas de inversores 10.421 2.620
Flazo medio de contestacién a cansultas 19 dfas 21 dims

Expedientes sancionadores

Plaze medio en |a tramitacidn del expediznta
sencionador
Plazo medio en la tamitscién de las solicitudes de
colaboracisn con los tribunales:

- Remizidn a la 0.G. competentz

- Remisidn final &l tribunal

220 dies neturales

3 dies matursles

16 dias naturales

142 dfas naturales

5 dias naturales

20 dias naturales

Solicitudes de colaboracién intermacional

Plazo medio de contestacian
Excluidas las comunicaciones de operaciones
sospechosss
- Flezo medio de contestacion recibides
- Flazo medio de contestacién envisdas
Comunizaciones de operacionas sospechosas
- Flazo medio de tramitacion recibidas

- Flazo medio de tramitacion enviades

20 dias

34 dies
25 dias
42 dias

4 dias
1 dfa

7 dias

73 dies

B2 diss

61 dies
11 diss

2dis




» Recursos humanos y organizacion:

2. Recursos humanos y organizacion

> IV. CNMV: Aspectos organizativos, econémicos e institucionales

o A finales de 2022 la plantilla era de 436 (450 en 2021). personal de servicios (6), administrativos y operadores informaticos (54), técnicos
(351) y direccién (25).
o Como resultado de la Oferta de Empleo Publico de 2021, se desarrollaron y finalizaron 3 procesos para cubrir 7 plazas. Se cubrieron 4.

Posteriormente se han realizado los procesos para cubrir 32 plazas de técnicos (27 para diversos departamentos y 5 analistas de datos).

Se ofertaron 15 plazas de movilidad interna.
Acciones formativas: 32 (41 en 2021). El 81% de la plantilla particip6 en alguna de las formaciones. El 37% de la plantilla se beneficié del

programa de idiomas.

o Otros: inicio de la intranet corporativa (Atenea) y la nueva Politica de Teletrabajo.

Plantilla de la CNMV: composicién por categorias profesionales

CUADRO V21
Numero de empleados a fin de cada ejercicio
2021 2022
Total Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres
Personal de Servicios 8 8 6 ]
Administrativas v operadares informéticas 56 12 44 54 12 42
Técnicos 361 166 185 351 159 192
Direccién 25 17 8 25 17 8
Total 450 203 247 436 194 242

Fuente: CNMV.

Distribucién del personal por departamentos de la CNMV

CUADRO V.22
Ndmero de empleados a fin de cada ejercicie
2021 2022
Total Hombres Mujeres | Total Hombres Mujeres

Direcciones Generales 342 147 195 332 141 191
Entidades 124 50 74 118 47 71
Mercados 122 58 64 118 56 62
Politica Estratégica y Asuntos Internacionales 52 22 30 54 22 32
Servicio Juridico 44 17 27 42 16 26
96 51 45 92 43 44

Departamentos no adscritos a D. Generales

Presidencia, Vicepresidencia y Consejo

12

7

12

5

Total

450

194

Fuente: CNMV.




3. Gestion econémica

» La CNMV obtuvo en 2022 unos ingresos totales de 69,1
millones de euros e incurrié en unos gastos de 55,2 millones,
con lo que el excedente del ejercicio fue de 13,9 millones de
euros, lo que supone una disminucion del 16,3% respecto del
ano anterior.

» Los ingresos por tasas cayeron un 1,4% (por el descenso de las
tasas de inscripcion de folletos y supervision de mercados) y
los gastos de gestidn ordinaria crecieron un 5,1% (3,7% los de
personal y 8,6% el resto).

.CADO

DE VALORES

> IV. CNMV: Aspectos organizativos, econémicos e institucionales

Ingresos por tasas en la CNMV

Importas en miles de euros

CUADRO /3.2

Actividad o servicio 2021 2022 ;ff‘:
Inscripcién de folletos y entidades 97184 -3.5
Inzcripeidn de folletos 31204 -165
Folletos de emizion 746 -17.1
Folletos de admisidn 18458 % -165
Fondos de titulizacién y Fondos de activos bancarios 108,2 1281 184
Autorizacién  inscripcién de entidades 5796.6 61974 L3
Autorizacidn de OPA 6931 4308 -2,
Supervision de mercados 18.418,7 17.493,0 -5,0
Activided dz miembros de Bolsas y SMN 60335 38118 20
Activided de miembros de MEFF 1448 1419 -20
Actividad de participantes en Socizded Sistemas 4810.6 46131 -,
Activided de miembros compensedores de ECC 6BB.4 G054 -11.9
Actividad d rectoras de mercedos 12106 12605 48
Activided de entidades emisoras cotizedas 55307 49354 -104
Supervisién de Entidades 357146 361014 1
Supenisién sohvencia 12 142308 121857 -las
Supervizign solvencis Sociededss Gestores de ICy FT 1782 1785 2.2
Sociededss gestoras de IIC 163.0 1638 a5
Sociededes gestoras de fondos titulizacidn 15,1 147 -8
Superizidn solvencis empresas sarvicios de inversidn 4163 3101 -255
Superyisidn solvencie capital riesgo 8343 11084 328
Sociededes gestoras de entidedes de imversidn colectiva de tipo cerade 121.6 1343 104
Entidades de inversidén colective de tipe cerrado 7128 74,1 367
Supervision actividad depositarias de ICy ECR 36567 33678 -4
Supervizién normes de conducts de ESI, BECy 5GIC 9.106,1 87920 75
Comercializacidn IC exxranjeras 71833 85389 230
Expedicidn de certificados 22,7 20,1 -11.5
Total 63.8744 62.001,5
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