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DON JOSE ANTONIO MARCOS BLANCO, DIRECTOR GENERAL DEL MONTE DE
PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ,

Gue el foleto regsirado por la Comisian Macional del Mercado de Valores can fechs
Trece de mayo de dos mil cualro, correspondients 2 la Vigésime Primera amisikin de
Cédilas Hipotocanas de la Caja de Ahomos de Badajpz, es igual al fodleto recogido
en gl archivo informatico enviado a dicho omanismo para poner a disposicion dal
putlico en general a través de su pagina Web.

¥ pam qua consta o los efoctos oporunos, se ida |a prazents Cerficacikdn en
Badajoz, a diecjocho de mayo de dos mil cuatro, |
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CAPITULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA
RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO
Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL
FOLLETO




CAPITULO|

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO
Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO.

11 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO.

El Monte de Pedad y Cga Gengd de Ahorros de Badgoz es una Inditucion
Benéfico-Socid, con domicilio socid en Paseo de San Francisco, 18, 06001 Badgoz,
con C.|.F. G-06000681y C.N.A.E. 65.

En nombre de dicha Inditucion asume la responsabilidad del presente folleto €
Director Generd de la misma, Don JOSE ANTONIO MARCOS BLANCO, con
D.N.I. n° 32.339.889-A, quien confirma la veracidad del contenido dd folleto y que
no s omite ninglin dato relevante, ni induce a error.

1.2. ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO.
1.2.1. Inscripcion dd Folleto.

El presente FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO s ha redactado conforme &
moddo RF2 de la Circular 2/1999 de la Comison Naciond dd Mercado de Vaores.
Ha dSdo veificado e insrito en € Regidro Oficid correspondiente de este
Organismo, segun escrito de fecha de mayo de 2004.

El registro dd folleto por la Comison Naciond dd Mercado de Vdores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los vaores a que se refiere  mismo,
ni pronunciamiento en sentido aguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de |os valores emitidos.



1.2.2. Informe de Organismo Supervisor.

La presente emidon no precisa autorizacion ni - pronunciamiento  adminigtrativo
previo diginto de la verificacion y regisro de su folleto en la Comisién Naciond dd
Mercado de Vaores.

1.3. VERIFICACION DE LASCUENTASANUALES,

Los estados econdmico-financieros correspondientes a los gercicios 2001, 2002 y 2003
han sido verificados por Erng & Young SA., con domicilio en plaza Pablo Ruiz Picasso,
gn de Madrid, sociedad inscrita en € RM. n° 1 de Madrid, Hoja n° 87.690, Folio 68,
Tomo 9.364, Gengrd 8.130 de la Seccion 3 en d REA y en € Regisro Oficid de
Auditores de Cuentas (ROAC) con & n° S0530, C.I.F. A-78970506. Todos los informes
de auditoria sefidados han sdo favorables y no consta en dlos sdvedad aguna.

Las cuentas anudes individudes y consolidadas ddl gercicio 2003 han sido gprobadas
por € Consgo de Administracion en todas sus partidas, en la sesén dd dia 23 de enero
de 2004.

En d Anexo 2 s incluyen los Edtados Financieros auditados individua y consolidado ddl
ultimo gercicio cerrado (2003).
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CAPITULO 11

LA EMISION Y LOS VALORES
NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA




CAPITULO |1

LA EMISION Y LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

2.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL EMPRESTITO.

211 Importe nomind de la emison, nimero de vdores que comprende y
numeracion de los mismos, en su caso.

La emison se rediza por un importe de VEINTICUATRO MILLONES DE EUROS
nominaes (24.000.000,00 euros), divididos en 40.000 titulos d portador, numerados
del 1 a 40.000, anbos indusive, serie Unica, de 600,00 EUROS nominaes cada uno.

2.1.2. Naturaleza y denominacién de los valores que se emiten u ofrecen.
Los vaores objeto de la presente emision son Cédulas Hipotecarias.

U  denominacion sea “VIGESIMA  PRIMERA EMISION DE  CEDULAS
HIPOTECARIAS DEL MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS
DE BADAJOZ".

2.1.3. Importesnominal y efectivo de cada valor.

El importe nomind de cada titulo asciende a 600,00 EUROS, coincidente con su vaor
efectivo, no exigtiendo prima de emisién de los valores.

2.1.4. Comisionesy gastos para e suscriptor.

Los titulos se emiten a la par, esto es, 600,00 euros cada titulo, libre de
comisones tanto en la suscripcion como en la amortizacion. En d momento del
desembolso de la suscripcion, € suscriptor deberd aborir una cuenta corriente o de
ahorro en Cga de Ahorros de Badgoz 9 no la tuviera, una vez redizada la
suscripcion @ suscriptor podra mantener o cancelar la cuenta a su eeccidon. No se
cobrard comison dguna por la apertura o canceacion de la misma estando
exenta de comison tanto la apertura como la cancdacion de la misma Si se



cobrardn las comisones de mantenimiento vigentes seguin la tarifa de la Entidad.
Egtas comisiones se pueden consultar en € gpartado 2.2.1.4 de este folleto. No se
cobrara comison de custodia en caso de que los titulos queden depositados en
Cgja de Badgoz. Las comisones se podran consultar por cudquier inversor en
las correspondientes tarifas méximas de gastos y comisiones repercutibles, que
estén obligadas a publicar las entidades sujetas a supervison dd Banco de Espafia
y la CN.M.V. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos
supervisores mencionados y en la propia Entidad.

2.1.5. Comisiones por anotaciones en cuenta.

No es de aplicacion, ya que los vaores de la presente emisidon no estaran representados
en anotaciones en cuenta sino en titulos fisicos.

2.1.6. Clausuladeinterés.
2.1.6.1. Tipo deinterésnominal.

El tipo de interés nominal bruto anual de las cédulas sera variable
anualmente, de acuerdo con los siguientes criterios:

Durante d primer semestre desde su emision d tipo de interés aplicable a la
emison serd d 200% nominal bruto anual, vigente para d cupdn
correspondiente al 17 de noviembre de 2004.

A partir del 18 de noviembre de 2004, d tipo de interés se revisara con caracter
anual, y se obtendra sumando 0,15 puntos (0,15%) al Tipo de Referencia Pasivo
de las Cajas de Ahorro, publicado mensualmente en e Boletin Estadistico del
Banco de Espafia. Se utilizara € correspondiente al mes de septiembre de cada
ano.

La evolucion de este tipo de referencia en los Ultimos 12 meses ha ddo la
Sguiente

Tipo publicado

Diferencial

Tipo resultante

Marzo 2003

2,125%

0,15%

2,275%

Abril 2003

1,875%

0,15%

2,025%

Mayo 2003

1,875%

0,15%

2,025%




Junio 2003 1,750% 0,15% 1,90%
Julio 2003 1,625% 0,15% 1,775%
Agosto 2003 1,625% 0,15% 1,775%
Septiembre 2003 1,750% 0,15% 1,90%
Octubre 2003 1,625% 0,15% 1,775%
Noviembre 2003 1,625% 0,15% 1,775%
Diciembre 2003 1,750% 0,15% 1,90%
Enero 2004 1,750% 0,15% 1,90%
Febrero 2004 1,750% 0,15% 1,90%
Marzo 2004 1,750% 0,15% 1,90%

S por cudquier circungtancia, hoy imprevisble, no pudiera gplicarse d tipo de
referencia indicado, con cardcter sudtitutivo @ tipo de interés nomind bruto
anud de la emisdén s cdaulaad restando 2,15 puntos (2,15%) d tipo de
referencia  "indice de Referencia dd Mercado Hipotecario’, publicado
mensudmente en @ Boletin Edtadistico del Banco de Espafia, segin 1o
establecido en la Resolucion de la Direccion Generd del Tesoro, de 20 de
junio de 1986, definido como "Tipo de Interés medio ponderado de las Cédulas
Hipotecarias emitidas’. Se utilizar4 @ correspondiente d mes de septiembre de
cada afo.

La evolucion de egte tipo de referencia en los  Ultimos 12 meses ha sdo la
Sguiente

Tipo publicado Diferencial Tipo resultante
Marzo 2003 3,988% -2,15% 1,838%
Abril 2003 3,913% -2,15% 1,763%
Mayo 2003 3,889% -2,15% 1,739%
Junio 2003 3,889% -2,15% 1,739%
Julio 2003 3,742% -2,15% 1,592%
Agosto 2003 3,865% -2,15% 1,715%
Septiembre 2003 4,227% -2,15% 2,077%
Octubre 2003 4,131% -2,15% 1,981%
Noviembre 2003 4,091% -2,15% 1,941%




Diciembre 2003 4,018% -2,15% 1,868%

Enero 2004 4,022% -2,15% 1,872%
Febrero 2004 3,973% -2,15% 1,823%
Marzo 2004 3,784% -2,15% 1,634%

El tipo de interés asi obtenido serd vdido para los sguientes doce meses y se
publicard para conocimiento de los suscriptores en € tablén de anuncios de las
oficinas de la Entidad emisora, con quince dias de antel acion.

De no publicarse los indices anteriores, sera de aplicacion d tipo de interés
golicado en d periodo anud anterior hasta la nueva publicacion de cudquiera de
los indices resefiados.

La Entidad no establece ningln tipo minimo para los dos indices referenciados
anteriormente. Se establece como tipo maximo € tipo medio de los préstamos
hipotecarios concertados a interés variable, que srven de cobertura a la presente
emison.

Adicionalmente € tipo medio de los intereses de las cédulas emitidas no
superara al tipo medio de los intereses de los préstamos concertados a
interés variable para esta Entidad, segin se establece en € articulo 47.4 de
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, que desarrolla la Ley 2/1981 de 25
de marzo.

Con objeto de establecer la decison de invertir, se recomienda a los suscriptores
que consulten los tipos de interés nomindes de emisones de parecidas
caracterigticas, inclusve deuda publica a plazos smilares.

2.1.6.2. Procedimiento para e pago de los cupones.

Los intereses se liquidardn por semestres vencidos a partir de la fecha de emisidn,
los dias 17 de noviembre y 17 de mayo de cada afio, siendo € Ultimo cupdn a
pagar d de fecha 17 de noviembre de 2007.

El primer cupon se abonara € 17 de noviembre de 2004 y corresponderd a los
intereses devengados en € periodo de suscripcion, d tipo de interés bruto anud
nomina dd 200%, gplicado segin los dias que d titulo haya permanecido
suscrito, coincidiendo la fecha de suscripcion con la de desembol so.



El importe dd cupon (I) se obtendrd mediante la gplicacion de la sSguiente
formula

Cxrxt

36.500

C = Inverdon redizada.

r = Tipo deinterés nomind bruto anud.

t = Dias transcurridos desde € momento de la suscripcion y desembolso hagta la
fecha de abono de intereses.

Por gemplo, s un suscriptor adquiere un titulo € dia 10 de agosto de 2004, €
interés correspondiente para el primer cupdn de intereses seria:

600,00 x 2,00 x 9
| = = 3,25 eurcs.
36.500

El segundo cupdn, de vencimiento 17 de mayo de 2005, se pagara completo. Este
cupdn, asi como los sguientes, serdn varidbles, segin se expresa en € gpartado
216.1. El importe dd cupdn se obtendra mediante la gplicacion de la sguiente
formula

Cxrxt

36.500

C =Inverson redizada
r = Tipo deinterés nomina bruto anud.
t = 183 dias por periodo semestral.

El pago de los cupones se redizard mediante abono en la cuenta abierta del dliente
en Cga de Badgoz de forma automética sempre que d titulo esté depositado en
Cqa Badgoz. S d titulo no estuviese depositado en la Entidad Emisora, € pago
< redizarg, previa presentacion dd titulo, en efectivo o en la cuenta indicada por
el suscriptor, sendo a cargo de éste la comision por la transferencia necesaria para
redizar d abono en la cuenta indicada En d momento de pago dd cupdn s
procedera d estampillado del cupdn o de los cupones dd titulo. Las comisones



s podrdn consultar por cudquier inversor en las correspondientes tarifas
méximas de gastos y comisones repercutibles, que estén obligadas a publicar
las entidades sujetas a supervison dd Banco de Espafia y la CN.M.V. Copias de
dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados y
en la propia Entidad.

Actudmente dichas comisiones de transferencia estén establecidas en un 2 por mil
del importe transferido con un minimo por operacion de 1,80 Euros.

S d dia de pago del cupdn resultase ser no laborable, @ pago se redizara d dia
hébil sguiente, sin que este retraso en € pago suponga un derecho a suscriptor
para percibir mas intereses.

2.1.7. Régimen fiscal delosvalores que se emiten.

Teniendo en cuenta la normativa aplicable (Ley 40/1998 dd Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, Red Decreto-Ley 32000 de 23 de junioRed Decreto
Legidativo 3/2004, Ley 41/1998 dd Impuesto sobre la Renta de No Resdentes, Red
Decreto Legidativo 52004, Normas Tributarias y Ley 43/1995 dd Impuesto sobre
Sociedades, Red Decreto Legidativo 4/2004, asi como d R.D. 2717/1998, de 18 de
diciembre, Ley 46/2002, de 18 de diciembre de reforma parcid dd impuesto sobre la
renta de las personas fisicas, y por las que se modifican las leyes de los impuestos de
las sociedades y sobre la renta de no residentes, y R.D. 27/2003 de 10 de enero, por €
gue se modifica € Reglamento de Impuesto sobre la renta de las Personas Fisicas,
gprobado por € Red Decreto 214/1999, de 5 de febrero).

Se recomienda a los suscriptores que consulten con sus asesores fiscaes, quienes les
podran prestar un aseoramiento persondizado a la visa de sus circungancias
particulares.

El réggimen fiscd de la emidon sed sn pejuicio de los cambios que puedan
producirse en la normativa gpliceble a lo largo dd periodo de duracion de la emision,
e dguiente

a) Personasfisicas o juridicasresidentes en Espana.

Las rentas obtenidas estaran sujetas al Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas 0 al Impuesto sobre Sociedades, calificandose, a efectos tributarios, como
rendimientos ddl capital mobiliario.



La cdificacion como rendimiento dd capitd mobiliario es aplicable tanto a los
intereses derivados del pago de los cupones semestraes, como a los rendimientos
derivados de la transmision, reembolso 0 amortizacion de los valores.,

En d supuesto de transmisidn, reembolso o amortizacion, se computard como
rendimiento la diferencia entre @ vaor de transmison, reembolso o amortizacion de
los titulos y su vaor de adquisicion o suscripcion. Los gastos accesorios de adquisicion
y engenacion seran computados para la cuantificacion de rendimiento, en tanto se
judtifiquen adecuadamente.

Tanto en @ supuesto de intereses por @ pago de cupones, como en € de rendimientos
derivados de la transmison, reembolso o amortizacion, € rendimiento integro estara
sometido d régimen de retenciones d tipo vigente en cada momento (en tanto no se
modifique, d tipo gplicable seradd 15%).

Los inversores personas fisicas resdentes en territorio espafiol de conformidad con
lo dispuesto en d articulo 9 de la Ley de IRPF, estdn sometidos a Impuesto sobre €
Petrimonio por la totdided dd patrimonio del que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio, con independencia dd lugar donde estén sStuados los bienes o puedas
gercitarse los derechos. Sin perjuicio de la normativa especifica gprobada, en su
cas0, por cada Comunidad Auténoma, la Ley 19/1991, de 6 de junio, fija a estos
efectos un minimo exento de 108.182,18 euros y una excaa de gravamen cuyos tipos
margindes ostilan entred 0,2%y d 2,5%.

Las transgmisones de Cédulas Hipotecarias a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacidn) en favor de personas fisScas residentes en Espafia estan sujetas d Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, sendo sujeto pasivo d adquirente de las cédulas, todo elo sin perjuicio
de la normativa especifica gprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El
tipo impostivo gplicable oscila entre d 7,65% y d 34%; una vez obtenida la cuota,
sobre la misma se gplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexisente y dd grado de parentesco del adquirente pudiendo resultar la
cuotaaingresar entre un 0% y un 81,6% delabaseimponible.

b) Personasfisicas o juridicas no resdentes en Espafia.



En & supuesto de que las cédulas hipotecarias sean suscritas por personas
fiscas o entidades no resdentes en territorio espafol, al entenderse obtenidas
las rentas en territorio espaniol, congituyen & hecho imponible del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, pudiendo, por tanto, someterse a imposicion
en Espafia. No obstante, deberan tenerse en cuenta las sguientes
consider aciones:

?? En relacion con suscriptores residentes en la Unidén Europea, conforme a lo
dispuesto en la Ley dd Impuesto sobre la Renta de No Residentes, los
rendimientos del cgpitd mobiliario sifechos estardn exentos dd  Impuesto
gempre que la persona que obtiene las rentas sea resdente en otro Estado
miembro de la Union Europes, las rentas se obtengan sn mediacion de
edablecimiento permanente en Espaiia y no se obtengan a través de un pais o
territorio cdificado como paraiso fiscd a efectos de la legidacion interna

espafiola.

?? En relacion con residentes en paises no pertenecientes a la Unién Europea, se
edard a lo dispuesto, en su caso, en € Convenio de Doble Imposcion entre
Espafiay € pais de resdencia

En cuanto a los tipos de gravamen aplicables, en aguellos supuestos en los que no
resulte de gplicacion la exencion, se edard a la legidacion vigente en cada momento en
funcion de tipo de renta, aplicAndose, en su caso, los tipos reducidos establecidos en €
correspondiente Convenio de Doble Impaosicidn entre Espafiay € pais de resdencia

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Impodcion
suscritos por Espafia, estén sujetas d IP las personas fiscas que no tengan su
resdencia habitua en territorio espafiol de conformidad con lo previgto en d aticulo
9 de la Ley de IRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada aio de bienes
Stuados o de derechos que pudieran gercitarse en @ mismo. Estos bienes o derechos
serén los Unicos gravados en Espafia por @ IP, aplicAndosdes la escda de gravamen
generd ddl impuesto, cuyostipos margindes oscilan entre e 0,2%y € 2,5%.

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Impogcion
suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fiscas no
resdentes en Espafia, y cudquiera que sea la resdencia dd trangmitente, estaran
jetas d Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones cuando la adquisicion lo sea de
bienes Stuados en teritorio espafiol 0 de derechos que puedan gercitarse en ese



territorio. En generd, € gravamen por d 1SD de las adquisciones de no resdentes
jetas d impuesto se rediza en lamismaforma que paralos residentes.

2.1.8. Amortizacién delosvalores.
2.1.8.1. Precio de reembolso.

El reembolso e redizara a la par, por € vaor nomnd de los titulos, libre de
gastos para € tenedor, es decir, SEISCIENTOS EUROS (600,00) por titulo. Se
redizara mediante abono en la cuenta abierta por € cliente en Cga de Badgoz, en
efectivo o en la cuentaindicada por & suscriptor.

2.1.8.2. M odalidades de amortizacion.

Amortizacion definitiva. La devolucion dd principd de las cédulas hipotecarias
s redizara en un 0lo pago d dia 17 de noviembre de 2007 y sera Unica, no
exigiendo poshilidad, de forma voluntaria, por parte de emisor ni dd suscriptor
de amortizar anticipadamente.

S € dia de pago de cupon resultase ser no laborable, € pago se redizard d dia
hébil sguiente, sin que este retraso en € pago suponga un derecho a suscriptor
para percibir mas intereses.

Amortizacion anticipada desde € punto de visa legal. La Entidad emisora
podra anticipar totd o parcidmente la amortizacién de los vaores durante la vida
de la emison, de acuerdo con lo establecido en € articulo 59 dd Red Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por € Red Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, que determina que @ volumen de cédulas hipotecarias emitidas y no
vencidas no podra superar € 90% de los capitades no amortizados de todos los
créditos hipotecarios de la Entidad, aptos para servir de cobertura. De producirse
una amortizacion parcid se efectuara por sorteo publico entre todos los vaores
que componen la presente emision, seglin establece @ articulo 60 ddd Red Decreto
antes mencionado. El sorteo publico se efectuaria en la forma y condiciones
previsas en d aticulo 57 dd Red Decreto 685/1982 y, en cuaquier caso, se daria



publicidad d mismo y a su resultado, con quince dias de antdacion a través del
BOE , delas dficinas de lapropia Entidad y se comunicaraala CNMV.

La Entided emisora, segin @ aticulo 82 dd Red Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, podra comprar, vender y pignorar sus propios vaores hipotecarios para
regular e adecuado funcionamiento en € mercado. También podra amortizar
anticipadamente dichos vaores sempre que hubiera transcurrido d menos un afio
desde la emisidn de los mismos y por cuaquier causa obren en poder y posesion
legitima de la Entidad emisora. El porcentge de autocartera que podra tener la
Entidad emisora sera del 5% como maximo.

2.1.9. Entidades financieras que atender an € servicio financiero del empr éstito.

El servicio financiero de la emisén se redizara a través de las dficinas de Cga de
Badgoz, efectuandose a través de las mismas la suscripcidon, pago de cupones y
amortizacion.

Se incluye como Anexo N° 3 relacidn detadlada de dichas oficines.

2.1.10. Moneda del emprétito.

Lamonedadelaemisén esd euro.

2.1.11. Cuadro del servicio financiero del empréstito.

Los cdculos se redizan consderando que la emison s coloca y desembolsa
totdmente d dia 17 de mayo de 2004, sn tener en cuenta los flujos fiscdes
relacionados con la operacion. ASmismo, se conddera un tipo de interés nomind
bruto anua dd 2,00% fijo para d primer semestre y del 1,90% para € resto de vidade
la emision, resultado de sumar un 0,15% d Tipo de Referencia de Pasivo de las Cgas
de Ahorros (1,75%) dd mes de marzo de 2004.

VIGESIMA PRIMERA EMISION CEDULASHIPOTECARIAS. Mayo 2004 (En
eur os)




FECHA IMPORTE EMITIDO GASTOS INTERES AMORTIZACION FLUJO
SEMESTRAL
17/05/2004 24.000.000 15.000 23.985.000
17/11/2004 240.800 -240.800
17/05/2005 228.800 -228.800
17/11/2005 228.800 -228.800
17/05/2006 228.800 -228.800
17/11/2006 228.800 -228.800
17/05/2007 228.800 -228.800
17/11/2007 228.800 24.000.000 -24.228.800

NOTA: Los célculos se han realizado segln la formula expresada en el apartado 2.1.6.2. Los Intereses de la emisiéon se han
calculado como agregado de los cupones de los 40.000 titulos emitidos.

2.1.12. Interés efectivo previsto para d tomador.

Los caculos s redizan bgjo la hipdtesis de que todos los titulos se suscriben d dia 17
de mayo de 2004, y consderando un tipo de interés nomind bruto anud dd 2,00% fijo
paa d primer samestre y del 1,90% para d resto de vida de la emisidn, resultado de
sumar un 0,15% d Tipo de Referencia de Pasivo de las Cgas de Ahorros (1,75%) dd
mes de marzo de 2004.

La Tasa Anud Equivaente (TAE) se ha caculado segin lo dispuesto en los gpartados
2y 6 de la norma & de la Circular 8/1990 de Banco de Espafia De acuerdo con los
cdculos previgos en esta Circular, la TAE bruta y neta anua coincide con la Tasa
Interna de Rentabilidad (TIR) bruta y neta anud de la emisén que a continuacion se
cdcula

Se utiliza d mé&odo de clculo correspondiente a la Tasa Interna de Rentabilidad
(TIR), que permite determinar la tasa que hace equivdente financieramente d flujo de
sida de recursos (inverson) con @ de entrada (intereses y amortizacion), cuya
formulacion generd seria

n Ci
| =2
i=1 (1+7)'

| = Inverson netaredizada
Ci = Importe del ingreso a percibir en cada uno de los periodos "i" que van desde
1 (primer semestre) hagta n (Ultimo semestre).




De la ecuacion anterior se obtiene "r* 6 Tasa Interna de Rentabilidad semestral. Su
equivaente anud financiero "R" seria

R=(1+n2-1

d) Tasa interna de rentabilidad para @ suscriptor (TIR neta) (Interés neto nomina
con retencion dd 15% en lafuente): 1,64% anud.

Se consdera como fecha de suscripcion € 17 de mayo de 2004. Estos vaores no estén
sujetos a gastos de suscripcion.

En & supuesto adoptado, os resultados serian:

TIR netasemestrd =r = 0,82%
TIR netaanua = R = (1 + 0,00816) 2- 1 =1,64%

b) Tasa interna de rentabilidad para €& suscriptor (TIR bruta) (Interés neto
nomina Sn tener en cuentala retencion dd 15% en la fuente): 1,93% anud.

El método de caculo es idéntico d utilizado para obtener la TIR neta, pero sSin tener en
cuenta las retenciones en la fuente.

TIR bruta semestra =r (b) = 0,96%
TIR brutaanua = R (b) = (1 + 0,00961) 2-1=1,93%

SUPUESTO DE INVERSION DE UN TITULO
VIGESIMA PRIMERA EMISION CEDULASHIPOTECARIAS. Mayo 2004 (*).

IMPORTE: 600,00 euros.
RETENCION A CUENTA: 15%.

PRECIQ DE SUSCRIPCION: 100%.
INTERES NOMINAL: Paa d primer semedre, tipo fijo dd 200% bruto anud,

pagadero semestrdmente. Para € resto de vida de la emision se supone un tipo de
1,90% resultado de sumar un 0,15% d Tipo de Referencia de Pasivo de las Cgas de
Ahorros (1,75%) dd mes de marzo de 2004.

AMORTIZACION: EIl 17 de noviembre de 2007.



SEMESTRE INVERSION INTERES RETENCION INTERES AMOR,TI- FLUJO
BRUTO NETO ZACION
17/05/2004 -600,00 -600,00
17/11/2004 6,02 0,90 511 511
17/05/2005 5,72 0,86 4,86 4,86
17/11/2005 5,72 0,86 4,86 4,86
17/05/2006 5,72 0,86 4,86 4,86
17/11/2006 5,72 0,86 4,86 4,86
17/05/2007 5,72 0,86 4,86 4,86
17/11/2007 5,72 0,86 4,86 600,00 604,86

(*) Se considera que la emision se coloca y desembolsa totalmente el dia 17-05-2004.

NOTA: Los célculos se han realizado segiin laférmula expresada en lapagina 2.1.6.2.

2.1.13. Interés efectivo previsto para e emisor.

Se ha efectuado lasguiente prevision inicid de gastos de emision:

ANUNCIOS ... eeeeeeeeeeens
Confeccion de titulos
Tasas inscripcidn folleto emison en CNMV..

Asesoramiento

Euros
3.000,00
3.600,00
3.360,00
2.900,00
2.140,00

15.000,00

Supone, pues, unos gastos totdes de 15.000 eurcs, lo que hace que d efectivo
ingresado por & emisor sera de 23.985.000 euros y por tanto, € interés para  emisor
seadd 1,95% efectivo anud.

TIR bruta semestrd =r (b) = 0,97%

TIR brutaanua = R (b) = (1 + 0,0007) 2- 1= 1,95%

El méodo de cdculo para obtene la anterior TIR es igud a expresado en € anterior
gpartado, condderando los gastos del emisor.

2.1.14. Riesgo inherente alos valores o a su emisor.

No exige ninguna entidad cdificadora que haya evduado d riesgo inherente a los
vaores emitidos 0 asu emisor.




2.2. INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOSVALORESDE LA EMISION.

2.2.1. Solicitudes de suscripcién o adquisicion.
2.2.1.1. Inversoresalos que se ofrecen los valores.

La presente emision va destinada a todos los inversores en generd, por lo que
colectivo de potencides suscriptores no eta limitado en maneraaguna.

2.2.1.2. Exigencias legales de inversion.

Segln € aticulo 72, goatado 1, dd RD. 1289/1991 de 2 de agosto: “Las
Cédulas, Bonos y Paticipaciones Hipotecarias serdn admitidas en las mismas
condiciones que los vaores cotizados en Bolsa para la composicion de las
inversones que congtituyen los Fondos de reservas especides, con adscripcion de
destino de las empresas mercantiles.

En particular serén admitidos:

a) En la conditucidn de las inversiones de las reservas técnicas de las Entidades de
Segurosy de Capitdizacion y Ahorro.

b) En lainversidn de los recursos de Fondos de Pensiones.

€) Para la inverson de cudesquiera fondos de reserva de entidades financieras y
no financieras, que deban cumplir con obligaciones adminidrativas de inverson
en vaores de renta fija cotizados en Bolsa.”

2.2.1.3. Periodo de suscripcion.

El periodo de suscripcion se iniciara d dia 17 de mayo de 2004, fecha coincidente
con la de emison. El ciere se redizard a los cuatro meses, es decir, d 17 de
septiembre de 2004, no exisiendo posbilidad de prorrogar € periodo de
suscripcion. No obstante, la Entidad podra proceder a cierre de la emison con
anterioridad a dichafechas hubiere Sdo suscrito latotalidad del nomind emitido.

S cearado € periodo de suscripcion no se hubiese cubierto @ importe tota de la
emison, la Entidad emisora optard por reducir  nomind emitido a lo redmente

suscrito adicha fecha.

2.2.1.4. Tramitacion dela suscripcion.



El sgema adoptado para la suscripcion de la presente emision es d de Ventanilla
Abierta, atendiéndose las peticiones de suscripcion por orden de recepcion en
cudquierade las oficinas de la Entidad emisora.

Previo a la suscripcion se entregara d cliente un triptico informetivo. Edtara a

digposicion del suscriptor que asi 1o solicite en todas las oficinas de la Entided, €
presente folleto Informativo de Emision.

En € momento de presentar la solicitud, la Oficina comprueba que existen titulos
pendientes de suscribir. En caso afirmativo, procede a efectuar la suscripcion "en
firme', entregando a cliente moddo impreso con los datos de td suscripcion
sdlado y firmado por la Oficina, que servira d suscriptor como judtificante de su
inversén. Se asegura @ orden cronologico de las suscripciones, dado que los
terminales de las oficinas estén conectados d ordenador central en tiempo red “on
ling’, quedando registrado en € correspondiente fichero la fecha y hora de la
operacion.

Las solicitudes de suscripcion pueden presentarse en cuaquiera de las oficinas de
la Entidad emisora Se incluye como Anexo N° 3 reacion detdlada de dichas
oficinas.

Serd necesxio abrir una cuenta corriente 0 de ahorro durante @ periodo de
suscripcion con la Entidad emisora para d desembolso, una vez redizada la
suscripcion d suscriptor podra mantener o cancelar la cuenta a su eeccion. Se
cobraran las comisiones correspondientes para cada tipo de cuenta en concepto de
mantenimiento, N0 se cobrard comison dguna por la apertura o canceacion
de la misma El pago de los cupones y la amortizacion se redizaran mediante
abono en la cuenta abierta del diente en Cga de Badgoz de forma automética,
sempre que € titulo esté depositado en Cga Badgoz, en cao de no etar
depostado d titulo en Cga Badgoz, € pago de cupones y la amortizacion se
redizarg, previa presentacion de titulo en efectivo o en la cuenta indicada por €
suscriptor, sendo a cargo de éste la comisidon por la transferencia necesaria para
redizar € abono en la cuenta indicada En @ momento de pago dd cupdn se
procederad estampillado dd mismo.

Las comisones de mantenimiento y las de trandferencia se  podran consultar  por
cudquier inversor en las correspondientes tarifas  méximas de gastos y
comisiones repercutibles, que estén obligadas a publicar las entidades sujetas a



supervison dd Banco de Espafia y la CN.M.V. Copias de dichas tarifas se
pueden consultar en los organismos supervisores mencionados y en la propia
Entided.

Actuamente dichas comisiones de transferencia estan establecidas en un 2 por mil
del importe transferido con un minimo por operacion de 1,80 Euros, las
comisones de mantenimiento estan establecidas en 6,01 Euros por semestre o
fraccion para las libretas de ahorro y en 12,02 Euros por semestre o fraccion para
las cuentas corrientes. En caso de quedarse los titulos depositados en las Cga
Badgjoz, para estos efectos no se cobrara comision de custodia ni gasto aguno.

2.2.1.5. Desembolso.

Los desembolsos serén exigidos en d momento de producirse la suscripcion,
mediante cargo en cuenta.

2.2.1.6. Entrega de resguardos.
El judificante, sdlado y firmado por la Oficing s entregara d diente en €
momento de la suscripcion, sSrviendo como resguardo de la misma Dichos
resguardos provisionales de suscripcidn no serén negociables.
2.2.2. Colocacion y adjudicacion delosvalores.
La colocacion de los titulos emitidos se redizara a través de las oficines de la Entidad
emisora, no exigiendo ninguna otra entidad interviniente en la colocacion o
comercidizacion de losttitulos.
No exigte la poshilidad de prorrateo.
2.2.3. Entrega delostitulos definitivos de los valores.
Una vez cerrado d periodo de suscripcion, en los dos meses siguientes se procedera a
la emison de los titulos fisicos, entregndose los mismos a suscriptor 0 quedandose

depositados a peticion dd titular en la Entidad Emisora.

En caso de quedarse los titulos depositados en la Entidad Emisora, no se cobrard
comision de custodia ni gasto aguno.



2.2.4. Congtitucion dd sindicato de obligacionistas.

No procede, por tratarse de una emision de Cédulas Hipotecarias.
2.3.INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES.

2.3.1. Acuerdos sociales de emision.

La presente emison se denomina “VIGESIMA PRIMERA EMISION DE CEDULAS
HIPOTECARIAS DEL MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS
DE BADAJOZ".

Se incdluye como Anexo N° 1, y forma parte integrante del folleto, las certificaciones
que incluyen trascripcion literd de los acuerdos sociades de emision:

* Acuerdo genérico tomado por la Asamblea General, en sesidn de 13 de junio de
2003, por € cud gorueba lo sguiente; “....por unanimidad, se agprueba autorizar d
Consgo de Adminigracion para emitir, de conformidad con la legidacion vigente,
Cédulas, Bonos o0 Paticipaciones Hipotecarias, Bonos de Tesoreria, Deuda
Subordinada o cudquier otro tipo de titulos de renta fija o varigble por importe de
trescientos (300) millones de euros en un periodo de cinco afios’.

* Acuerdo de emison tomado por € Consgo de Administracion de la Entidad,
en £56n de 27 de febrero de 2004, por € cud “ El Consgo de Adminigtracion, a
propuesta de la Comision Hecutiva 'y oido € informe de la Direccion Generd, acuerda
hacer uso de la autorizacion concedida por la Asamblea Generd, celebrada € dia 13 de
junio de 2003. En consecuencia, decide y gprueba la emision de Cédulas Hipotecarias
conforme a lo previsto en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, R.D. 685/1982 de 17 de
marzo, sobre Regulacion dd Mercado Hipotecario, R.D. 1289/1991, de 2 de agosto,
por € que se modificaron determinados articulos del Red Decreto anterior, y demas
legidacion aplicable...”

* Certificado del Director General, de fecha 16 de abril de 2004 en uso de las
facultades que le fueron delegadas por € Consgo de Adminigtracion, en € que e fijan
las caracteristicas definitivas de laemison.

Se hace congar expresamente que no se ha adoptado ningin otro acuerdo que
modifique o afecte a los arriba indicados, no existiendo ningun tipo de circungtancias o



hechos de los que resulten limitaciones o condicionamientos para la adquisicion de los
vaores o € gercicio de los derechos a €los incorporados.

De importe totd que comprende la ddegacidon llevada a cabo por la Asamblea
Genegrd en d Consgo de Adminigracion, para que éste pueda acordar la emison de
titulos hasta un importe total de 300 millones de euros, después de la presente emision,

cuyo importe asciende a 24 millones de euros, quedan disponibles con cargo a la citada
cantidad 276 millones de euros.

2.3.2. En € supuesto de oferta publica de venta.
No procede.
2.34. Autorizacion adminigtrativa previa dela emision.

La presente emison, dadas sus caracteridicas, no necesita autorizacion adminigtrativa
previa

2.3.5. Régimen juridico delosvalores.

Los titulos de la presente emision son d portador y libremente transmisibles por
cudquiera de los medios admitidos en derecho, no existiendo redtricciones a la libre
circulacién delos mismos.

2.3.6. Garantiasdela emisién u oferta.

El Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgjoz respondera de los intereses
y principd con cadcter universa, y afecta expresamente, de conformidad con
aticulo 12 de la Ley 2/1981 de 25 de marzo, en garantia dd capitd y los intereses de
las Cédulas, las hipotecas que en cudquier tiempo congen inscritas a favor de la
Entidad emisora, sn necesdad de inscripcion registrad, de conformidad con lo
regulado en la citada Ley y en su Reglamento (R.D. 685/1982, de 17 de marzo) y en €
Red Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

De conformidad con d articulo 14 de la citada Ley 2/1981, los tenedores de Cédulas
Hipotecarias tendrén d carécter de acreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefida @ n° 3 dd aticulo 1.923 de Codigo Civil, frente a cudesquiera
otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor ddl emisor.



2.3.7. Forma derepresentacion.

Los titulos fisicos, unitarios 0 mlltiples, serdn igudes, numerados, encuadernados en

libros talonarios y contendran, d menos, las especificaciones dd articulo 44 dd Red
Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Son titulos d portador, libremente transmisibles por cudquiera de los medios
admitidos en derecho, sn necesdad de intervencion de fedatario pdblico ni
notificacion a deudor.

2.3.8. Legidacion Aplicable.

La presente emisdén no se opone a la Legidacion Neciond vigente, bgo la cud se
emitirdn las cédules:

- Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién dd Mercado Hipotecario (B.O.E. 15-
04-1981).

- Red Decreto 685/1982, de 17 de marzo, desarrollando determinados aspectos de la
Ley 2/1981 (B.O.E. 07-04-1982).

- Red Decreto 1623/1985, por € que se modifica d R.D. 6851982 (B.O.E. 13-09-
1985).

- Ley 24/1988, de 28 de julio, dd Mercado de Vdores.

- Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, dd
Mercado de Vdores.

- Red Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por € que se modifican determinados
aticulosdel R.D. 685/1982 (B.O.E. 10-08-1991).

- Red Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisones y ofertas publicas de
ventade vaores (B.O.E. 02-04-1992).

- Orden de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del
R.D. 291/1992 (B.O.E. 22-07-93).

- Red Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen
juridico de los mercados de vaores.

- Circular 2/1999, de 22 de avil, de la Comison Naciond dd Mercado de Vdores,
por la que se gorueban determinados modeos de folletos de utilizacion en
emisiones u ofertas publicas de vaores.

Las cédulas objeto de eta emison estaran sometidas a la legidacion espafiola
vigente, resolviéndose cualquier litigio que pudiera suscitarse en relacién con dichos
valores ante los Juzgadosy Tribunalesdd lugar de cumplimiento de la obligacion



2.3.9. Circulaciéon delosvalores.

Los titulos de la presente emisdén son d portador y libremente transmisibles por

cudquiera de los medios admitidos en derecho, no existiendo restricciones a la libre
circulacion delos mismos.

2.3.10. Acuerdos previos parala admision a negociacion en Bolsa.

La Entidad Emisora no ha acordado solicitar la admison de la presente emison de
cédulas hipotecarias en ningln mercado secundario organizado.

24. INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A ALGUN MERCADO
SECUNDARIO ORGANIZADO OFICIAL DE LOS VALORES QUE COMPONEN
EL EMPRESTITO.

2.4.1. Mercados secundarios en los que exista compromiso de solicitar la admision
a negociacion.

La Entidad emisora no solicitara la admison a negociacion de los vdores emitidos
en ningln mercado secundario organizado.

2.4.2. Datosrdativos a anterior es emisiones admitidas a cotizacion oficial.

* Emison: 22
Clase: Obligaciones Subordinadas.
Interés. Indiciado, variable. Primer afio, 1050 %. Pogteriormente, se obtendra
sumando dos puntos d Tipo de Referencia Pasvo de las Cgas de Ahorro
correspondiente a mes de noviembre de cada afio.
Fecha de Emision: 5 de diciembre de 1988.
Fecha de Amortizacion: La emisén e rediz6 con € cadcter de perpetua, con
opcion de amortizacion a los 20 afios previo dictamen favorable del Banco de
Espaia
Cotizacion Oficial: Los vaores fueron admitidos a cotizacion oficid en la Bolsa de
Vdores de Madrid, con efectos a partir dd 25 de septiembre de 1989.
Pendientede amortizar: 15.000 titulos de vaor nomina 601,01 euros.

* Emision: 42
Clase: Obligaciones Subordinadas.



Interés. Indiciado, variable. Primer afo, 4,00 %. Poderiormente, se obtendra
sumando dos puntos d Tipo de Referencia Pasvo de las Cgas de Ahorro
correspondiente d mes de septiembre de cada afio.

Fecha de Emision: 10 de diciembre de 1999.

Fecha de Amortizacion: La emison s rediz0 con d carécter de perpetua, con
opcion de amortizacion a los 20 afios previo dictamen favorable dd Banco de
Espaia

Cotizacidon Oficial: Los vaores fueron admitidos a cotizacion oficid en  Mercado
de RentaFijaA.l.A.F., con efectosapartir dd 6 de marzo de 2000.

Pendientede amortizar: 10.000 titulos de valor nomina 601,01 euros.

* Emisén: 5°
Clase: Obligaciones Subordinadas.
Interés. Indiciado, variable. Primer afio, 4,75 %. Poderiormente, se obtendra
sumando un punto y medio d Tipo de Referencia Pasvo de las Cgas de Ahorro
correspondiente d mes de septiembre de cada afio.
Fecha de Emision: 15 de noviembre de 2000.
Fecha de Amortizacion: La emison s rediz0 con d carécter de perpetua, con
opcion de amortizacion totd con un preaviso de d menos cinco afios, previa
comunicacion ad Banco de Espafia
Cotizacion Oficial: Los vaores fueron admitidos a cotizacion oficid en  Mercado
de RentaFijaA.l.A.F., con efectos a partir del 28 de febrero de 2001.
Pendientede amortizar: 15.000 titulos de vaor nomina 601,01 euros.

* Emision: 62
Clase: Obligaciones Subordinadas.
Interés Indiciado, variable. Primer afo, 4,00 %. Poseriormente, se obtendra
sumando un punto y medio d Tipo de Referencia Pasvo de las Cgas de Ahorro
correspondiente a mes de junio de cada afio.
Fecha de Emision: 18 de octubre de 2001.
Fecha de Amortizacion: 18 de octubre de 2021.
Cotizacion Oficial: Los vaores fueron admitidos a cotizacion oficid en € Mercado
de RentaFijaA.l.A.F., con efectos a partir dd 23 de enero de 2002.
Pendientede amortizar: 15.000 titulos de vaor nomina 600 euros.

* Emigon: 7@
Clase: Obligaciones Subordinadas.



Interés Indiciado, variable. Primer afio, 250 %. Poseriormente, se obtendra
sumando medio punto Tipo de Referencia Pasvo de las Cgas de Ahorro
correspondiente a mes de febrero de cada afio.

Fecha de Emision: 10 de junio de 2003.

Fecha de Amortizacion: 10 de diciembre de 2023.

Cotizacion Oficial: Los vaores fueron admitidos a cotizacion oficid en € Mercado
de RentaFjaA.l.A.F., con efectos apartir dd 8 de octubre de 2003.

Pendiente de amortizar: 20.000 titulos de vaor nomind 600 euros.

2421 Cuadros resumen de informacién sobre los valores admitidos a
negociacion.

22 Emision de Obligaciones 42 Emisién de Obligaciones
Mesiafo | Covatado | COTDRe ) Mesiano |  Comatado | CATROSCH)
Méaximo Minimo Maximo Minimo
3/02 47,48 101,43 101,10 3/02 40,27 99,99 99,96
4/02 11,42 101,90 101,55 4/02 7,81 99,99 99,99
5/02 31,89 102,13 101,94 5/02 54,09 99,99 98,12
6/02 51,81 102,31 100,01 6/02 40,87 99,99 99,96
7/02 12,69 100,62 100,35 7/02 4,21 99,99 99,96
8/02 66,12 101,07 100,82 8/02 84,74 99,99 99,96
9/02 20,68 101,44 101,18 9/02 47,48 99,99 99,99
10/02 67,82 101,89 101,51 10/02 24,64 99,99 99,99
11/02 46,02 102,24 101,96 11/02 10,22 99,99 99,99
12/02 96,90 100,32 100,01 12/02 42,67 99,99 99,96
1/03 142,44 100,70 100,37 1/03 28,25 99,99 99,99
2/03 23,44 101,04 100,85 2/03 10,22 99,99 99,99
3/03 103,37 101,39 101,10 3/03 12,62 99,99 99,96
4/03 24,04 101,81 101,00 4/03 6,01 99,99 99,99
5/03 83,54 112,10 102,10 5/03 16,23 99,99 99,99
6/03 68,51 100,28 100,00 6/03 40,27 102,29 99,96
7/03 114,79 100,69 100,25 7/03 24,64 99,99 99,99
8/03 42,07 101,06 100,50 8/03 36,06 100,03 99,96
9/03 40,27 101,38 100,75 9/03 3,01 99,99 99,99
10/03 63,71 101,83 101,00 10/03 27,05 99,99 99,82
11/03 29,45 102,06 101,25 11/03 12,02 99,99 99,99
12/03 48,68 102,22 100,00 12/03 11,42 99,99 99,95




01/04 48,68 100,53 100,25 01/04 37,26 99,99 99,64
02/04 69,72 101,75 100,50 02/04 4,21 99,99 99,99
52 Emision de Obligaciones 62 Emision de Obligaciones
Mes/Afio Contratado Cambios (%) Mes/Afo Contratado Cambios (%)
(Miles euros) Maximo Minimo (Miles euros) Méximo Minimo
3/02 100,97 99,98 99,95 3/02 55,80 100,00 99,98
4/02 18,03 99,98 99,95 4/02 24,60 100 99,98
5/02 74,53 102,27 99,96 5/02 101,40 100,01 99,97
6/02 25,24 99,99 99,96 6/02 100,20 100,01 99,97
7102 43,87 99,99 99,96 7102 24,60 100,16 99,97
8/02 55,89 99,99 99,96 8/02 35,40 99,99 99,99
9/02 58,90 100,04 99,96 9/02 54,00 99,99 99,99
10/02 34,86 99,99 98,02 10/02 196,80 99,99 99,96
11/02 135,83 102,32 97,68 11/02 47,40 99,99 99,96
12/02 102,17 99,99 99,69 12/02 73,80 99,99 99,96
1/03 66,71 99,99 99,99 1/03 32,40 99,99 99,96
2/03 49,88 99,99 99,97 2/03 8,40 99,99 99,99
3/03 66,11 100,41 99,99 3/03 46,80 99,99 99,99
4/03 42,07 99,99 99,97 4/03 88,80 99,99 99,94
5/03 78,73 99,99 99,97 5/03 112,20 99,99 99,98
6/03 41,47 99,99 99,82 6/03 24,60 99,99 99,99
7/03 49,88 99,99 99,97 7/03 73,20 99,99 99,99
8/03 45,08 100,24 98,97 8/03 12,60 99,96 99,96
9/03 81,14 99,99 99,95 9/03 34,20 99,99 99,99
10/03 66,11 99,99 99,97 10/03 88,80 100,01 99,96
11/03 50,48 99,99 99,97 11/03 79,20 100 99,98
12/03 19,83 99,99 99,97 12/03 49,80 100 99,98
01/04 31,25 99,99 99,97 01/04 22,20 100 100,00
02/04 79,33 99,99 99,97 02/04 43,20 100 99,98
72 Emisidn de Obligaciones
esto | (N e T
Maximo Minimo

7/03 72,00 100 99,99

8/03 130,20 100 99,98

9/03 113,40 100 99,98




10/03
11/03
12/03
01/04

02/04

45,00
123,00
57,60
178,20
56,40

100
100
100,1
99,99
99,99

99,98
99,98
99,97
99,99
99,98

2.4.2.2. Entidades comprometidas en la contratacion secundaria.

No exigen entidades que estén comprometidas a intervenir en la contratacion
secundaria, dando liquidez mediante & ofrecimiento de contrapartida.

Una vez cerrado € periodo de suscripcion, € tenedor de los titulos podra
venderlos, adquiriéndolos la Cga, sempre y cuando € volumen de titulos que
tuviese la misma en su propia catera fuese inferior d limite legd dd 5% dd
volumen emitido (0 € que eté vigente en su momento). El precio sera  nomind
més e cupdn corrido.

A la fecha de daboracion dd presente folleto, la Cga no mantiene cédulas
hipotecarias en autocartera
25. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA.

2.5.1. Finalidad dela operacion.

La findidad de la emison serd la captacion de pasivo que permitira la concesion de
financi aciones para operaciones hipotecarias.

2.5.2. Cargasdelafinanciacion gjena.

La Entidad emisora se encuentra a corriente en € pago de todos los intereses y
amortizaciones de las emisiones lanzadas con anterioridad.

Los datos que se dan a continuacion son a nivel consolidado por no exidtir diferencias

sgnificativas con los datos anive individud.




CARGAS FINANCIERAS Y SERVICIO DE LOS EMPRESTITOS
(Miles de euros) ESTIMACION
2002 2003

2004 2005 2006
Cargas Financieras: 4.750 4.540 3.681 3.527 2.803
- Cédulas Hipotecarias 2.691 2472 1.853 1.699 975
- Financ. Subordinada 2.059 2.068 1.828 1.828 1.828
Amortizaciones: 18.030 18.030 18.030 42.000 24.000
- Cédulas Hipotecarias 18.030 18.030 18.030 42.000 24.000
- Financ. Subordinada 0 0 0 0 0
Saldo vivo emisiones 123.121| 141.091| 147.061| 105.061 81.061

Nota: En la proyeccion para los préximos afios esta incluida la presente emision.

DEMAS DEUDAS CON Y SIN GARANTIAS
(Miles de euros) ESTIMACION
2002 2003
2004 2005 2006
Entidades de Crédito 24.590 13.516 13.786 14.062 14.343
Débitos a Clientes 1.911.506 | 2.055.982 | 2.220.461| 2.398.097| 2.589.945
Otros Pasivos 55.053 57.925 59.952 62.051 64.222

COMPROMISOS DE FIRMA

(Miles de euros) ESTIMACION
2002 2003
2004 2005 2006
Pasivos Contingentes 45.803 48.360 50.778 53.317 55.983
Compromisos 229.908| 281.171| 303.665| 327.958| 354.194
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CAPITULO 111

INFORMACION SOBRE EL EMISOR.

3.1. IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL.
3.1.1. Denominacion completa del emisor.

- Nombre de la Inditucdén: MONTE DE PEDAD Y CAJA GENERAL DE
AHORROS DE BADAJOZ (CAJA DE BADAJOZ).

- Domicilio Socid: Paseo de San Francisco, 18, 06001 Badgoz.

- NUmero de I dentificacion Fisca: G-06000681.

3.1.2. Objeto Social.

El objeto de la Indtitucion, segun d articulo 4 de sus Edtatutos, es € Sguiente:

“Es una Inditucién Financiera de caracter benéfico socid, en € sentido de que los

beneficios que genere su actividad se destinaran necesariamente:

a) A su Obra Benéfico Socid, en la cuantia permitida por la legidacion vigente, con
desarrollo y promocion de laregion extremefia

b) Al pago de losimpuestos lega mente establecidos.

c) A la conditucion de reservas que contribuyan a incrementar la eficencia y
solvencia de la propia Entidad.”

Su CNAE es € 65: “Otros tipos de Intermediacion Monetaria. Cgas’.

3.2. INFORMACIONES LEGALES.
3.2.1. Fechay forma de congtitucién del emisor.

El Monte de Pedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz es una Inditucion
Benéfico-Socid fundada por Red Orden de 12 de marzo de 1889, por la Sociedad
Econdmica de Amigos del Pais de Badgjoz.. Inscrita en € Registro Especid de Cgas
Generdes de Ahorro Popular, dependiente del Banco de Espafia, con € nimero de
codificacion 2010. Asmismo, s encuentra inscrita en d Regidro de Cgas de



Ahorros de la Comunidad Auténoma de Extremadura, con € nimero 1, y en los
Regigtros de la Comison Neciond dd Mercado de Vaores.

Seglin establecen sus Edtautos, la duracion de la Entidad se fija por tiempo
indefinido.

Es miembro de Indituto Internaciona dd Ahorro, de la Agrupacion de Cgas de
Ahorros de la CEE., de la Confederacion Espafiola de Cgas de Ahorros y de la
Federacion Extremefia de Cgas de Ahorros. Forma parte dd Fondo de Garantia de
Depdsitos de las Cajas de Ahorros, regulado por € Red Decreto Ley 18/1982.

Los Edatutos de la Entidad han sdo adaptados a las normas de la Ley 8/1994 de 23
de diciembre. Los Edautos, estados contables y econdmico-financieros, asi como
cudquier documento citado en ede follelo 0 cuya exisencia = deive de su
contenido, podran ser consultados en la Sede Centrd dedl Monte de Piedad y Cga
Generd de Ahorros de Badgjoz, en d Paseo de San Francisco e 18, 06001 Badgoz.

3.2.2. Formajuridicay legidacion que le sean de aplicacion.

El Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz es una entidad financiera
benéfico-socid, exenta de lucro, que, con funcionamiento autonomo, independiente
de toda corporacion, entidad 0 empresa, estimulay fomentala practicade ahorro.

Como entidad de crédito, et sujeta a toda la normativa establecida por € Banco de
Espafia, y especificamente le serd de aplicacion la Ley 26/1988 de 29 de julio, sobre
disciplina e intervencion de las entidades de crédito.

3.3. INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL.
Dada la especifica naturdeza juridica de la Entidad emisora, d no contar con
capitd suscrito o desembolsado, no procede informar de los gpartados 3.3.1. d 3.3.5.
3.3.6. Posicion que ocupa dentro de un grupo de sociedades.

El Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz es la cabecera de un
grupo consolidable de entidades financieras, cuya actividad controla directamente.



De acuerdo con la normativa vigente que regula la consolidacion de las entidades de
depdsito que se recoge en la circular 4/91 de Banco de Espafia, € Monte de Piedad y
Cga Generd de Ahorros de Badgoz ha formado grupo a efectos de consolidacion, a
31 de dicdembre de 2003, con las dguientes sociedades, de las que se detdla d
porcentgje de participacion directa:

Participaciones en Empresasde grupoy Asociadas

Sociedades consolidadas por integracién global o proporcional

Denominacién Socid

Activided

% Particip.
Inmobiliaria Impulso XXI, S.A. Tenencia y compraventa de bienes inmuebles y toma de 99,87%
participaciones en sociedades.
Cartera de Inversiones Tenencia, direccién y gestion, por cuenta propia, de valores 50,00%
Lusitania, S.L. representativos de fondos de sociedades no residentes.
Iniciativas Pacenses, S.A. Realizacién de iniciativas industriales y turisticas en Badajoz. 35,08%
Atalaya Inversiones, S.R.L. Toma de participaciones en sociedades. 20,00%
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
Denominacion Socid Actividad % Particip.
Caja de Badajoz, Sociedad Promocién, mediacion y asesoramiento para la formalizacién 96%
Agencia de Seguros, S.L. de contratos de seguros privados.
Agencia de Viajes de Caja de Ejercicio de actividades propias de las agencias de viajes 80%
Badajoz, S.A. minoristas.
C.y E. Servicios Confeccién de proyectos y estudios de viabilidad para la 33%
Sociosanitarios S.A. implantacién de residencias para mayores y discapacitados
asistidos.
Caterex, S.L. Prestacion de servicios de alimentacion y explotacién de 70%

restaurantes, cafeterias y bares.

Organigrama del Grupo a 31 de Diciembre de 2.003

Caja de Badajoz

Inmobiliaria
Impulso
XXI (99,87%)

Iniciativas Pacenses

S.A. (35,08%)

Agencia de Viajes
CB, S.A. (80%)

Cartera
Inversiones

Lusitania (50%)

CB Agencia
Seguros
S.L. (96%)
Atalaya
Inversiones

S.R.L. (20%)

Caterex, S.L.

C.y E. Servicios
Sociosanitarios S.A.

(33%)




A la fecha de daboracion de presente folleto no se han producido variaciones en €
perimetro de consolidacion.

3.4.RELACION DE SOCIEDADES PARTICIPADAS.
3.4.1. Sociedades con cotizacion oficial y participacion directa o indirecta en un
porcentajeigual o superior al 3%.
La Entidad no participa en porcentges iguaes o superiores d 3% en sociedades que
coticen en Bolsa. No obstante, si participa en una Sociedad cuyo objeto consiste en
mantener participaciones en empresas cotizadas y no cotizadas.

3.4.2. Sociedades sin cotizacion oficial y participacion directa o indirecta en un
porcentajeigual o superior al 20%.

La Entidad mantiene las dguientes inversones en titulos de renta vaiable de
sociedades que no cotizan en Bolsa, que suponen una participacion superior d 20%
del capitd socid de las mismas, 0 que forman parte de grupo (importes en miles de

eurcs, referidos d 31 de diciembre de 2003):

Valor sg. Valor sg.
Particip. ) Libros Libros
articip Capital + Valor
Nombre y Domicilio Social (%) . Resultados tedrico (neto) (neto) Dividendos
. eservas
(Directa) Contable Balance Balance
Individual | Consolidado
Grupo:
Inmobiliaria Impulso XXI, S.A. 99,87% 1.554 18 1.570 1.498
Paseo S. Francisco, 18. Badajoz
Carterade Inversiones Lusitania, | gy 40.355 51 20203 | 20177 14.617
SL.
Paseo S. Francisco, 18. Badajoz
. .
Iniciativas Pacenses, S.A.(*) 35,08% 1987 3 696 301 )
Plaza de Espafia, 2. Badajoz
q *
Atdayalnversiones, SR.L.(*) 20% 167.350 985 33.667 32.529 - 1.000
P° Castellana, 89. Madrid.
Cqa _de Badgoz, Sociedad 96% 30 29 3 29
Agenciade Seguros, S.L.
Paseo S. Francisco, 18. Badajoz
Agencia de Viges de Cga de|  ggy 101 0 105 48 105
Badgjoz, SA.
Paseo S. Francisco, 18. Badajoz
Caterex, S.L. 70% 69 -13 39 2 39
Paseo S. Francisco, 18. Badajoz
Cy E Badajoz Servicios 33% 51 - 17 5 1
Sociosanitarios, S.A.
Av. Juan Carlos |, 17. Badajoz




TOTALES 211.497 1.068 56.326 54.563 174(*)

15.617

(*) Exige una diferencia entre ésta cantidad y la suma de los epigrafes 7 y 8 dd
balance consolidado “participaciones’ y “participaciones empresas dd grupo’, edtas
dos partidas suman 19.227 miles de euros la diferencia, 19.053 miles de euros, tiene
U origen en las sociedades participadas de Atdaya Inversones, 18433 miles de
euros y de Iniciaivas Pacenses 620 miles de euros cuyas participadas no adcanzan €
porcentgje minimo para su integracion en € Grupo de Cga Badgoz.

Desde d ciare dd gercicio 2003, y hagta la fecha de daboracion dd presente
Folleto, no se han producido modificaciones en las sociedades participadas por la
Entidad.
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CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR.

La informacion contenida en este capitulo procede de las cuentas consolidadas de la Entidad,
excepto los datos contenidos en los cuadros de los epigrafes 4.1.2 y 4.4.1, que pertenecen alas
cuentas individuales de Caja Badgoz.

4.1. PRINCIPALESACTIVIDADESY NEGOCIOSDE LA ENTIDAD EMISORA.
4.1.1. Descripcion delas principales Actividades y Negocios de la Entidad emisora.

El Monte de Piedad y Cgja Genera de Ahorros de Badajoz tiene como actividad principal
la prestacion de servicios financieros, cuasifinancieros y de apoyo, mediante la custodia e
inversion del ahorro de sus clientes, sometiéndose de forma rigurosa a la exigencia de

administrar de forma Optima los recursos que la sociedad le confia, cumpliendo la
normativa lega vigente y tratando de conseguir la mejor reinversion de sus beneficios en

obras sociaes, d objeto de promover directamente y colaborar con otras Instituciones en €

desarrollo integral de la comunidad, de acuerdo con la naturaleza fundamental de las Cgjas
de Ahorros.

Su findlidad benéfico-social queda demostrada a revertir a la sociedad los excedentes
obtenidos en e desarrollo de su actividad financiera.

En los cuadros siguientes de este capitulo se andliza la evolucion de las magnitudes més
significativas de la Entidad durante los dos Ultimos afios.

Principales Productosy Servicios de la Entidad:

En la politica de la Caa se encuentra el objetivo de mantener un catdogo de productos y
servicios compuesto por aquellos que mejor satisfagan las demandas y necesidades de la
clientela, de forma que se mantenga su competitividad en e mercado. Entre los productos
y servicios ofertados por la Entidad, pueden destacarse |os siguientes:

- Libretas de ahorro ordinario y Cuentas corrientes.
- Imposiciones a plazo fijo.
- Cuentas en euros de no residentes.

- Cuentas Vivienda, con mayores tipos de interés y desgravacion fiscal, en las
condiciones sefid adas por lalegidacion vigente.



Deposito 25: Producto de plazo fijo a 25 meses con ato rendimiento y ventgas
fiscales.

Cédulas Hipotecarias.

Obligaciones Subordinadas. Permanecen en vigor seis emisiones, por un importe total
de 57 millones de euros.

Préstamos. Personales, hipotecarios, para adquisicion de vivienda, para comercio,
industria, agricultura, en colaboracion con otros organismos, etc.

Créditos en colaboracion con organismos publicos y Lineas especiales de financiacion
privilegiada, con tiposy plazos muy favorables.

Cuentas de crédito.

Avales.

Operaciones de descuento de efectos.

Operaciones de financiacion al comercio exterior.

Desintermediacion de activos financieros: Letras del Tesoro, Deuda del Estado, etc.

Planes de pensiones: “Extremadura 2000 Pensiones Sistema Individua”, “Eurofuturo,
P.P., Sistema Individual”, “ Caser 2012 PP’, “Capita Protegido”, “Caser 129", “ Caser
330" y “Caser julio 2013".

Fondos de inversion. Se comercializa un extenso catdogo de fondos, destacando €l
Fondo Caja Badgjoz Inversion FIM, en e que la Entidad actiia como depositaria.

Depositos de inversion garantizados 560 Vto. 07/2005, 6-60 Vto. 12/2006, 660 Vto.
03/2007 y 5-50 Vto. 04/2007.

Cgja de Badagjoz Unit Linked. Producto de seguro de vidaahorro, en € que las primas
seinvierten en un conjunto de fondos de inversion elegidos por € propio cliente.

Servicios en Linea: Servicios ofrecidos por la Entidad a través de Internet, entre los
gue destaca € servicio de Cagja Electronica Linea CB.

Tarjetas propias. Tarjeta Extremadura, Tarjeta eBusinessy Tarjeta Visa, que permiten
operar en establecimientos comerciales dotados de TPV y cgeros autométicos.
Otros medios de pago: Cheques de cuenta corriente, pagarés y talones auto 6000.

Cajeros autométicos. En los 205 cgeros que conforman la red de la Entidad se
atendieron en e afio 2001 més de 3 millones de operaciones.

Servicio S1.CA.
Servicio de Camara de Compensacion.
Servicio de Domiciliaciones.

Servicio de Seguros: La Cagja comercializa un extenso catdlogo de seguros de vida y
generaes. amortizacion de préstamos, salud, accidentes, multirriesgo, agrarios, etc.



- Oftros servicios. La Caa presta distintos servicios de mediacién o gestion, como
operaciones de valores por cuenta de clientes, compraventa de valores en Bolsa,
cambio de divisas, servicio de caas de seguridad, emison y recepcion de

transferencias, etc.

4.1.2. Posicionamiento relativo dela Entidad dentro del Sector Bancario.

Datos a 31 de diciembre de 2003. CAJA CAJA S:AJA CAJA TOTAL
BADAJOZ SEGOVIA AVILA MANRESA CAJAS
TOTAL ACTIVO (*) 105,31% 111,24% 116,77% 121,47% 116,55%
INVERSION CREDITICIA (*) 64,64% 73,31% 80,06% 91,46% 77,21%
RECURSOS AJENOS (¥) 91,97% 93,64% 90,60% 94,03% 93,90%
FONDOS PROPIOS (*) 8,03% 6,36% 9,40% 5,97% 6,10%
BENEFICIO ANTES IMP. (Miles euros) 26.955 30.470 39.839 28.294 4.555.243
BENEFICIO ANTES IMP. / ATM (%) 1,13% 1,19% 1,51% 1,16% 0,87%
RED DE OFICINAS 192 99 114 144 20.869
PLANTILLA 828 506 590 692 110.243

(*) % sobre Fondos Propios més Ajenos no Interbancarios.
Datos individuales. Fuente: Estados Financieros Publicos (Boletin Estadistico de C.E.C.A.)

En comparacion con el resto de las entidades financieras, la Entidad presenta un nivel de
inversion crediticia del 64,64%, inferior a ostentado por Cga Segovia (73,31%), Caa
Avila (80,06%), Caja Manresa (91,46%) y € total de cagjas (77,21%).

En lo que se refiere a los recursos de clientes, las cifras muestran un nivel de captacion
de recursos del 91,97%, superior a de Cgja Avila (90,60%) y por debsjo de los de Cgja
Segovia (93,64%), Caja Manresa (94,03%) vy € totd de cgjas (93,90%).

Los fondos propios muestran la elevada posicion de solvencia de la Entidad, a situarse
en un nivel del 8,03%, muy superior a Cgja Manresa (5,97%), a Cgja Segovia (6,36%) y
d total de cgjas (6,10%) e inferior a CgjaAvila (9,40%).

La Cga esté orientada fundamentalmente a sector de los particulares, siendo la funcién
tradiciona de intermediacion la que cuenta con mayor relevancia en su actividad.

En lo que respecta a la rentabilidad sobre activos totales medios, la Entidad supera
ampliamente, con un 1,13%, € nivel adcanzado por d total cgas (0,87%) y Caa Segovia
(1,19%), Caja Manresa (1,16%), y CgaAvila (1,51%) obtienen una tasa superior.




4.1.3. Informacion Financiera de las Principales Entidades del Grupo.

La Entidad es la cabecera del grupo consolidado formado por Monte de Piedad y Cga
Genera de Ahorros de Badajoz y Sociedades Dependientes, con las que presenta de

forma separada las cuentas anuales consolidadas para €l gercicio 2003.

El efecto de la consolidacion, redlizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen € grupo, en comparacion con las cuentas anuales individuaes
de la Entidad, que se adjuntan en € Anexo n° 2, supone una disminucion del activo por
importe de 25.709 miles de euros y una disminucion de resultado del gercicio por

importe de 653 miles de euros.

4.2. GESTION DE RESULTADOS.

4.2.1. Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado.

(Miles de euros) 2003 2002

Importe % s/ATM Importe % SIATM
+ Intereses y rendimientos asimilados y 104.262 4,36% 112.952 5,31%
rendimientos de la cartera de renta variable
- Intereses y cargas asimiladas 29.282 1,22% 32.535 1,53%
= MARGEN DE INTERMEDIACION 74.980 3,13% 80.417 3,78%
+/- Comisiones percibidas y pagadas 11.040 0,46% 11.994 0,56%
+/- Resultados de operaciones financieras 7.547 0,32% -896 -0,04%
= MARGEN ORDINARIO 93.567 3,91% 91.515 4,30%
- Gastos de personal 38.992 1,63% 37.749 1,77%
- Otros gastos de explotacion 20.763 0,87% 19.881 0,93%
+ Otros productos de explotacion 648 0,03% 674 0,03%
= MARGEN DE EXPLOTACION 34.460 1,44% 34.559 1,62%
+/- Resultados por operaciones grupo 198 0,01% 12.197 0,57%
- Amortizacién fondo comercio consolidacion 764 0,03% 398 0,02%
- Saneamiento de inmovilizaciones financieras 0,00% 0,00%
- Amortizaciones y provision insolvencias 5.356 0,22% 9.517 0,45%
+/- Resultados extraordinarios -2.202 -0,09% -13.343 -0,63%




= RESULTADO ANTES IMPUESTOS 26.336 1,10% 23.498 1,10%
- IMPUESTO SOBRE BENEFICIO 472 0,02% 2911 0,14%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 25.864 1,08% 20.587 0,97%
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 2.392.234 100,00% 2.127.840 100,00%

Durante d afio 2002 la empresa del grupo “Cartera de Inversiones Lusitania’ vendio la
participacion que mantenia en e Banco Nacional de Crédito Inmobiliario “BNC”, la
operacion suponia dos cobros para Cartera de Inversiones Lusitania, uno durante 2002 y
otro en 2003. Durante 2002 a nivel individuad Caga Badgoz percibe de su empresa del
grupo un dividendo por importe de 7.202 miles de euros que incorpora a su contabilidad
por € primer pago. A nivel consolidado, ademas de recogerse el cobro del dividendo
anterior esta operacion afect6 a los beneficios por operaciones en € grupo (17.813 miles
de euros) y a los quebrantos extraordinarios (14.617 miles de euros) en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, a recoger respectivamente € beneficio por la venta de
ésta sociedad y el fondo creado por la parte correspondiente a segundo pago de la venta.

En e afio 2003 se produce € cobro del segundo pago por la operacion de venta, esto
afecta a nivel individud a producirse un “Resultado de gercicios anteriores’ de 14.617
miles de euros, mientras que a nivel consolidado, se recupera e fondo generado e afio
anterior por este mismo importe.

Gracias a la obtencion de este beneficio extraordinario, Caja Badajoz procedio a redizar
una serie de dotaciones por importe de 13.231 miles de euros, desglosadas en 3.281
miles de euros a fondo de pensiones y 9.950 miles de euros a un fondo de “Otras
provisiones parariesgosy cargas’.

En la cascada de la Cuenta de Resultados Consolidada € Margen de Intermediacién
dcanza la cifra de 74.980 miles de euros, con una disminucion interanual del 6,76%.
Hay que tener en cuenta que en € afio 2002, dentro de la partida de rendimientos de la
cartera de renta variable de participaciones en € grupo, se recogio la obtencion de un
dividendo por importe de 7.202 miles de euros, procedente de la venta de la
participacion en € Banco Naciona de Crédito Inmobiliario (BNC) de la empresa del
Grupo “Cartera de inversiones Lusitania’, sin tener en cuenta esta partida e Margen de
intermediacion hubiera sufrido un aumento en € periodo 2002-2003 de un 2,44%, lo que
resulta muy destacable dada la bajada de los tipos de interés durante € 2003 hasta € 2%.
El gran incremento de los resultados en las operaciones financieras, que pasan de unos
resultados negativos de 896 miles de euros a unos positivos de 7.547, grecias
excelente comportamiento que tuvieron los mercados financieros durante € afio 2003,
provoca que € margen ordinario aumente un 2,24%, compensando € efecto



anteriormente mencionado del dividendo por la venta del BNC percibido en € afio 2002
eincluso la caida de las comisiones netas percibidas de un 7,95%.

El Resultado Antes de Impuestos asciende a 26.336 miles de euros, un 12,10% superior
a dd gercicio precedente, y equivalente a un 1,10% respecto a los activos totales
medios, debido a la recuperacion de fondos de insolvencias y a la menor necesidad de
dotacion de los fondos. Después de impuestos, el Resultado liquido consolidado es de
25.864 miles de euros un 25,6% mayor a de afio 2002. La disminucion en € pago de
impuesto de sociedades se explica por la exencién, por doble imposicion de dividendos,
de la que gozan los dividendos percibidos por Caa Badgoz de sus sociedades
consolidables “Atalaya Inversones’ y “Cartera de Inversiones Lusitania, SL.”, € origen
de éste Ultimo dividendo estéd en la venta por esta sociedad de la participacion que
mantenia en € Banco Nacional de Crédito Inmobiliario de Portugal (BNC).

Distribucion de los Resultados.
La propuesta de distribucion del beneficio del gercicio 2003 del Monte de Piedad y Cagja

Generd de Ahorros de Badgoz, que € Consgo de Administracion sometera a la
aprobacion de la Asamblea General de la Entidad, es la siguiente:

(Miles de euros) 2003
A Fondo Obra Benéfico Social 11.933
A Reservas 14.584

Beneficio del ejercicio 26.517

Los resultados de las Sociedades Dependientes seran aplicados en la forma en que se
acuerde por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

4.2.2. Rendimiento Medio de los Empleos (CONSOL IDADO).

(Miles de euros) RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEOS
2003 2002
Saldos Tipos Interés. Saldos Tipos Interés.
Medios Medios y Rtdos. Medios Medios y Rtdos.
Caja y Bancos Centrales 63.559 1,23% 779 57.565 1,70% 980
Deudas del Estado 169.412 5,66% 9.597 154.026 6,42% 9.891
Entidades de Crédito 424.873 2,22% 9.444 302.143 3,23% 9.752




Créditos sobre Clientes 1.476.949 5,34% 78.889 1.332.697 5,92% 78.899
Cartera Valores Renta Fija 80.208 5,42% 4.347 86.369 5,16% 4.460
Cartera Valores Renta Variable 55.027 2,19% 1.206 85.931 1,20% 1.031
Participac. en Empresas Grupo 185 0,00% 0 148 0,00% 0
ACT.MEDIOS REMUNERADOS 2.270.212 4,59% 104.262 2.018.880 5,20% 105.013
Activo Material e Inmaterial 89.288 0,00% 0 77.425 0,00% 0
Otros Activos 32.734 0,00% 0 31.535 0,00% 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 2.392.234 4,36% 104.262 2.127.840 4,94% 105.013

VARIACION ANUAL RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEOS (2003/2002)

(Miles de euros) Por Volumen Por Tipos TOTAL
Caja y Bancos Centrales 102 -303 -201
Deudas del Estado 988 -1.282 -294
Entidades de Crédito 3.961 -4.269 -308
Créditos sobre Clientes 8.540 -8.550 -10
Cartera Valores Renta Fija -318 205 -113
Cartera Valores Renta Variable -371 546 175
Participac. en Empresas Grupo 0 0 0
ACT. MEDIOS REMUNERADOS 13.073 -13.824 -751
Activo Material e Inmaterial 0 0 0
Otros Activos 0 0 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 13.048 -13.799 -751

Los activos totales medios del grupo han experimentado un crecimiento interanua del
12,43%, situdndose en 2.392.234 miles de euros. El rendimiento medio de los empleos
se sitta en un 4,36% para 2003, 0,58 puntos por debgjo del obtenido en 2002. Los
activos medios remunerados se incrementan en un 12,45%, con un rendimiento medio de
0,61 puntos inferior a del gercicio anterior.

El saldo medio de los créditos a clientes se increment6 con respecto a 2002 un 10,82%,
disminuyendo en 0,58 puntos € rendimiento medio del afio anterior. Por su parte, la
cartera de valores ha visto descender su saldo medio, pero ha aumentado su rendimiento,
lade renta variable en 0,99 puntos y la de renta fija en 0,26.

4.2.3. Coste Medio de los Recur sos (CONSOL IDADO).

(Miles de euros)

COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS

2003 ’

2002




Saldos Tipos Interés. Saldos Tipos Interés.
Medios Medios y Medios Medios y Rtdos.
Rtdos.
Entidades de Crédito 290.519 1,32% 389 36.117 2,34% 844
Débitos a Clientes 1.919.213 1,27% 24.353 1.687.612 1,60% 26.923
Débitos repr. valores negociables 81.792 3,02% 2.472 75.822 3,57% 2.709
Pasivos Subordinados 52.561 3,93% 2.068 45.061 4,57% 2.059
RECURS. MEDIOS CON COSTE 2.083.084 1,41% 29.282 1.844.612 1,76% 32.535
Otros pasivos 110.228 0,00% 0 95.935 0,00% 0
Recursos Propios 198.922 0,00% 0 187.294 0,00% 0
RECURSOS TOTALES MEDIOS 2.392.234 1,22% 29.282 2.127.840 1,53% 32.535
VARIACION ANUAL COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS (2003/2002)

(Miles de euros) Por Volumen Por Tipos TOTAL

Entidades de Crédito -154 -301 -455

Débitos a Clientes 3.695 -6.265 -2.570

Débitos represent. valores negociables 213 -450 -237

Pasivos Subordinados 343 -334 9

RECURSOS MEDIOS CON COSTE 4.206 -7.459 -3.253

Otros pasivos 0 0 0

Recursos Propios 0 0 0

RECURSOS TOTALES MEDIOS 4.043 -7.296 -3.253

El coste medio de los recursos ha experimentado un leve descenso respecto a pasado
afio, situandose en un 1,22% frente a 1,53% de 2002, reflgiando la bajada de tipos de
2003, en e quelos tipos han descendido hastad 2,5% en marzo y € 2% en junio.

En 2003, € saldo medio de los déhitos a clientes captados por € grupo se incrementd en
un 13,72% anual, con un coste medio del 1,27%. Los débitos representados por valores
negociables aumentaron un 7,87%, mientras que la financiacion subordinada se
incrementd en un 16,64% con respecto a 2002, bagjando su coste hasta un 3,93%, siendo
ésta la partida que mas ha descendido por € tipo de interés, concretamente 0,63 puntos.
El capitulo de entidades de crédito es € Unico que decrece respecto a afio 2002, alcanzé
un volumen medio de 29.519 miles de euros, decreciendo en un 18,27% en d afio.

4.2.4. Margen de I ntermediacion.




(Miles de euros) 2003 2002 2\2)63’\'%72(:(;82
+ Ingresos, Intereses y Rendimientos Asimilados 103.056 103.982 -0,89%
+ Rendimientos Cartera Renta Variable 1.206 8.970 -86,56%
- Gastos, Intereses y Cargas Asimiladas 29.282 32.535 -10,00%
Margen de Intermediacion 74.980 80.417 -6,76%
% Margen Intermediacion / A.M.R. 3,30% 3,98%

% Margen Intermediacion / A.T.M. 3,13% 3,78%

AMR. 2.270.212 2.018.880 12,45%
ATM. 2.392.234 2.127.840 12,43%

A.M.R. = Activos Medios Remunerados
A.T.M. = Activos Totales Medios

Los productos financieros obtenidos en e gercicio 2002 han experimentado una
disminucion del 0,89%, mientras que los costes financieros han disminuido en un
10,00%. El Margen de Intermediacidn acanza la cifra de 74.980 miles de euros, con una
disminucién interanual del 6,76%. Los rendimientos de la cartera de renta variable
disminuyen un 86,56%, 7.764 miles de euros en relacion ad 2002. Hay que tener en
cuenta que en e afio 2002, dentro de la partida de rendimientos de la cartera de renta
variable de participaciones en € grupo, se recogio la obtencién de un dividendo por
importe de 7.202 miles de euros, procedente de la venta de la participacion en € Banco
Naciond de Crédito Inmobiliario (BNC) de la empresa ded Grupo “Cartera de
inversones Lugtania’, sin tener en cuenta esta partida € Margen de intermediacion
hubiera sufrido un aumento en e periodo 2002-2003 de un 2,44%, lo que resulta muy
destacable dada |a bajada de | os tipos de interés durante el 2003 hasta €l 2%.

De edsta forma, € Margen de Intermediacion pasa a representar € 3,30% sobre los
activos medios rentables y el 3,13% de los activos totales medios del Grupo.

4.2.5. Comisionesy Otros I ngresos.

(Miles de euros) 2003 2002 Variacién

2003/2002
+/- Comisiones percibidas / pagadas 11.040 11.994 -7,95%
+ Resultados de Operaciones Financieras 7.547 -896 942,30%
+ Otros Productos de Explotacion 648 674 -3,86%
Comisiones y Otros Ingresos 19.235 11.772 63,40%
% Comisiones y Otros Ingresos / A.T.M 0,80% 0,55%




A.T.M. = Activos Totales Medios

Los ingresos por Comisiones netas disminuyen en un 7,95% respecto a 2002. Sin
embargo, la subida de los Resultados de Operaciones Financieras, provoca que las
“comisiones y otros ingresos’ aumenten en un 63,40%, representando € 0,80% de los
activos totales medios del Grupo. Los resultados de las operaciones financieras han
obtenido esta subida por la favorable evolucion de los mercados financieros, que ha
permitido recuperar fondos de fluctuacion dotados en gercicios anteriores, asi como por
las operaciones redlizadas en dichos mercados, entre las que destaca la venta de un
8,68% de la empresa Dicogexsa, pasando de una participacion del 11,68% a 3%, esta
operacion supuso un beneficio de 4.245 miles de euros, d estar contabilizada la parte
vendida en 1.884 miles de eurosy ser € precio de venta de 6.129 miles de euros.

4.2.6. Gastos de Explotacion.

(Miles de euros) 2003 2002 Variacion
2003/2002

- Gastos de Personal 38.992 37.749 3,29%

- Amortizaciones de Inmovilizado 3.466 3.162 9,61%

- Otros Gastos de Explotacion 17.297 16.719 3,46%

Gastos de Explotacion 59.755 57.630 3,69%

% Gastos Explotacion / A.T.M 2,50% 2,71%

Ratio de Eficiencia (%) 63,42% 62,51%

N° medio de Empleados 810 790 2,53%

Coste medio / persona (euros) 48.138 47.784 0,74%

% Gastos Personal / Gastos Explotacion 65,25% 65,50%

Ne de Oficinas 192 187 2,67%

Empleados por Oficina 4,22 4,22 -0,14%

Ratio de Eficiencia = Gastos Explotacion / (Margen Intermediacion + Comisiones y Otros Ingresos)

Durante e gercicio 2003, los gastos de explotacion han experimentado un crecimiento
interanual del 3,69%. Los activos totales medios han subido un 12,43%, esta mayor
subida porcentua de los ATM en relacion a los gastos de explotacion ha provocado que
el porcentaje de dichos gastos sobre los activos totales medios sea del  2,50%.

Los gastos de personal presentan un crecimiento de un 3,29%, lo que ha hecho que €
coste medio por persona alcance 48.138 euros, 10 que supone un aumento del 0,74%
respecto a 2002.



4.2.7. Saneamientos, Provisionesy Otros Resultados.

(Miles de euros) 2003 2002 Variacion
2003/2002

+/- Resultados hetos g.enerados por sociedades 198 12.197 -98,38%

puestas en equivalencia

- Amortizacién Fondo Comercio consolidacion 764 398 91,96%

+ Beneficios Extraordinarios 1.543 1.749 -11,78%

- Pérdidas Extraordinarias 3.745 15.092 -75,19%

- Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras

- Amortizacién y Provisiones Insolvencias 5.356 9.517 -43,72%

Total Saneamientos, Provisiones y Otros 8.124 11061 -26,55%

Resultados

% Saneamientos, provis. y otros. rdos / A.T.M -0,34% -0,52% -34,67%

A.T.M. = Activos Totales Medios

El conjunto de saneamientos, provisiones y otros resultados supuso en 2003 un volumen
de 8.124 miles de euros, equivaente a 0,34% de los activos totales medios del Grupo.
Destaca la disminucion de las partidas “Pérdidas Extraordinarias’ y “Resultados netos
generados por sociedades puestas en equivalencid’, que recogieron en e afo 2002 la
venta de Banco Nacional de Crédito Inmobiliario (BNC) redlizada por la sociedad del
grupo “Cartera de Inversiones Lusitania S.L.”, esta operacion afectd en € 2002 a los
beneficios por operaciones en & grupo (17.813 miles de euros) y a los quebrantos
extraordinarios (14.617 miles de euros) en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, a recoger respectivamente € beneficio por la venta de ésta sociedad y €l
fondo creado por la parte correspondiente a pago aplazado de la venta.

En e afio 2003 se produce la recuperacion del fondo (14.617 miles de euros) originado
en 2002. Esta recuperacion se recoge en € epigrafe “beneficios extraordinarios’, partida
gue se ve compensada por las dotaciones redizadas por importe de 13.231 miles de
euros, desglosadas en 3.281 miles de euros a fondo de pensiones y 9.950 miles de euros
aun fondo de “Otras provisiones parariesgosy cargas’.

La partida pérdidas extraordinarias recoge una aportacion extraordinaria a plan de
pensiones de los empleados de 3.281 miles de euros, que fue preciso dotar por existir un
déficit en € fondo. Dado que la modificacion de la circular 4/91 de Banco de Espafia,
gue entr6 en vigor € 1 de enero de 2003, impedia hacer dotaciones en afios posteriores,
fue necesaria una dotacion Unica y extreordinaria, para compensar el déficit que en
principio iba a ser compensado durante un periodo mayor de tiempo. A pesar de que
Cagja Badgjoz tiene externalizado su fondo de pensiones, ésta dotacion extraordinaria ha
tenido que ser incluida en un fondo interno para no superar € limite legamente
establecido para imputar a los participes en los planes de empleo. En los afios
siguientes, a estar e fondo de pensiones externdizado, éste fondo interno de 3.281
miles de euros se ira externalizando en las cantidades que los limites legales |0 permitan.



La provision para insolvencias ha disminuido un 43,72% acanzando la cifra de 5.356
miles de euros, disminucion lograda por la recuperacion de fondos que ha acanzado la
cifrade 4.283 miles de euros, mientras en 2002 fueron 1.383 miles de euros.

4.2.8. Resultados y Recur sos Generados.

(Miles de euros) 2003 2002 Variacion
2003/2002

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.336 23.498 12,08%

- Impuesto sobre Sociedades 472 2911 -83,79%

RESULTADO DEL EJERCICIO 25.864 20.587 25,63%

RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES 35.158 36.177 -2,82%

% Resultado ejercicio / A.T.M. (ROA) 1,08% 0,97%

% Resultado ejercicio / R.P.M. (ROE) 13,00% 10,99%

% Recursos Generados / A.T.M. 1,47% 1,70%

A.T.M. = Activos Totales Medios
R.P.M. = Recursos Propios Medios
Recur sos Gener ados de las Oper aciones = Resultado del Ejercicio + Amortizacién | nmovilizado +

Saneamiento | nmovilizaciones Financieras + Amortizacién y Provisiones I nsolvencias + Impuesto de
Sociedades.

El Resultado neto antes de impuestos alcanzé una cifra de 26.336 miles de euros, cifra
gue supone un aumento del 12,08% respecto a 2002.

Los Recursos Generados de las Operaciones ascendieron a 35.158 miles de euros, que
supone un descenso del 2,82%. La disminucion en € pago del impuesto de sociedades
de 2003 se debe a la exencion fiscal, por doble imposicion de dividendos, de que gozan
los dividendos percibidos de sus sociedades consolidables “Ataaya Inversiones’ y
“Cartera de Inversiones Lusitania, S.L.”

La Tasa de Rentabilidad de los Recursos Propios (ROE) acanza un valor del 13,00%,

dando muestras de la solidez y solvencia del Grupo. Los Recursos Propios Medios
ascendieron a 198.922 miles de euros en 2003 (antes de la distribucion de excedentes).

4.3. GESTION DEL BALANCE.



4.3.1. Balance del Grupo Consolidado.

(Miles de euros) 2003 2002 Z\g:g;‘;)%g
Caja y depdsitos en bancos centrales 60.703 66.426 -8,62%
Deudas del Estado 199.271 147.393 35,20%
Entidades de crédito 433.654 390.973 10,92%
Créditos sobre clientes 1.564.463 1.467.235 6,63%
Cartera de valores y participaciones 125.734 146.947 -14,44%
Activos materiales e inmateriales 96.805 84.451 14,63%
Otros activos y cuentas de periodificacion 42.561 44.567 -4,50%
Pérdidas en Sociedades Consolidadas 51 122

TOTAL ACTIVO 2.523.242 2.348.114 7,46%
Entidades de crédito 13.516 24.590 -45,03%
Débitos a clientes 2.055.982 1.911.506 7,56%
Débitos representados en valores negociables 84.030 78.061 7,65%
Otros pasivos y cuentas de periodificacion 70.059 65.975 6,19%
Provisiones para riesgos y cargas 18.855 15.376 22,63%
Beneficios consolidados del ejercicio 25.864 20.587 25,63%
Pasivos subordinados 57.061 45.061 26,63%
Intereses minoritarios 1.292 1.254 3,03%
Capital suscrito 4 4 0,00%
Reservas 194.290 182.441 6,49%
Reservas en sociedades consolidadas 2.289 3.259 -29,76%
TOTAL PASIVO 2.523.242 2.348.114 7,46%

El total del Balance alcanza una cifra de 2.523.242 miles de euros, que frente a los
2.384.114 miles de euros de 2002 equivale a una tasa de variacion interanual del
7,46% en términosrelativos.

4.3.2. Tesoreriay Entidades de Crédito.

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

(Miles de euros) Variacion
2003 2002 2003/2002

Caja 35.929 32414 10,84%

Banco de Espafia 24774 34.012 -27,16%

Otros Bancos Centrales 0

TOTAL CAJA Y DEPOSITOS BANCOS CENT. 60.703 66.426 -8,62%




% sobre Activos Totales 2,41% 2,83% -14,96%
POSICION NETA ENTIDADES DE CREDITO
(Miles de euros) 2003 2002 Variacién
2003/2002
1. Posicién Neta en euros 427.173 373.645 14,33%
+ Entidades de Crédito posicion activa 432.918 390.838 10,77%
- Entidades de Crédito posicién pasiva 5.745 17.193 -66,59%
2. Posicion Neta moneda extranjera -7.035 -7.262 -3,13%
+ Entidades de Crédito posicion activa 736 135 445,19%
- Entidades de Crédito posicién pasiva 7.771 7.397 5,06%
POSICION NETA ENTIDADES DE CREDITO 420.138 366.383 14,67%

La posicion neta de tesoreria de la Entidad disminuy6 con respecto al afio anterior en un
14,96%, hasta adcanzar la cifra de 60.703 miles de euros. En cuanto a la posicion neta de
entidades de crédito, destaca la disminucion de un 66,59% en la posicion neta pasiva en
euros.

En la rdbrica de activo de cuentas a plazo, con un importe total de 425.118 miles de
euros, se incluyen las inversiones crediticias mantenidas con otros intermediarios
financieros vigentes a 31 de diciembre de 2003, de las que se habian devengado intereses
pendientes de cobro por 192 miles de euros.

4.3.3. Inversiones Crediticias.
INVERSION CREDITICIA POR CLIENTES

(Miles de euros) Variacién
2003 2002 2003/2002

Crédito al Sector Publico 95.019 96.284 -1,31%

Crédito a Empresas del Grupo y asociadas 0 0

Crédito a Otros Sectores Residentes (*) 1.491.531 1.357.199 9,90%

Crédito al Sector No Residente 7.815 39.337 -80,13%

INVERSION CREDITICIA BRUTA 1.594.365 1.492.820 6,80%

- Fondo Provisién de Insolvencias (**) 29.902 25.585 16,87%




INVERSION CREDITICIA NETA 1.564.463 1.467.235 6,63%
. En euros 1.559.232 1.462.914 6,58%
. En moneda extranjera 5.231 4321 21,06%

(*) Incluye la partida “ Otros deudores Obra Socia” de 2.915 para 2003 y de 7.133 para 2002.
(**) Incluye |a partida “ Fondo Riesgo-pais’

La inversion crediticia neta, una vez deducido € fondo de provison de insolvencias,
asciende a findizar € gercicio a 1.564.463 miles de euros, con una variacion positiva
del 6,63% respecto a 2002, debido a incremento de la actividad crediticia de la entidad
matriz.

La financiacion al Sector Publico alcanza un sado de 95.019 miles de euros, con una
disminucion relativa del 1,31%, mientras que los Créditos a Otros Sectores Residentes se
eevan a 1.491.531 miles de euros, con un crecimiento interanual ddl 9,90%.

INVERSION CREDITICIA POR GARANTIAS

(Miles de euros) 2003 2002 Variacion
2003/2002

Crédito con Garantia del Sector Publico 95.019 96.284 -1,31%

Crédito con Garantia Real 842.248 720.651 16,87%

Crédito con Otras Garantias 627.196 650.300 -3,55%

1. Total Créditos con Garantia 1.564.463 1.467.235 6,63%

% sobre Inversién crediticia neta 100,00% 100,00% 0,00%

2. Créditos sin Garantia Especifica 0 0

% sobre Inversién crediticia neta 0,00% 0,00%

3. INVERSION CREDITICIA NETA (*) 1.564.463 1.467.235 6,63%

(*) Incluye: Crédito a Administraciones Publicas Espafiolas, Crédito a Otros Sectores Residentes, Crédito a No Residentes y
Otros Deudores Obra Social, deducido el Fondo de Provision para Insolvencias. Para el Gltimo ejercicio cerrado (2003) dichas
cifras son respectivamente, en miles de euros, 95.019, 1.488.616, 7.815y 2.915, de las que se deducen 29.902 miles de euros
del fondo de provisién de insolvencias.

En la distribucion por garantias destaca € incremento experimentado por los Créditos
con Garantia Red respecto a gercicio 2002, un 16,87% en té&rminos relativos, |legando
a representar e 53,84% del tota de créditos. Los demés se mantienen practicamente
constantes en relacion con € afio 2002.

INVERSION CREDITICIA POR SECTORES

(Miles de euros) Variacién
2003 2002 2003/2002
Agricultura, Ganaderia y Pesca 107.515 103.463 3,92%




Energia y agua

Otros Sectores Industriales

Construccion y promocion inmobiliaria
Comercio, Transporte y otros servicios
Seguros y Otras Instituciones Financieras
Administraciones Publicas

Créditos a Personas Fisicas
Arrendamiento Financiero

Otros

Inversién Crediticia Residentes (*)

27.367
162.941
247.654
134.410

15.197

95.019
735.583

0

57.949

1.583.635

29.926
153.483
218.447
143.493

18.403

96.284
627.422

0

55.429

1.446.350

-8,55%
6,16%
13,37%
-6,33%
-17,42%
-1,31%

17,24%

4,55%
9,49%

(*) No incluye la partida de Otros Deudores Obra Social, por valor de 2.915 y 7.133 miles de euros para

2003 y 2002, respectivamente.

INVERSION CREDITICIA POR AREAS GEOGRAFICAS

( Miles de euros) 2003 2002 ;/(?(?3&/156%2
CEE. 2412 33.611 -92,82%
USA.

Japén

Otros paises de la O.C.D.E. 289 219 31,96%
Ibero América 1.466 1.858 -21,10%
Resto del Mundo 3.034 3.035 -0,03%
INVERSION CRED. NO RESIDENTES(*) 7.201 38.723 -81,40%

(*) No incluye la partida Riesgo dudoso por importe de 614 miles de euros parad afio 2003 y 2002.(Mas informacion
cuadro Riesgo—pais Aptdo 4.4.2 del presente folleto)

COMPROMISOS DE FIRMA
(Miles de euros) 2003 2002 Variacion
2003/2002
Avales y Otras Cauciones Prestadas 47.813 44.465 7,53%
Créditos Documentarios 547 1.338 -59,12%
TOTAL COMPROMISOS DE FIRMA 48.360 45,803 5,58%
4.3.4. Carterade Valores.
(Miles de euros) L
2003 2002 Variacion
2003/2002
Certificados de Banco de Espafia 0 0
Cartera de Renta Fija 199.271 147.393 35,20%




- De Inversion 199.271 147.393 35,20%
- De Negociacion 0 0
(-) Fondo Fluctuacion de Valores 0 0
Deudas del Estado 199.271 147.393 35,20%
Fondos Publicos 7.308 7.285 0,32%
Bonos, Obligaciones y Pagarés de empresa 63.917 68.208 -6,29%
Otros valores de renta fija 6.494 9.384 -30,80%
(-) Fondo Fluctuacion de Valores 0 0
Obligaciones y otros valores de renta fija 77.719 84.877 -8,43%
- Cotizados 77.719 84.877 -8,43%
- No cotizados 0 0
Participaciones en empr. Grupo no consolidadas 173 157 10,19%
Participacion en empresas Asociadas 0 0
Otras participaciones 19.054 20.679 -7,86%
(-) Fondo Fluctuacion de Valores 0 0
Participaciones 19.227 20.836 -1,72%
Acciones y otros titulos de renta variable 31.555 48.106 -34,41%
(-) Fondo Fluctuacion de Valores 2.767 6.872 -59,74%
Acciones y otros titulos de renta variable 28.788 41.234 -30,18%
- Cotizados 16.329 29.204 -44,09%
- No cotizados 12.459 12.030 3,57%
TOTAL CARTERA DE VALORES 325.005 294.340 10,42%

La Cartera de Vaores presenta en 2003 un sado de 325.005 miles de euros, 1o que
equivale a un incremento interanual del 10,42%.

El capitulo de Deudas del Estado arroja un saldo de 199.271 miles de euros, con un
crecimiento relativo del 35,20%. En cuanto a las Obligaciones y otros valores de renta
fija, disminuyen un 8,43% hasta alcanzar los 77.719 miles de euros.

Durante 2003 no se han producido variaciones significativas en la cartera de las
empresas participadas por la Entidad, la disminucién del 7.72% tiene su origen en las
operaciones propias de estas empresas.

Por ultimo, las Acciones y otros titulos de renta variable ascienden a 28.788 miles de

euros, con una variacion del 30,18% respecto a 2002.

4.3.5. Recursos Ajenos.



Al cierre del gercicio 2003, € volumen total de Recursos Aenos de clientes ascendia a
2.197.073 miles de euros, cifra que supone un incremento de 162.445 miles de euros
respecto a gercicio precedente, equivalente a un crecimiento relativo del 7,98%. Una
vez ahadidos los Otros Recursos Gestionados, que se contabilizan fuera de baance, €
total de Recursos de Clientes Gestionados por € Grupo es de 2.354.400 miles de euros,
un 8,07% superior a registrado en 2002.

Los recursos del Sector Privado Residente se han incrementado en un 10,87%. Los
epigrafes més destacables han sido los Depositos a plazo, con un crecimiento del
12,78%, y la Cesion Tempora de Activos, con una tasa de variacion del 21,92%. Los
saldos de Administraciones Publicas se situaron en un importe de 77.055 miles de euros,
disminuyendo en un 38,84% en términos relativos.

Los Emprédtitos y Vaores Negociables adcanzan los 84.030 miles de euros,
incrementandose un 7,65% respecto a afio anterior, por la amortizacion de la 162
Emision de cédulas hipotecarias de 18.030 miles de euros y la emisiéon de la 207 por
importe de 24.000 miles de euros. A 31 de diciembre de 2003, la Financiacion
Subordinada computable como recursos propios ascendia a 57.061 miles de euros, de
conformidad con las autorizaciones del Banco de Espafia, aumentando un 26,63%,
debido ala 72 emision obligaciones subordinadas, emitidas en € afio 2003 por importe
de 12.000 miles de euros.

RECURSOS AJENOS POR CLIENTESY MONEDAS
(Miles de euros) 2003 2002 Variacion
2003/2002
Recursos de Administraciones Publicas 77.055 125.996 -38,84%
Recursos de Otros Sectores Residentes 1.967.229 | 1.774.324 10,87%
. Cuentas Corrientes 315435 305.725 3,18%
. Cuentas de Ahorro 724.806 652.235 11,13%
. Depositos a Plazo 843.052 747.521 12,78%
. Cesi6én Temporal de Activos 83.936 68.843 21,92%
. Otras Cuentas 0 0
Recursos del Sector No Residente 11.698 11.186 4,58%
TOTAL DEBITOS A CLIENTES 2.055.982 1.911.506 7,56%
Débitos Representados Valores Negociables 84.030 78.061 7,65%
Pasivos Subordinados 57.061 45.061 26,63%
TOTAL RECURSOS AJENOS 2.197.073 | 2.034.628 7,98%
. En euros 2.196.416 2.034.527 7,96%
. En moneda extranjera 657 101 550,50%
Otros Recursos Gestionados por el Grupo 157.327 143.959 9,29%




TOTAL REC. CLIENTES GESTIONADOS 2.354.400 | 2.178.587 8,07%

DEPOSITOSY OTROSDEBITOSA PLAZO

(Miles de euros) 2003 2002 Variacion
2003/2002
Hasta 3 meses 468.991 432.585 8,42%
Entre 3 meses y 1 afio 263.652 250.900 5,08%
Entre 1 afio y 5 afios 57.731 56.845 1,56%
Mas de 5 afos 145.000 85.000 70,59%
TOTAL (¥) 935.374 825.330 13,33%

(*) Corresponde a dep0sitos y otros débitos a plazo de Residentes, No Residentes y Administraciones Publicas.

DEBITOS REPRESENTADOS EN VALORES NEGOCIABLES
; Variacion
(Miles de euros) 2003 2002
2003/2002
Titulos Hipotecarios 84.030 78.061 7,65%
Bonos y Obligaciones 0 0
Pagarés y Otros Valores 0 0
TOTAL DEBITOS REPR. VALORES NEGOC. 84.030 78.061 7,65%
. Euro 84.030 78.061 7,65%
. En moneda extranjera 0 0
PASIVOS SUBORDINADOS
; Variacion
(Miles de euros) 2003 2002
2003/2002
Emitidos por la Entidad 57.061 45.061 26,63%
Emitidos por entidades del grupo 0 0
TOTAL PASIVOS SUBORDINADOS 57.061 45.061 26,63%
. En euros 57.061 45.061 26,63%
. En moneda extranjera 0 0
OTROSRECURSOS GESTIONADOS POR EL GRUPO
; Variacion
(Miles de euros) 2003 2002
2003/2002
Fondos de Inversion 43.652 34.229 27,53%
Gestion de Patrimonios
Planes de Pensiones 31.412 20.037 56,77%




Otros Recursos gestionados 82.263 89.693 -8,28%
TOTAL 157.327 143.959 9,29%

El capitulo de Otros Recursos gestionados por € Grupo ofrece un saldo afina de afio de
157.327 miles de euros, un 9,29% superior d del gercicio 2002. Grecias d buen
comportamiento de los mercados financieros, que ha favorecido tanto € aspecto
comercial como la revalorizacion de las participaciones, y a los lanzamientos de nuevos
planes de pensiones garantizados durante € afio 2003 se consiguen incrementos del
2753% y dd 56,77% en los Fondos de Inversion y Planes de Pensiones, los Otros
recursos gestionados, que son seguros captados de clientes, experimentan variaciones
negativas, de un 8,28%.

4.3.6. Recur sos Propios

En & gercicio 1993 entrd en vigor la nueva normativa reguladora de Recursos Propios,
integrada por la Ley 13/1992, € R.D. 1343/1992 y la Orden 30/12/92, y que figura
refundida en la Circular 5/1993 del Banco de Espafia. Su establecimiento supone una
profunda transformacion respecto a la anteriormente en vigor (Ley 13/1985),
representando el Ultimo paso en e proceso de adaptacion de la legidacion espafiola a la
regulacion comunitaria en materia de recursos propios de las entidades de crédito.

El patrimonio neto contable del Grupo es de 222.396 miles de euros, con un incremento
reativo del 7,90% respecto d gercicio anterior. El detadle es @ dguiente (calculado
antes de la distribucién de excedentes):

PATRIMONIO NETO CONTABLE
(Miles de euros) 2003 2002
Capital Suscrito 4 4
Reservas: 196.528 185.578
. Prima de Emision 0 0
. Reservas (Legal, Acc. Propias, Libre Disposicion, etc.) 187.506 175.656
. Reservas de Revalorizacion 6.784 6.785
. Reservas en Sociedades Consolidadas 2.289 3.259
. Pérdidas en Sociedades Consolidadas 51 -122




Mas: . Beneficio del Ejercicio Atribuido al Grupo 25.864 20.540
Menos: . Dividendo Activo a Cuenta 0 0

. Acciones Propias 0 0
PATRIMONIO NETO CONTABLE 222.396 206.122
Menos: . Dividendo complementario 0 0
PATRIMONIO NETO DESP.APLICACION RESULTADOS 222.396 206.122

De acuerdo con la normativa establecida por €l Banco de Espafia, y en base a los riesgos
totales ponderados, l0s recursos propios minimos exigibles ascenderian a 128.792 miles
de euros. Los recursos propios computables en base consolidada del Grupo acanzaron a
findizar 2003 la cifra de 282.412 miles de euros, después de la distribucion de
resultados, por 1o que se cuenta con un exceso de 153.620 miles de euros, equivalente a

119,28% en términos rel ativos.

La normativa establece que deberd mantenerse en todo momento un Coeficiente de
Solvencia no inferior a 8% del riesgo de crédito ponderado de los activos patrimoniaes,
compromisos y demas cuentas de orden. A la conclusién de 2003, este coeficiente
acanza en la Entidad un vaor dd 17,54%, lo que representa un diferencia positivo de

cerca de diez puntos respecto a minimo establecido.

COEFICIENTE DE SOLVENCIA NORMATIVA BANCO DE ESPARA (*)

(Miles de euros) 2003 2002
1. Riesgos Totales Ponderados 1.609.622 1.487.296
2. Coeficiente de Solvencia Exigido (%) 8,00% 8,00%
3. REQUERIMIENTO RECURSOS PROPIOS MINIMOS 128.792 119.011
4. Recursos Propios Basicos 196.796 182.659
. Capital Social y recursos asimilados 4 4
. Reservas efectivas y expresas y en soc. consolidadas 204.328 190.642
. Intereses minoritarios 1.292 1.254
. Fondos afectos al conjunto de riesgos de la Entidad 0 0
. () Activos inmateriales y otras deducciones 8.828 9.241
5. Recursos Propios de Segunda Categoria 85.616 74.100
. Reservas de Revalorizacion de Activos 6.784 6.785
. Fondos de la Obra Social 21.771 22.254




. Financiaciones Subordinadas y de durac. ilimitada 57.061 45.061
. (-) Deducciones 0 0
6. Limitaciones a los Recursos Propios de 22 categoria 0 0
7. Otras Deducciones de Recursos Propios 0 0
8. TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 282.412 256.759
9. Coeficiente de Solvencia de la Entidad (8./1.) 17,545% 17,263%
10. SUPERAVIT DE RECURSOS PROPIOS (8.— 3.) 153.620 137.748
11. % de Superavit sobre Rec. Propios Minimos (9./3.) 119,28% 115,74%

(*) Después de la distribucién de beneficios.

COEFICIENTE DE SOLVENCIA - CRITERIO BIS

(Miles de euros) 2003 2002

1. Total Activos con Riesgo Ponderado 1.609.622 1.487.296
Capital Tier | 196.796 182.659
Capital Tier I 63.845 51.846

2. Total Recursos Propios = (Tier | + Tier I1) 260.641 234.505

3. Coeficiente Recursos Propios (2./1.) 16,19% 15,77%

Superavit sobre coeficiente minimo exigido (8%) 8,19% 7.77%

BIS RATIO = Coeficiente de Solvencia aplicando criterios del Banco de Pagos Internacionales (BIS).
Capital Tier | = Comprende el capital social, las reservas (menos las de revalorizacion), la parte de los
beneficios a aplicar a reservas y los intereses minoritarios, deducidas las acciones propias y los activos
inmateriales.

Capital Tier Il = Comprende las reservas de revalorizacion, las provisiones genéricas (0 miles de euros) y los
pasivos subordinados.

4.4. GESTION DEL RIESGO
4.4.1. Riesgodelnterés. SENSIBILIDAD DEL BALANCE.

El andliss y seguimiento del riesgo de interés corresponde a Comité de Mercados,
organo de gestion interno, realizandose mediante informes de sensibilidad del baance a
variaciones de tipos de interés, caculos de desfases o gaps entre los vencimientos
previstos en activos y pasivos, etc., con periodicidad trimestral.



Estd previsto desarrollar nuevas herramientas para la gestion del riesgo de tipo de
interés, en e marco del Proyecto Sectorial de Control de Riesgos, coordinado por la
Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros con € fin de desarrollar procedimientos de

control, medicion y gestion del riesgo, y en d que et integrada la Cgja de Badgjoz.

ios ndvigvaes) | vastaimes| CRARY | OR2IS | CRRAIZ | MRl | pomy
(Miles de euros)

Mercado Monetario 409.464 46.243 1.803 0 0 457.510
Mercado Crediticio 287.454 292.563 279.404 374.570 291.460 1.525.450
Mercado de Valores 11.831 7.769 11.757 18.681 228.140 278.178
ACTIVOS SENSIBLES 708.750 346.574 292.964 393.251 519.600 2.261.139
% sobre Act. Sensibles 31,34% 15,33% 12,96% 17,39% 22,98% 100,00%
% sobre Activos Totales 27,35% 13,37% 11,31% 15,18% 20,05% 87,26%
Mercado Monetario 0 0 0 0 0 0
Mercado de Depésitos 233,574 300.996 255.707 108.751 45.849 944.879
Mercado de Empréstitos 0 0 78.030 63.061 0 141.091
PASIVOS SENSIBLES 233.574 300.996 333.737 171.812 45.849 1.085.970
% sobre Pas. Sensibles 21,51% 27,72% 30,73% 15,82% 4,22% 100,00%
% sobre Pasivos Totales 9,01% 11,62% 12,88% 6,63% 1,77% 41,91%
Diferencia Act.-Pas. (plazo) 475.175 45.578 -40.774 221.439 473.751 1.175.169
% sobre Activos Totales 18,34% 1,76% -1,57% 8,55% 18,28% 45,35%
Diferencia Act.-Pas. (acum.) 475.175 520.753 479.979 701.418 1.175.169

% sobre Activos Totales 18,34% 20,10% 18,52% 27,07% 45,35%

indice de Cobertura (%) (*) 303,44% 115,14% 87,78% 228,88% 1133,28%

(*) Indice de Cobertura = % de Activos Sensibles dividido entre Pasivos Sensibles en cada plazo.

El andisis de la sensibilidad del balance a modificaciones en d tipo de interés distribuye
los activos y pasivos sensibles por epigrafes significativos y por tramos temporales,
calculandose los desfases o diferencias de cada tramo, tanto simple como de forma
acunulada. Como se puede comprobar en las medidas de sensibilidad calculadas, los
activos sensibles del Grupo superan a los pasivos sensibles a variaciones de tipos en
todos los tramos excepto en el de 3 a 6 meses, debido a que es e periodo de renovacion
de tipo de interés de la mayoria de las emisiones de cédulas hipotecarias y obligaciones
subordinadas emitidas por la Entidad.

Podemos observar que la diferencia Act.-Pas. es mayor en e primer mes, esto se debe a
las operaciones de Interbancario que Caja Badgjoz rediza generdmente a plazo de 1 dia,
asi de los 409.464 miles de euros que vencen en € mes de enero 374.800 miles de euros
corresponden a vencimientos del interbancario.



Existe ademas una gran diferencia para el periodo a mas de un afio, cuyo origen esta en
la disminucion de la cantidad del Mercado de depdsitos en ese plazo, ya que en prevision
de una posible bajada de tipos de interés la Entidad trata de redizar a corto plazo la

mayoria de los depdsitos.

44.2. Riesgo Crediticio (*)

(Miles de euros) 2003 2002 Variacion
2003/2002
1. Total riesgo computable 1.613.223 1.480.202 8,99%
2. Deudores morosos 16.703 17.922 -6,80%
3. Cobertura necesaria total 31.424 24871 26,35%
4. Cobertura constituida 31.424 26.835 17,10%
% indice de Morosidad (2/1) 1,04% 1,21% -14,49%
% Cobertura morosos (4/2) 188,13% 149,73% 25,65%
% Cobertura constituida / Cobert. necesaria 100,00% 107,90% -7,32%

(*) Sin incluir la cobertura del riesgo-pais ni los correspondientes saldos.

1. Incluye, ademas de los deudores morosos (2.), los riesgos computables para la cobertura genérica al 1% y al 0,5%.
2. Incluye los deudores en mora con y sin cobertura obligatoria, asi como los riesgos de firma de dudosa recuperacion.
3. Seguin normativa del Banco de Espafia.

4. Provisiones para insolvencias y riesgos de firma constituidas al final del periodo.

Respecto a gercicio anterior, € fondo de cobertura de insolvencias se incrementa en un
17,10%, hasta alcanzar un volumen de 31.424 miles de euros. Es muy destacable la caida
del indice de morosidad de un 14,49% hasta situarse en un 1,04%.

. Riesgo Pais.
(Miles de euros) 2003 2002 Variacion
2003/2002
Riesgo Pais (Argentina) 614 614 0,00%
Fondo Riesgo Pais 307 307 0,00%
Cobertura Riesgo-Pais 50,00% 50,00%

Existe un Fondo de Riesgo Pais por vaor de 307 miles de euros, para dar coberturaa
bonos emitidos en Argentina en un 50% de su saldo.



4.4.3. Riesgo de Contraparte. Tipos de Interésy Tipos de Cambio.

FUTUROS, OPCIONES Y OTRAS OPERACIONES
(Miles de euros) 2003 2002 2\6%%720682
Futuros financieros sobre tipo interés 0 0
Otras operaciones sobre tipo interés 150.000| 85.000 76,47%
Operaciones sobre tipo de interés 150.000| 85.000 76,47%
Compraventa de divisas no vencidas 554 384 44.27%
Opciones emitidas sobre divisas 16.712 10.228 63,39%
Compraventas de activos financieros 1.068 1.068 0,00%
Operaciones sobre tipos de cambio 18.334| 11.680 56,97%

Las operaciones de futuro se utilizan como cobertura de posiciones patrimoniaes, y
corresponden a permutas financieras contratadas en mercados no organizados. Destacan
tres operaciones de permuta financiera sobre tipo de interés de 60.000, 25.000 y 60.000
miles de euros respectivamente, contratadas en 2001, 2002 y 2003 como cobertura de la

emision de tres cédulas singulares realizadas en dichos afos por e mismo importe.

Existen ademés otras dos operaciones de cobertura de tipos de interés contratadas en e
afio 2003 por importe de 3.000 y 2.000 miles de euros para los “depositos de inversion

garantizados’.

A 31 de diciembre de 2003 la Entidad no tiene ninguna operacion especulativa con

derivados.

4.4.4. Riesgo de Tipo de Cambio

RECURSOSY EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA

(Miles de euros) 2003 2002 ;/ggisa;;ioéonz
Entidades de Crédito 736 135 445,19%
Créditos sobre Clientes 5231 4321 21,06%
Cartera de Valores 2539 3.074 -17,40%
Otros Empleos en Moneda Extranjera 45 79 -43,04%
EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA 8551 7.609 12,38%
% sobre Activos Totales 0,34% 0,36% -8,00%
Entidades de Crédito 7.771 7.397 5,06%




Débitos a Clientes 657 101 550,50%

Débitos Representados en Valores Negociables 0 0
Pasivos Subordinados 0 0
Otros Recursos en Moneda Extranjera 0 0
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA 8.428 7.498 12.40%
% sobre Pasivos Totales 0,33% 0,36% -7,98%

Tanto los empleos como 10s recursos en moneda extranjera experimentan variaciones
positivas respecto a 2002, de 12,38% y 12,40% respectivamente, la proporcion en
relacién con e balance total sigue siendo muy reducida, del 0,34% y 0,33%.

Destaca € aumento de los déhitos a clientes y en los empleos e aumento de la posicion
en Entidades de crédito, consecuencia de las mayores operaciones de depdsito de los
clientes en moneda extranjera, ya que d objeto de evitar la exposicion a riesgo de
cambio, la politica interna obliga a que cada nueva operacion de depdsito en moneda
extranjera tenga su contrapartida en financiacion recibida de la Confederacion Espafiola
de Cgjasde Ahorros (C.E.C.A)).

4.4.5. Implicaciones delas Circulares 9/1999 y 4/2000 del Banco de Esparfia.

Con fecha 1 de julio de 2000 entr6 en vigor la Circular 9/1999 de Banco de Espafia, la
cual ha introducido determinadas modificaciones en la Circular 4/1991 en relacion, entre
otras, con € reconocimiento de activos dudosos y con la cobertura de insolvencias
asociadas a riesgo crediticio, obligando, asimismo, a establecimiento de una cobertura
estadistica dentro de una estimacion de las insolvencias globales latentes para las
diferentes carteras de riesgos homogéneos de la Entidad.

El efecto fundamental de estas modificaciones en las cuentas anuales es la constitucion
de un Fondo para la Cobertura Estadistica de Insolvencias, que supondré para € Grupo
una cifra estimada de 14.928 miles de euros. En € gercicio 2000 se congtituyd € fondo
por importe de 1.331 miles de euros, en 2001 se procedio a dotar por este concepto 2.783
miles de euros, 1.357 miles de euros en 2002 y en 2003 este concepto ha supuesto una
dotacion de 4.363 miles de euros.

4.5. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES.
4.5.1. Grado de estacionabilidad del negocio.

No incide en la actividad de la Entidad.



4.5.2. Dependencia sobre patentesy mar cas.

La actividad de la Cga de Badgoz no se ve afectada de modo significativo por la
existencia de patentes, asistencia técnica, regulacion e precios, contratos de exclusiva u
otros factores que puedan influir en la situacion financiera de la Entidad.

4.5.3. Politicas de investigacion y desarrollo.

Los proyectos mas significativos desarrollados por la Caja de Badajoz recientemente son
|os siguientes:

. Adecuacion ddl entorno Multidivisa a proyecto SIGLO, y comienzo del proyecto
SIGLO XXI, por un tota previsto de 1.665 miles de euros.

. Puesta en marcha del servicio de Cgja Electrénica LINEA CB, por € cua los clientes
pueden redizar consultas y operaciones a través de Internet, asi como la posterior

renovacion y ampliacion de las funciones de este servicio, supone una inversion
aproximada de 60 miles de euros.

. Desarrollo de comunicaciones internas, con la implantacion de la aplicacion Lotus
Notes en Servicios Centraes y su extensiéon gradua a oficinas mediante la red interna
Intranet CB, que supone unainversion aproximada de 420 miles de euros.

. Inicio de otros proyectos plurianuaes, como la implantacion del Plan de Seguridad y
Contingencias, € cambio de ordenador central y sistema operativo, que ha supuesto una

inversion de 1.478 miles de euros, o las nuevas aplicaciones de fondos de inversion y
Seguros.

4.5.4. Litigios o0 arbitrajes de importancia significativa.

No existen litigios o arbitrgjes que incidan en la actividad de la Entidad.
4.5.5. Interrupcion de actividades.

No han exigtido hechos significativos en este sentido.

Existen otros factores de importancia significativa que se enumeran a continuacion.



Las circunstancias més significativas en la actuacion financiera de la Cagja vienen dadas
por la existencia de coeficientes legales y obligatorios de inversion de sus recursos y de
garantia sobre inversiones.

Actuamente, la Cgja cumple los siguientes coeficientes:
- Coeficiente de Caja: 2% sobre los Recursos Ajenos computabl es.

- Coeficiente de Solvencia. Los Recursos Propios de la Entidad no pueden ser inferiores
a 8% de las cuentas patrimoniaes, compromisos y demés cuentas de orden que
presenten riesgo de crédito, pnderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a
las garantias y caracteristicas de los activos o riesgos. Adicionalmente se han de cumplir
otros requerimientos de Recursos Propios para cubrir €l riesgo de cambio, en funcion de
la posicion global neta en divisas y € riesgo de mercado de la cartera de negociacion. A
31 de diciembre de 2003 y después de la distribucidon de Beneficios, la Cga acanza un
Cosficiente de Solvenciadel 17,54%.

- Aportacion anua a Fondo de Garantia de Depésitos. De acuerdo con o establecido en
el Real Decreto Ley 2006/1996 de 20 de diciembre, la contribucion a Fondo de Garantia
de Depdsitos de las Cajas de Ahorros se fijo en e 0,4 por mil de los pasivos computables
a cierre del gercicio anterior, con cargo a la cuenta de resultados del periodo en que se
satisface.

No obstante, € mencionado Rea Decreto establece que esas aportaciones se
suspenderan cuando e fondo patrimonial no comprometido en operaciones propias del
objeto del Fondo iguale o supere € uno por ciento de los depdsitos de las entidades
adscritas a €, circunstancia que se ha producido respecto del Fondo de Garantia de
Depositos de las Cajas de Ahorro, por 1o que, de acuerdo con € Banco de Espafia, a
partir del gercicio 1996 se han dejado de redlizar aportaciones.

A 31 de diciembre de 2003, y a requerimiento del Banco de Espafia, la Cga ha
constituido un fondo de 603 miles de euros en prevision de las aportaciones a redlizar a
Fondo de Garantia de Depositos de Cajas de Ahorro del gercicio 2003.

4.6. INFORMACIONES LABORALES.

4.6.1. Numero de Empleados, clasificados por categorias.

Estos datos coinciden tanto a nivel individual como consolidado



Categorias 2003 2002

Jefes 283 280
Titulados 4 4
Oficiales 192 192
Auxiliares 296 260
Ayudantes de Ahorro 11 11
Personal de Informética 28 30
Personal de Oficios Varios 7 8
Personal de Obra Social 7 7
TOTAL 828 792

Los gastos de persond del Grupo Consolidado del gercicio 2003 han ascendido a 38.992
miles de euros y presentan la siguiente composicion:

Concepto Importe
(miles de euros)

Sueldos, salarios y asimilados 28.539
Cargas sociales 6.548
Otros conceptos 1.233
Aportaciones a fondos de pensiones externos 2.538
Aportaciones a fondos de pensiones internos 134
TOTAL 38.992

4.6.2. Negociacion colectiva.

Se ha publicado un nuevo Convenio Colectivo de Cgjas de Ahorro en e Boletin Oficial del
Estado € dia 15 de marzo de 2004, este convenio estara vigente durante € periodo 2003 -
2006.

Durante los Ultimos gercicios, la actividad bboral no ha sufrido alteraciones significativas
por huelgas, paros o interrupciones de cualquier tipo.



4.6.3. Politica de ventajas al personal.

En materia de ventgjas d personal, la Entidad emisora desarrolla la siguiente politica
laboral:

Préstamos:

. Parala adquisicion de vivienda: en condiciones especiaes de plazo e interés, de acuerdo
con los requisitos establecidos.

. Para atenciones varias. en condiciones especiaes de plazo e interés, de acuerdo con lo
establecido en el Estatuto de Empleados de Cajas de Ahorros.

Anticipos sin interés. Hasta un méximo de seis mensuaidades para atender necesidades
perentorias justificadas.

Segur o colectivo devida:
Riesgos cubiertos:
. 9.015,18 Euros, invaidez.
. 9.015,18 Euros, muerte natural
. 9.015,18 Euros, muerte en accidente.
Prima: 50% a cargo de la Entidad, equivalente a una cifraanual de unos 14.000 euros.

Gratificacion por matrimonio: Concesion del importe de una mensuaidad del sdario
con ocasion de contraer matrimonio.

Ayuda para estudios de hijos de empleados y ayuda de estudios a empleados:
Concesion de ayudas a empleados e hijos de empleados en cuantia variable, segin las
condiciones establecidas en € Convenio.

Formacion: La Entidad facilita la adecuada formacion profesiona de sus empleados,
mediante |0s cursos internos y externos que considera mas convenientes.

Reconocimiento médico: Se realiza un reconocimiento médico anua a la totdidad de la
plantilla, con todas las pruebas anditicas y exploraciones que € Servicio Médico
considera convenientes.

Compromisos por pensiones. En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la
Cga se encuentra obligada a complementar a su persona, 0 a sus derecho-habientes, las
percepciones de la Seguridad Social en los casos de jubilacion, viudedad u orfandad,
incapacidad permanente o gran invalidez, en funcion de su fecha de incorporacion a la
Entidad.



De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, la Cga tiene la obligacion de tener
dotados, o0 asegurados €l 100% de los compromisos y riesgos devengados por pensiones
(pensiones del personal pasivo y pensiones devengadas del persona activo por servicios
pasados). Al 31 de diciembre de 2003, la Entidad mantiene la cobertura indicada por la
legidacion vigente.

La Entidad ha promovido los Planes de Pensiones del sistema de empleo, denominados
Plan de Pensiones de Empleados del Monte de Piedad y Cga Genera de Ahorros de
Badgoz, "PEBADAJOZ" y Plan de Pensiones de Pasivos del Monte de Piedad y Caa
Generd de Ahorros de Badgjoz, "PPBADAJOZ", que se han integrado en € Fondo de
Pensiones de Empleados del Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz
"FEBADAJOZ", Fondo de Pensiones, de conformidad con los acuerdos de integracién
formalizados con fecha 31 de octubre de 1990. Con fecha 3 de noviembre de 1990, las
Comisiones Promotoras de los Planes de Pensiones citados del Monte de Piedad y Caja
General de Ahorros de Badajoz, en funciones de Comisién de Control, suscribieron sendas
polizas de garantia y aseguramiento con Cga de Seguros Reunidos, S.A., con € fin de
asegurar la cobertura de las contingencias 'y € pago de las correspondientes prestaciones a
los participes o beneficiarios de los mencionados Planes de Pensiones.

No existe déficit entre €l vaor de los derechos consolidados por reconocimiento de
servicios pasados y devengados y los fondos patrimoniales constituidos.

Al estar definidos los Planes como totalmente asegurados, no procede la constitucion de
reservas patrimoniales, dado que € margen de solvencia lo suple y asume la Entidad
Aseguradora.

Con fecha 14 de diciembre de 2000 las comisiones de control de ambos planes acuerdan la
integracion del plan PPBADAJOZ en d PEBADAJOZ.

La Cgja tiene compromisos y riesgos asegurados por pensiones por importe de 54.186
miles de euros a 31 de diciembre de 2003. Asmismo, para cubrir las obligaciones
devengadas no financiadas por € plan debido a la existencia de limites legdes a las
gportaciones la Cgja mantenia un fondo interno, que externalizd durante el gercicio 2002

En virtud del estudio actuarid realizado por profesionaes independientes, a 31 de
diciembre de 2003 la provison matemética que determina e valor de los compromisos y
riesgos devengados por pensiones presenta €l siguiente detalle: (en miles de euros)

Personal pasivo 25.526
Personal activo 40.132
Por servicios pasados 28.660

Por servicios futuros 11.472



Total 65.658

Los cdlculos del estudio actuaria citado anteriormente se han redizado en base a las
siguientes hip6tesis més importantes.

a) Tablas de supervivencia PERMF-2000/p.

b) Tasanomina de actuaizacién del 4%.

c) Tasade revision de pensiones, 1%.

d) Invaidez: Edad Porcentaje
15-44 0,05
45-54 0,10
55 0 méas 0,25

€) Tasanominal de crecimiento salarial de un 2% y dela cobertura de la Seguridad
Social deun 1%.
f) Tasanomina de incremento de bases maximas de cotizacién: 1%.

0) Hipotesis estética respecto ala plantilla

h) El método de calculo de los servicios pasados consiste en determinar e coste estimado
individual de la prestacion de jubilacion y sus derivadas, y digtribuirlo linelmente de
acuerdo con la proporcion entre afios de servicios pasados y totales estimados de cada
empleado. El coste total se obtiene como resultado de la suma del coste por servicios
pasados de todos los individuos.

Al 31 de diciembre de 2003 & importe actuarial devengado por pensiones causadas y
riesgos devengados por pensiones no causadas es el siguiente: (miles de euras)

Compromisos por pensiones causadas 25.526
Riesgos devengados por pensiones no causadas 28.660
Pasivo actuarial 54.186
Contratos de seguro 3.374
Planes de pensiones 47.722
Fondo de pensiones interno 3.281
Déficit asumido por terceros 19
Total cubierto 54.396
Exceso 210

4.7. POLITICA DE INVERSIONES.
4.7.1. Descripcion cuantitativa de las principales inver siones.

Activos Materiades.

La evolucion de los Activos Materides (importe de adquisicion menos amortizacion
acumulada) se indica seguidamente.

” (Miles de euros) 2003 2002



Mobiliario, instalaciones y vehiculos 14.771 11.776
Inmuebles 45.268 41.419
(-) Fondo de cobertura de inmovilizado 915 887
Inmovilizado afecto a la Obra Social 28.853 22.902
TOTAL ACTIVOS MATERIALES 87.977 75.210

Lapolitica de inver siones de la Cgja de Badajoz sigue dos directrices fundamentales:

. La contribucion a desarrollo econdmico de su zona de actuacion, respondiendo a
compromiso adquirido con los clientes y entidades por la confianza en ella depositada.

. El apoyo, a través de su labor en la Obra Socia, a grupos culturaes, deportivos e
intelectuales, promoviendo la organizacion de numerosos actos. Asi, la Caga revierte
directamente una parte importante de sus beneficios en la megora de la calidad de vida de
su ambito de actuacion.

4.7.2. Inversiones en curso derealizacion.

En e capitulo 7 se recogen los Ultimos datos de la Entidad.

En relacion a las inversiones en inmovilizado financiero consultar @ capitulo 3 de
folleto.

En lo que respecta a la cartera de valores, |as operaciones se realizan segin las condiciones
de los mercados, por lo que no existe ninguna inversion de importancia en curso de
redizacion.

En activos materiales tampoco existe ninguna operacion relevante en curso de redizacion.

4.7.3. Inversiones futuras.

La Entidad continuard con su politica de inversiones, no habiendo sido objeto de
compromiso en firme por parte de sus érganos de direccion, en un futuro préximo,
inversion alguna que pueda destacar por su volumen o resonancia publica.
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CAPITULOV

PATRIMONIO, SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS DEL EMISOR
5.1. INFORMACION CONTABLE INDIVIDUAL.

5.1.1. Balance compar ativo de losdos Ultimos gj er cicios cerrados.

ACTIVO 2003 2002
(Miles euros)

1. Cajay dep0sitos en bancos centrales 60.703 66.426
1.1. Caja 35.929 32.414
1.2. Banco de Espafia 24.774 34.012
1.3. Otros bancos centrales 0 0

2. Deudas del Estado 199.271 147.393

3. Entidades de crédito 433.654 390.973
3.1. Alavista 8.536 12.956
3.2. Otros créditos 425.118 378.017

4. Créditos sobre clientes 1.564.454 1.439.094

5. Obligaciones y otros valores de renta fija 77.719 84.877
5.1. De emision publica 7.308 7.285
5.2. Otras emisiones 70.411 77.592

6. Acciones y otros titulos de renta variable 25.154 38.993

7. Participaciones 52.711 5
7.1. En entidades de crédito 0 0
7.2. Otras participaciones(*) 52.711 5

8. Participaciones en empresas del grupo 1.852 54.558
8.1. En entidades de crédito 0 0
8.2. Otras(*) 1.852 54.558

9. Activos inmateriales 2.298 2.066
9.1. Gastos de constitucion 0 0
9.2. Otros gastos amortizables 2.298 2.066

10. Activos materiales 87.977 75.210
10.1. Terrenos y edificios de uso propio 33.666 29.777
10.2. Otros inmuebles 38.908 33.009
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros 15.403 12.424

11. Capital suscrito no desembolsado 0 0
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados 0 0
11.2. Resto 0 0

12. Acciones propias 0 0

13. Otros activos 27.308 11.384

14. Cuentas de periodificacion 15.850 18.166

15. Pérdidas del ejercicio 0 0

TOTAL ACTIVO 2.548.951 2.329.145




(*) Reclasificacion de las sociedades participadas Cartera de Inversiones Lusitaniay Atalaya Inversiones, ya
que al ser empresas multigrupo estaban mal clasificadas como “Participaciones en empresas del grupo” cuando deberian
ser “Participaciones’.

2003 2002

1. Entidades de crédito 13.516 24.590
1.1. Alavista 3.068 4.543
1.2. A plazo con preaviso 10.448 20.047

2. Débitos a clientes 2.084.939 1.911.272
2.1. Depositos de ahorro 1.995.349 1.841.272
2.1.1. Alavista 1.143.911 1.084.785
2.1.2. A plazo 851.438 756.487

2.2. Otros débitos 89.590 70.000
2.2.1. Alavista 0 0
2.2.2. A plazo 89.590 70.000

3. Débitos representados por valores negociables 84.030 78.061
3.1. Bonos y obligaciones en circulacion 84.030 78.061
3.2. Pagarés y otros valores 0 0
4. Otros pasivos 57.875 55.017
5. Cuentas de periodificacién 11.864 10.396
6. Provisiones parariesgos y cargas 18.855 759
6.1. Fondo de pensionistas(*) 3.281 0
6.2. Provision para impuestos 0 0
6.3. Otras provisiones(**) 15.574 759
6. bis. Fondo para riesgos generales 0 0
7. Beneficios del ejercicio 26.517 21.544
8. Pasivos subordinados 57.061 45.061
9. Capital suscrito 4 4
10. Primas de emision 0 0
11. Reservas 187.506 175.656
12. Reservas de revalorizacion 6.784 6.785
13. Resultados de ejercicios anteriores 0 0
TOTAL PASIVO 2.548.951 2.329.145

(*)Més informacion Capitulo 4 Aptdo. 4.2.7
(**)Més informaciéon Capitulo 4 Aptdo. 4.2.1
DE ORDEN 2003 2002

1. Pasivos contingentes 48.360 45.803
1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones 0 0
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones 0 0
1.3. Avales y cauciones 47.813 44.465
1.4. Otros pasivos contingentes 547 1.338




E) RESULTADO DEL EJERCICIO

2. Compromisos 281.171 229.908
2.1. Cesiones temporales con opcion de compra 0 0
2.2. Disponibles por terceros 236.125 181.566
2.3. Otros compromisos 45.046 48.342

CUENTAS DE ORDEN 329.531 275.711

5.1.2. Cuenta de Resultados I ndividual delos dos Gltimos €jer cicios cerrados.
(Miles euros) 2003 2002
1. Intereses y rendimientos asimilados 103.012 103.982
De los que: cartera de renta fija 13.944 14.351

2. Intereses y cargas asimiladas -29.380 -32.610

3. Rendimiento de la cartera de renta variable 1321 7.862
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable 321 312
3.2. De participaciones 1.000 0
3.3. De participaciones en el grupa 0 7.550

A) MARGEN DE INTERMEDIACION 74.953 79.234

4. Comisiones percibidas 13.212 14.400

5. Comisiones pagadas -2.158 -2.406

6. Resultados de operaciones financieras(*) 7.546 -1.729

B) MARGEN ORDINARIO 93.553 89.499

7. Otros productos de explotacion 630 658

8. Gastos generales de administracion -55.563 -53.755
8.1. Gastos de personal -38.992 -37.749

De los que: Sueldos y salarios -28.539 -28.058
Cargas sociales -9.220 -8.699

De las que: Pensiones -2.672 -2.500

8.2. Otros gastos administrativos -16.571 -16.006

9. Amortizacién y saneamiento de activos mater. e inmat. -3.447 -3.147

10. Otras cargas de explotacion -685 -652

C) MARGEN DE EXPLOTACION 34.488 32.603

15. Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) -5.356 -9.517

16. Saneamiento de inmovilizac iones financieras (neto) 0 0

17. Dotacion al Fondo para riesgos bancarios generales 0 0

18. Beneficios extraordinarios(**) 16.201 1.732

19. Quebrantos extraordinarios(**) -18.378 -471

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.955 24.347

20. Impuesto sobre beneficios(***) -438 -2.803

26.517 21.544

(*)Més informacién Capitulo 4 Aptdo. 4.2.5
(**)Més informacion Capitulo 4 Aptdo. 4.2.1
(***)Més informacion Capitulo 4 Aptdo. 4.2.1y 4.2.8




5.1.3. Cuadro de Financiacion Individual de los dos Ultimos €j er cicios cer rados.

ORIGENES DE FONDOS 2003 2002
(Miles de euros)
1. Recursos generados de las operaciones 49.926 39.568
2. Titulos subordinados emitidos (variacién neta) 12.000 -
3. Inversién menos financiacién en Banco Espafiay ECA (var. neta) - -
4. Inversion crediticia (variacién neta) - -
5. Titulos de renta fija (variaciéon neta) - -
6. Titulos de renta variable no permanente (variacion neta) 17.922 -
7. Acreedores (variacién neta) 173.667 259.645
8. Empréstitos (variacién neta) 5.969 5.970
9. Venta de inversiones permanentes: 12.667 1.423
- Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas - 102
- Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 12.667 1.321
10. Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) - -
TOTAL ORIGEN DE LOS FONDOS 272.151 306.606
EMPLEOS DE FONDOS 2003 2002
(Miles de euros)
1. Recursos aplicados en operaciones - -
2. Titulos subordinados emitidos (variacion neta) - -
3. Inversion menos financiacion en Banco Espafay ECA (var. neta) 48.032 92.548
4. Inversioén crediticia (variacién neta) 128.811 182.222
5. Titulos de renta fija (variacién neta) 44771 1.921
6. Titulos de renta variable no permane nte (variacion neta) - 1.808
7. Acreedores (variacion neta) - -
8. Empréstitos (variacién neta) - -
9. Adquisicion de inversiones permanentes 30.792 23.032
- Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas - 10.517
- Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 30.792 12.515
10. Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) 19.745 5.075
TOTAL EMPLEO DE LOS FONDOS 272.151 306.606




5.2. INFORMACIONES CONTABLESDEL GRUPO CONSOLIDADO.

5.2.1. Balance consolidado compar ativo de los dos Ultimos gj er cicios cerrados.

ACTIVO 2003 2002
(Mileseuros)

1. Cajay depositos en bancos centrales 60.703 66.426
1.1. Caja 35.929 32.414
1.2. Banco de Espafia 24.774 34.012
1.3. Otros bancos centrales 0 0

2. Deudas del Estado 199.271 147.393

3. Entidades de crédito 433.654 390.973
3.1. Alavista 8.536 12.956
3.2. Otros créditos 425.118 378.017

4. Créditos sobre clientes 1.564.463 1.467.235

5. Obligaciones y otros valores de renta fija 77.719 84.877
5.1. De emision publica 7.308 7.285
5.2. Otros emisores 70.411 77.592
5.3. Pro.memoria: Titulos propios 0 0

6. Acciones y otros titulos de renta variable 28.788 41.234

7. Participaciones 19.054 20.679
7.1. En entidades de crédito 0 0
7.2. Otras participaciones 19.054 20.679

8. Participaciones en empresas del grupo 173 157
8.1. En entidades de crédito 0 0
8.2. Otras 173 157

9. Activos inmateriales 2.401 2.090
9.1. Gastos de constitucién y de primer establecimiento 103 24
9.2. Otros gastos amortizables 2.298 2.066

9.bis Fondo de comercio de consolidacion 6.427 7.151
9.bis 1. Por integracion global 0 0
9.bis 2. Por puesta en equivalencia 6.427 7.151

10. Activos materiales 87.977 75.210
10.1 Terrenos y edificios de uso propio 33.666 29.777
10.2 Otros inmuebles 38.908 33.009
10.3 Mobiliario, instalaciones y otros 15.403 12.424

11. Capital suscrito no desembolsado 0 0
11.1 Dividendos pasivos reclamados no desembolsados 0 0
11.2 Resto 0 0

12. Acciones propias 0 0

13. Otros activos 26.701 26.389

14. Cuentas de periodificacién 15.860 18.178

15. Pérdidas en sociedades consolidadas 51 122

16. Pérdidas consolidadas del ejercicio 0 0

TOTAL ACTIVO 2.523.242 2.348.114;




PASVO

2003 2002
(Miles euros)

1. Entidades de crédito 13.516 24.590
1.1. Alavista 3.068 4.543
1.2. A plazo o con preaviso 10.448 20.047

2. Débitos aclientes 2.055.982 1.911.506
2.1. Depésitos de ahorro 1.972.046 1.842.663

2.1.1. Alavista 1.120.608 1.086.176
2.1.2. A plazo 851.438 756.487
2.2. Otros débitos 83.936 68.843
2.2.1. Alavista 0 0
2.2.2. A plazo 83.936 68.843

3. Débitos representados por valores negociables 84.030 78.061
3.1. Bonos y obligaciones en circulacion 84.030 78.061
3.2. Pagarés y otros valores 0 0

4. Otros pasivos 57.925 55.053

5. Cuentas de periodificacion 11.870 10.375

6. Provisiones para riesgos y cargas 18.855 15.376
6.1. Fondo de pensionistas(*) 3.281 0
6.2. Provision para impuestos 0 0
6.3. Otras provisiones 15.574 15.376

6.bis. Fondo para riesgos bancarios generales 0 0

6.ter. Diferencia negativa de consolidacién 264 547

7. Beneficios consolidados del ejercicio 25.864 20.587
7.1. Del grupo 25.864 20.540
7.2. De minoritarios 0 47

8. Pasivos subordinados 57.061 45.061

8.bis. Intereses minoritarios 1.292 1.254

9. Capital suscrito 4 4

10. Primas de emisidn 0 0

11. Reservas 187.506 175.656

12. Reservas de revalorizacion 6.784 6.785

12.bis. Reservas en sociedades consolidadas 2.289 3.259

13. Resultados de ejercicios anteriores 0 0

TOTAL PASIVO 2.523.242 2.348.114

(*)Més informacion Capitulo 4 Aptdo. 4.2.7

CUENTASDE ORDEN 2003 2002
(Miles euros)

1. Pasivos contingentes 48.360 45.803
1.1. Redescuento, endosos y aceptaciones 0 0
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones 0 0
1.3. Fianzas, avales y cauciones 47.813 44.465
1.4. Otros pasivos contingentes 547 1.338

2. Compromisos 281.171 229.908
2.1. Cesiones temporales con opcién de compra 0 0
2.2. Disponibles por terceros 236.125 181.566
2.3. Otros compromisos 45.046 48.342




CUENTAS DE ORDEN 329.531 275.711
5.2.2. Cuenta de Resultados Consolidada de los dos Gltimos € er cicios cerrados.
Miles euros 2003 2002
1. Intereses y rendimientos asimilados 103.056 103.982
De los que: - De cartera de renta fija 13.944 14.351
2. Intereses y cargas asimiladas -29.282 -32.535
3. Rendimiento de la cartera de renta variable 1.206 8.970
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable 402 556
3.2. De participaciones 804 864
3.3. De participaciones en el grupo 7.550
A) Margen de intermediacién 74.980 80.417
4. Comisiones percibidas 13.212 14.400
5. Comisiones pagadas -2.172 -2.406
6. Resultados por operaciones financieras(*) 7.547 -896
B) Margen ordinario 93.567 91.515
7. Otros productos de explotacion 648 674
8. Gastos generales de administracion -55.604 -53.816
8.1. De personal -38.992 -37.749
De los que: - Sueldos y salarios -28.539 -28.058
- Cargas sociales -9.220 -8.699
De las que: - Pensiones -2.672 -2.500
8.2. Otros gastos administrativos -16.612 -16.067
9. Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales -3.466 -3.162
10. Otras cargas de explotacion -685 -652
C) Margen de explotacidn 34.460 34.559
11. Resultados netos generados por puesta en equivalencia -231 -4.846
12. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion -764 -398
13. Beneficios por operaciones del grupo(**) 479 17.813
14. Quebrantos por operaciones del grupo -50 -770
15. Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) -5.356 -9.517
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 0 0
17. Dotacién al Fondo para riesgos bancarios generales 0 0
18. Beneficios extraordinarios 1.543 1.749
19. Quebrantos extraordinarios(**) -3.745 -15.092
D) Resultado antes de impuestos 26.336 23.498
20. Impuesto sobre beneficios -472 -2.911
E) Resultado consolidado del ejercicio 25.864 20.587
E.1. Resultado atribuido a la minoria 0 47
E.2. Resultado atribuido al grupo 25.864 20.540

(*)Més informacion Capitulo 4 Aptdo. 4.2.5
(**)Més informacion Capitulo 4 Aptdo. 4.2.1



5.3. BASESDE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS.
5.3.1. Comparacion dela informacion y Entidades que forman el Grupo Consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan antes de la aplicacion de excedente, siguiendo los
model os establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

L as cuentas anual es consolidadas han sido confeccionadas en base al osregistros contablesdel Montede
Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz y de las sociedades dependientes consolidadas,
habiéndose aplicado | as disposi ciones vigentes en materiacontabl e, con objeto de mostrar laimagenfiel
del patrimonio, de la situacién financieray delos resultados del grupo consolidado.

5.3.2. Principiosde contabilidad aplicados.

L osprincipiosde contabilidad aplicados serecogen y quedan suficientementeexplicadosenlaMemoria
de las Cuentas Anuales que seincluye como Anexo N° 2 del presente folleto.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR.

6.1. IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD DE LAS PERSONAS
QUE SE MENCIONAN.

6.1.1. Composicion de los Organos de Administracion, funciones especificas de sus
miembros y fechas de nombramiento.

B Consgo de Administracion de la Entidad esta compuesto por los siguientes
miembros, delos que € Unico cargo gecutivo es e Presidente:

Fecha de nombramiento
0 renovacion

Presdente: Don Jos2 Manuel Sanchez Rojas 09-02-2001
(Corporaciones)

Vicepresidente  Don Emiliano Jménez Aparicio 21-02-2003
(Corporaciones)

Secretario: Don Vicente Gimeno Benitez 09-02-2001
(Impositores)

Vocdes: En representacion de los impositores:
Don Rafad MenaMiranda 21-02-2003
Don Jestis Alonso Pintado 21-02-2003
Don Narciso Colorado Zapata 09-02-2001
Don Francisco Garcia Ramos 09-02-2001
Dofia Demetria Garcia Prieto 21-02-2003
Dofia Cecilia Sdnchez Corbacho 09-02-2001

En representacion de la Entidad Fundadora:

Don Emilio Cruz Villdon 09-02-2001
Don Antonio Garcia Sdas 21-02-2003
En representacién de las Corporaciones.

Don Jos2 Espinosa Bote 21-02-2003
Don Migud Angdl Cddrén Matute 21-02-2003
Don Germén Lépez Iglesias 09-02-2001
Don Gregorio Ramirez Gordillo 21-02-2003
Don Juan Murillo Toro 09-02-2001



En representacion de los empleados:
Don Antonio Gonzdez Moreno 15-06-2001

LaComision de Control estaintegrada por los siguientes miembros:

Fecha de nombramiento
Presidente: Don Jos= Gonzdez Serrano 21-02-2003
(Corporaciones)
Secretario: Don Manud Piedehierro Sanchez 09-02-2001
(Entidad fundadora)
Vocdes: En representacion de losimpositores:
Don Jose Migue Burrero Indiano 21-02-2003
Don Jose Garcia Fernandez 09-02-2001

Don Fdipe Riverade Alvarado y Porras  21-02-2003
En representacion de la Entidad Fundadora:

Don Manuel Piedehierro Sanchez 09-02-2001
En representacion de las Corporaciones:

Don Jos= Maria Ramirez Moran 09-02-2001
En representacion de los empleados:

Don Jecinto Cerezo Goyeneche 21-02-2003

Representante de la Junta de Extremadura
Don Vdentin Cortés Cabanillas.

6.1.2. Directores y demas personas que en la actualidad asumen la gestiéon de la
Ingtitucién al nivel mas elevado.

Bl Equipo Directivo delaEntidad estaintegrado por:

Director General

Don José Antonio Marcos Blanco.
Director General Adjunto

Don Alfredo Lifign Corrochano.

Director General Adjunto
Don Francisco Javier Chico Avilés.




Subdirectora General del Area Financiera
Dofia Guada upe Guerrero Manzano.

Subdirector General ddl Area de Administracion
Don Emilio Jménez Labrador.

Secretaria General

Dofia Rocio Navarro Abad.

Subdirector Division Recur sos Humanos

Don Algandro Cano Arroyo.

6.1.3. Socios colectivos 0 socios comanditarios.
No gplicable.

6.2 INFORMACION DE LAS PERSONAS RELACIONADAS EN EL
APARTADO ANTERIOR.

6.2.1. Funciones especificas de cada una de ellas en € correspondiente érgano de
administracion, gobierno o direccion dela Entidad al que pertenecen.

Relacionado en los apartados 6.1.1. y 6.1.2.

6.2.2. Acciones o0 participaciones con derecho de voto y otros valores que den

derecho a su adquisicion, de los que dichas personas sean titulares o
representantes.

No procede, dadala naturaleza de la Entidad Emisora

6.2.3. Principales actividades que las personas citadas gerzan fuera de la
Entidad.

La representacion en sociedades participadas y otras sociedades de miembros de los
Organos de Administracion y del Equipo Directivo de la Entidad esla siguiente;

= Iniciaivas Pacenses, SA.. D. Jo2 Antonio Marcos Blanco, D. Jos¢ Manud
Sanchez Rojas, D. Alfredo Lifién Corrochano, D. Germén LOpez Iglesas y D2
Guada upe Guerrero Manzano (consgeras).

e Agencia de Viges de Cga de Badgoz, SA.: D. Francisco Javier Chico Avilés
(administradar).



= Atdayalnversones, SR.L.: Dofla Guadaupe Guerrero Manzano (consgera).

2 Inmobiliaria Impulso XXI, SA.: D. Alfredo Lifian Corrochano y D. Francisco
Javier Chico Avilés (administradores).

=z Cga de Badgoz, Sociedad Agencia de Seguros, SL.. D. Emilio Jménez
Labrador (administrador Gnico).

= Catera de Inversiones Ludgtania SL.. D. Emilio Jménez Labrador
(administrador mancomunado).

=z Cy E Sarvicios Sociosanitarios, SL.: D. Alfredo Lifian Corrochano (consgero).

= Ahorro Corporacion Financiera: D. Jose Antonio Marcos Blanco (consgero)

=5 Ahorro Corporacion Gestion: Dofia. Guadal upe Guerrero Manzano (consgjera)

= Ahorrogestion Hipotecario: D. Jose Antonio Marcos Blanco (consgero)

=5 Cga de seguros reunidos, compafiia de seguros y reaseguros SA. (Caser): D.
Jose Manuel Sanchez Rojas (consgero)

=z Caterex: D. Jose Gdlego Vda y D. Jose Luis Merino Magueda (administradores
solidarios)

= Corporacion Empresarid de Extremadura D. Jose Antonio Marcos Blanco y D.
Jose Manud Sanchez Rojas (consgeros)

= Didribucién y comercidizacion de gas Extremadura SA. (Dicogexsd): D. Jose
Antonio Marcos Blanco y D. Jose Manud Sanchez Rojas (consgeros)

.z Gerens Management Group S.A.: D. Jose Antonio Marcos Blanco (consgjero)

= |sdabe: D. Alfredo Lifian Corrochano (consgero)

=z Magercgas SA.: Dofla. Guaddupe Guerrero Manzano (consgera)

= Sofiex: D. Emiliano Jménez Aparicio (consgero)

= T12 Gestion InmobiliariaSA.: D. Santiago Poves Verde (consgero)

= Tinsa D. Jose Antonio Marcos Blanco (consgero)

La adaptacion de la Entidad a la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma dd Sitema
Financiero “Ley FHnancierd’, ha provocado que La Asamblea Generd Ordinaia dd
Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz cdebrada € 13 de junio de
2003 aprobara por unanimided la creecion dd Comité de Auditoria, con la
consguiente modificacion edatutaria, modificacion que esa pendiente de gprobacion
por parte de la Junta de Extremadura a fecha de elaboracion del presente folleto.

Las competencias de éte Comité, que podréan ser ampliades por d Consgo de
Administracion, seran las siguientes:

1° Proponer d Consgo de Administracion, para su sometimiento a la Asamblea
Generd, d nombramiento de los auditores externos.

2° Supervison delos sarvicios de auditoriainterna.



3 Reaciones con los auditores externos, para recibir informacion sobre
aquelas cuestiones que puedan poner en pdigro la independencia de éstos y
cuaesguiera otras relacionadas con € proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas.

En uso de las facultades que se asgnan d Consgo de Adminigtracion para ampliar las
competencias de éste Comité, éste propondra a la proxima Asamblea Generd la
ampliacion de las funciones dd Comité de Auditoria, incluyendo las dos Sguientes.

1 Informar en la Asamblea Generd sobre las cuediones que en dla =
planteen en materias de su competencia.

2 Conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sstemas de
control interno delaCga

El 23 dejulio de 2003 se acordd € nombramiento de los miembraos de éste comité:

Presdente: Don Emiliano Jmeénez Aparidio
Vocdes: Don Migud Angd Cddran Matute

Dofa. Demetria Garcia Prieto

D. Antonio Garcia Sdas

D. Gregorio Ramirez Gordillo
Secretaio: Don Antonio Garcia Sdas

La limitacion de la representacion de las Adminigtraciones Plblicas d 50% del totd de los
derechos e voto de cada érgano de gobierno ya estaba contemplada en la Ley de Cgas de
Extremadura, que establece un porcentge inferior ad 41%.

En cuanto a otros aspectos recogidos en la Ley, como la limitacion de la duracion de los
mandatos, su irrevocabilidad, la edad limite de los consgeros o la profesonaidad de los
organos de gobierno, las oportunas modificaciones de los Edtatutos estan pendientes de la
adaptacion de lalegidacion autonomica d respecto.

En rdacion a la Ley 26/2003 de 17 de julio “Ley de Trangparencid y a la Orden
ECO/354/2004, la creecion de la Comison de Retribuciones y la Comisén de
Inversones, asi como la oportuna modificacion de los Estatutos, estén pendientes de la
adaptacion de lalegidacion autonomica d respecto.

E informe anud de gobierno corporativo se publicara por vez primera en rdlacion con d
gercicio 2004, cumpliendo con lo establecido en la ley. Actudmente esa en proceso de
estudio y recopilacion de informacion.



En cuanto a la difuson en la pagina web de informacion plblica, en la actudidad se
incluyen las Ultimas cuentas anuales gprobadas, individudes y consolidadas, asi como los
informes de auditoria y la memoria anud. Se estén haciendo los desarrollos necesarios
paraincluir los hechos rdevantes previamente comunicados alaCNMYV.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL EMISOR

7.1. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOSY TENDENCIASMASRECIENTES,

7.1.1. Evolucion de los negocios durante @ primer trimestre de 2004.(Estados

individual y consolidado)

BALANCE INDIVIDUAL

Miles de euros 31-03-2004 | 31-03-2003 | yallacion
Caja y Bancos Centrales 67.117 62.098 8,08%
Deudas del Estado 134.961 150.725 -10,46%
Entidades de Crédito 402.228 445.345 -9,68%
Créditos sobre Clientes 1.585.693 1.423.437 11,40%
Cartera de Valores 168.592 174.378 -3,32%
Activos Materiales 87.734 76.525 14,65%
Otros Activos 38.646 29.968 28,96%
TOTAL ACTIVO 2.484.971 2.362.476 5,19%
Entidades de Crédito 18.117 23.172 -21,82%
Débitos a Clientes 2.009.142 1.917.992 4,75%
Débitos Repres. Valores Negociables 84.030 78.061 7,65%
Provisiones Riesgos y Cargas 18.923 13.034 45,18%
Pasivos Subordinados 57.061 45.061 26,63%
Reservas 194.291 182.441 6,50%
Otros Pasivos 103.407 102.715 0,67%
TOTAL PASIVO 2.484.971 2.362.476 5,19%
CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL

Miles de euros 31-03-2004 | 31-03-2003 | yallacion
Intereses y rendimientos asimilados 24.773 26.249 -5,62%
Intereses y cargas asimiladas -6.624 -8.002 -17,22%
Rendimientos cartera de renta variable 22 96 -77,08%
MARGEN DE INTERMEDIACION 18.171 18.343 -0,94%
Ingresos no financieros 4.195 2.158 94,39%
Gastos de explotacion -14.789 -14.432 2,47%
Saneamientos, provisiones y otros -1.254 1.005 -224,78%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.323 7.074 -10,62%




BALANCE CONSOLIDADO

Miles de euros 31-03-2004 | 31-03-2003 ;’ggf};‘%’;

Caja y Bancos Centrales 67.117 62.098 8,08%
Deudas del Estado 134.961 150.725 -10,46%
Entidades de Crédito 412.285 445.345 -7,42%
Créditos sobre Clientes 1.585.697 1.423.442 11,40%
Cartera de Valores 135.489 144.008 -5,92%
Activos Materiales 87.734 76.525 14,65%
Otros Activos 45.955 37.318 23,14%
TOTAL ACTIVO 2.469.238 2.339.461 5,55%
Entidades de Crédito 18.117 23.172 -21,82%
Débitos a Clientes 1.988.941 1.890.415 5,21%
Débitos Repres. Valores Negociables 84.030 78.061 7,65%
Provisiones Riesgos y Cargas 18.923 13.034 45,18%
Pasivos Subordinados 57.061 45.061 26,63%
Reservas 196.460 184.678 6,38%
Otros Pasivos 105.706 105.040 0,63%
TOTAL PASIVO 2.469.238 2.339.461 5,55%

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Miles de euros 31-03-2004 | 31-03-2003 ;’ggf}gg%g

Intereses y rendimientos asimilados 24.773 26.279 -5,73%
Intereses y cargas asimiladas -6.589 -7.959 -17,21%
Rendimientos cartera de renta variable 277 317 -12,62%
MARGEN DE INTERMEDIACION 18.461 18.637 -0,94%
Ingresos no financieros 4,772 2.409 98,09%
Gastos de explotacion -13.959 -13.648 2,28%
Saneamientos, provisiones y otros -844 -295 186,10%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.430 7.103 18,68%

7.1.2. Tendencias mésrecientesde la Entidad.

Al findizar d primer trimedre dd gercicio 2004, la Cga ha obtenido un Resultado
antes de impuestos de 6.323 miles de euros, disminuyendo un 10,62% en relacidn con
e primer trimestre dd afio anterior. Podemos obsavar que € margen de
intermediacion se mantiene practicamente en los mismos niveles que en marzo 2003,
esda disminucion de los beneficios es achacable a los resultados extraordinarios
producidos en d primer trimestre del afio pasado, en € que se cobré d segundo
dividendo de “Cartera de inversones Ludtanid por la venta de la participacion del



BNC. A nivd consolidado destacan la subida de los ingresos no financieros, que
aumentan un 98,09%, y la disminucion de los intereses y cargas asmiladas un 17,21%,
gue supone en vaores absolutos 1.370 miles de euros. Esto ha provocado que mientras
e magen de intermediacion ha permanecido précticamente invaridble, d resultado
antes de impuestos haya aumentado un 18,68%, hasta dcanzar los 8430 miles de
eurosen € primer trimestre de 2004.

Los Recursos Ajenos de la Entidad (agregado de los capitulos de débitos a clientes,
débitos representados por valores negociables y pasivos subordinados) ascienden & 31
de marzo de 2004 a 2.150.233 miles de euros, con una tasa de variacion interanud del
535%. En cuanto d capitulo de Créditos a Clientes, se dcanza un volumen de
1.585.693 miles de euros, un 11,40% mayor que d correspondiente d afio anterior.

Bl sddo concedido en préstamos desde principios dd presente gercicio 2004 asciende
a 110924 miles de euros, con un totd de 3.174 operaciones formdizadas, de un
importe medio de 34.948 euros. Por otro lado, d sddo (limite concedido) de las
polizas de aédito ha sido de 42.718 miles de euros. El totd de concesiones de créditos
asciende, pues, a 153.642 miles de euros.

7.2. PERSPECTIVASDE LA ENTIDAD.
7.2.1. Per spectivas de los negocios de la Entidad matriz.

Durante d afio 2003 se disgpaon las turbulencias en los mercados financieros con
subidas generdizadas en los principades indices bursdtiles, tanto naciondes como
internaciondes, dando fin a tres afios consecutivos de caidas, los tipos de interés se
gtuaron en sus niveles més bgos en cas medio siglo. Para 2004 se apuesta por un
cambio de tendencia de los tipos de interés, posblemente a partir del Ultimo trimestre,
en cuanto a los mercados financieros las previsones son buenas, esperandose nuevas
subidas que apoyaran la consolidacion de la recuperacion econdmica. Segin los
expertos, las bolsas europess, incluida la espafiola, experimentardn una revaorizacion
alolargo dd presente gercicio que oscilard entre un 10y un 15 por ciento.

Esta Stuacion de posible recuperacion de los tipos de interés y la meora de los
mercados financieros afectardn postivamente € negocio de Cga Badgoz, tanto a nivel
de su operatoria bésica como intermediario financiero como en sus operaciones en los
mercados financieros nacionades o internacionaes.



La Cga seguira luchando por maximizar su rentabilidad y su solvencia, y con dlas €
dividendo socid. En € planteamiento generd de actuacion de la Entided para d
gercicio 2004 seintroducen como lineas de actuacion fundamentaes las siguientes:

1. SOLVENCIA

El mantenimiento de la SOLVENCIA y d devado nive de capitdizacion con d fin de
asegurar la fortdeza, continua siendo una de las prioridades de la Cga en d presente
gercicio.

Dado d nive de solvencia dcanzado en gercicios anteriores, asi como € crecimiento
previsto de los riegos totales ponderados, se establece como objetivos para € afio 2004
dcanzar un coeficiente de solvencia como minimo del 17%, lo cud implica superar en
més de 9 puntos € nivel minimo del 8% exigido por laautorided monetaria

2. RENTABILIDAD

La Cga contempla como una de sus liness bésicas de actuacion la consecucion de un
edevado nived de rentabilidad, manteniendose por encima de la media dd sector,
contando para dllo con una clara palitica de contencion de costes y un enfoque hacia la
mejora de la productividad que permita optimizar laeficiencia

El objetivo edablecido por la Cga para € aio 2004 condste en dcanzar una tasa de
rentebilidad sobre activos totdes medios dd 1%, cifra que podemos consderar
coherente con las circungtancias actuales del mercado.

3. RECURSOSAJENOS

Paa € gercicio 2004 = ha edtablecido un objetivo de incremento de los recursos
genos que pretende superar @ crecimiento vegetativos de los mismos, consderando
gue conseguir mayores cifras de crecimiento es importante cara a megjorar 1os margenes
de la cuenta de resultados.

Bgo eda premisa, € objetivo para este aio se ha Stuado en dcanzar una tasa de
vaiacion interanud de los Recursos Ajenos cifrada en d 7,50%, sn por dlo
renunciar d mantenimiento de los codes financieros en niveles compardivamente
més bgjos que lamedia del sector.

4. INVERSON CREDITICIA



El crecimiento de la inversén crediticia se mantiene como uno de los objetivos basicos
de la Cga, quedando fijado en una tasa de crecimiento minimo del 11% sobre la cifra
de créditos del gercicio precedente.

Al margen dd crecimiento globd fijado para la cartera crediticia, se establece como
objetivo continuar con la firma de Convenios y Liness Solidarias, as como €
desarrollo de Liness Especides que faciliten financiaciones privilegiadas a los sectores
més edratégicos de la economia extremefia y que mayor efecto multiplicador puedan
tener sobre @ desarrollo de nuestra comunidad.

5. PLAN DE EXPANSON

Durate d afio 2004 continuard la edtrategia de expansidn geogréfica, dotando a la Cga
de presencia en aquellas zonas que presenten adecuadas perspectivas de negocio. Es
importante destacar que durante este afio comenzara la expansion internaciond, con la
goertura de la primera oficina operativa en Lishoa (Portugd), donde la Cga cuenta
actuamente con una oficina de representacion.

6. OBRA SOCIAL.

Durante d afio 2004, la Cga seguira renovando sus actuaciones en materia de Obra
Socid, contemplando inicidivas que den respuesta a las demandas socides y estén
acordes con latendencia ddl sector.

Las actuaciones socides buscardn en todo momento € desarrollo integrd de la
comunidad, y se procurard que € nimero de beneficiarios de todas las actuaciones sea
d méximo pogble En la vertiente de “gplicaciones’, seguira teniendo gran incidencia
e cumplimiento de los principios de descentraizacion, permanencia en € tiempo e
importanciareaiva

7. PRODUCTOSY SERVICIOS

Una de las lineas bascas de la Cga paa 2004 es la actudizacion permanente dd
cadlogo de productos y servicios, tanto los propios como los concertados,
introduciendo todas las novedades que se produzcan y que puedan ser de interés para
nuestros clientes.

La edrategia de la Cga en cuanto a la oferta de productos y servicios concertados,
supone, por un lado, crear un respaldo para € negocio tradiciond de la Cga, y por otro,
la posibilided de incrementar la cuenta de resultados mediante € cobro de comisiones.



En rdacion d desarrollo de nuevos productos, estén previstas las acciones siguientes:

- Lanzamiento de nuevos productos crediticios cuenta de crédito renoveble y
préstamos hipotecarios.

- Patidpacion en una nueva emison de Cédulas Singular Unica dedtinada a
mercados mayorigtas internacionales.

- Comercidizacion de nuevos Depdsitos Asegurados.

- Comercidizacion de s nuevos Fondos de Inversion.

8. DESARROLLO TECNOLOGICO.

Potenciar los nuevos candes de distribucion, asi como todos aguellos avances
tecnolGgicos que puedan meorar cuantitativa y cuditativamente los procesos internos,
€s un objetivo basico parala Cgaen @ gercicio 2004.

Una de las gpuestas tecnoldgicas estard centrada, un afio més, en @ Proyecto Sectorid
de Control de Riesgos, un reto que requerira importantes recursos informéticos y que
dotard a la Cga de novedosas herramientas para una efectiva gestion del riesgo en sus
digintas modaidades. También hay que destacar las adaptaciones técnicas que serd
necesxio redizar para adoptar las Nuevas Normas Internacionales de Contabilided
(NIC).

7.2.2. Politicas del emisor.

Como entidad de ahorro popular, la Cga de Badgoz eta sujeta a determinadas normas
legales que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Digribucion dd excedente neto dd gercicio a Resarvas y d Fondo de la Obra
Benéfico-Socid.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucion a Fondo de Garantia de Depositos, como garantia adiciond a la
gportada por |os recursos propios de la Entidad alos acreedores de lamisma

Politica de resultados.

La Entidad tiene como objetivos aumentar su rentabilidad y su solvencia sin olvidar su
vocacion Socid como Cga de Ahorros 'y en su palitica de distribucion de resultados se
reflgan edtas directrices. La Cga ha destinado d Fondo dela Obra socid en 2003 un
porcentge dd 45% del beneficio neto, cuando € sector ha gportado un 28%. Edta
Stuacion se ha repetido en los Ultimos afios, en los Ultimos cinco afios la gportacion a
Obra Socid de Cga de Badgoz se ha Stuado entre e 40% y d 45%, frente a medias
del sector ddl 27%. La Cga mantendrd esta politica de distribucion de resultados en €
futuro.




Politica de Inversiones.

Durante € gercicio s han adierto cinco nuevas oficinas, continuando con la
expansgon s prevén abrir 8 nuevas oficines en d alo 2004 para dcanzar las 200
sucursaes. Entre las nuevas gperturas cabe destacar la primera Oficina operativa en d
extranjero, que se ubicara en Lisboa Después de una etgpa de més de 12 afios de
presencia en Lisboa con una Oficina de Representacion, que fue abierta en 1991, la
Entidad ha adquirido € suficiente conocimiento del mercado portugués, para abordar
la converson de esta Oficina de Representacion  en un Sucursal operdiva. Para dar
una idea de lo medido del proyecto basta decir que la Oficina tendra un nimero de
ocho empleados. En una segunda fase, y en funcion de los resultados obtenidos se
vaorara la gpertura de nuevas sucursales en otras plazas portuguesas que presenten un
€levado potencid, buscando, en todo caso, un crecimiento rentable del negocio.

La biusqueda de diversficar las inversones ha llevedo a la Entidad a adquirir
participaciones empresarides, durante 2003 d 10% de la sociedad Gas Extremadura
Transportista S.L. y otro 10% de la Sociedad Globa Gestion de Tasaciones SA.,
politica que continuard en @ futuro sempre que las perspectivas de la inversén sean
favorables.

La Cga continuard con su politica de apoyo a los principaes sectores de su zona de
actuacion, apoyando fundamentalmente a los sectores de la congtruccion, agricultura y
ganaderia, comercio, indudtria, etc. Para dlo, se crearan lineas especides y s firmaran
convenios con organismos publicos, d igud que se esta haciendo hasta ahora.

Politica de Saneamientos, provisionesy amortizaciones.

Seglin estd etablecido, la Cga destinara a este capitulo las cantidades necesarias de
acuerdo a la normativa vigente, dendo € descenso de la morosdad uno de los
principales objetivos que se persguen.

Politica de Endeudamiento.

Con € fin de captar recursos, la Entidad seguira con € lanzamiento de Cédulas
Hipotecarias y Obligaciones Subordinadas, cuando las circunstancias dd mercado asi
lo aconsgen y Sempre que las demandas de los clientes sigan en lamismalinea

Como responsable ddl Folleto Informativo:

Don José Antonio Marcos Blanco
Director Generd
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ANEXO N°1




DON VICENTE GIMENO BENITEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DEL MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE
BADAJOZ.

CERTIFICO: Que el 13 de junio de 2003 se celebr6 Asamblea Ganeral
Ordinaria de esta Institucion en el Tetro Lépez de Ayala de Badajoz, sito en la Plaza de
Minayo s/n de esta capital, habiendo sido publicada la convocatoria en el B.O.E. de fecha
14.05.2003, en el D.O.E. de fecha 10.05.2003, y en los periédicos “HOY” y
“EXTREMADURA" de fecha 18.05.2003; estando presentes 154 Consejeros Generales
con derecho a voto de los 160 que componen la Asamblea, adoptandose entre otros, el
acuerdo que consta en el Acta debidamente aprobada por el Sr. Presidente y los
Consejeros Generales nombrados al efecto por la Asamblea, y cuyo tenor literal es el
siguiente:

“....por unanimidad, se aprueba autorizar al Consejo de Administracién para
emitir, de conformidad con la legislacion vigente, Cédulas, Bonos o
Participaciones Hipotecarias, Bonos de Tesoreria, Deuda Subordinada o
cualquier otro tipo de titulos de renta fija o variable por importe de trescientos
(300) millones de euros en un periodo de cinco afios.”

Para su constancia, expido la presente certificaciéon que, con el visto bueno del Sr.
Presidente, firmo y sello en Badajoz, a veintisiete de febrero de dos mil cuatro.

\oB°
EL PRESIDENTE DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION



VICENTE GIMENO BENITEZ, SECRETARIO DEL CONSEXO DE
ADMINISTRACION DEL MONTE DE PEDAD Y CAJA GENERAL DE
AHORROS DE BADAJOZ

CERTIFICA

Que d Consgo de Adminigtracion de la citada Entidad, en sesén ceebrada € dia
27 de febrero de 2004, tom6 entre otros € siguiente acuerdo:

“VIGESIMA PRIMERA EMISION DE CEDULASHIPOTECARIAS

El Consgo de Adminigtracion, a propuesta de la Comison Ejecutiva y oido €
informe de la Direccion Generd, acuerda hacer uso de la autorizacion concedida
por la Asamblea Generd, cdebrada @ dia 13 de junio de 2003. En consecuencia,
decide y gprueba la emison de Cédulas Hipotecarias conforme a lo previso en la
Ley 2/1981 de 25 de marzo, R.D. 685/1982 de 17 de marzo, sobre Regulacion de
Mercado Hipotecario, R.D. 1289/1991, de 2 de agosto, por € que se modificaron
determinados articulos dd Red Decreto anterior, y demés legidacion aplicable,
con las siguientes bases y especificaciones:.

Importe de la Emisén: El nomind a emitir ascenderda a VEINTICUATRO
MILLONES DE EUROS (24.000.000,00 euros).

Titulos a emitir: La emison de Cédulas constara de 40.000 titulos d portador de
600,00 euros nominales cada uno, numerados dd 1 d 40.000, ambos inclusve, en
sie Unica

Tipo de emision: Los titulos se emitiran a la par, esto es, d 100 por 100 de su vaor
nomind, corriendo € emisor con |los gastos derivados de la emision de los mismos.

Procedimiento de colocaciéon: La fecha de emison sera d 17 de mayo de 2004,
fecha que coincidirdcon ladd inicio dd periodo de suscripcion.

El sstema adoptado para suscripciones de la presente emison es d de Ventanilla
Abierta, atendiéndose las peticiones por riguroso orden de recepcion hasta su tota
cobertura, en funcion de la fecha y hora de la solicitud de suscripcion, no
denegéndose peticidn aguna hasta la cobertura tota del nomind emitido.

La emison se cerara a los cuatro meses a partir de la fecha de emisidn, S bien la
Entided podrd4 proceder d ciere de la misma con anterioridad a dicha fecha s
hubiera sido suscrita.en su totalidad.



Intereses. El interés nomind de las Cédulas se pagard por semestres vencidos a
partir de lafechade laemison.

Amortizacion: Las Cédulas se amortizardn a la par, a los tres afios y medio a partir
de su emison, esdecir, € dia 17 de noviembre de 2007.

La Entidad podra amortizar anticipadamente, por sorteo, é ndmero de titulos que
Ssea hecesxio para restablecer d porcentge legdmente establecido entre  volumen
de Cédulas Hipotecarias emitidas y no vencidas y los cepitdes no amortizados de
todos los créditos hipotecarios de la Entidad aptos para servir de cobertura El
resultado del sorteo se publicarden € Boletin Oficid del Registro Mercantil.

La Entidad emisora podra comprar, vender y pignorar sus propios vaores
hipotecarios para regular € adecuado funcionamiento de su liquidez en € mercado.
También podra amortizar anticipadamente dichos vdores, siempre que hubiera
transcurrido @ menos un afio desde la emision de los mismos y por cudquier causa
obren en poder y posesion legitima de la Entidad emisora, dentro de los limites y en
las condiciones exigidas por laregulacion vigente.

Garantias. El Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz respondera
de los intereses y principd con cardcter universd 'y dfecta expresamente de
conformidad con d aticulo 12 de la Ley 2/1981 de 25 de marzo, en garantia de
capitd y los intereses de las Cédulas, las hipotecas que en cudquier tiempo consten
inscritas a favor de la Entidad emisora, sin necesidad de inscripcion regigtrd, de
conformidad con lo regulado en la citada Ley y en su Reglamento (R.D. 685/1982,
de 17 de marzo) y en € Red Decreto 1289/1991, de 2 de agogto.

Ré&imen fiscal: El régimen fiscd quedard suficientemente explicado en €
correspondiente folleto de emision.

Admisén a cotizacion oficial: La Entidad emisora no <olictara la admisén a
cotizacion oficid delos titulos emitidos en ninglin mercado secundario organizado.

Delegacion de funciones. El Consgo de Administracion, por unanimided, delega
indigintamente en D. Jos® Antonio Macos Blanco o en D. Alfredo Lifian
Corrochano, 0 personas en quienes éstos deleguen, para que desarrollen la emison
de acuerdo con la legdidad gplicable y con la méima amplitud admisble en
Derecho, Srviendo con cderidad y eficacia d buen fin de la misma y expresamente
s atorizaa

e Compaecer ante Notario, Administracion dd Estado o cudquier otro drgano,
pararepresentar ala Entidad emisora.

» Cdebrar contratos con Gedoras, Fondos de Inversion, Sociedades de
Contrgpartida, Intermediarios Financieros y cuadquier otra persona fisca y
juridica en asuntos relacionados con |a presente emison.

» Modificar y desarrollar las especificaciones contenidas en € presente acuerdo.”



Asmismo, cetifica que @ Acta correspondiente a la reunion de Consgo de
Adminigtracion en la que se adoptd d referido acuerdo, fue debidamente aprobada
y firmada en laformay plazo legd mente establecidos.

Y para que conge, expido la presente certificacion en Badgoz, a 9 de marzo de dos
mil cuetro.

VepBe
EL PRESIDENTEDEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION



DON JOSE ANTONIO MARCOS BLANCO, DIRECTOR GENERAL DEL MONTE DE PIEDAD Y
CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ,

CERTIFICA

Que en uso de las funciones que le fueron delegadas por el Consejo de Administracion
del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz, en su sesion del dia 27 de
febrero de 2004, procede a desarrollar las especificaciones de la Vigésima primera
Emisién de Cédulas Hipotecarias de acuerdo con los siguientes puntos:

= Fecha de emision: La fecha de emision sera el 17 de mayo de 2004, fecha que
coincidira con la del inicio del periodo de suscripcion.

=z Fecha de amortizacion: Las cédulas se amortizaran a la par, a los tres afos y
medio a partir de su emision, es decir, el dia 17 de noviembre de 2007.

= Fecha de pago de intereses: Las liquidaciones de intereses seran semestrales, los
dias 17 de mayo y 17 de noviembre de cada afio, hasta su vencimiento. El primer
cupoén se abonara el 17 de noviembre de 2004, en proporcion al iempo transcurrido
desde la fecha de suscripcion.

= Tipo de interés: El tipo de interés nominal bruto anual de dicha emision sera
revisable anualmente, siendo para el primer semestre el 2,00%, y para el resto de los
afos se calculard sumando 0,15 puntos (0,15%) al Tipo de Referencia de Pasivos de
las Cajas de Ahorros Confederadas del mes de septiembre de cada afio. Con
caracter sustitutivo, el tipo de interés se calculara restando 2,15 puntos (2,15%) al
Tipo de Referencia del Mercado Hipotecario (tipo de interés medio ponderado de las
Cédulas Hipotecarias emitidas) del mes de septiembre de cada afio.

La Entidad no establece ningun tipo minimo para los dos indices referenciados
anteriormente. Se establece como tipo méaximo el tipo de interés nominal bruto
que resulte para cada periodo anual segun las condiciones anteriormente
resefiadas, que a su vez no podra exceder del tipo medio de los préstamos
hipotecarios concertados a interés variable.

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente Certificacion en Badajoz,
a dieciseis de abril de dos mil cuatro.
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INFORME DE AUDITORIA

* * * *

MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL
DE AHORROS DE BADAJOZ
Cuentas Anualeselnformede Gestion
correspondientes al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembrede 2003



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTASANUALES

A laAsamblea Genera de
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Hemos auditado las cuentas anuales del Monte de Piedad y Caja Genera de Ahorros de Badajoz que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidasy gananciasy lamemoria
correspondientes al gercicio anua terminado en dichafecha, cuyaformulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar unaopinidn sobrelas citadas cuentas anualesen
su conjunto, basada en €l trabgjo realizado de acuerdo con |las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante larealizacién de pruebas selectivas, de la evidenciajustificativa de las cuentas
anualesy la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de | as estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legidacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
compardivos, con cada una de las patidaes dd badance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
de cuadro de financiacion, ademés de las cifras dd gercicio 2003, las correspondientes d
gercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusvamente a las cuentas anudes dd gercicio
2003. Con fecha 24 de febrero de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anudes del gercicio 2002 en € que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales dd gercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los
agpectos sgnificativos, la imagen fid dd patrimonio y de la stuacion financiera dd Monte de
Pedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz d 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante @ gercicio anud terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y auficiente para su interpretacion 'y
comprensdén adecuada, de conformidad con principios y normas contables generamente
aceptados que guardan uniformidad con |os aplicados en @ gercicio anterior.

El informe de getién adjunto dd gercicio 2003, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Monte de Piedad y Cga Generd de
Ahorros de Badgoz, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anudes. Hemos verificado que la informacidon contable que contiene €
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anudes dd gercicio 2003. Nuestro
trabgo como auditores s limita a la veificacion dd informe de gestion con d dcance
mencionado en este mignmo parafo y no induye la revison de informecion didinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

Madrid, de de 2004



CUENTASANUALES

* Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002

* Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los
gercicios anuales terminados € 31 de diciembre de 2003
y 2002

* Memoria del gercicio 2003



MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Balances de Situacion al 31 de diciembre
(En miles de euros)

ACTIVO 2003 2002
CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 60.703 66.426
Caa 35.929 32414
Banco de Espafia 24.774 34.012
Otros bancos centrales - -
DEUDASDEL ESTADO 199.271 147.393
ENTIDADESDE CREDITO 433.654 390.973
A lavisa 8.536 12.956
Otros créditos 425118 378.017
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.564.454 1.439.094
OBLIGACIONESY OTROSVALORESDE RENTA FIJA 77.719 84.877
De emision publica 7.308 7.285
Otras emisiones 70411 77592
ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE 25.154 38.993
PARTICIPACIONES 52.711 5
En entidades de crédito -
Otras participaciones 52711 5
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 1.852 54.558
En entidades de crédito - -
Otras 1.852 54.558
ACTIVOSINMATERIALES 2.298 2.066
Gastos de congtitucion N N
Otros gastos amortizables 2.298 2.066
ACTIVOSMATERIALES 87.977 75.210
Terrenosy edificios de uso propio 33.666 29777
Otros inmuebles 38.908 33.009
Mobiliario, instalaciones 'y otros 15.403 12.424

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
Dividendos pasivos reclamados no desembol sados - -
Resto - -

ACCIONES PROPIAS - -

OTROSACTIVOS 27.308 11.384

CUENTASDE PERIODIFICACION 15.850 18.166

PERDIDAS DEL EJERCICIO - -

TOTAL ACTIVO 2.548.951 2.329.145




MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Balances de Situacion al 31 de diciembre
(En miles de euros)

PASIVO 2003 2002

ENTIDADES DE CREDITO 13.516 24.590
A laviga 3.068 4543
A plazo o con preaviso 10.448 20.047
DEBITOSA CLIENTES 2.084.939 1.911.272
Depdsitos de ahorro 1.995.349 1.841.272
- Alavisa 1143911 1.084.785
- Aplazo 851.438 756.487
Otros déhitos 89.590 70.000

- Alavisa - -
- Aplazo 89.590 70.000
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORESNEGOCIABLES 84.030 78.061
Bonos y obligaciones en circulacion 84.030 78.061

Pagarés y otros valores - -
OTROSPASIVOS 57.875 55.017
CUENTAS DE PERIODIFICACION 11.864 10.396
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 18.855 759

Fondos de pensionistas 3.281 -

Provision paraimpuestos - -
Otras provisiones 15574 759

FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 26.517 21.544
PASIVOS SUBORDINADOS 57.061 45.061
CAPITAL SUSCRITO 4 4

PRIMASDE EMISION - -
RESERVAS 187.506 175.656
RESERVAS DE REVALORIZACION 6.784 6.785

RESULTADOSDE EJERCICIOSANTERIORES - -
TOTAL PASIVO 2.548.951 2.329.145

CUENTASDE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES 48.360 45.803

Redescuentos, endosos y aceptaciones - -

Activos afectos a diversas obligaciones - -
Avaesy cauciones 47.813 44.465
Otros pasivos contingentes 547 1.338
COMPROMISOS 281.171 229.908

Cesiones temporales con opcion de recompra - -
Digponibles por tercero 236.125 181.566
Otros compromisos 45,046 48.342



MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes
alos gercicios anuaes findizados € 31 de diciembre
(En miles de euros)

INTERESESY RENDIMIENTOSASIMILADOS
Delos que: cartera derentafija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS(

RENDIMIENTOSDE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De accionesy otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en @ grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO

OTROSPRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Gastos de personal
De los que:
Sueldosy sdarios
Cargas sociales
Cargas sociales de las que:
Pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALESE INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS

2003 2002
103.012 103.982
13.944 14.351
29.380 32.610
1.321 7.862
321 312
1.000 -
- 7550
74.953 79.234
13.212 14.400
2.158 2.406
7.546 (1.729)
93.553 89.499
630 658
55.563 53.755
38.992 37.749
28539 28.058
9.220 8.699
2672 2.500
16571 16.006
3.447 3.147
685 652
34.488 32.603
5.356 9.517
16.201 1.732
18.378 471
26.955 24.347
438 2.803



OTROSIMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO 26.517 21544




MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Memoria
Ejercico 2003

1 NATURALEZA DE LA ENTIDAD

El Monte de Pedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz es una Entidad Financiera
benéfico-socid, exenta de lucro, creada € 12 de marzo de 1889 por la Sociedad Econdmica
de Amigos dd Pais, de Badgoz. Su objeto socia es la ceptacion de ahorro popular, la
difusén ded crédito y la prestacion de los servicios propios de su naturdeza, asi como la
redlizacion de obras sociaes.

La Entidad tiene domicilio socid en la Plaza San Francisco de Badgoz y desarolla su
actividad a través de oficinas didribuidas en las provincias de Badgoz, Barcdona, Madrid,
Sevilla, La Corufia, Sdamanca, Caceres, Zaragoza, Santander, Adurias, La Rioja, Murcia,
Vaencia, Cordoba, Toledo, Vdladolid, Burgosy Ledn.

Como Entidad de Ahorro Popular, € Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz
se hdla sujeto a determinadas normeas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentgie minimo de recursos depostados en € Banco de
Egpafia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se Stuaba, d 31 de
diciembre de 2003, en € 2% de |os pasivos computables ata efecto.

- Didribucién ded excedente neto del gercicio a Resarvas y d Fondo de Obra Benéfico-
Socid.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucion anud a Fondo de Garantia de Depdsitos e Importe de los Sados
Garantizados, como garantia adiciond a la aportada por los recursos propios de la
Entidad alos acreedores y clientes de lamisma

El 21 de enero de 1995 s publicd en @ Diaio Oficid de Extremadura la Ley 8/1994, de 23
de dicembre, de Cgas de Ahorro, que regula € desarollo legidativo y egecucion de
régimen juridico de las Cgas de Ahorro, asi como la democratizacion de sus 6rganos
rectores. Eda Ley obliga a las Cgas de Ahorro a adaptar sus Edatutos y Reglamento
eectord. Con fecha 8 de junio de 1996, la Asamblea Generad Extreordinaria, aprobd los
nuevos Estatutos de la Caja, adaptados a la normativa mencionada.



Con fecha 23 de noviembre de 2002 fue publicada la Ley 44/2002, de 22 de noviembre de
Medides de Reforma dd Sigema Financiero, que establece en su Disposicion Transitoria
Undécima, la obligatoriedad de adoptar los Edtatutos de la Entidad a las digposiciones de la
citada Ley, en cuanto a normativa basica gplicable se refiere y en los aspectos en que no lo
esén, en un plazo de sais meses a contar desde la entrada en vigor delaLey.

La Asamblea Generd de la Entidad en su reunion de 13 de junio de 2003 aprobo la creacion
de Comité de Auditoria en los términos establecidos en la mencionada Ley, concretamente
en su articulo 47.

Dada la actividad de la Entidad, la misma no tiene responssbilidades, gastos, activos, ni
provisones y contingencias de naturdeza medicambientd que pudieran ser ggnificativos en
relacion con @ patrimonio, la Stuacion financiera y los resultados de la misma Por ete
motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anudes
respecto ainformacion de cuestiones medioambientales.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTASANUALES

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan antes de la aplicacion del
excedente, siguiendo los model os establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espafiay han sido
confeccionados en base a los registros contables del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz
habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia contable, con objeto de mostrar laimagen fiel del
patrimonio, de lasituacion financieray de los resultados de la Entidad.

L as cuentas anuales del gjercicio 2003, formuladas por los Administradores de Monte de Piedad y Caja Generd
de Ahorros de Badajoz, estan pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la Entidad, si bien se espera
dicha aprobacioén sin que se produzcan modificaciones. Las cuentas anual es correspondientes al gjercicio 2002
fueron aprobadas por laAsamblea General en su reunién del 13 de junio de 2003.

Comparacion de lainformacion

De acuerdo con lalegislacion mercantil, los Administradores de la Caja presentan, con cada unade las partidas
del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y gananciasy del cuadro de financiacién, ademas de las cifras
del gjercicio 2003, |las correspondientes al gjercicio 2002.



En el gercicio 2003, la Entidad harecibido un dividendo de su sociedad participada Cartera de Inversiones
Lusitania, S.L. por importe de 14.617 miles de euros. Dicho importe se corresponde integramente con la
plusvalia pendiente y definitiva obtenida por laventa del Unico activo de la sociedad participada en el capital
social del Banco Nacional de Crédito Inmobiliario, S.A., registrandose dicho importe en €l epigrafe“ Beneficios
Extraordinarios’ de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, por considerar que dicha transaccion corresponde por
natural eza a resultado extraordinario en lugar de distribucion habitual de dividendos.

Grupo consolidado

LaEntidad esla cabeceradel grupo consolidado formado por Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badaj 0z y Sociedades Consolidadas con las que se presentard de forma separada | as cuentas anuales
consolidadas para el gjercicio 2003. El efecto delaconsolidacion, realizada en base alos registros contables de
las sociedades que componen € grupo, en comparacion con las cuentas anuales individual es adjuntas, supone
unadisminucion del activo por importe de 25.709 miles de euros, una disminucion del resultado del ejercicio
por importe de 653 miles de eurosy un incremento en las reservas del grupo de 2.289 miles de euros.

El detalle de las Sociedades consolidadas por integracion global, proporcional y por el procedi miento de puesta

en equivalencia de acuerdo con lanormativa vigente que regulala consolidacién de las entidades de depdsito, se
presenta en laNota 9. Adicionalmente los estados publicos consolidados se muestran como Anexo |.

Recomendacion de la Comisién Europea

En cumplimiento de la Recomendaci 6n realizada por |a Comision Europea con fecha 23 de junio de 2000, sobre
publicacion de informacion relativa a los instrumentos financieros y otros instrumentos similares con vistas a
completar lainformacion preceptivaen virtud delaDirectiva86/635/CE del Consejo sobrelas cuentas anualesy
las cuentas anual es consolidadas de los bancos y otras entidades financieras, se haincluido en los diferentes
epigrafes de lamemoriay en el informe de gestion lainformacidn mas significativa requeridaen el Anexo dela
propia Recomendaci 6n, teniendo en cuenta, como indica dicho Anexo, €l principio deimportanciarelativa.



3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de didribucion dd beneficio dd gercicio 2003 que @ Consgo de
Adminigracion sometera a la agprobacion de la Asamblea Gengrd de la Entidad es la
dguiente:

Miles de euros

Base dereparto
Beneficio del gjercicio 26.517

Propuesta de distribucion

A Fondo de Obra Benéfico Social 11.933
A Resarvas 14.584
26.517

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables més importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anudes adjuntas del gercicio 2003 son los que se resumen a continuacion, que se
gustan alo dispuesto por lanormativadel Banco de Espalia.

a Vaoracion de activos
al) Créditos sobre clientes

Lacarterade préstamos y créditos se registra por |os importes dispuestos en cuentas patrimonial es,
contabilizandose en cuentas de orden |as cantidades pendientes de desembol so.

La cartera de efectos se muestra en balance por el valor nominal de tales derechos de cobro.

Lasinversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en € apartado "Entidades de
Crédito", del activo del balance de situacién adjunto.

L osimportes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta rabrica, con €l
correspondiente desglose en cuentasinternas, hasta que, y como consecuencia de la normativa vigente, son
clasificados como inversion normal o dados de baja del activo del balance de situacion, registrando esta
situacién en |las correspondientes cuentas de orden.



a2

Deudas dd Egtado, vaores de rentafijay vaores representativos del capita

Carterade negociacion

Los vdores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacion se vdoran d
precio de mercado del dia dd badance o, en su defecto, dd Ultimo dia habil de
periodo anterior a dicha fecha registrandose las diferencias que se produzcan por las
variaciones de vaoracion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cateradeinverdén ordinaria

Los titulos de renta fija o varidble condderados catera de inversion ordinaria se
registran de acuerdo con los siguientes criterios.

Los activos adquiridos d descuento, salvo los vaores negociables, se registran
por su vaor de adquisicion.

Los restantes vaores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido, en
su cao, d importe dd cupdbn corrido, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en d momento de la suscripcidon, sdvo que dichas
bonificaciones tengan caracter de cupones prepagados, en cuyo cas0 se
periodificarian como ingresos financieros durante @ periodo de carencia de
intereses.

La diferencia entre @ precio de adquiscion y € vaor dd reembolso es objeto
de peiodificacion durante la vida resdud de titulo, corrigiendo € precio
inicid del mismo con aono o cargo a resultados, dando origen d denominado
precio de adquisicion corregido.

Trimestrdmente la Cga cdcula para cada dase de vdor la diferencia entre €
precio de adquisicion corregido y la cotizacion dd dltimo dia de mercado de
trimestre naturd (para titulos de renta fija), o entre & precio de adquisicion
corregido y & menor de los dos cambios Sguientes: medio dd trimestre o de
Ultimo dia (para titulos de renta varigble). La suma de las diferencias negativas
resultantes de ese cdculo, disminuida por las diferencias podtivas de vaores
cotizados, que tengan una negociacion &gil y profunda, se registra en una
cuenta de periodificacion, con contrapartida en € fondo de fluctuacion de
vadores para los titulos de renta fija d cud minora en la presentacion de
balance de stuacion adjunto. El fondo de fluctuacion de vdores de la cartera
de renta varidble s condituye con cargo a resultados, Sn netear las
diferencias positivas que pudieran existir en dicha cartera



- En caso de engenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicion corregido s llevan a resultados, dotdndose en € caso de los
beneficios una provison, a integrar en € fondo de fluctuacion de vaores, por
e mismo importe. Trimedrdmente, esa provison se glica a la cuenta de
periodificacion mencionada en d parafo precedente, hada € sddo de la
misma, liberandose @ exceso. Las provisones liberadas vuelven a condtituirse
9 en trimestres pogteriores dd mismo gercicio se produjera un aumento de la
citada cuenta de periodificacion.

La segregacion de vaores con rendimiento explicito en vaores con rendimiento
implicito o su recondtitucion, no supone la contabilizacion de resultados en la cuenta
de pérdidas y ganancias. En d primer caso € vador contable se digribuye entre los
diferentes vaores en que s segregue de td manera que sUs tasas internas de
rentabilidad implicitas son directamente proporcionaes a las dd mercado en la fecha
de transformacion.

Carterade inversgon avencimiento (solo incluye titulos de renta fija)

Los vdores de la catera de inverson a vencimiento se registran segin lo indicado
para los titulos de la cartera de inversion ordinaria, S bien, estos vaores no son objeto
de vdoracion trimestra. Asi mismo, los resultados que puedan producirse en la
engenacion de titulos de esta cartera se contabilizan como resultados extraordinarios,
dotando en € caso de beneficios una provisiéon especifica por e mismo importe, que
es objeto de liberacion de formalined alo largo de lavidaresdud dd vaor vendido.

Cartera de participaciones permanentes (sdlo incluye titulos de renta variable)

Los titulos de la catera de paticipaciones permanentes se registran d precio de
adquisicion o0 a su vaor de mercado 9 éste fuese inferior. Las minusvdias exigentes
s regidran en d fondo de fluctuacion de vaores que se presenta minorando la
correspondiente rdbrica del activo dd badance de stuacion adjunto. Los vaores que
integran la cartera de participaciones permanente de la Entidad no cotizan en Bolsa y
s ha obtenido su vaor de mercado dd vdor tedrico-conteble de la participacion
obtenido a partir del Ultimo balance de Stuacion disponible.

La inversén financiera correspondiente a Sociedades Dependientes que consolidan
con la Entidad se presenta en d bdance de Stuacion individud de la misma de
acuerdo con los criterios indicados anteriormente. En consecuencia los citados estados
no reflgan d efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion, que s se
recoge en |os estados consolidados incluidos en € Anexo l.
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al3) Acivosmaerides

El inmovilizado material de uso propio, asi como €l afecto ala Obra Benéfico-Sacial, se presentaasu precio de
adquisicion paralos bienes adquiridos aterceros (y a precio de coste resultante paralos construidos por la
propiaEntidad), actualizado con €l efecto de las regularizaciones de balances | egal es practicadas asi como por €l
efecto delaactualizacién legal practicadade acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio (Apartados 10, 17y 22 delaMemoria) y deducidas, en su caso, las correspondientes amortizaciones
acumuladasy €l fondo de cobertura del inmovilizado constituido por la Entidad.

El importe delarevalorizacion del inmovilizado fue establecido aplicando alos valores de adquisicion o de
produccion y alas correspondientes dotaci ones anual es de amortizaci én que habian sido consideradas gasto
deducibleaefectosfiscal es, unos coeficientes en funcién del afio de compray de amortizacion deloselementos,
respectivamente, que fueron publicados en la normativa que regula las operaciones de actualizacion, sin
practicar reduccion sobre las mismas. La reval orizacion neta obtenida no fue objeto de reduccion de acuerdo
con €l articulo 8 del mencionado Real Decreto en funcién de considerar |as circunstancias de financiacion delos
elementos, por cuanto |os coeficientes considerados fueron superiores al indicado en dicha normativa.

Laamortizacién se calculalinealmente, aplicando |os siguientes coeficientes anual es de amortizacion que
responden alavida Util estimada de los bienes:

%

Inmuebles 2

I nstalaciones 6-10
Mobiliario 10
Equipos de automacion 17-25
Vehiculos 14

Ladepreciacion de los elementos actualizados como consecuencia de la aplicacion de la actualizacion
comentada anteriormente, se calcula aplicando los coeficientes necesarios a objeto de que los bienes queden
completamente amortizados, como méaximo, en el mismo plazo de vida (til pendiente anterior a momento dela
actualizacion.

ad) Activosinmaterides

Corresponden a los gastos de adquisicion de programas informéticos, que han sido capitalizados dado que su
utilidad se extiende avarios gjercicios.

Se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectliaen un plazo de tres afios contados desde € arranque de
cada unade las aplicaciones correspondientes, o desde |a fecha de pago.
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b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Desde € 1 de enero de 1999, inclusive, lamoneda del sistemamonetario nacional es €l euro, que sucede sin
solucién de continuidad y de modo integro alapesetacomo monedadel sistemamonetario nacional. A partir de
esafecha, por moneda extranjera se entiende cual quier moneda diferente del euro.

L os saldos patrimoniales en moneda extranjera se han valorado a cambio medio ponderado del mercado de
divisas de lafechadel balance. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de este método de
valoracion se registran integramente 'y por €l neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

C) Principio dd devengo

En general, la Entidad registralosingresosy gastos en funcion de su periodo de devengo, con independenciade
los flujos monetari os de cobro o pago, con las siguientes excepciones de acuerdo con las normas emitidas por €l
Banco de Espafia:

. Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias vencidas, asi como los de
las inversones crediticias y titulos de renta fija en dtuacion de mora, litigio o de
cobro dudoso, que sdlo se reconocen como ingresos en € momento de su cobro.

. El impago de un recibo que incluya cuota de amortizacion de una operacion crediticia
implica que los rendimientos de dicha operacion dgjan de ser periodificados a partir
de los tres meses ddl vencimiento. EStos intereses tienen reflgo en cuentas de orden.

. Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se registran en
resultados proporcionamente a los cobros efectuados.

Losingresosy gastos se calculan en base alafechavaor, que puede ser distinta alafecha en que se producen
lastransaccionesy en lacua seregistran.

L as contrapartidas de losingresos y gastos devengados, asi como los cobrados y pagados no devengados, se
presentan en los epigrafes de " Cuentas de periodificacion” del activo y pasivo del balance de situacion adjunto.

d) Activos dudosos y fondo de insolvencias

LaEntidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores derentafijay demas
saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la normativa del Banco de Espafia,
gue hacen referencia fundamental mente aincumplimiento en € pago de las deudas asu vencimientoy ala
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacidn en el momento y forma previstos
contractualmente. Esta calificacion se efectlia con independenciade cual sea €l titular, instrumentacién o
garantiade |as operaciones.
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L os activos dudosos se registran en €l epigrafe " Créditos sobre clientes' del balance de situacién adjunto.

Asimismo, calificade muy dudoso cobro y dade bajaen €l activo del balance, con pase a cuentas suspensivasy
aplicacion de las provisiones constituidas, |as operaciones de riesgo cuyos titulares le constan estan declarados
en quiebrao concurso de acreedores, o sufren un deterioro notorio eirrecuperable de su solvencia, asi como los
saldosimpagados alos tres o cuatro afios desde su calificacion como dudosos en virtud de lo dispuesto en la
normativa en vigor, con las excepciones que la citada normativa establ ece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse en larecuperacion de las
inversiones crediticiasy otros riesgos.

El saldo del fondo de insolvencias de | os activos dudosos se ha cal culado seguin |os siguientes criterios:

- Activos cladficados como dudosos en funcion de su morosidad aplicandoles los
porcentgies de cobertura sefidados en la normativa del Banco de Espafia, de acuerdo
con laantigliedad dd primer vencimiento que se mantenga impagado.

- Activos clasficados como dudosos por razones distintas de su  morosidad,
asgnandoles una cobertura igua a la estimacion de las cuantias no recuperables, o las
que les correspondiera en gplicacion de lo indicado en la normativa del Banco Espafia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de recuperacion
dudosa, caculando la cobertura en funcién de los mismos criterios indicados en €
punto anterior.

- Riesgos dudosos cuyo titular o avaigta son las Administraciones Piblicas de la Union
Europea, 0 estdn garantizados por depdsitos dinerarios 0 por otras entidades de
crédito, 0 asegurados o0 avalados por organismos 0 empresas publicas cuya actividad
principd es d aseguramiento 0 ava de créditos, as como los que cuentan con
garantia pignoraticia sobre FIAMM cuando € riesgo vivo sea inferior d 90% de
vaor de rescate del FIAMM, no requieren provison por insolvencias.

De acuerdo con la Circular 4/1991 de 14 de junio de Banco de Espafia, y modificaciones
pogteriores a la miama, € fondo de insolvencias deberd igudar o superar en todo momento la
suma de las coberturas necesarias para aender las posbles insolvencias de los activos
clasficados como dudosos. Asmismo debe cubrir la cuantia que resulte de aplicar d 1%
sobre la totdidad de las inversones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
activos dudosos sin dotacion especifica, con excepcion de determinados riesgos establecidos
en la mencionada normativa y que se exponen en d punto anterior, y d 05% sobre los
riesgos con garantia hipotecaria sobre viviendas, o arendamientos financieros sobre las
mismas, cuando su riesgo vivo sea inferior a 80% del valor de tasacion del bien hipotecado o
arrendado.
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Adiciondmente, de acuerdo con las modificaciones introducidas por la Circular 9/1999, de
17 de diciembre, dd Banco de Espafia, de gplicacion a partir dd 1 de julio de 2000, la
Entidad estd obligada a la conditucion de un fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias. Dicho fondo se condituye dotando trimestramente, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, la cuarta parte de la estimacidén de las insolvencias globaes latentes en
las diferentes carteras de riesgos homogéneos, cdculada a patir de los coeficientes de
ponderacion de riesgos establecidos en dicha Circular. Dicho importe debe minorarse por las
dotaciones netas a fondo especifico de insolvencias redizadas en d correspondiente
trimestre. Edas dotaciones a fondo estadistico se redizaran hasta que d mismo acance un
importe equivalente d triple de las esimaciones de las insolvencias globdes laentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos ponderados por los coeficientes establecidos. En €
gercicio 2003 la Entidad ha procedido a dotar este concepto, de acuerdo con la forma
indicada, en un importe de 4.363 miles de euros sobre unas estimaciones totdes de 18.600
miles de euros equivaentes d triple de las necesdades edtablecidas por las ponderaciones
sobre las diferentes carteras de riesgos crediticios. Al 31 de diciembre de 2003 dicho fondo
parala cobertura estadistica de insolvencias ha d canzado € importe de 9.834 miles de euros.

e Fondos de pensonistas

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a complementar asu
personal, o a sus derechohabientes, |as percepciones de la Seguridad Social en |os casos de jubilacién, viudedad,
orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. No obstante, para |los empleados contratados a partir de la
publicacion del X1V Convenio Colectivo (Mayo de 1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso
paralos casos de jubilacién, en los términos establecidos en €l citado Convenio.

De acuerdo con lanormativa del Banco de Espafia, la Cajatiene la obligacion de tener dotados, o asegurados, €l
100% de los compromisosy riesgos devengados por pensiones. (Pensiones del personal pasivo y pensiones
devengadas del persona activo por servicios pasados). Al 31 de diciembre de 2003 la Entidad mantiene la
coberturaindicada por lalegislacion vigente.

Con fecha 26 de julio de 1989, la Comision Ejecutivadel Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz, adopt6 el acuerdo de acogerse alos requisitos establecidos en la Disposicion Transitoria Primera del
Reglamento de Planes de Pensiones, aprobado por el Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre.

Por dicho motivo, la Entidad promovi6 los Planes de Pensiones del sistema de empleo, denominados Plan de
Pensiones de Empleados del Monte de Piedad y Caja Genera de Ahorros de Badgjoz, "PEBADAJOZ" y Plan de
Pensiones de Pasivos del Monte de Piedad y Caja Genera de Ahorros, "PPBADAJOZ", que se integraron en €l
Fondo de Pensiones de Empleados del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz,
"FEBADAJOZ", Fondo de Pensiones, de conformidad con los acuerdos de integracién formalizados con fecha
31 de octubre de 1990 (Febadaj oz, Fondo de Pensiones, figurainscrito en el Registro de Fondos de Pensionesde
laDireccion General de Seguros con el nimero F-265, actuando Caja de Seguros Reunidos, S.A. como entidad
gestoray el Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz como depositario del mismo). Confecha3
de noviembre de 1990, las Comisiones Promotoras de | os Planes de Pensiones citados del Monte de Piedad y
Caja General de Ahorros de Badajoz, en funciones de Comisién de Control, suscribieron sendas pélizas de
garantiay aseguramiento con Caja de Seguros Reunidos, S.A. con €l fin de asegurar la coberturade las
contingenciasy €l pago delas correspondientes prestaciones alos partici pes o beneficiarios delos mencionados
Planes de Pensiones.

Con fecha 11 de diciembre de 1991, las Comisiones Promotoras de |os Planes de Pensiones mencionados
anteriormente presentaron una nueva solicitud ala Direccién General de Seguros parala aprobacion delos
correspondientes Planes de reequilibrio de conformidad con el siguiente articul ado:
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Pan de Pensiones de Empleados

No exige déficit entre € vaor de los derechos consolidedos por
reconocimiento de servicios pasados y devengados y los fondos patrimoniaes
congtituidos.

Al esa definido € Pan como totamente asegurado, no procede la
conditucion de reservas patrimonides, dado que € margen de solvencia lo
upley asume la Entidad Aseguradora.

Al término dd plan de tranderencia solicitado, 10 afios, s tranderira la
totdidad del pasivo actuarid devengado, S bien la Entidad Promotora puede
anticipar @ plan citado. La Comison de Control del Plan de Pensiones podra
acordar a partir dd quinto afio la anticipacion del proceso de transferencia.

El tipo de interés en cuaquier caso sera, como minimo, € tipo de interés
técnico garantizado por las pdlizas de aseguramiento y utilizado en d cdculo
de las provisones mateméticas de ésta.

Las transferencias se podran llevar a cabo en efectivo 0 en activos financieros
gotos de los indicados en la normativa vigente, Sempre que tengan como
minimo una tasa interna de rentabilidad igud d tipo de interés técnico
utilizado en la vaoracion actuarid.
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. Plan de Pensiones de Pasivos

- No exige déficit entre € vaor de los derechos consolidedos por
reconocimiento de servicios pasados y devengados y los fondos patrimoniales
congtituidos.

- Al edar definido d Pan como totamente asegurado, no procede la
conditucion de reservas patrimonides, dado que € margen de solvencia lo
upley asume la Entidad Aseguradora.

- Al tédmino dd plan de tranderencia olicitado, 10 afios, s trandferira la
totdidad dd pasvo actuarid causado, S bien la Entidad Promotora puede
anticipar @ plan citado. La Comison de Control del Plan de Pensiones podra
acordar apartir dd quinto afio laanticipacion dd proceso de transferencia.

- El tipo de interés en cuaquier caso serd como minimo, d tipo de interés
técnico garantizado por la pdliza de aseguramiento y utilizado en € cdculo de
las provisones mateméticas de ésta

Cuando se produzcan las contingencias de jubilacion, invdidez o muerte, d
pasivo actuarid causado que e deriva de dichas contingencias se transferira
en una plazo maximo de cuatro afios Como minimo € importe transferido
cubrird permanentemente € pago de las pensones causadas paa los doce
dguientes messs.

- Las transferencias se podran llevar a cabo en efectivo o en activos financieros
gotos de los indicados en la normativa vigente, Sempre que tengan como
minimo una tasa interna de rentabilidad igud a tipo de interés técnico
utilizado en la vaoracion actuarid.

De los Planes de reequilibrio enunciados anteriormente, efectuados al amparo de la Orden de 27 dejulio de
1989 del Ministerio de Economiay Hacienda, fue aprobado €l correspondiente al Plan de Pensiones de Pasivos
confecha21 deenero de 1994y € correspondiente al Plan de Pensiones de Activos con fecha 11 de octubre de
1994. De acuerdo con € Plan de Transferencias del Plan de Pensiones de Activos de Cagja de Badajoz
(PEBADAJOZ), en € gjercicio de 1995 quedo transferida la totalidad del Fondo de Pensiones Externo.

Con fecha 14 de diciembre de 2000 | as comisiones de control de ambos planes acuerdan laintegracion del plan
PPBADAJOZ en el PEBADAJOZ.

La Cajatiene compromisos y riesgos asegurados por pensiones por importe de 54.186 miles de euros al 31 de
diciembre de 2003.

Asimismo, para cubrir las obligaciones devengadas no financiadas por el plan debido alaexistenciade limites
legales alas aportaciones |a Caja mantenia un fondo interno, que externalizé durante €l ejercicio 2002.
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f) Fondo de Garantia de Depdsitos e Importe de Saldos Garantizados

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 2006/1996 de 20 de diciembre que derogd el Real
Decreto 2575/82 de 1 de octubre, la contribucién al Fondo de Garantia de Depositos de las Cajas de Ahorro se
fijo en el 0,4 por mil delos pasivos computables atal efecto, a cierre del gjercicio anterior. El importe dela
contribucion correspondiente al citado fondo de Garantiade Depdsitos seregistraen resultados en el periodo en
gue se satisface de conformidad con lo dispuesto en lanormativa del Banco de Espafia. No obstante, el
mencionado Real Decreto establece que esas aportaciones se suspenderan cuando €l fondo patrimonial no
comprometido en operaciones propias del objeto del Fondo iguale o supere el 1 por 100 de losdepésitosdelas
entidades adscritasa él.

La Circular 4/2001 de 24 de septiembre del Banco de Espafia desarroll6 las cuesti ones técnico-contables
relativas al concepto de depdsitosy valores garantizados (puesto de manifiesto en el RD 948/2001 de 3 de
agosto) atener en cuenta en la determinacion del fondo de Garantia de Depésitos. Las modificaciones
introducidas en la mencionada Circular que afectan a estado M-1 se incluyeron por primeravez en el Balance
reservado correspondiente al 31 de diciembre de 2001.

Al 31 de diciembre de 2003 |a Caja ha constituido un fondo de 603 miles de euros correspondiente ala
aportacion arealizar a Fondo de Garantia de Depésitos de Cgjas de Ahorros del gercicio 2003.

0 Operaciones de futuro

LaEntidad utiliza estos instrumentos como cobertura de posi ciones patrimonial es. Los mismos corresponden a
permutas financieras contratados en mercados no organizados.

Dichas operaciones se registran en el momento de su contratacion en | as correspondientes cuentas de orden
dentro del epigrafe de “ Operaciones de futuro”, por el nominal de los activos subyacentes.

L osresultados de | as operaciones cuyo riesgo esta cubierto por otras de signo contrario 0 con posiciones propias
de balance se reconocen simétricamente alos de las operaciones cubiertas. Dichos resultados seregistran en la
cuentade pérdidasy ganancias como rectificacion delosresultados del elemento cubierto, rendimiento o cargas
asimiladas, segun corresponda.

h) Impuesto sobre Sociedades

LaEntidad registracomo gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el gercicio, que se obtiene en
funcion del resultado del mismo y considerando las diferencias permanentes existentes entre el resultado
contabley el resultado fiscal (base imponible del impuesto). El tipo de gravamen aplicado hasido el 35%y se
han tomado en consideracion las bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del impuesto.
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Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho importe, originados por las
diferencias temporal es de imputacién, se registran como importe sobre beneficios anticipado o diferido, segin
corresponda.

i) Impuesto sobre los depdsitos de las Entidades de Crédito

Con fecha 1 de enero de 2002 entré en vigor laLey 14/2001 de 29 de noviembre del impuesto sobre los
depdsitos de las Entidades de Crédito que tiene por objeto gravar la obtencion de fondos reembol sables por las
entidades crediticias en las sucursales sitas en la Comunidad Auténoma de Extremadura. Este impuesto tiene
devengo anual y no puede ser repercutido aclientes. La base imponible esta constituida por €l promedio de los
saldos finales de cada trimestre de la suma de | os epigrafes de “ Acreedores, Administraciones Publicas
Espafiolas’ “ Acreedores otros sectoresresidentes’ y “ Acreedores no residentes’ del balance reservado (balance
interno enviado al Banco de Espafia mensualmente), los cuales forman parte del epigrafe “ Débitos a clientes”
del balance de situacion adjunto. La cuota se obtiene de aplicar unatarifa progresiva del 0,30% a 0,5%
pudiendo aplicarse determinadas deducciones.

Al 31 de diciembre de 2003 la Entidad no ha provisionado importe alguno debido a que la cuotaliquida
resultante a pagar es cero.

S. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicidon de este epigrafe dd bdance de Stuacion d 31 de diciembre de 2003 es la
sguiente:

Miles de euros

Caja 35.929
En euros 35.884
En moneda extranjera 45
Banco de Espafia 24,774
Cuentas corrientes 24.774
Chequesy efectos -
60.703

El sddo mantenido en cuenta corriente en € Banco de Espaia, se encuentra afecto d
cumplimiento del coeficiente de resarvas minimas, segin lo edtipulado en la normativa

vigente.
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6. DEUDASDEL ESTADO

Este capitulo del bdance de stuacion d 31 de diciembre de 2003, recoge los siguientes
conceptos:

Miles de euros

Letrasdel Tesoro 23.661
Otradeuda anotada 175.610
Otrostitulos -
Menos: Fondo de fluctuacion de Valores

199.271

Egtos totades incluyen 101.690 miles de euros correspondientes a la catera de inverdon a
vencimiento, sendo € resto catera de inverson ordinaria de acuerdo con la clasificacion
establecidaen laCircular 6/1994 del Banco de Espaia (ver nota 9).

El movimiento expeimentado durante € gercicio 2003 por esta rubrica dd bdance de
Stuacion hasdo € sguiente:

Miles de euros

Otras
Letras Deudas

del Tesoro Anotadas
Saldo a 31 de diciembre de 2002 29.314 118.079
Altas 17.443 108.852
Baas (24.010) (50.726)
Reval orizaci ones/Saneami entos 914 (595)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 23.661 175.610

El movimiento del fondo de fluctuacion de vaores se incluye en laNota 9 de esta memoria

Al 31 de diciembre de 2003 d vaor nomind de las Letras dd Tesoro registradas ascendia a
24.000 miles de euros, por lo que la plusvaia pendiente de registro, s la Entidad las mantiene
hasta su vencimiento, ascenderia a 339 miles de euros.

Las Letras dd Tesoro tienen vencimiento entre enero de 2004 y abril de 2005.

Los intereses devengados no vencidos de "Otra deuda anotadd' ascienden ad 31 de diciembre
de 2003 a5.490 miles de euros.
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El importe recogido en € bdance de Stuacion de la Entidad incluye 81.200 miles de euros
nominades cedidos con compromiso de recompra d sector resdente, segin @ sSguiente
detdle

Miles de euros
Vaor Valor
Nomind efectivo

A Acreedores:
Letras del Tesoro 10.404 10.158
Deudadd Estado 70.796 79.432

81.200 89.590

Las citadas cesones se encuentran registradas en € epigrafe “Déhitos a clientes-otros débitos
a plazo” dd pasvo del bdance de dtuacion por su importe efectivo, de conformidad con la
normativa del Banco de Espafia

1. ENTIDADES DE CREDITO

El detale de estos capitulos de bdance de situacion d 31 de diciembre de 2003 es €
dguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
A lavisa
Otras cuentas 8.536 3.068
Otros créditos-débitos
Cuentas aplazo 425.118 2.677
Otras cuentas - 7.771
433.654 13.516
Por monedas
En euros 432.918 5.745
En moneda extranjera 736 7.771
433.654 13.516

En la rdbrica "Cuentas a plazo-Activo" se incuyen las inversones crediticias mantenidas con
otros intermediarios financieros vigentes d 31 de diciembre de 2003, de las que se habian
devengado intereses pendientes de cobro por 192 miles de euros. Asmismo € gpartado
"Otras cuentas a la vita-Pasvo" recoge cuentas corrientes cuyos titulares son intermediarios
financieros.
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Los sddos activos y pasvos a plazo mantenidos por la Entidad presentan los sguientes
plazos resduaes de vencimiento a 31 de diciembre de 2003.

Cuentas aplazo

Cuentas aplazo
Otras cuentas

Miles de euros

De3 Del
Hasta 3 Meses Afioa Mésde
meses alafio 5 afios 5 afos Totd
404.800 1.481 6.019 12.818 425.118
Miles de euros
De3 Del
Hasta 3 meses Afioa Mésde
Meses alafo 5 afos 5 afos Totd
517 1.551 609 - 2.677
7.771 - - - 7.771

-21-



8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo dd bdance de Stuacion d 31 de diciembre de 2003, es la
sguiente:

Miles de euros

Crédito a Administraciones Publicas Espafiolas 95.019
Riesgo corriente 94.493
Riesgo dudoso 526
Crédito a otros sectores residentes 1.488.607
Crédito comercia 114.889
Deudores con garantia real 842.248
Otros deudores a plazo 475.442
Deudores alavistay varios 41.162
Riesgo dudoso 14.866
Crédito a no residentes 7.815
Riesgo corriente 7.201
Riesgo dudoso 614
Otros deudores Obra Socia 2915
Fondo de insolvencias (29.595)
De operaciones dudosas (8.284)
Cobertura genérica (11.964)
Cobertura estadistica (9.347)
Fondo Riesgo-Pais (307)
Total 1.564.454

Por monedas (neto de los correspondientes fondos)

En euros 1.559.223
En moneda extranjera 5231

1.564.454

De acuerdo con los criterios expuestos en € punto 4.d, la Entidad tiene clasficados como
"Deudores en mora, litigio o de cobro dudoso" riesgos por importe ce 16.006 miles de euros.
Para cubrir posibles pérdidas en la redizacion de los créditos sobre clientes, la Entided tiene
dotado a 31 de diciembre de 2003 un fondo de insolvencias de 29.595 miles de euros, que
incluye una cobertura genérica de 11.964 miles de euros y una cobertura estadistica de 9.347
miles de euros, asi como un fondo de riesgo pais de 307 miles de euros.
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Por otra pate, d ciere dd gercicio 2003 exisen riesgos de firma por importe de 697 miles
de euros considerados de dudosa recuperabilidad y contabilizados en cuentas de orden para
los que exige un fondo de insolvencias de 915 miles de euros que induyen, aamismo, la
provison genérica sobre avaes por importe de 472 miles de euros y la provisén estadigtica
por importe de 226 miles de euros. Dicha provison se hdla regisrada en d epigrafe
"Provisones para riesgos y cargas - Otras provisones' de pasvo del baance de sStuacion
adjunto alafecha citada

El movimiento experimentado por los “Activos dudosos’ durante € gercicio 2003 ha sdo €
sguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 dediciembre de 2002 17.271
Adiciones 5.321
Activos en suspenso (985)
Recuperaciones (5.601)
Saldo al 31 dediciembre de 2003 16.006

Por su pate, d movimiento de la totdidad de los fondos de insolvencias de la Entidad
durante € gercicio 2003 haddo € sguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 26.835
Dotacién netadel gjercicio 2003 9.320
Fondos recuperados de gjercicios anteriores (3.762)
Utilizaciones (786)
Traspaso a fondo de cobertura de inmovilizado (Nota 10) (183)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 31.424
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Dicho fondo de insolvencias se desglosa en los sguientes epigrafes d 31 de diciembre de
2003:

Préstamos y créditos

Titulos derentafija (Nota9)
Riesgos de firma (Nota 15)

Miles de euros

Fondo Fondo Fondo

especifico genérico Estadistico Tota
8.284 11.964 9.347 29.595
- 653 261 914
217 472 226 915
8.501 13.089 9.834 31.424

Las hipotecas que garantizan los préstamos y créditos hipotecarios se encuentran afectas en
garantia dd capitd e intereses de las cédulas hipotecarias emitidas por la Entidad vigentes d

31 de diciembre de 2003.

La cartera de préstamos y créditos de la Entidad tiene una rentabilidad media gproximada del
5,30% d ciere dd gercicio 2003.

Al 31 de diciembre de 2003 d crédito a los sectores publico y privado (residentes y no
resdentes) presenta los siguientes plazos resdudes de vencimiento:

Crédito al sector publico

Crédito al sector privado

.

e o o o

Crédito comercia
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores alavistay varios
Crédito a no residentes

Activos dudosos

Miles de euros
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De3 Del

Vencidoy Hasta meses afio a Més de
alavisa 3meses alafio 5 afios 5 aflos Indeterminado Total
- 847 6.899 38.151 45.487 3.109 94.493
37 99.212 14.793 847 - - 114.889
- 31.985 62693 116475 631.095 - 842.248
- 29.719 128873 226.233 90.617 - 475.442
36.017 - - - - 5.145 41.162
- 19 62 1.961 5.159 - 7.201
- - - - - 16.006 16.006



9. CARTERA DE VALORES

La composicion de la catera de vdores de renta fija d 31 de diciembre de 2003 es la
sguiente:

Miles de euros

Carterade rentafija

De emisién publica 7.308
Adminigtraciones territoriales 3.745
Otras administraciones publicas -
No residentes 3.605
Menos, Fondo de fluctuacion de valores -
Menos: Provision genérica (Nota 8) (36)
Menos: Provision estadistica (Nota 8) (6)

Otros emisores 70.411
Entidades de crédito residentes 4,716
Otros sectores residentes 13.656
Entidades de crédito no residentes 1.778
Otros sectores no residentes 51.133
Menos. Fondo de fluctuacion de valores -
Menos: Provision genérica (Nota 8) (617)
Menos: Provision estadistica (Nota 8) (255)

Valores propios -

Titulos hipotecarios -
Otros valores de renta fija -
Menos: Fondo de fluctuacion de valores -

77.719
Por monedas (neto de los correspondientes fondos)
En euros 75.180
En moneda extranjera 2.539
77.719

Al 31 de diciembre de 2003 se encuentran pignorados parte de los titulos de renta fija de la
entidad en garantia del contrato de crédito con prenda de vaores suscrito entre Banco de
Espafia y la Entidad. El vdor nomind de estos titulos a 31 de diciembre de 2003 asciende a
21.837 miles de euros.
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La compodcion de la catera de vaores de renta varigble d 31 de diciembre de 2003, es la
sguiente:

Miles de euros
Accionesy otros titulos de renta variable 25154
De entidades de crédito 884
De otros sectores residentes 24.984
De no residentes 1.979
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (2.693)
Participaciones 52.711
En entidades de crédito -
Otras 52.711
Menos. Fondo de fluctuacién de valores -
Participaciones en empresas del grupo 1.852
En entidades de crédito -
Otras 1.852
Menos: Fondo de fluctuacion de valores -

79.717

Por monedas (neto de |os correspondientes fondos)
En euros 79.717
En moneda extranjera -

79.717

Dentro del epigrafe “Acciones y otros titulos de renta variable’ de otros sectores residentes se
incluyen 2.788 miles de euros correspondientes a la cartera perteneciente a la Obra Benéfico
Socid.

La catera de vdores de la Entidad presenta la sguiente composicion en funcion de la
admisién o no a cotizacion de los titulos que forman parte de lamisma:

Miles de euros
Inmovilizaciones
Financieras Resto Tota

Titulos derentafija
Con cotizacién en bolsa - 78.633 78.633
Sin cotizacion en bolsa - - R

Titulos de rentavariable
Con cotizacién en bolsa - 13.202 13.202
Sin cotizacion en bolsa 54.563 14.645 69.208

54.563 106.480 161.043
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Durante € gercicio 2004 se produciran vencimientos de titulos de renta fija que forman parte
de la catera de vaores y de Deudas dd Estado d 31 de diciembre de 2003 por importe
efectivo de 39.455 miles de euros.

Durante d gercicio 2003 la catera de vadores de la Entidad ha experimentado d sguiente
movimiento:

Miles de euros
Revdorizacion
Saldo a Actudizacion Saldo a
Traspaso
31.12.02 Altas Bajas S Saneamiento 31.12.03
Inmovilizaciones financieras
Entidades de crédito - - - - - -
Titulos espafioles de renta variable 54.563 - - - - 54.563
54.563 - - - - 54.563
Resto
Titulos de rentafija
- Deemision plblica
Administraciones territorides 3720 - - - 25 3.745
Otras administraciones publicas no
Residentes 3.605 - - - - 3.605
- Oftros emisores:
Entidades de crédito 9.384 - (2.846) - (44) 6.494
Otros sectores residentes 14.323 1.949 (2.705) - 89 13.656
No residentes 54.643 2.000 (5.070) (440) 51.133
85.675 3949 (10.621) - (370) 78.633
Titulos de renta variable
- Accionesy otros titulos de renta variable:
De entidades de crédito 1.001 3.0%4 (3.325) - 24 834
De otros sectores residentes 26525 28939  (30.503) - (27) 24.984
De no residentes 18.153 765  (16.889) - (50) 1.979
45769 32848  (50.717) - (53) 27.847
186.007 36.797 (61.338) - (423) 161.043

En gercicios anteriores la Entidad procedié a la compra o suscripcion, en ampliaciones de
capitd, de un tota de 2.500.000 acciones dd Banco Naciond de Crédito Inmohbiliario, SA.,
gue representan un 10% de participacion en dicha entidad portuguesa. Durante € gercicio
2000, la Entided suscribié, en ampliacion de capitd un totd de 1.000.000 acciones de dicho
Banco, manteniendo € 10% de participacion en la entidad. El precio de adquisicion de estas
acciones fue de 4.922 miles de euros.

En d gecico 2001, la Entidad paticipd en la conditucion de la sociedad Cartera de
Inversones Lustania, SL. con una paticipacion dd 50% y un vaor nomind y efectivo de
20.177 miles de euros. Como pago de las acciones de esta sociedad, la Entidad aport6 las
acciones del Banco Naciond de Crédito Inmobiliario, SA. y una parte en efectivo.
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Con fecha 23 de diciembre de 2002 la sociedad ddl Grupo vendié d 33% de las acciones en
catera de la sociedad, originando un resultado extraordinario de 7.202 miles de euros en la
cuenta de resultados de |la Entidad.

Con fecha 3 de enero de 2003 la sociedad Cartera de Inversiones Ludtania, SL. ha procedido
a la venta en firme del resto de la participacion en d Banco Naciond de Crédito Inmohbiliario,
SA.

En d gercicio 2000, la Entidad paticpé en la conditucion de la sociedad Atdaya
Inversones, SR.L. con una participacion dd 20% y un vador nomind y efectivo de 13541
miles de euros. Durante d gercicio 2001 paticipd en las dos ampliaciones de capitd que
redizd la sociedad con un vaor nomind y efectivo de 2.669 y 5.802 miles de euros en cada
una de las ampliaciones.

Asmismo, durante € gercicio 2002 la entidad participd en las dos ampliaciones de capitd
gue redizd la sociedad con un vaor nomind y efectivo de 9.967 y 550 miles de euros, en
cada una de dlas, manteniendo & 20% de participacion en lamisma

Adiciondmente, durante d gercicio 1998 se procedid a la suscripcion de 3.000 acciones de 6
miles de euros de vdor nomind de Cgas Espafiolas de Ahorro SICAV clase XllI. Durante d
gercicio 2003, la entidad ha vendido 2.700 acciones, quedando su participacion representada
por 300 acciones, cuyo vaor liquidativo d 31 de diciembre de 2003 asciende a 1.599 miles
de euros.

Al 31 de diciembre de 2003 la catera de vdores de la Entidad, consderando la parte
clasficada como Deuda dd Egtado (ver nota 6) y excluida la catera perteneciente a la Obra
Benéfico Socid presenta, a efectos de vaoracion, la siguiente clasificacion:

Miles de euros

Cartera de negociacion 2.466
Carteradeinversién ordinaria 169.654
Carterade inversion avencimiento 130.843
Cartera de participaciones permanentes 54.563

357.526

El vdor a precios de mercado en renta fija de la catera de inverson ordinaria asciende a
150.681 milesde eurosy € dela carteraavencimiento a 138.449 miles de euros.

Los criterios seguidos por la Entidad para clasificar su catera de vaores en las categorias
antes mencionadas han sdo los sguientes.

-28-



Caterade rentavaiable

Esta clasificada en carterade:
. Negociacion
Los vdores incluidos en edta cartera son los destinados por la Cga para beneficiarse a

corto plazo de las variaciones en sus precios. Egtos titulos gozan de la maxima
garantiay liquidez en € mercado.

. Participaciones permanentes

Los vdores incluidos en edta catera, son los de agudlas Sociedades en las que la
Cgja mantiene una vinculacion duraderay contribuye ala actividad dela Cga

. Cateradeinversones ordinaria

En eda catera etén cladficados @ resto de los vaores, que anteriormente figuraban
en la catera de inversion, son vaores cuyo plazo de permanencia es més etético y
duradero, dn renunciar en un momento determinado a los beneficios que por las
variaciones de sus precios en & mercado, puedan producirse.

Cateraderentafija

Estaclasificadaen carterade:

. Carterade inverson avencimiento
La Entidad mantiene catera a vencimiento en renta fija, con un precio de adquisicion
corregido d 31 de diciembre de 2003 por importe de 130.843 miles de eurcs teniendo
una capacidad financiera para hacerlo por importe de 180.304 miles de euros de
acuerdo con € punto 111 delanorma octava de la Circular 6/94.

. Cateradeinverdones ordinaria

El resto de la carterade rentafija se clasificacomo de inversion ordinaria.

En el presente gjercicio no se han producido traspasos entre | as diferentes carteras.
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Durante €l gjercicio 2003 el fondo de fluctuacion de val ores ha experimentado €l siguiente movimiento:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 6.776
Dotaciones netas del gjercicio 2003 189
Fondo recuperados de gjercicios anteriores (4.272)
Saldo a 31 de diciembre de 2003 2.693

El fondo de fluctuacion de vaores de la Entidad a 31 de diciembre de 2003 se desglosa de la
dguiente forma

Miles de euros

Derentafija
De deudadd Estado (ver nota 6) -
De otros emisores -

Derentavariable
De accionesy otros titulos de renta variable 2.693
De participaciones -

2.693

Al 31 de diciembre de 2003 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera
de titulos de renta fija ascienden a 1.069 miles de eurcs, de los que 13 miles de euros
corresponden a titulos en moneda extranjera, no existiendo intereses vencidos pendientes de
cobro de importe sgnificativo.

Latasamediade rentabilidad de los valores de rentafijaal cierre del gjercicio 2003 es del 5,62% paralos
valores publicosy del 5,28% paralos valores privados.

Al 31 de diciembre de 2003 |a Entidad no participa en porcentajes superiores al 3% en sociedades que coticen

en bolsa, no obstante si participa en una Sociedad cuyo objeto social consiste en mantener participaciones en
empresas cotizadasy no cotizadas.

-30-



Al 31 de diciembre de 2003, la Entidad mantiene | as siguientes inversiones en titulos de renta variable de
sociedades que no cotizan en bolsa, que suponen una participacion superior al 20% del capital social delas

mismas:
Miles de euros

Valor

Nombre % Resultados Resultados Segln

domicilio socia participacion Capital Reservas  ordinarios  extraordinarios Libros
Iniciativas Pacenses, S.A. 35,08% 856 1131 79 (82 301
Cajade Badajoz, Sociedad Agenciade Seguros, S.L. 96,00% 3 27 - - 3
Agenciade Vigjes de Cajade Badajoz, SA. 80,00% 60 1 30 - 418
Caterex, SL. 70,00% 3 66 (10) ) 2
Atalayalnversiones, SR.L. 20,00% 162.645 4.705 1727 (742) 32529
Inmobiliarialmpulso XXI, SA. 99,87% 1500 4 18 - 1.498
Cy E Badajoz Servicios Sociosanitarios, S.A. 33,00% 62 (11) - - 5(*)
Carterade Inversiones Lusitania, S.L. 50,00% 33.629 6.726 51 - 20177

(*) Elvaorenlibrosrecoge el desembolso del 25% del capital escriturado.

Iniciativas Pacenses, SA.. su domicilio socid se encuentra fijado en Plaza de Espafia,
2, 06001 - BADAJOZ, dendo su objeto socid fundamentd la redizacion de
iniciaivas indugtridesy turigticas en Badgoz.

Cga Badgoz, Sociedad Agencia de Seguros SL., tiene su domicilio socid en €
Paseo de San Francisco, 18, 06001 - BADAJOZ, y por objeto socid, la promocion,
mediacion y asesoramiento para la formdizacion de contratos de seguros privados
entre personas fisicas o juridicas y la entidad CASER, asi como la pogterior asstencia
a tomador dd seguro y d asegurado o beneficiario.

Agencia de Viges de Cga de Badgoz, SA., tiene su domicilio socid en & Paseo de
San Francisco, 18, 06001 - BADAJOZ, y su objeto socid, d decicio de las
actividades propias de las agencias de vige minoristas. Edtas actividades podrén ser
desarolladas en forma parcid y directa o indirectamente mediante la titularidad de
acciones 0 participaciones de sociedades de idéntico o andogo objeto.

Caterex, SL., tiene su domicilio socid en € Paseo de San Francisco, n° 18, Badgoz
06001, y por objeto socid la prestacion de servicios de dimentacion y la explotacion
de restaurantes, cafeteriasy bares.

Atdaya Inversones, SR.L., tiene su domicilio socid en € Paseo de la Cagtelana, 89
de Madrid, y su objeto es la toma de participaciones en sociedades cotizadas 0 no
cotizadas en bolsas de vaores egpafidlas 0 extranjeras, la preparacion de informes y
edudios en relacion con las citadas sociedades, asi como d seguimiento de la
evolucidn de la cotizacion de las acciones de las mismas.

Inmobiliaria Impulso XXI, SA., tiene su domicilio socid en € Paseo de San
Francisco, n° 18, 06001 - Badgoz, y su objeto socid es la tenencia y compraventa de
bienes inmuebles, asi como la gecucion sobre bienes inmuebles de desarrollos
urbanigticos pudiendo redizar labores de promocidén inmobiliaria También podran
desarollarse estas actividades mediante la titularidad de acciones o participacion en
sociedades de and ogo o idéntico objeto.

-31-



. C y E Badgoz Savicios Sociosanitarios, SA., tiene su domicilio socid en la Avenida
de Juan Carlos |, n° 17 — Badgjoz, y su objeto socia es la confeccion de proyectos y
edudios de viabilidad para la implantacion de Reddencias paa Mayores y
discapacitados asdtidos, la promocion, explotacion y gestidn, total o parcid, de
Residencias para Mayores y discapacitados asstidos, ya sean publicas o privadas, y la
prestacion de sarvicios sociaes, sanitarios y educativos y de ocio a personas mayores
y adiscapacitados as stidos mediante persond cudificado.

. Catera de Inversones Ludtania, SL., tiene su domicilio socid en € Paseo de San
Francisco, n° 18, 06001 — Badgoz, y su objeto socid es la tenencia, direccion y
gestion, por cuenta propia, de vaores representativos de fondos propios de sociedades
0 entidades no reddentes en teritorio espafiol, mediante la correspondiente
organizacion de medios maeridesy humanos.

Durante d gercicio terminado d 31 de diciembre de 2003 la Entidad ha percibido 15.938
miles de euros en concepto de dividendos de su cartera de renta variable de los que 15.617
corresponden a su cartera de paticipaciones. Del total de dividendos correspondientes a su
catera de participaciones, como e indica en la nota sobre comparacion de la informacion
(nota 2), la Entidad ha cladficado como “Beneficios Extraordinarios’ un importe de 14.617
miles de euros, correspondiente d dividendo pagado por la sociedad participada Cartera de
Inversdones Lusitania, SLL.

Asmismo d 31 de dicdembre de 2003 la Entidad mantiene las Sguientes inversones en
fondos de inversion, SICAV 'y fondos de capitd riesgo .

Miles de euros
Vaor de Vaor
adquisicion Liquidativo

AC Capita 1, FI 2.221 2.221
AC Capita 6, FI 19 19
AC Emergentes, Fl 1.202 719
AC Capita 7, FI 7 7
AC Capita 8, FI 26 26
AC Tecnoldgico, F 2.104 525
AC Seleccion Garantizado, F 186 185
AC Capitd Premier, F.C.R. 601 592
Cajas Espariolas de Aharro, SICAV 1.803 1.599
AC Multiestrellas 90, FI 48 38
AC Multiestrellas 65, Fl 48 41
AC Multiestrellas 50, FI 48 43
AC Multiestrellas 35, Fl 48 45
AC Multiestrellas 20, FI 2.212 2.197

10.573 8.257

Del fondo de fluctuacién de vaores condituido d 31 de diciembre de 2003, un importe de
2316 miles de euros cubre, principdmente, la pérdida de vaor de los fondos AC
Emergentes, F.I. y AC Tecnoldgico, F.I. y la pérdida de vdor de la paticipacion en Cgas
Espariolas de Ahorros, SICAV.
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Larentabilidad anual equivalente obtenida durante el gercicio 2003 por las participaciones en fondos de
inversion haoscilado entre el 0,96%y € 26,84%.

10. ACTIVOSMATERIALES

Al ciere dd gercicio 2003 los activos materiaes de la Entidad presentan € sguiente detadle:

Miles de euros

Coste Amortizacion Vaor

actualizado Acumulada Neto
Inmuebles 52.955 (7.687) 45.268
Mohiliario, instalacionesy otros 52.061 (37.290) 14.771
Menos:. fondo de coberturadel inmovilizado (915)
59.124

Inmovi lizado Obra Socid

Inmuebles 31.285 (3.064) 28.221
Mobiliario, instalacionesy otros 2.194 (1.562) 632
28.853
Total activos materiales 87.977

El coge y la amortizacion acumulada de los activos maerides de la Entidad han presentado
los Sguientes movimientos durante & gercicio 2003.

Miles de euros

Inmovilizado materia AfectoaO.B.S.
Mobiliario e Mobiliario e

Coste Instalaciones Inmuebles instalaciones Inmuebles
Saldo al 31 de diciembre de 2002 46.932 48.379 2.156 24.814
Altas 15.265 7.061 183 6.482
Baas (11.819) (802) (145) (12)
Traspasos 1.683 (1.683) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 52.061 52.955 2.194 31.285
Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (35.156) (6.960) (1.508) (2.560)
Dotaciones (2.706) (741) (103) (504)
Retiros 572 14 49 -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 (37.290) (7.687) (1.562) (3.064)
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Seglin e indica en d punto 4.a3 la Entidad actudizd6 en d dgercicio 1996 los vdores dd
inmovilizado materid ad amparo de la normativa edtablecida en d R.D. 7/1996 de 7 de junio,
actudizacion de la que s derivaron incrementos del vaor de los dementos segin lo expuesto
enlaNota22.

La Entidad tiene condituido un fondo de cobertura de inmovilizado para cubrir las posbles
pérdidas que pudieran producirse en la redizacion dd inmovilizado, objeto de desinversidn
preferente. Este fondo ha experimentado € sguiente movimiento durante @ gercicio 2003:

Miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2002 887
Dotacion del gercicio 2003 36
Fondos recuperados (206)
Traspaso del fondo de insolvencias (nota 8) 183
Traspaso de otros fondos 15
Saldo al 31 de diciembre de 2003 915

Los productos netos obtenidos por & inmovilizado en renta durante € gercicio 2003 han
ascendido a 29 miles de euros.

El beneficio neto de las ventas de inmovilizado redizadas durante 2003 por la Entidad ha
ascendido a 538 miles de euros.

Al 31 de dicdembre de 2003 la Entidad mantenia contebilizado inmovilizado materiad
integramente amortizado por importe de 11.543 miles de euros.

11. ACTIVOSINMATERIALES

Lacomposicidn de este capitulo y su movimiento durante € gercicio esd siguiente:

Miles de euros

Amortizacion Vdor

Coste acumulada Neto

Sddoinicid 19.882 (17.816) 2.066
Entradas o dotaciones 1.802 (1.570) 232
Sddofina 21.684 (19.386) 2.298
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La Entidad ha procedido a activar desde d gercicio terminado € 31 de diciembre de 1994, la
adquisicién de los derechos de uso sobre aplicaciones informéticas dd sistema de software,
de acuerdo con la Circular 4/1991 y con la Circular 2/1996 dd Banco de Espaiia, en d
sentido de que su utilidad se extiende a varios gercicios.

12 OTROSACTIVOS - OTROS PASIVOS

La composicion de estos capitulos del baance de stuacion d 31 de diciembre de 2003, es la
dguiente

Miles de euros

Activo Pasivo
Operaciones en camino 96 276
Chegues a cargo de entidades de crédito 6.490 -
Hacienda Publica deudora— acreedora 8.830 3.077
Cuentas de Recaudacién Seguridad Socia - 12.527
Cuentas de Recaudacion Administraciones Localesy Autondémicas - 724
Obligaciones a pagar - 397
Fianzas dadas en efectivo 313 -
Fondo Obra Social - 38.992
Otros conceptos 359 1.295
Partidas aregularizar por operaciones de futuro 2.897 567
Operaciones financieras pendientes de liquidar 8.323 -
Bloqueo de Beneficios - 20

27.308 57.875

La normativa vigente dispone que las Cgas de Ahorro degtinaran a la financiacion de obras
socides, propias 0 en colaboracion, la totdidad de los excedentes anuales una vez deducidos
de los mismos los importes destinados a Reservas y d Impuesto sobre Sociedades.

El desglose dd Fondo delaObra Socid d 31 de diciembre de 2003 es € sguiente:

Miles de euros

Fondo de la Obra Socia 46.323
Gastos de mantenimiento de 2003 (7.331)
38.992

De acuerdo con la vigente normativa dd Banco de Espafia, en este capitulo del baance de
Stuacion adjunto, se presenta @ fondo de la obra Benéfico Socid, neto de los gastos de
mantenimiento incurridos en 2003, que d 31 de diciembre de 2003 ascendian a 7.331 miles
de euros.
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La cuenta “Gastos de Mantenimiento” desempefia la funcion de cuenta de resultados de la
Obra Bendfico-Socid, y de acuerdo con la normdiva vigente, s cancdara en d gercicio
sguiente con cargo d Fondo de la Obra Benéfico-Socia sin que afecte a los resultados del
gercicio.

Durante d gercicio 2003, d movimiento de las dotaciones a Obra Benéfico - Socid ha sdo
d dguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 44,125
Distribucion del excedente del ejercicio 2002 9.695
Gastos de mantenimiento del gjercicio 2002 (7.467)
Otros (30)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 46.323

Incluido en este sddo figura @ efecto de la actudizacion practicada d amparo de lo dispuesto
end RD 7/1996 por importe de 1.479 miles de euros.

De conformidad con lo indicado en € apatado 3, la propuesta de digtribucion del beneficio
de gercicio 2003 que = sometera a la gorobacion de la Asamblea Generd de la Entidad
incluye 11.933 miles de euros destinados d Fondo de la Obra Benéfico-Socia, ascendiendo
el fondo disponible de OBS parad gercicio 2004 a 16.368 miles de euros.

La Entidad ha procedido a la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades mediante su
imputacion a gastos por 438 miles de euros, para una cuota liquida positiva de 6.424 miles de
euros y con abono a “Otros pasvos’ por € importe liquido a abonarse a la Hacienda Publica
(1.207 miles de euros), una vez deducidos los pagos y las retenciones a cuenta dd Impuesto
sobre Sociedades por importe conjunto de 5.217 miles de euros. ES por esta razon por la que
no figuran estos conceptos en la rdbrica de “ Otros activos’.

La Entidad mantiene regidrado un impuesto anticipado de 8.830 miles de euros, como
consecuencia, principdmente de las diferencias temporaes por dotaciones a la Provisién para
Insolvencias y Otras provisones parariesgosy cargas.
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13. DEBITOSA CLIENTES

Edte epigrafe dd bdance de stuacion d 31 de diciembre de 2003, presenta la siguiente
Compaosicion:

Miles de euros

Depositos de ahorro
A lavista 1.143.911
Administraciones pablicas 76.456
Cuentas corrientes 338.738
Cuentas de ahorro 724.806
No residentes 3.911
A plazo 851.438
Administraciones pablicas 599
Imposiciones aplazo 843.052
No residentes 7.787
Otros débitos
A lavista -
Administraciones publicas -
No residentes -
A plazo 89.590

Administraciones publicas -
Participaciones -
Cesion temporal de activos 89.590

Cuentas especiales -

Acreedores por valores -

No residentes -

2.084.939
Por monedas

En euros 2.084.282
En moneda extranjera 657
2.084.939

El epigrafe “Imposiciones aplazo” incluye las Sguientes cédulas hipotecarias:

. Un importe de 60.000 miles de euros, que corresponde a una Cédula Hipotecaria
nominativa, emitida sn prima por la entided € 26 de noviembre de 2001 de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion de
mercado hipotecario, tiene un tipo de interés dd 4,507% y su vencimiento es 7 afios a
contar desde la fecha de la emiséon. Dicha cédula fue suscrita por Ahorro Corporacion
Financiera, SV.B., SA. y cedida pogeriormente a AyT Cédulas Cgas II, Fondo de
Titulizacion de Activos.
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. Un sddo de 25.000 miles de euros que corresponde a una Cédula Hipotecaria, emitida
gn prima por la Entidad d 26 de junio de 2002 de conformidad con la anterior Ley;
tiene un tipo de interés del 5,258% y su vencimiento es 10 afios a contar desde la
fecha de emisén. Dicha cédula fue suscrita por Ahorro Corporacion Financiera,
SV.B., SA. y cedida poseriormente a AyT Cédulas Caas Ill, Fondo de Titulizacién
de Activos.

. Un importe de 60.000 miles de euros que se corresponde con una Cédula Hipotecaria,
emitida sn prima por la Entided € 11 de mazo de 2003 de conformidad con la
mencionada Ley, tiene un tipo de interés ded 4,007125% y su vencimiento es 10 afios
a contar desde la fecha de emision. Dicha cédula fue suscrita por Ahorro Corporacion
Financiera, SV.B., SA. y cedida posteriormente a AyT Cédulas Cgas IV, Fondo de
Titulizacion de Activos.

De acuerdo con la mencionada normetiva de regulacion de mercado hipotecario, € principa
y los intereses de las Cédulas estdn garantizados, sn necesdad de inscripcion registra, por
todas las hipotecas que en cuaquier momento conden inscritas a favor de la Entidad, sin
perjuicio de su responsabilidad patrimonid universa.

La rdbrica "Cedon tempord de activos' incluye por su vaor efectivo las cesones
temporaes, segiin d dguiente detdle:

Miles de euros
Valor Vaor
Nomina Efectivo

Letras del Tesoro 10.404 10.158
Deuda Publica 70.796 79.432

81.200 89.590

Al 31 de dicembre de 2003 los depdstos a plazo tienen los sguientes plazos resdudes de
vencimiento:

Miles de euros

De3 Del
Hasta 3 meses a anoa Mésde
meses 1 afo 5 afos 5 afos Totd
Sector publico 384 215 - - 599
Sector privado
Imposiciones aplazo 389.845 250.620 57.587 145.000 843.052
Cesion temporal de activos 81.535 7.911 144 - 89.590
Sector no residente 2.881 4.906 - - 7.787

-38 -



14. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El sddo de este capitulo de baance de Stuacion de 2003 corresponde d vaor de reembolso
de los titulos hipotecarios emitidos por la Entidad en circulacion d 31 de diciembre de 2003,

seglin d sguiente detdle:

Emisiony serie

Cédulas hipotecarias 172 (1)
Cédulas hipotecarias 182 (2)
Cédulas hipotecarias 192 (3)
Cédulas hipotecarias 202 (4)

Miles de euros

Fechade Tipode Fechas de Valor Valor de
Emisién interés Amortizacion  nominad Reembolso
15.11.00 2.75% 15.05.04 18.030 18.030
30.09.01 2,25% 30.03.05 18.000 18.000
22.05.02 2,75% 22.11.05 24.000 24.000
10.06.03 2,25% 10.12.06 24.000 24.000
84.030 84.030

() A partir del primer afio delaemision, € tipo de interés varia anual mente incrementando en 1 punto el tipo
dereferenciadel pasivo de las Cajas de Ahorro correspondiente al mes de septiembre de cada afio.

(2) A partir del primer afio de laemision, € tipo de interés varia anualmente incrementando en 0,5 puntos €
tipo de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorro correspondiente al mes de junio de cada afio.

(3) A partir del primer afio de la emision, € tipo de interés varia anualmente incrementando en 0,5 puntos €l
tipo de referencia del pasivo de las Cgjas de Ahorro correspondiente al mes de febrero de cada afio.

(4) A partir del 11 dejunio de 2004, €l tipo de interés se revisara anualmente y se obtendraincrementando en
0,25 puntos € tipo de referencia del pasivo de las Cagjas de Ahorro correspondiente al mes de febrero de

cada ano.

Durante d gercicio 2003 han vencido cédulas por un importe tota de 18.031 miles de euros.

Durante d gercicio 2004 venceran titulos por un importe de 18.030 miles de euros.

La Entided afecta expresamente en garantia de los titulos hipotecarios las hipotecas que en
cuaquier tiempo congten inscritas a su favor.
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15. PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS

La composicion de este capitulo del baance de Stuacion d 31 de diciembre de 2003, es la
sguiente:

Miles de euros

Fondo de pensionistas 3.281
Provisién paraimpuestos -
Fondo de insolvencias de pasivos contingentes 915
Provision para operaciones de futuro -
Otros fondos especificos 14.659
18.855

Durante & gecico 2003 d movimiento experimentado en la Entidad por d Fondo de
pensionistas y obligaciones similares'y por Otros fondos especificos, hasido € siguiente:

Miles de euros

Fondo de Pensionesy Otros fondos
Obligaciones similares Especificos
Saldo a 31 de diciembre de 2002 - -
Dotacion netadel gjercicio 2003 3.415 14.659
Fondo recuperados gjercicios anteriores - -
Fondos utilizados (134) -
Otros movimientos - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 3.281 14.659

En virtud ded estudio actuarid redizado por profesondes independientes, d 31 de diciembre
de 2003 la provisén matemdtica que determina € vaor de los compromisos y riesgos
devengados por pensiones presenta el Sguiente detalle:

Miles de
euros
Personal pasivo 25.526
Personal activo 40.132
Por servicios pasados 28.660
Por servicios futuros 11.472
65.658
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Los clculos dd edudio actuarid citado anteriommente s2 han redizado en base a las
siguientes hipdtess més importantes:

a) Tablas de supervivencia PERMF-2000/P
b) Tasanomind de actudizacion dd 4%
C) Tasade revison de pensiones, 1%
d) Invaidez

Edad Porcentaje

15-44 0,05

45-54 0,10

55 0 mas 0,25
€) Tasa nomind de crecimiento sdaid de un 2% y de la cobertura de la Seguridad
Socid de un 1%.

f) Tasanomina deincremento de bases méximas de cotizacion: 1%
s)! HipGtesis estética respecto ala plantilla.
h) El méodo de cdculo de los servicios pasados, consste en determinar € coste

edimado individud de la prestacion de jubilecion y sus deivadas y didribuirlo
lineddmente de acuerdo con la proporcion entre afios de servicios pasados y totaes
estimados de cada empleado. El coste totd se obtiene como resultado de la suma dd
coste por servicios pasados de todos los individuos.

Al 31 de diciembre de 2003 d importe actuarid devengado por pensiones causadas y riesgos
devengados por pensiones no causadas es @ sguiente:

Miles de euros

Compromiso por pensiones causadas 25.526

Riesgos devengados por pensiones no causadas 28.660
Pasivo actuarid 54.186

Contratos de seguro 3.374

Planes de pensiones 47.722

Fondo de Pensiones Interno 3.281

Déficit asumido por terceros 19
Totd cubierto 54.396
Exceso
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16. PASVOS SUBORDINADOS

El sddo de este capitulo dd baance de stuacidon adjunto corresponde d vaor de reembolso
de las obligaciones subordinadas emitidas por la Entidad en circulacion d 31 de diciembre de
2003, segin € sguiente detdle:

Miles de euros

Vaor Vaor Interés
Emisién nominal reembolso  anua (2) Vencimiento

Diciembre- 88 (1) 9.015 9.015 3,63% Perpetua
Noviembre—98 (1) 12.020 12.020 3,25% Perpetua
Diciembre- 99 (1) 6.011 6.011 3,75% Perpetua
Noviembre—00 (1) 9.015 9.015 3,25% Perpetua
Octubre—01 9.000 9.000 3,25% Octubre— 2021
Junio— 03 12.000 12.000 2,50% (3) Diciembre — 2023

57.061 57.061

(D Estas emisiones tienen carécter perpetuo, con amortizacién opcional alos 20 afios, previaautorizacion
del Banco de Espafia.

2 A partir del primer afio de vida de laemision, € tipo de interés varia anual mente incrementando en 2,
15, 2, 15y 1,5 puntos € tipo de interés de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorros
correspondiente al mes de noviembre para la emision 12/88, septiembre para las emisiones 11/98,
12/99y 11/00y junio paralaemision 10/01.

(3 A partir de 11 de junio de 2004. el tipo de interés se revisard anuamente y se determinara
incrementando 0,5 puntos €l tipo de referencia del pasivo de las Cgjas de Ahorro correspondiente a
mes de febrero de cada afio.

Las presentes emisones £ gudan en todos sus extremos a lo indicado en la Ley 13/1985 de
25 de mayo y d Red Decreto 1343/92, dd Minigerio de Economia y Hacienda, por 1o que a
efectos de prelacion de créditos, se Stllan detrés de los acreedores comunes, suspendiéndose
e pago de intereses en € supuesto de que la cuenta de resultados de la Entidad haya
presentado pérdidas en & semestre naturd anterior.

Edas emisones estén garantizadas por la responsabilided patrimonid universd de la Entided
y han sdo cubiertas integramente.

Al 31 de diciembre de 2003, la financiacién subordinada computable como recursos propios
acendia a 57.061 miles de euros, de conformidad con las autorizaciones de Banco de

Espania.

Durante € gercicio 2003 los intereses devengados por la financiacion subordinada han
ascendido a 2.068 miles de euros de los que se han pagado 1.866 miles de euros, figurando d
resto entre las cuentas de periodificacion dd pasivo del baance de situacion adjunto.
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17. RESERVAS

La composicion de este capitulo del baance de Stuacion d 31 de diciembre de 2003, es la
sguiente:

Miles de euros

Reservaderevalorizacién R.D.L. 7/1996, de 7 dejunio 6.784
Otrasreservas 187.506
194.290

La Entidad se acogié d Red Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio sobre actudizaciones de
inmovilizado materid habiendo procedido a redizarla de acuerdo con lo establecido en dicha
normativa, creendo a td efecto una resarva de cardcter indisponible que se incluye en los
Fondos propios de lamisma. El efecto de la actudizacion que serediz6 fue  sguiente:

Miles de euros

Efecto de laactualizacion 8.516
Actudizacion deinmovilizado delaO.B.S. (1.527)
Efecto impositivo de la actualizacion (205)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 6.784

El efecto impostivo de la revaorizacion por importe de 205 miles de euros se registro en d
gercicio 1997, momento de su ingreso, con cargo a la reserva de revaorizacion RD.L.
7/199%6.

Las operaciones de actudizacion y & sddo de eta resarva se condderan tacitamente
gorobadas a partir de 31 de diciembre de 1999, (3 aflos desde la fecha del baance en d que
constan |as operaciones de actudizacion).

A patir de la fecha de gorobacion de la resarva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, S las hubiere, dicha reserva podrd destinarse a diminar  resultados
contables negativos, a aumentar d capitd socid de la Entidad y a partir dd 31 de diciembre
dd 2006 (10 afios contados a patir de la fecha dd bdance en que s reflgaon las
operaciones de actudizacion) a reservas de libre digposicion. El sddo de la Reserva no podra
ser digtribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvdia haya sdo redizada
mediante |a venta o amortizacion tota de los dementos actuaizados.
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El Red Decreto 12451995, de 14 de julio, sobre creecion de Bancos, actividad
transfronteriza y otras cuedtiones rdaivas d régimen juridico de entidades de crédito,
modific6 d Decreto 1838/1975 de 3 de julio, sobre creacion de Cgas de Ahorro y
digtribucién de los beneficios liquidos de estas entidades, fijando € fondo de dotacion
minimo vinculado permanentemente d capitd  fundeciond en 18030 miles de euros.
Asmismo, establecié una serie de requisitos para aguellas entidades cuyos recursos propios,
d 1 de agosto de 1995, fecha de entrada en vigor dd mencionado Red Decreto, fueran
inferiores d fondo de dotacion minimo establecido, 1o que no es de golicacion paa la
Entidad, como se observa en la presente Nota.

Saguidamente detdlamos @ movimiento habido durante @ gercicio 2003 en las resarvas dd
baance de situacion adjunto:

Miles de euros
Reservas por
Reservas  Regularizacion
generales de balances

Saldo al 31 de diciembre de 2002 175.656 6.784
Revalorizaciones del inmovilizado material -

Distribucién del excedente del gjercicio 2002 11.850

Saldo a 31 de diciembre de 2003 187.506 6.784

La normativa en vigor recogida en la Ley 13/1992 de 1 de junio de Recursos propios y
upervison en base consolidada de las Entidades Financieras desarollada por € RD
1343/1992 de 6 de noviembre y la Circular 5/1995 de 26 de marzo dd Banco de Espafia,
edablece que las entidades de crédito deberan mantener en todo momento un volumen
suficiente de recursos propios en rdacion con las inversones redizadas y los riesgos
asumidos.
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Los recursos propios computables en base consolidada y |os necesarios d 31 de diciembre de
2003, presentan @ Sguiente detale:

Miles de
euros
Reservas generales y fondo de dotacion 187.510
Reservade reval orizacion 6.784
Activosinmateriales (2.401)
Fondo de comercio de consolidacién (6.427)
Financiaciones subordinadas computables 57.061
Fondo de la Obra Benéfico-Social permanente 21.771
Déficit en provisiones o fondos de dotacion -
Pérdidas en sociedades consolidadas (51)
Resultados consolidados del gercicio 14.584
Minoritarios 1.292
Reservas en soci edades consolidadas 2.289
Totd recursos propios computables 282.412
Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativa vigente 128.792
Superavit 153.620

Adiciondmente a la garantia que aportan los Recursos Propios de la Entided a los acreedores
de é&ta la Cga viene obligada por la normativa vigente a redizar contribuciones anudes d
Fondo de Garantia de Depdsitos e Importe de Saldos Garantizados de Cgjas de Ahorro. Dicho
Fondo tiene por objeto garantizar los Depddtos en las Cgas de Ahorro en los términos
sefid ados por la normativa especifica (Nota 4 gpartado f).

18. CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden de la Entided d 31 de diciembre de 2003, incluyen los sguientes
conceptos e importes:

Miles de euros
Pasivos contingentes 48.360
Descuentos, endosos y aceptaciones -

Activos afectos a diversas obligaciones -
Fianzas, avalesy cauciones 47.116

Otros pasivos contingentes -
Créditos Documentarios 547
Pasivos contingentes dudosos 697
Compromisos 281.171
Cesiones temporal es con opcién de recompra -
Disponibles por terceros 236.125
Otros compromisos 45.046
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Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que reflgan
derechos 0 aclaran Stuaciones y que la Entidad reflga en cuentas de orden en los estados
reservados son los sguientes:

Miles de euros

Operaciones de futuro

Compraventas de divisas 554
Opciones 16.712
Compraventas de activos financieros 1.068
Otras operaciones sobre tipos de interés 150.000

168.334

Otros compromisos
Compromisos por pensiones causadas -
Riesgos por pensiones no causadas

- Devengados -
- No devengados 11.472
Otros compromisos por pensiones -
11.472
Otras cuentas de orden
Productos vencidos'y no cobrados de activos dudosos 501
Activos en suspenso regul arizados 18.411
Valores propios en poder de otras entidades 305.127
Valores confiados por tercerosy en poder de otras entidades 488.443
Otras cuentas de orden 192.733
Activos afectos a obligaciones propias 21.837
Efectos condicionales y otros val ores recibidos/enviados en comision de cobro 15.489

1.042.541

19. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legidacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido ingpeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido €
plazo de prescripcion correspondiente. La Entidad tiene abiertos a ingpeccion fiscd los cuatro
Ultimos gercicios para todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad. Debido a las
diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fisca gplicable a las operaciones
de las Cgas de Ahorro y a los resultados que podrian derivarse de una posible inspeccion
tributaria, existen pasvos fiscdes de cardcter contingente que no pueden ser objeto de
cuantificacion objetiva No obgtante, se estima que en caso de que € mencionado pasivo
contingente se hiciera efectivo,  mismo no aectaria dgnificativamente a la imagen fid dd
patrimonio y de la Situacidn financiera de la Entidad.
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La concliacion entre @ resultado contable dd gercicio 2003 y la base imponible de
Impuesto sobre Sociedades del mismo es la sguiente:

Miles de euros
Aumentos Disminuciones  Saldo

Resultado contable del gercicio antes del Impuesto de Sociedades 26.955
Diferencias permanentes 4,871 (11.951) (7.080)
Resultado contable gjustado 19.875
Diferencias temporales

- Conorigenen €l gercicio 19.022 - 19.022
- Con origen en gjercicios anteriores - (1.962) (1.962)
Base imponible del gercicio 36.935

Las diferencias permanentes negativas corresponden, principdmente, a la dotacion a efectuar
ad Fondo de la Obra Benéfico Socid vy las diferencias permanentes postivas corresponden a
la dotacion a fondo interno de pensones por 3415 miles de euros y otras diferencias
permanentes derivadas de las dotaciones alos distintos fondos de insolvencias.

Las diferencias temporales postivas recogen, entre otras, las dotaciones efectuadas en d
gercicio ala cobertura estadistica de insolvencias y a otros fondos especificos.

Los cdculos efectuados en relacion con @ Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:
Miles de euros

Impuesto Impuesto
devengado apagar

Cuota (35%)

- Sobre resultado contable gjustado 6.956 -

- Sobre base imponible - 12.927
Deducciones

- Por dobleimposicién (5.525) (5.525)
- Otras deduccionesy bonificaciones (978) (978)
Ajuste 2002 (15) -

438 6.424
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Las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades dd gercicio 2003 ascienden
a 5217 miles de eurcs, y la Entidad ha procedido a minorarlos de "Otros activos' del activo
dd bdance de dtuacion adjunto a objeto de presentar en “Otros padvos’ (nota 12)
Unicamente € liquido a abonar a la Hacienda Publica por este concepto por 1.207 miles de
euros.

Al 31 de diciembre de 2003, la Entidad no mantiene pendientes de gplicacion deducciones en
la cuota del Impuesto sobre Sociedades de gercicios futuros, por inversén en activos
cudificadosy por creacion de empleo.

20. INGRESOSY GASTOS

La totdidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones redizadas en d
mercado naciond.

A continuacion s presenta @ desglose de los principaes conceptos que integran diversos
epigrafes de la cuenta de resultados del gercicio 2003:
Miles de euros

Otros gastos administrativos

Deinmuebles, instalacionesy materia 3.368
Informatica 4.287
Comunicaciones 2.483
Publicidad y propaganda 847
Otros gastos 5.586

16.571

Quebrantos extraordinarios

Pérdidas por engjenacion de inmovilizado 13
Otras dotaciones a fondos especia es 14.658
Dotacién extraordinarias a fondos de pensiones internos 3.281
Quebrantos de gjercicios anteriores 312
Otros quebrantos 114

18.378

Beneficios extraordinarios

Beneficios de gjercicios anteriores 15.473
Beneficios por engjenacion deinmovilizado 551
Recuperacion de otros fondos especificos 170
Otros 7

16.201
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21 OTRA INFORMACION

Organos de Administracion

L as remuneraciones devengadas durante el gjercicio 2003 por el conjunto de |os miembros de los Organos de
Administracion, distribuidas por conceptos, han sido las siguientes:

Miles de euros

Sueldosy salarios (*) 68
Dietas, desplazamientosy otros 579

647
*) Corresponde a los sueldos y salarios que perciben como trabajadores de la Entidad |os Consgjeros

representantes de |os empleados de la Caja.

Asmismo los riesgos crediticios y de firma asumidos con € colectivo de miembros de los
Organos de Administracion se gustan alas sguientes caracterigticas, (en miles de euros):

Riesgos directos

eindirectos
Importe 127
Tipo deinterés 4%-8%
Garantia Hipotecariay Personal
Plazo 2—15 afios

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actudes de los Organos de
Adminigtracion  obligaciones en materia de pensones y de seguros de vida, con
independencia de las correspondientes a Consgeros representantes del grupo de persond,
acogidas a convenio labordl.

Desglose por moneda

El importe total de los activosy pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos aeuros, eraal 31 de
diciembre de 2003 de 8.551 y 8.428 miles de euros, respectivamente.
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El nimero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio en laEntidad asciende a 810 personas. La
plantillaal 31 de diciembre de 2003 presenta |a siguiente distribucién:

Personas

De administracion y gestion 771
- Jefes 283

- Oficiales 192

- Auxiliares 296

Titulados 4
Informética 28
Ayudantes de Ahorro 11
Otros

Personal de O.B.S. 7

Los gadtos de persond del gercicio 2003 han ascendido a 38.992 miles de euros y presentan
lasguiente composicion:

Miles de euros

Sueldos, salarios y asimilados 28.539
Cargas sociales 6.548
Otros conceptos 1.233
Aportaciones afondos de pensiones externos 2.538
Aportaciones afondos de pensiones internos 134

38.992

Otrainformacion

El sddo de cuentas corrientes y libretas de ahorro abiertas en la Entidad, sobre las que no se ha
practicado gestion dguna por lostitulares en € plazo de 20 afios es de 16 miles de euros.

Remuneraciones de auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anudes dd gercicio 2003 han
ascendido a45.220 eurcs.
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22.  ACTUALIZACION DE BALANCES REGULADA POR RD.L. 7/1996 DE 7 DE
JUNIO

En cumplimiento dd aticulo 172 dd Red Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre
detalamos la siguiente informacion:

a El importe de la revaorizacion dd inmovilizado fue establecido aplicando a los vaores
de adquiscion o de produccion y a las correspondientes dotaciones anuaes de
amortizacion que fueron consideradas como gasto deducible a efectos fiscales, unos
coeficientes en funcion dd afio de compra y de amortizacion de los eementos,
respectivamente, que fueron publicados en la normativa que regula las operaciones de
actudizacion sin practicar deduccion sobre las mismas. La revaorizacion neta obtenida
no fue objeto de reduccion de acuerdo con € articulo 8 del mencionado Red Decreto en
funcién de considerar las circungtancias de financiacion de los eementos, por cuantos
los coeficientes cond derados fueron superiores d indicado en dicha normativa

L as partidas de las cuentas anua es afectadas son las Sguientes.

. Activos materides (Terrenos y edificios de uso propio y Otros inmuebles).
. Otros pasivos.
. Reservas de revaorizacion

b) El movimiento de Reserva de Actudizacion, correspondié a la imputacion a la misma
dd efecto impostivo de dicha actudizacion. El gravamen Unico se devengd y liquidd
e dia que se presentd la declaracion rdativa a periodo impositivo d que corresponde
e baance actudizado.

C) La actudizacion de dementos fue autorizada por € Red Decreto Ley 7/1996 de 7 de
junio, sobre medidas urgentes de cardcter fiscd y de fomento y liberacion de la
actividad econdmica. Correspondiendo € importe, en miles de euros, a los Sguientes
elementos:

Miles de euros

» Terrenosy edificios de uso propio

Edificios de uso propio 6.160
» Oftrosinmuebles

Edificios O.B.S. 1.526

Otros 535

Edificios en renta 174

Solares 121

El efecto de la actudizacion sobre la dotacion a la amortizacion y, por tanto, sobre €
resultado del proximo gercicio se edima en 192 miles de euros 36 miles de euros
como gasto de la Obra Benéfico Socid y 156 miles de euros imputables a la actividad
financiera

El importe de la actudizacion neta acumulada es de 7.171 miles de euros.
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23.

CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se incluye @ cuadro de financiacion de los gercicios 2003 y 2002 que muestra
los recursos financieros obtenidos en dichos gercicios asi como la aplicacidn de los mismos.

APLICACIONES 2003

1
2

S

© ©

10.

Miles de euros

Recursos aplicados en | as operaciones
Titulos subordinados emitidos
(disminucion neta)
Inversién menos financiacion en Banco
de Espafiay ECA (variacion neta) 48032
Inversion crediticia (incremento neto) 128811
Titulos de rentafija (incremento neto) 24771
Titulos de renta variable no
permanente (incremento neto
Acreedores (disminucion neta)
Empréstitos (disminucién neta)
Adquisicion deinversiones
Permanentes
9.1 Comprade participaciones en
empresas del grupo y asociadas
9.2 Comprade elementosde -
inmovilizado materia einmaterial 30.792
Otros conceptos activos menos pasivos

(variacion neta) 19.745

272.151

Miles de euros

2002 ORIGENES 2003 2002
1. Recursos generados de |as operaciones 49.926 30.568
2. Titulos subordinados emitidos
(incremento neto) 12.000
3. Inversion menos financiacién en Banco
92.548 de Espafiay ECA (variacion neta)
182222 4. Inversion crediticia (disminucion neta)
1921 5. Titulosderentafija(disminucion neta)
6. Titulosderentavariable no
1.808 Permanente (disminucién neta) 17.922 -
- 7. Acreedores (incremento neto) 173.667 259.645
8. Empréstitos (incremento neto) 5.969 5970
9. Ventade inversiones permanentes
9.1 Ventade participaciones en
empresas del grupo y asociadas - 102
10517 9.2 Ventade elementosde -
inmovilizado material einmaterial 12.667 1321
12515 10. Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta)
5.075
306.606 272.151 306.606

La conciliacion entre los recursos generados de las operaciones y d resultado contable es la
dguiente:

Resultado contable

Dotacién neta alos fondos de insolvencias
Amortizacién directa de insolvencias
Amortizacién del inmovilizado no afecto ala Obra Socid
Dotacién al fondo de pensionistasinterno
Dotacion neta a otros fondos

Beneficio en engjenacion de inmovilizado

Saneamiento y correccion de coste de activos

24.

HECHOS POSTERIORES

Miles de euros

2003 2002
26.517 21.544
5.558 9.768
112 -
5.017 5.151
3.415 635
10.562 3.235
(538) (1.014)
(717) 249

49.926 39.568

Con posterioridad d cierre dd gercicio no ha ocurrido ningln hecho que afecte a las cuentas
anuaes adjuntas.
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ANEXO |

Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2003 y 2002
(miles de euros)

ACTIVO
CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES
Cga
Banco de Espafia
Otros bancos centrales
DEUDASDEL ESTADO
ENTIDADESDE CREDITO

Alavisa
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONESY OTROSVALORESDE RENTA FIJA

De emisién publica
Otros emisores
Pro-memoria Titulos propios

ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
En entidades de crédito
Otras

ACTIVOSINMATERIALES
Gastos de congtitucion y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
Por integracién global
Por puesta en equivalenda

ACTIVOSMATERIALES
Terrenosy edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones 'y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados
Resto

ACCIONES PROPIAS
OTROSACTIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOL IDADAS
Por integracion global y proporciona
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversién

PERDIDAS CONSOL IDADAS DEL EJERCICIO
Del grupo
De minoritarios

TOTAL ACTIVO

2003 2002
60.703 66.426
35.929 32414
24.774 34.012
199.271 147.393
433.654 390.973
8.536 12.956
425118 378.017
1.564.463 1.467.235
77.719 84.877
7.308 7.285
70411 77.592
28.788 41.234
19.054 20.679
19.054 20.679
173 157
173 157
2.401 2.090
103 24
2.298 2.066
6.427 7.151
6.427 7.151
87.977 75.210
33.666 20.777
38.908 33.009
15.403 12.424
26.701 26.389
15.860 18.178
51 122
51 122
2.523.242 2.348.114




ANEXO |

Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2003 y 2002
(miles de euros)

PASIVO 2003 2002
ENTIDADES DE CREDITO 13.516 24.590
A laviga 3.068 4543
Otros débitos 10.448 20.047
DEBITOSA CLIENTES 2.055.982 1.911.506
Depdsitos de ahorro 1.972.046 1.842.663
- Alaviga 1.120.608 1.086.176
- A plazo 851.438 756.487
Otros déhitos 83.936 68.843
- Alaviga - -
- A plazo 83.936 68.843
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORESNEGOCIABLES 84.030 78.061
Bonos'y obligaciones en circulacion 84.030 78.061
Pagarésy otros valores - -
OTROSPASIVOS 57.925 55.053
CUENTAS DE PERIODIFICACION 11.870 10.375
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 18.855 15.376
Fondos de pensionistas 3281 -
Provision paraimpuestos - -
Otras provisiones 15574 15.376
FONDOS PARA RIESGOS GENERALES - -
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 264 547
BENEFICIOS CONSOLIDADOSDEL EJERCICIO 25.864 20.587
Dd grupo 25.864 20.540
De minoritarios - 47
PASIVOS SUBORDINADOS 57.061 45.061
INTERESES MINORITARIOS 1.292 1.254
CAPITAL SUSCRITO 4 4
PRIMASDE EMISION - -
RESERVAS 187.506 175.656
RESERVAS DE REVALORIZACION 6.784 6.785
RESERVASEN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 2.289 3.259
Por integracion globa y proporciona 1.609 3.003
Por puesta en equivalencia 630 256

Por diferencias de conversion - -
RESULTADOSDE EJERCICIOS ANTERIORES - -

TOTAL PASIVO 2.523.242 2.348.114

CUENTASDE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES 48.360 45.803
Redescuentos, endosos y aceptaciones - -
Activos afectos a diversas obligaciones - -
Avaesy cauciones 47.813 44.465

Otros pasivos contingentes 547 1.338
COMPROMISOS 281.171 229.908

Cesiones temporales con opcion de recompra - -
Disponibles por terceros 236.125 181.566



Otros compromisos 45.046 48.342



ANEXO |

Cuenta de Pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2003 y 2002
(miles de euros)

2003 2002
INTERESESY RENDIMIENTOS ASIMILADOS 103.056 103.982
Delos que: cartera derentafija 13.944 14.351
INTERESESY CARGASASIMILADAS 29.282 32.535
RENDIMIENTOSDE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.206 8.970
De acciones y otros titulos de renta variable 402 556
De participaciones 804 864
De participaciones en @ grupo - 7.550
a) Margen De I ntermediacién 74.980 80.417
COMISIONES PERCIBIDAS 13.212 14.400
COMISIONES PAGADAS 2.172 2.406
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS 7.547 (896)
b) Margen Ordinario 93.567 91.515
OTROSPRODUCTOS DE EXPLOTACION 648 674
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 55.604 53.816
De personal 38.992 37.749
de los de sueldos y sdlarios 28539 28,058
Cargas sociaes 9.220 8.699
de las de Pensiones 2672 2.500
Otros gastos administrativos 16.612 16.067
AMORT.Y SANEAMIENTO DE ACTIVOSMATERIALESE INMAT. 3.466 3.162
OTRAS CARGASDE EXPLOTACION 685 652
c) Margen de Explotacién 34.460 34.559
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA (231) (4.846)
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1.602 3234
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivaencia 1.029 141
Correcciones de valores por cobro de dividendos 804 7.939
AMORTIZACION DE FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 764 398
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO 479 17.813
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO 50 770
AMORT. Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS 5.356 9.517
(Neto de fondos disponibles)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS - -
(Neto de fondos disponibles)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1.543 1.749
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 3.745 15.092
d) Resultado antes de Impuestos 26.336 23.498
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 472 2911
e) Resultado del gjercicio 25.864 20.587
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA - 47

BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 25.864 20.540
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Informe de Gestion
Ejercicio 2003

En los Udltimos meses de 2003 ha comenzado a notarse € clima de recuperacion
economica a nivedl mundid, s bien con mayor efecto en EE.UU. y las economias
adéticas que en Europa. En la Zona Euro los sintomas de reactivacion aln son muy
débiles, aunque Espalia mantiene un ritmo de crecimiento mayor que la media Las
bolsas se han hecho eco de estas perspectivas, registrando subidas tras varios afios
pésmos. Los tipos de interés, por su pate, se manitienen en nivees higtéricamente
bgos, con cieta incettidumbre en cuanto a su evolucion, ya que aunque la
recuperacion economica podria permitir ligeras subides, € actud tipo de cambio de
euro respecto a dolar favoreceria una correccion en sentido contrario.

En este escenario econdmico, que mantiene su complgidad para las entidades
financieras, Cga de Badgoz ha confirmado sus lineas basicas de actuacion en
términos de solvencia, rentabilidad y crecimiento de recursos e inversion, adoptando
todas agudlas medidas adiciondes que se han considerado oportunas para afrontar
las nuevas exigencias dd mercado, y cerrando un gercicio satisfactorio en generd.

Los beneficios antes de impuestos s¢ han dtuado en 26.955 miles de euros
regidrando un crecimiento dd 10,7% respecto d aflo anterior. La tasa de
rentabilidad sobre activos medios se cifra en d 1,11%, superando en més de un 30%
el dato medio obtenido por € sector (0,85%).

L os recursos propios en base consolidada, trasladistribucion de beneficios, alcanzan un volumen
de 282.412 miles de euros, lo que permite obtener un coeficiente de solvenciadel 17,54%, superando en
mas de nueve puntos € nivel minimo del 8% exigido por la autoridad monetaria.

El bdance publico se ha dtuado d ciere de 2003 en 2.548.951 miles de euros,
experimentando  un crecimiento dd 944%. En cuanto a la evolucion de las
principaes magnitudes, por € lado de pasivo, los recursos genos han dcanzado la
cifra de 2.226.030 miles de euros, con un incremento dd 9,42% interanud. En su
composicion destacan tres emisiones de titulos propios redizadas en d gercicio: la
20 Emisén de Cédulas Hipotecarias por importe de 24.000 miles de euros, la 72
Emisién de Obligaciones Subordinadas por 12.000 miles de euros, y la participacion
en la emison de una Cédula Hipotecaria Unica junto a otras cgas de ahorros,
dirigida a mercados mayoristas internacionales por importe de 60.000 miles de euros.
El coste medio de la financiacion gena no interbancaria s ha reducido hesta €
153%, frente d 1,81% dd gercicio anterior, reduccion meritoria dado d limitado
margen que queda para asumir los gustes redizados por € BCE en los tipos de
referencia

En cuanto a activo, lainversion crediticia ha alcanzado un volumen de 1.591.441 miles de euros,
registrando unavariacion del 9,19% respecto al afio anterior. Destaca la aportacion de las operaciones con
garantia hipotecaria, que obtienen un crecimiento cercano al 17%. Larentabilidad de lainversion crediticia
se situaba en el mesde diciembre en el 5,30%, frente a 5,95% de 2002. Latasa de morosidad se ha



reducido alolargo del gjercicio desde el 1,18% de 2002 hastael 1,01% alcanzado a cierre, dando muestras
delacreciente calidad crediticia de nuestros activos.

La carterade valores haregistrado un crecimiento del 8,14%, hasta situarse en los 357.525 miles
de euros. Respecto a su composicion, se ha producido un incremento cercano al 34% en larentafija
publica, disminuyendo €l peso del resto de componentes.

El andiss delos principaes epigrafes de la Cuenta de Resultados se ha de redlizar
teniendo en cuentad efecto que produjo, sobre los digtintos mérgenes del gercicio 2002, la
venta de la participacion que la Cga ogtentaba en @ capitd del Banco Naciond de Crédito
Inmobiliario (BNC) de Portugd, instrumentada a través de |a sociedad participada Cartera
de Inversones Lusitania. Ad, los productos financieros han experimentado una
disminucion del 6,72%, S bien en esta variacion influye lainclusién como dividendos en
2002 de los ingresos obtenidos por la venta de dicha participacion. Sin consderar € efecto
de estos ingresos, |os productos financieros se mantendrian en términos Smilares a afio
anterior, registrando unaleve disminucion del 0,3%.

Por su parte, los costes financieros se han reducido un 9,90%, volumen que, descontado de
los productos, dalugar aun margen de intermediacion de 74.953 miles de euros, que
representa un descenso del 5,40% respecto a afio anterior. No obstante, Sin € efecto de los
dividendos procedentes de la ventadel BNC, este epigrafe habria experimentado un
crecimiento ligeramente superior d 4%, 1o que resulta muy destacable dadala presion de
los bgjos tipos de interés. En términos de porcentaje sobre baance medio, € margen de
intermediacion representa un 3,10%.

Agregando otros productos ordinarios, como comisiones y resultados de operaciones
financieras, se obtiene d margen ordinario, que asciende a 88.275 miles de euros
experimentando una reduccion de 340% con respecto d gercicio precedente. El
margen ordinario supone un porcentge dd 3,65% sobre baance medio.

Los gastos de explotacion han mostrado un crecimiento del 3,75%, acorde con la politicade
contencion de costes seguida por la Caja, situandose en 59.501 miles de euros. Unavez deducidos, se
obtiene & margen de explotacion que se cifraen 28.774 miles de euros, con una disminucion del 15,44%
respecto a 2002. En términos de balance medio, €l margen de explotacién representa un 1,19%.

Para obtener @ resultado find alin se han de condderar los saneamientos de créditos
y vaores, as como otros resultados extraordinarios. De este modo se dcanza un
resultado antes de impuestos de 26.955 miles de euros , que supone un incremento
de 10,71% respecto d alo anterior. Findmente, los resultados después de impuestos
se cifran en 26.517 miles de euros.

La propuesta de didribucion de excedentes, gprobada por € Consgo de
Adminigracion 'y que s preenta a la Asamblea Generd, dedtina d 45% dd
beneficio después de impuestos a Obra Socid, 1o que supone una cifra de 11.933
miles de euros, confirmando € compromiso de la Cga hacia d desarrollo culturd,
socid 'y econdmico de su &ea de actuacion. El restante 55% de los beneficios,



equivdente a 14.584 miles de euros, e dedicard a incrementar las resarvas y a
consolidar € eevado nivel de solvencia ofrecido por la Entidad.

Como complemento ala actividad financiera, la Caja ha abordado otras actuaciones para
diversificar su ambito de negocio, tanto geogréaficamente, con la apertura de nuevas sucursales, como en la
blsqueda de nuevas alternativas de inversion através de | as participaciones empresariales, sin olvidar la

vertiente tecnol égica, cadadiamas crucial en el entorno financiero.

Respecto ala diversificacidn geogréfica, el nimero de oficinas de Caja de Badajoz alcanz6 a
cierre de 2003 lacifrade 192, de las cuales 51 se localizan fuerade la provincia de Badajoz, en lo que
denominamos Red de Expansién. Durante el gjercicio se han abierto al publico cinco nuevasoficinasenlas
ciudades de Ledn, Burgos, Sevilla (dos urbanas) y Alcala de Guadaira. Continuando esta expansion, en
2004 se prevé redlizar nuevas aperturas hasta alcanzar lacifra de 200 sucursales, alas que habra que afiadir
la primera oficina operativaen el extranjero, que se ubicara en Lisboa.

Ladiversificacion de inversiones, mediante |a toma de participaciones empresaria es, ha
continuado en el gercicio 2003 con dos nuevas adquisiciones. el 10% de la sociedad Gas Extremadura
Transportista, S.L. y €l 10% de la sociedad Global Gestion de Tasaciones, S.A., asi como nuevas
aportaciones en sociedades que han ampliado su capital, como hasido €l caso de Ahorro Corporacién
Financieray la Sociedad Rectoradel Mercado de Futuros del Aceite de Oliva.

En cuanto alas desinversiones llevadas a cabo en €l gjercicio, destacalaya comentada operacion
deventadel BNC, asi como lareduccién de la participacion en la sociedad Distribucién'y
Comercializacion de Gas Extremadura, S.A. (Dicogexsa), que ha pasado del 11,68% al 3% actual, trasun
proceso de reestructuracion de su accionariado.

En el &mbito tecnol 6gico, sigue destacando el notable crecimiento del servicio de cajaelectronica
Linea CB, que contabaal cierre del gercicio con mas de 27.000 clientes, un 61% mas que €l afio anterior,
superandose el millén y medio de transacciones realizadas, un 41% mas que en 2002. El servicio de cagja
electronica constituye un complemento al canal tradicional de las oficinas cada vez més imprescindible,
permitiendo alos usuarios un acceso &gil y disponible las veinticuatro horas del dia.

En materia de control de riesgos, la Cga viene trabgando en la mgora de los
procedimientos que identifican, miden y vaoran los riesgos asumidos, Sendo
constiente de que una adecuada gestion dd riesgo resulta imprescindible en
competitivo y fluctuante entorno en € que se desarrolla nuestro negocio.

S bien d andiss y seguimiento de los riegos ha 9do siempre una condante en
dia a dia de la gestion de nuestra actividad, no podemos obviar que a raiz dd inicio
de los trabgos para la revison del actud Acuerdo de Capitdes, por pate dd Comité
de Supervisén Bancaria de Badlea, se produce un giro en la concepcion tradiciona
del riego en la Cga, vidumbrando la necesdad de adoptar una posgtura activa en la
bUsqueda de metodologias y herramientas avanzadas para una gestion globd de los

riesgos.

Asi, con su paticipacion en d Proyecto Sectorid de Control Globa del Riesgo
desarrollado por la Confederacion Espafiola de Cgas de Ahorros, la Cga avanza en
la consecucién de un modelo de control globa del riesgo orientado a la gestion, que
pueda ser validado por & organismo supervisor.



En relacion con € riesgo de crédito, a lo largo de 2003 se ampliaron las fuentes de
informacion externa puestas a digposicion de la red de oficinas, que junto a los
controles ya edablecidos para la conceson, seguimiento y recuperacion de
operaciones, vienen fadlitando y optimizando la toma de decisones Muedra de la
adecuada gestion dd riesgo crediticio es la ya mencionada mgora de la cdidad dd
activo, con una disminucion de los riesgos dudosos dd 7,32%, que unida d notable
crecimiento de la inversdn crediticia ha posbilitado la reduccion de la tasa de
morosdad. Por otra parte, se han redizado las primeras versones sectorides de las
herramientas de rating y scoring, que deben s revisadas y gudadas, antes de su
futuraingtdacion en las cges.

La gedtion del riesgo de mercado se encuentra inmersa en un proceso de renovacion.
La cada vez mayor complgidad de los ingrumentos y mercados financieros ha
llevado a la Cga a dotarse de una avanzada herramienta que se utilizar4 tanto para d
andiss y control del riesgo de mercado como para evduar la gestion, utilizando
técnicas basadas en la metodologia VaR. Los informes resultantes dd uso de esta
herramienta serviran de gpoyo d Comité de Mercados en su labor de identificacion,
medicion, establecimiento de limites ala operatoriay seguimiento del riesgo.

La superviséon dd riesgo de interés, redizada asmismo por d Comité de Mercados,
es de egpecid relevancia dado @ impacto que la evolucion de los tipos de referencia
tiene sobre e margen financiero. En la actudidad, la evduacion dd riesgo en € que
incurre la Entidad por este concepto utiliza € enfoque de Gap de Senshilidad,
vadorando los digtintos plazos de vencimiento de activos y padvos, medida que se
completa con gercicios de smulacién que orientan sobre @ impacto en d margen
financiero de hipotéticos escenarios dternativos de tipos de interés.

En cuanto d riesgo de liquidez,  seguimiento y control de las politicas establecidas
por la Entidad corresponde igudmente d Comité de Mercados. Al ciere dd
gercicio la podcion neta de tesoreria se Stla en 480.841 miles de euros, con un
incremento anud de  11,10%. Asmismo, d incemento de la liquidez han
contribuido las tres emisiones de titulos comentadas con anterioridad.

Findmente, en materia de riesgo operaciond, se ha colaborado con otras cgas en €
esudio y pesondizacion de una herramienta sectorid que permita identificar €
riesgo operaivo y los controles precisos, redizar las labores de evauacion,
edtablecer los mecanismos de reporting, Sstemas y procesos necesarios, asi como la
configuracion de las lineas de negocio acordes con |as definidas por Basilealll.

Afrontamos € nuevo gercicio 2004 con ilusidn, y respadados por las lineas bésicas
de actuacion ratificadas por la Asamblea Generd, que un aio més gpuestan por d
crecimiento dd negocio sujeto a un escenario de contencion de cogtes, la meora de
la efidencia y d mantenimiento de la rentabilidad. Se dara un tratamiento preferente
a dgema de control de riesgos de la Entidad y a las labores encaminadas a reforzar
la trangparencia informativa y las précticas de buen gobierno corporaivo. Ademés,
entre los retos del nuevo afio, destaca la iniciaiva de cruzar las fronteras y dorirnos a



mercado internaciond con la préxima gpertura de una oficina operativa en Lishoa,
asi como laredizacion de inversiones en sociedades cotizadas portuguesss.



Los miembros del Consejo de Administracion de Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz
en lareunion mantenida con fecha 23 de enero de 2004, formulamos las paginas 1 a51 ambasinclusive y
Anexo |, que comprenden lamemoriadel gercicio cerrado el 31 de diciembre de 2003 asi como el balance
de situacion y la cuenta de resultados integrantes de las cuentas anuales adichafechay las paginas 1 a5

que comprenden el informe de gestion.

Badgjoz, 23 de enero de 2004

D. José Manuel Sanchez Rojas
Presidente

D. Vicente Gimeno Benitez
Secretario

D2 Cecilia Sanchez Corbacho
Vocd

D. Francisco Garcia Ramos
Vocd

D. Germén Lépez Iglesias
Voca

D. Jestis Alonso Pintado
Vocd

D. Antonio Gonzéez Moreno
Vocal

D. Emilio Cruz Villaléon
Vocal

D. Antonio Garcia Sdlas
Vocd

D. Emiliano Jménez Aparicio
Vicepresidente Primero

D. Miguel Angel Celdran Matute
Voca

D. José Espinosa Bote
Voca

D. Narciso Colorado Zapata
Voca

D. Rafael Mena Miranda
Voca

D. Francisco Chavez Chévez
Vocd

D. Gregorio Ramirez Gordillo
Voca

D2 Demetria Garcia Prieto
Vocal

D. José Antonio Marcos Blanco
Director General
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A laAsamblea Genera del
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Hemos auditado | as cuentas anuales del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badgjoz y
Sociedades Dependientes que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes a g ercicio anual terminado en dicha
fecha, cuyaformulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anual es consolidadas en su conjunto, basada en el
trabgjo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidenciajustificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
eval uacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de | as estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legidacion mercantil, los Administradores de la Entidad dominante
presentan, a efectos comparaivos con cada una de las patidas de baance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, ademés de las cifras dd gercicio 2003, las correspondientes d gercicio
anterior. Nuedra opinion s refiere excdlusvamente a las cuentas anudes consolidedas del
gercicio 2003. Con fecha 24 de marzo de 2003, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anud es consolidadas ddl gercicio 2002 en d que expresamaos una opinién favorable.

En nuedra opinion, las cuentas anudes consolidadas del gercicio 2003 adjuntas
expresan, en todos los aspectos sgnificativos, la imagen fid dd patrimonio y de la Stuacion
finenciera de Monte de Pedad y Cga Gened de Ahorros de Badgoz y Sociedades
Dependientes a 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones durante d
gercicio anud terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para
U interpretacion 'y comprenson adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generdmente aceptados que guardan uniformidad con los gplicados en € gercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del gercicio 2003, contiene las explicaciones
gue los Administradores de la Entidad dominante consideran oportunas sobre la Stuacién de
Monte de Pedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz y Sociedades Dependientes, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anudes. Hemos verificado que la informacidon contable que contiene € citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anudes consolidadas ddl gercicio 2003. Nuestro
trabgo como auditores s limita a la verificacion dd informe de gestion consolidedo con €
acance mencionado en ete mismo parafo y no incduye la reviséon de informacion didinta de la
obtenida a partir de |os registros contables de las sociedades consolidadas.

Madrid, de de 2004



CUENTASANUALES

* Balances de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2003 y 2002

* Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente a los
gercicios anualesterminados € 31 de diciembre de 2003 y 2002

* Memoria consolidada del gercicio 2003
* Anexo |

* Anexol|



MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacién al 31 de diciembre
(En miles de euros)

CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES
Cga
Banco de Espafia
Otros bancos centrales

DEUDASDEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
A lavista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONESY OTROSVALORESDE RENTA FIJA
De emisién publica
Otras emisiones
Pro.memoria: Titulos propios

ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
En entidades de crédito
Otras

ACTIVOSINMATERIALES
Gastos de constitucion
Otros gastos amortizables

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
Por integracién global
Por puesta en equivaencia

ACTIVOSMATERIALES
Terrenosy edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mohbiliario, instalaciones 'y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOL SADO
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados
Resto

ACCIONES PROPIAS
OTROSACTIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
Por integracion globa y proporciona
Por puesta en equivaencia
Por diferencias de conversion

PERDIDAS DEL EJERCICIO

Dd grupo
De minoritarios

TOTAL ACTIVO

-1-

ACTIVO

2003 2002
60.703 66.426
35.929 32414
24.774 34.012
199.271 147.393
433.654 390.973
8.536 12.956
425118 378.017
1.564.463 1.467.235
77.719 84.877
7.308 7.285
70411 77592
28.788 41.234
19.054 20.679
10.054 20.679
173 157
173 157
2.401 2.090
103 24
2.298 2.066
6.427 7.151
6.427 7.151
87.977 75.210
33.666 2777
38.908 33.009
15.403 12.424
26.701 26.389
15.860 18.178
51 122
51 122
2.523.242 2.348.114




MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacién al 31 de diciembre
(En miles de euros)

ENTIDADESDE CREDITO

A lavista
A plazo o con preaviso

DEBITOSA CLIENTES
Depositos de ahorro
-Alavista
- A plazo
Otros débitos
-Alavista
- A plazo
DEBITOSREPRESENTADOS POR VALORESNEGOCIABLES

Bonosy obligaciones en circulacion
Pagarésy otros valores

OTROSPASIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION

PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS
Fondos de pensionistas
Provision paraimpuestos
Otras provisiones

FONDO PARA RIESGOSGENERALES

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Del grupo
De minoritarios

PASIVOS SUBORDINADOS
INTERESESMINORITARIOS
CAPITAL SUSCRITO

PRIMASDE EMISION
RESERVAS

RESERVAS DE REVALORIZACION

RESERVASEN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversion

RESULTADOS DE EJERCICIOSANTERIORES

TOTAL PASIVO

PASIVOSCONTINGENTES
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Avalesy cauciones
Otros pasivos contingentes

COMPROMISOS
Cesiones temporal es con opcién de recompra
Disponibles por tercero
Otros compromisos

2003 2002
13.516 24.590
3.068 4.543
10.448 20.047
2.055.982 1.911.506
1.972.046 1.842.663
1.120.608 1.086.176
851.438 756.487
83.936 68.843
83.936 68.843
84.030 78.061
84.030 78.061
57.925 55.053
11.870 10.375
18.855 15.376
3.281 -
15574 15376
264 547
25.864 20.587
25.864 20.540
- 47
57.061 45.061
1.292 1.254
4 4
187.506 175.656
6.784 6.785
2.289 3.259
1.609 3.003
680 256
2.523.242 2.348.114

CUENTAS DE ORDEN

48.360 45.803
47.813 44.465
547 1338
281.171 229.908
236.125 181.566
45.046 48.342



MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes
alos gjercicios anualesfinalizados el 31 de diciembre
(En miles de euros)

INTERESESY RENDIMIENTOS ASIMILADOS
Delos que De la cartera de rentafija
INTERESESY CARGAS ASIMILADAS
RENDIMIENTOSDE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De accionesy otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en € grupo

a) Margen de intermediacién

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

b) Margen ordinario

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal
de los que Sueldos y Salarios
Cargas sociales
de las que pensiones
Otros gastos administrativos

AMORT.Y SANEAMIENTO DE ACTIVOSMATERIALES E INMAT.
OTRAS CARGASDE EXPLOTACION

¢) Margen de explotacion

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA

Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivaencia

Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia

Correcciones de valor por cobro de dividendos )

AMORTIZACION DE FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO
AMORT. Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS

(Neto de fondos disponibles)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
(Neto de fondos disponibles)

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

d) Resultado antes de impuestos

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

€) Resultado del gercicio

RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA

BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO

2003 2002
103.056 103.982
13.944 14.351
29.282 32.535
1.206 8.970
402 556
804 864

- 7.550
74.980 80.417
13.212 14.400
2.172 2.406
7.547 (896)
93.567 91.515
648 674
55.604 53.816
38.992 37.749
28539 28.058
9.220 8.699
2672 2500
16,612 16.067
3.466 3.162
685 652
34.460 34.559
(231) (4.846)
1.602 3234
1.029 141
804 7.939
764 398
479 17.813
50 770
5.356 9.517
1.543 1.749
3.745 15.092
26.336 23.498
472 2.911
25.864 20.587
- 47
25.864 20.540




MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Memoria Consolidada
Ejercicio 2003

1 NATURALEZA DE LA ENTIDAD

El Monte de Pedad y Cga Gened de Ahorros de Badgoz es una Entidad Financiera
benéfico-socia, exenta de lucro, creada d 12 de marzo de 1889 por la Sociedad Econdmica
de Amigos dd Pais, de Badgoz. Su objeto socid es la cagptacion de ahorro popular, la
difuson dd crédito y la prestacién de los servicios propios de su naturdeza, asi como la
redlizacion de obras sociaes.

La Entidad tiene domicilio socid en la Plaza San Francisco de Badgoz y desarolla su
actividad a través de oficinas digtribuidas en las provincias de Badgoz, Barcelona, Madrid,
Sevillay La Corufia, Sdamanca, Céceres, Zaragoza, Santander, Adurias, La Rioja, Murcig,
Vdencia, Cdrdoba, Toledo, Vdladolid, Burgosy Leon.

El Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz es la cabecera de un grupo
consolidable de entidades financieras, cuya actividad controla directamente. En la Nota 3 y
en d Anexo | de eta memoria s2 muestran las informaciones sgnificativas de las entidades
gue, junto con la Entidad, congtituyen & Grupo.

Como Entidad de Ahorro Popular, € Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz
se hala sujeto a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentge minimo de recursos depositedos en € Banco de
Egpafia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se Stuaba, d 31 de
diciembre de 2003, en € 2% de |os pasivos computables ata efecto.

- Didribucion dd excedente neto dd gercicio a Resarvas y d Fondo de Obra Benéfico-
Socid.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucion anua a Fondo de Garantia de Depddtos e Importe de los Sados

Garantizados, como garantia adicionad a la aportada por los recursos propios de la
Entidad alos acreedores y clientes de lamisma.



El 21 de enero de 1995 s publicd en  Diario Oficid de Extremadura la Ley 8/199%4, de 23
de diciembre, de Cgas de Ahorro, que regula @ desarollo legidativo y gecucion de
régimen juridico de las Cgas de Ahorro, asi como la democratizacion de sus 6rganos
rectores. Eda Ley obliga a las Cgas de Ahorro a adaptar sus Edatutos y Reglamento
eectord. Con fecha 8 de junio de 1996, la Asamblea Generd Extreordinaria, aprobd los
nuevos Estatutos de la Caja, adaptados a la normativa mencionada.

Con fecha 23 de noviembre de 2002 fue publicada la Ley 44/2002, de 22 de noviembre de
Medidas de Reforma de Sistema Financiero, que edtablece en su Disposicion Trangtoria
Undécima, la obligatoriedad de adaptar los Edtatutos de la Entidad a las disposiciones de la
citada Ley, en cuanto a normativa basica gplicable se refiere y en los aspectos en que no lo
estén, en un plazo de sais meses a contar desde la entrada en vigor delaLey.

La Asamblea Generd de la Entidad en su reunidén dd 13 de junio de 2003 aprobd la creacion
de Comité de Auditoria en los términos establecidos en la mencionada Ley, concretamente
en su articulo 47.

Dada la activided de la Entidad, la misma no tiene responsabilidedes, gesios, activos, ni
provisones y contingencias de naurdeza medicambiental que pudieran ser dgnificativos en
relacion con € patrimonio, la dStuacidon financiera y los resultados de la misma Por ese
motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuaes
respecto a informacidn de cuestiones medicambientaes.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

El balance de situacién consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjuntos se presentan antes
delaaplicacion del excedente, siguiendo |os model os establecidos por laCircular 4/1991 del Banco de Espafiay
han sido confeccionados en base alos registros contables del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz y de las sociedades dependientes consolidadas habiéndose aplicado |as disposiciones vigentes en
materia contable, con objeto de mostrar laimagen fiel del patrimonio, de lasituacién financieray de los
resultados del grupo consolidado.

L as cuentas anual es consolidadas del gjercicio 2003, formuladas por los Administradores de Monte de Piedad y
Caja Genera de Ahorros de Badajoz, estan pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la Entidad, si
bien se espera dicha aprobacion sin que se produzcan modificaciones. Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al g ercicio 2002 fueron aprobadas por la Asamblea General en su reunion del 13 de junio de
2003.



Comparacion de lainformacion

De acuerdo con lalegislacion mercantil, los Administradores del Grupo presentan, con cada una de |as partidas
del balance de situacion consolidado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del
gjercicio 2003, las correspondientes al ejercicio 2002.

Recomendacion de la Comision Europea

En cumplimiento de la Recomendacion redizada por la Comisién Europea con fecha 23 de
junio de 2000, sobre publicacion de informacion relativa a los ingrumentos financieros y
otros ingrumentos smilares con vigtas a completar la informacion preceptiva en virtud de la
Directiva 86/635/CE dd Consgo sobre las cuentas anudes y las cuentas anudes
consolidadas de los bancos y otras entidades financieras, se ha incluido en los diferentes
epigrafes de la memoria y en d informe de gestidn la informacion mas sgnificativa requerida
en d Anexo de la propia Recomendacion, teniendo en cuenta, como indica dicho Anexo, €
principio de importancia rdativa

3. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Las Sociedades Dependientes consolidadas por integracion globa o proporciona de acuerdo
con la normdiva vigente que regula la consolidacion de las entidades de depdsto que se
recoge en la Circular 4/1991 dd Banco de Espafia, y los porcentges de participacion de la
Entidad en las mismas son los Sguientes:

% de Participacion Miles de euros
Valor contable
delainversion en
Monte de Piedad y
Denominacion social y Capitd Social  Caja General de Ahorros
domicilio Actividad Directa Indirecta a 31.12.03 deBadgjoz a 31.12.03
Atalayalnversiones, S.R.L Toma de participaciones en
P° delaCastellana, 89 Madrid sociedades 20,00% - 162.645 32529
Inmobiliarialmpulso X XI Tenenciay compraventa de
P° de San Francisco, 18 bienesinmueblesy tomade
Badajoz participaciones en sociedades 99,87% - 1500 1498
Tenencia, direccién y gestion,
por cuenta propia, de valores
Carterade Inversiones representativos de fondos de
Lusitania, S.L. sociedades no residentes 50,00% - 33.629 20.177
Realizacion deiniciativas
industrialesy turisticas en
Iniciativas Pacenses Badajoz 35,08% - 856 301



Asmismo, de conformidad con lo edablecido en la mencionada circular, d ciere dd
gercicio 2003 la Entidad ha vaorado, por puesta en equivdencia, las sSguientes sociedades
asociadas:

% de Participacion Miles de euros
Valor Fondo
Empresa Asociada Directa Indirecta  Contable  Fluctuacion
Caja de Badajoz, Sociedad Agencia de Seguros 96% - 3 -
Agenciade Vigjes de Cgade Badagjoz 80% - 48 -
Caterex, S.L 70% - 2 -
C.y E. Badgjoz Servicios Sociosanitarios SA. 33% - 5(*) -

(*)  Elvalor contable recoge el desembolso del 25% del capital escriturado.

El bdance de stuacion consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos incluyen
determinadas reclasficaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y presentacion
seguidos por las Sociedades consolidadas con los utilizados por la Cga En € proceso de
consolidacion, todas las cuentas y transacciones  dgnificativas  entre las  entidades
consolidadas han sdo eiminadas.

4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de digtribucion del beneficio dd gercicio 2003 de Monte de Fedad y Cga
Generd de Ahorros de Badgoz, que d Consgo de Adminigtracion sometera a la aprobacion
dela Asamblea Generd de la Entided eslasguiente:

Miles de euros

Base dereparto
Beneficio del gercicio 26.517

Propuesta de distribucion en la Entidad

A Fondo de Obra Benéfico Social 11.933
A Reservas 14.584
26.517

Los resultados de las Sociedades Dependientes seran aplicados en la forma en que se acuerde
por |as respectivas Juntas Generaes de Accionistas.



S. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables més importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anudes consolidadas adjuntas ddl gercicio 2003 son los que £ resumen a
continuacion, que se gustan alo dispuesto por lanormativadel Banco de Espalia.

a Vaoracion de activos
al) Créditos sobre clientes

Lacartera de préstamosy créditos se registra por 10s importes dispuestos en cuentas patrimonial es,
contabilizandose en cuentas de orden las cantidades pendientes de desembol so.

L acartera de efectos se muestra en balance por €l valor nominal de tales derechos de cobro.

Lasinversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en el apartado "Entidades de
Crédito", del activo del balances de situacidn consolidado adjunto.

Los importes pendientes de cobro, asi como |os activos dudosos, se presentan en estarubrica, con el
correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como consecuencia de la normativa vigente, son
clasificados como inversién normal o dados de bajadel activo del balance de situacion consolidado, registrando
esta situacion en las correspondientes cuentas de orden.

a2) Deudasdd Esado, vaores derentafijay vaores representativos del capita
. Cartera de negociacion

Los vaores de renta fija o varigble incluidos en la catera de negociacion se vaoran d
precio de mercado dd dia dd baance o en su defecto, dd dltimo dia habil de mercado
anterior a dicha fecha, regisréhdose las diferencias que se produzcan por las
variaciones de vaoracion en cuentas de pérdidas y ganancias.

. Caterade inverson ordinaria

Los titulos de renta fija o variable condderados cartera de inverdon ordinaria se
registran de acuerdo con los Siguientes criterios.

- Los activos adquiridos d descuento, savo los valores negociables, se registran
por su vaor de adquisicion.

- Los restantes vaores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido, en
su caso, d importe del cupdbn corrido, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en d momento de la suscripcion, savo que dichas
bonificaciones tengan caracter de cupones prepagados, en cCuyo cas0 e
periodificarian como ingresos financieros durante @ periodo de carencia de
intereses.



- La diferencia entre d precio de adquisicion y € vaor dd reembolso es objeto
de periodificacion durante la vida resduad dd titulo, corrigiendo @ precio
inicid del mismo con abono o cargo a resultados, dando origen d denominado
precio de adquisicion corregido.

- Trimestrdmente se cdcula paa cada clase de vdor la diferencia entre €
precio de adquisicion corregido y la cotizacion dd dltimo dia de mercado de
trimestre naturd (para titulos de renta fija), o entre & precio de adquisicion
corregido y € menor de los dos cambios siguientes: medio del trimestre o dd
Ultimo dia (para titulos de renta variable). La suma de las diferencias negetivas
resultantes de ese cdculo, disminuida por las diferencias postivas de vaores
cotizados, que tengan una negociacion agil y profunda, se regidra en una
cuenta de periodificacion, con contrapartida en d fondo de fluctuacion de
vaores para los titulos de renta fija d cud minora en la presentacion de
baance de situacion consolidado adjunto. El fondo de fluctuacién de vaores
de la cartera de renta variable se condituye con cargo a resultados, Sn netear
las diferencias pogitivas que pudieran exitir en dicha cartera.

- En caso de engenacion, los beneficios o pérdidas respecto dd precio de
adquiscion corregido se llevan a resultados, doténdose en @ caso de los
beneficios una provison, a integrar en € fondo de fluctuacion de vaores, por
e mismo importe. Trimedrdmente, esta provison se gilica a la cuenta de
periodificacion mencionada en d parafo precedente, hasta d sddo de la
misma, liberandose @ exceso. Las provisones liberadas vuelven a condituirse
9 en trimestres pogteriores dd mismo gercicio se produjera un aumento de la
citada cuenta de periodificacion.

La segregacion de vdores con rendimiento explicito en vdores con rendimiento
implicito o su reconditucion, no supone la contabilizacion de resultados en la cuenta
de pérdidas y ganancias. En d primer caso € vador contable se digtribuye entre los
diferentes vadores en que s segregue de td manera que sUs tasas internas de
rentabilidad implicitas son directamente proporcionaes a las dd mercado en la fecha
de transformacion.

Carterade inversdon avencimiento (solo incluye titulos de renta fija)

Los vdores de la catera de inversén a vencimiento se registran segin lo indicado
para los titulos de la cartera de inversion ordinaria, S bien, estos vaores no son objeto
de vaoracion trimestrd. Asi mismo, los resultados que puedan producirse en la
engenacion de titulos de esta cartera se contabilizan como resultados extraordinarios,
dotando en € caso de beneficios una provisién especifica por e mismo importe, que
es objeto de liberacion de formalined alo largo delavidaresdua del vaor vendido.



. Cartera de participaciones permanentes (sdlo incluye titulos de renta variable)

Los titulos de la catera de participaciones permanentes se registran a precio de
adquiscion o a su vdor de mercado s éste fuese inferior. Las minusvdias exigentes
€ regigran en d fondo de fluctuacion de vdores que se presenta minorando la
correspondiente rdbrica dd activo dd badance de situacion adjunto. Los vaores que
integran la cartera de participaciones permanente del Grupo no cotizan en Bosay se
ha obtenido su vaor de mercado del vador tedrico-contable de la participacion
obtenido a partir ddl Ultimo baance de Situacion disponible.

al3) Actvosmaerides

El inmovilizado material de uso propio, asi como €l afecto ala Obra Benéfico-Sacial, se presentaasu precio de
adquisicién paralos bienes adquiridos aterceros (y al precio de coste resultante paralos construidos por la
propiaEntidad), actualizado con €l efecto de las regularizaciones de balances | egal es practicadas asi como por €l
efecto delaactualizacién legal practicadade acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio (Apartados 11, 18y 23 de laMemoria) y deducidas, en su caso, las correspondientes amortizaciones
acumuladasy el fondo de coberturadel inmovilizado constituido por € Grupo.

El importe de larevalorizacién del inmovilizado fue establecido aplicando alos valores de adquisicién o de
produccion y alas correspondientes dotaci ones anual es de amortizacién que habian sido consideradas gasto
deducible aefectosfiscal es, unos coeficientes en funcion del afio de compray deamortizacion deloselementos,
respectivamente, que fueron publicados en la normativa que regulalas operaciones de actualizacion, sin
practicar reduccion sobre las mismas. La reval orizacion neta obtenida no fue objeto de reduccion de acuerdo
con€l articulo 8 del mencionado Real Decreto en funcién de considerar las circunstancias de financiacion delos
elementos, por cuanto |os coeficientes considerados fueron superiores al indicado en dicha normativa.

Laamortizacion se calculalinealmente, aplicando | os siguientes coeficientes anual es de amortizacion que
responden alavida Util estimada de los bienes:

%

Inmuebles 2

I nstal aciones 6-10
Mobiliario 10
Equipos de automacion 17-25
Vehiculos 14

Ladepreciacion de los elementos actualizados como consecuencia de la aplicacion de la actualizacion
comentada anteriormente, se calcula aplicando los coeficientes necesarios a objeto de que los bienes queden
completamente amortizados, como méaximo, en €l mismo plazo de vida Util pendiente anterior al momento dela
actualizacion.
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ad) Adivosinmaeides

Corresponden a los gastos de adquisicion de programas informéticos, que han sido capitalizados dado que su
utilidad se extiende a varios g ercicios, ademas de gastos de primer establecimiento y constitucién de las
Sociedades Dependientes.

Se presentan netos de su amortizacion, lacual se efectliaen un plazo de tres afios contados desde el arranque de
cada una de las aplicaciones correspondientes, o desde la fecha de pago.

b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Desde € 1 de enero de 1999, inclusive, lamoneda del sistemamonetario nacional es €l euro, que sucede sin
solucion de continuidad y de modo integro ala peseta como monedadel sistemamonetario nacional. A partir de
esafecha, por moneda extranjera se entiende cual quier moneda diferente al euro.

L os saldos patrimoniales en moneda extranjera se han valorado al cambio medio ponderado del mercado de
divisas de lafechadel balance. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de este método de
valoracion se registran integramente y por €l neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

C) Principio dd devengo

En general, el Grupo registralosingresosy gastos en funcion de su periodo de devengo, con independencia de
los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes excepciones de acuerdo con las normas emitidas por €l
Banco de Espafia:

. Los intereses correspondientes a las inversones crediticias vencidas, asi como los de
las inversones crediticias y titulos de renta fija en Stuacion de mora, litigio o de
cobro dudoso, que sdlo se reconocen como ingresos en € momento de su cobro.

. El impago de un recibo que incluya cuota de amortizacion de una operacion crediticia
implica que los rendimientos de dicha operacion dgjan de ser periodificados a partir
de los tres meses ddl vencimiento. EStos intereses tienen reflgjo en cuentas de orden.

. Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro gplazado se registran en
resultados proporcionamente a los cobros efectuados.

Losingresosy gastos se calculan en base alafechavalor, que puede ser distinta alafecha en que se producen
las transaccionesy en lacual se registran.

L as contrapartidas de losingresos y gastos devengados, asi como los cobrados y pagados no devengados, se

presentan en los epigrafes de " Cuentas de periadificacion” del activo y pasivo del balance de situacion
consolidado adjunto.
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d)

Activos dudosos y fondo de insolvencias

El Grupo calificacomo activos dudosos lasinversiones crediticias, efectos, valores de rentafijay demas saldos
deudores cuando incurren en alguna de | as situaciones sefial adas en la normativa del Banco de Espafia, que
hacen referencia fundamental mente aincumplimiento en el pago de las deudas asu vencimientoy ala

existencia de dudas razonabl es sobre el reembolso total de la operacién en el momento y forma previstos
contractualmente. Esta calificacion se efectlia con independencia de cual sead titular, instrumentacién o
garantiade |as operaciones.

L os activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes' del balance de situacion consolidado

adjunto.

Asimismo, calificade muy dudoso cobro y dade bajaen €l activo del balance, con pase a cuentas suspensivasy
aplicacién de las provisiones constituidas, |as operaciones de riesgo cuyostitulares | e constan estan declarados
en quiebrao concurso de acreedores, o sufren un deterioro notorio eirrecuperable de su solvencia, asi como los
saldos impagados alos tres o cuatro afios desde su calificacion como dudosos en virtud delo dispuesto en la
normativa en vigor, con |las excepciones que la citada normativa establ ece.

El fondo deinsolvenciastiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse en larecuperacion delas
inversiones crediticiasy otros riesgos.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha cal culado segln los siguientes criterios:

Activos clagificados como dudosos en funcion de su morosidad aplicandoles
los porcentges de cobertura sefidados en la normativa dd Banco de Espaiia,
de acuerdo con la anttigledad dd primer vencimiento que £ mantenga
impagado.

Activos clasficados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
adgndndoles una cobertura igud a la edimacion de las cuantias no
recuperables, o las que les correspondiera en aplicacion de lo indicado en la
normativadel Banco Espaiia

Riesgos de firma cuyo pago por d Grupo s ha estimado probable y de
recuperacion dudosa, cadculando la cobertura en funcion de los mismos
criterios indicados en d punto anterior.

Riesgos dudosos cuyo titular o avdiga son las Adminidraciones Plblicas de
la Unién Europea, 0 estén garantizados por depdsitos dinerarios o por otras
entidades de crédito, o asegurados 0 avaados por organismos O empresas
publicas cuya actividad principd es € aseguramiento o ava de créditos, asi
como los que cuentan con garantia pignordicia sobre FIAMM cuando €
riesgo vivo saa inferior d 90% dd vdor de rescate dd FIAMM, no requieren
provision por insolvencias.
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De acuerdo con la Circular 4/1991 de 14 de junio de Banco de Espafiay modificaciones posterioresalamisma,
el fondo de insolvencias deberaigualar o superar en todo momento la suma de las coberturas necesarias para
atender las posiblesinsolvencias delos activos clasificados como dudosos. Asimismo debe cubrir lacuantiaque
resulte de aplicar el 1% sobrelatotalidad delasinversionescrediticias, titulosderentafija, pasivos contingentes
y activos dudosos sin dotaci 6n especifica, con excepcion de determinados riesgos establ ecidos en lamencionada
normativay que se exponen en €l punto anterior, y €l 0,5% sobre |os riesgos con garantia hipotecaria sobre
viviendas, o arrendamientos financieros sobre las mismas, cuando su riesgo vivo seainferior a 80% del valor de
tasacion del bien hipotecado o arrendado.

Adicionamente, de acuerdo con las modificaciones introducidas por la Circular 9/1999, de
17 de diciembre, dd Banco de Espafia, de gplicacion a partir dd 1 de julio de 2000, d Grupo
esta obligado a la conditucion de un fondo para la cobertura estadigtica de insolvencias.
Dicho fondo se condituye dotando trimestradmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada la cuarta parte de la estimacidn de las insolvencias globaes latentes en
las diferentes carteras de riesgos homogéneos, cdculada a partir de los coeficientes de
ponderacion de riesgos establecidos en dicha Circular. Dicho importe debe minorarse por las
dotaciones netas d fondo especifico de insolvencias redizadas en € correspondiente
trimestre. Estas dotaciones d fondo estadistico se redizaran haesta que d mismo acance un
importe equivdente d triple de las estimaciones de las insolvencias globdes laentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos ponderados por los coeficientes establecidos. En €
geacco 2003 d Grupo ha procedido a dotar este concepto, de acuerdo con la forma
indicada, en un importe de 4.363 miles de euros sobre unas estimaciones totales de 18.600
miles de euros equivdentes d triple de las necesdades establecidas por las ponderaciones
sobre las diferentes carteras de riesgos crediticios. Al 31 de diciembre de 2003 dicho fondo
parala cobertura estadigtica de insolvencias ha dcanzado € importe de 9.834 miles de euros.

2) Fondos de pensionistas

En virtud de las reglamentacionesy convenios vi gentes, la Cagja se encuentra obligada a complementar asu
personal, 0 asus derechohabientes, |as percepciones de la Seguridad Social en |os casos de jubilacion, viudedad,
orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. No obstante, paralos empleados contratados a partir de la
publicacion del X1V Convenio Colectivo (Mayo de 1986) laCaja se encuentraliberada de este compromiso para
los casos de jubilacion, en los términos establecidos en el citado Convenio.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, la Cajatiene la obligacién de tener dotados, o asegurados, €
100% de los compromisosy riesgos devengados por pensiones. (Pensionesdel personal pasivoy pensiones Caja
mantiene la coberturaindicada por lalegislacion vigente.

Con fecha 26 de julio de 1989, la Comisién Ejecutiva del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de

Badajoz, adopt6 el acuerdo de acogerse alos requisitos establecidos en la Disposicion Transitoria Primera del
Reglamento de Planes de Pensiones, aprobado por el Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre.
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Por dicho motivo, la Caja promovid los Planes de Pensiones del sistema de empleo, denominados Plan de
Pensiones de Empleados del Monte de Piedad y Caja Genera de Ahorros de Badgjoz, "PEBADAJOZ" y Plan de
Pensiones de Pasivos del Monte de Piedad y Cgja Genera de Ahorros, "PPBADAJOZ", que seintegraron en €l
Fondo de Pensiones de Empleados del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz,
"FEBADAJOZ", Fondo de Pensiones, de conformidad con |os acuerdos de integracién f ormalizados con fecha
31 de octubre de 1990. (Febadajoz, Fondo de Pensiones, figurainscrito en el Registro de Fondos de Pensiones
de laDireccién General de Seguros con €l nimero F-265, actuando Caja de Seguros Reunidos, S.A. como
entidad gestoray el Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz como depositario del mismo). Con
fecha 3 de noviembre de 1990, |as Comisiones Promotoras de | os Planes de Pensiones citados del Monte de
Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz, en funciones de Comisién de Control, suscribieron sendas
polizas de garantiay aseguramiento con Caja de Seguros Reunidos, S.A. con  fin de asegurar la cobertura de
las contingencias y el pago de | as correspondientes prestaciones alos participes o beneficiarios de los
mencionados Planes de Pensiones.

Con fecha 11 de diciembre de 1991, las Comisiones Promotoras de |os Planes de Pensiones mencionados
anteriormente presentaron una nueva solicitud ala Direccién General de Seguros parala aprobacion delos
correspondientes Planes de reequilibrio de conformidad con el siguiente articul ado:

. Plan de Pensiones de Empleados

- No exige déficit entre d vaor de los derechos consolidados por
reconocimiento de servicios pasados y devengados y los fondos patrimoniaes
constituidos.

- Al edar definido d Pan como totamente asegurado, no procede la
condtitucion de reservas patrimoniades, dado que € magen de solvencia lo
supley asume la Entidad Aseguradora

- Al témino dd plan de trandferencia Solicitado, 10 afios, e trandferira la
totalidad ddl pasvo actuarid devengado, S bien la Entidad Promotora puede
anticipar d plan citado. La Comisén de Control de Plan de Pensiones podra
acordar apartir del quinto afio laanticipacion del proceso de transferencia

- El tipo de interés en cudquier caso sera, como minimo, @ tipo de interés
técnico garantizado por la pdlizas de aseguramiento y utilizado en d cdculo
de las provisiones mateméticas de ésta.

- Las transferencias se podran llevar a cabo en efectivo o en activos financieros
aptos de los indicados en la normativa vigente, sempre que tengan como
minimo una tasa interna de rentabilidad igud a tipo de interés técnico
utilizado en la vaoracion actuarid.
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. Plan de Pensiones de Pasivos

- No exige déficit entre € vdor de los derechos consolidados por
reconocimiento de servicios pasados y devengados y los fondos patrimoniaes
congtituidos.

- Al edar definido d Pan como totamente asegurado, no procede la
conditucion de reservas patrimonides, dado que € margen de solvencia lo
upley asume la Entidad Aseguradora.

- Al término dd plan de tranderencia solicitado, 10 afios, s tranderira la
totdidad dd pasvo actuarid causado, S bien la Entidad Promotora puede
anticipar e plan citado. La Comison de Control dd Plan de Pensiones podra
acordar a partir dd quinto afio la anticipacion del proceso de transferencia.

- El tipo de interés en cuaquier caso serd como minimo, d tipo de interés
técnico garantizado por la pdliza de aseguramiento y utilizado en € cdculo de
las provisiones mateméticas de ésta.

Cuando se produzcan las contingencias de jubilacidn, invdidez o muerte, d
pasivo actuarid causado que e deriva de dichas contingencias se transferira
en una plazo maximo de cuatro afios Como minimo € importe transferido
cubrird permanentemente € pago de las pensiones causadas para los doce
dguientes messs.

- Las transferencias se podran llevar a cabo en efectivo o en activos financieros
gotos de los indicados en la normativa vigente, Sempre que tengan como
minimo una tesa interna de rentabilidad igud d tipo de interés técnico
utilizado en la vaoracion actuarid.

De los Planes de reequilibrio enunciados anteriormente, efectuados al amparo de la Orden de 27 dejulio de
1989 del Ministerio de Economiay Hacienda, fue aprobado el correspondiente al Plan de Pensiones de Pasivos
confecha2l deenero de 1994y el correspondiente al Plan de Pensiones de Activos con fecha 11 de octubre de
1994. De acuerdo con el Plan de Transferencias del Plan de Pensiones de Activos de Caja de Badgjoz
(PEBADAJOZ), en €l gjercicio de 1995 quedo transferidalatotalidad del Fondo de Pensiones Externo.

Con fecha 14 de diciembre de 2000 | as comisiones de control de ambos planes acuerdan laintegracion del plan
PPBADAJOZ en el PEBADAJOZ.

La Cgjatiene compromisosy riesgos asegurados por pensiones por importe de 54.186 miles de euros al 31 de
diciembre de 2003.

Asimismo, para cubrir las obligaciones devengadas no financiadas por el plan debido alaexistenciade limites
legales a las aportaciones |la Cgja mantenia un fondo interno, que externalizé durante €l gjercicio 2002.
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f) Fondo de Garantia de Depdsitos e Importe de Saldos Garantizados

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 2006/1996 de 20 de diciembre que derogd el Real
Decreto 2575/82 de 1 de octubre, la contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorro se
fijo en el 0,4 por mil delos pasivos computables atal efecto, a cierre del gjercicio anterior. El importe dela
contribucion correspondiente al citado fondo de Garantiade Depdsitos seregistraen resultadosen el periodo en
gue se satisface de conformidad con lo dispuesto en lanormativa del Banco de Espafia. No obstante, el
mencionado Real Decreto establece que esas aportaciones se suspenderan cuando el fondo patrimonial no
comprometido en operaciones propias del objeto del Fondo iguale o supere el 1 por 100 delos depdsitos delas
entidades adscritasa él.

La Circular 4/2001 de 24 de septiembre del Banco de Espafia, desarroll6 las cuestiones técnico — contabl es
relativas al concepto de depdsitosy valores garantizados (puestos de manifiesto en el RD 948/2001 de 3 de
agosto) atener en cuenta en la determinacién del Fondo de Garantia de Depésitos. Las modificaciones
introducidas en lamencionada Circular que af ectan a estado M-1 se incluyeron por primeravez en el Balance
reservado correspondiente al 31 de diciembre de 2001.

A 31 de diciembre de 2003, el Grupo ha constituido un fondo de 603 miles de euros por las aportaciones a
realizar al Fondo de Garantia de Depdsitos de Cajas de Ahorro del g ercicio 2003.

0 Operaciones de futuro

El Grupo utiliza estos instrumentos como cobertura de posiciones patrimoniales. Los mismos corresponden a
permutas financieras contratadas en mercados organizados.

Dichas operaciones se registran en el momento de su contratacion en las correspondientes cuentas de orden
dentro del epigrafe de “ Operaciones de futuro”, por el nominal de los activos subyacentes.

L osresultados delas operaciones cuyo riesgo esta cubierto por otras de signo contrario 0 con posiciones propias
de balance se reconocen simétricamente a las de las operaciones cubiertas. Dicho resultados se registran
simétricamente alas operaciones cubiertas. Dichos resultados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadacomo rectificacion delosresultados del elemento cubierto, rendimientos o cargas asimiladas, segiin
corresponda.
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h) Impuesto sobre Sociedades

El Grupo registracomo gasto €l |mpuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio, que se obtieneenfuncion
del resultado del mismo y considerando las diferencias permanentes existentes entre el resultado contabley el
resultado fiscal (base imponible del impuesto). El tipo de gravamen aplicado hasido el 35% y se han tomado en
consideracion las bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre el
Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las diferencias temporaes de
imputaci én, se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, seglin corresponda.

i) Impuesto sobre |os depositos de las Entidades de Crédito

Con fecha 1 de enero de 2002 entr6 en vigor laLey 14/2001 de 29 de noviembre del impuesto sobre los
depdsitos de las Entidades de Crédito que tiene por objeto gravar la obtencion de fondos reembol sables por las
entidades crediticias en las sucursales sitas en |la Comunidad Auténoma de Extremadura. Este impuesto tiene
devengo anual y no puede ser repercutido a clientes. Labase imponible esta constituida por el promedio de los
saldos finales de cada trimestre de la suma de | os epigrafes de “ Acreedores, Administraciones Plblicas
Espafiolas’ “ Acreedores otros sectoresresidentes’ y “ Acreedores no residentes’ del balance reservado (balance
interno enviado a Banco de Espafia mensualmente), los cuales forman parte del epigrafe “Débitos aclientes”
del balance de situaci6n adjunto. La cuota se obtiene de aplicar unatarifa progresivadel 0,3% a 0,5% pudiendo
aplicarse determinadas deducciones.

Al 31 de diciembre de 2003 € Grupo no haprovisionado importe alguno debido aque lacuctaliquidaresultante
apagar es cero.

6. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion de este capitulo del balance de Stuacion consolidado d 31 de diciembre de
2003 eslasiguiente:

Miles de euros

Caja 35.929
En euros 35.884
En moneda extranjera 45
24.774
Banco de Espafia
Cuentas corrientes 24,774
Chequesyy efectos -
60.703
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El sddo mantenido en cuenta corriente en € Banco de Espafia, se encuentra afecto d
cumplimiento del coeficiente de resarvas minimas, segin lo edtipulado en la normativa

vigente.

7. DEUDASDEL ESTADO

Edte capitulo del bdance de Stuacion consolidado a 31 de diciembre de 2003, recoge los
Sguientes conceptos:

Miles de euros

Letras del Tesoro 23.661
Otra deuda anotada 175.610
Otrostitulos -
Menos; Fondo de fluctuacién de Valores

199.271

Edos totdes incluyen 101.690 miles de euros correspondientes a la catera de inverson a
vencimiento, sendo d resto catera de inverson ordinaria de acuerdo con la clasificacion
establecida en la Circular 6/1994 ddl Banco de Espaia (nota 10).

El movimiento experimentado durante @ gercicio 2003 por esta rubrica dd bdance de
Stuacion consolidado ha sido @ sguiente:

Miles de euros
Otras
Letras Deudas
del Tesoro  Anotadas

29.314 118.079
Saldo al 31 de diciembre de 2002

Altas 17.443 108.852
Baas (24.010) (50.726)
Reval orizaci ones/Saneami entos 914 (595)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 23.661 175.610

El movimiento del fondo de fluctuacion de vaores se induye en la Nota 10 de esta memoria

Al 31 de diciembre de 2003 € vdor nomind de las Letras de Tesoro registradas ascendia a
24.000 miles de euros, por lo que la plusvaia pendiente de regidro, 9 la Entidad las mantiene
hasta su vencimiento, ascenderia a 339 miles de euros.
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Las Letras dd Tesoro tienen vencimiento entre enero de 2004 y aoril de 2005.

Los intereses devengados no vencidos de "Otra deuda anotadd’ ascienden d 31 de diciembre
de 2003 a5.490 miles de euros.

El importe recogido en € baance de sStuacion consolidado de Grupo incluye 75.856 miles
de euros nominades cedidos con compromiso de recompra d sector privado, segin €
dquiente detdle:

Miles de euros
Vaor Valor
nominal Efectivo

A Acreedores
Letras del Tesoro 9.141 8.930
Deudadd Estado 66.715 75.006

75.856 83.936

Las citadas cesiones se encuentran registradas en € epigrafe “Débitos a clientes-otros débitos
a plazo’ dd pasvo dd bdance de situacion consolidado por su importe efectivo, de
conformidad con lanormativa ddl Banco de Espaia

8. ENTIDADES DE CREDITO
El detdle de estos capitulos de baance de Stuacion consolidedo d 31 de diciembre de 2003

esd dguiente

Miles de euros

Activo Pasivo
A laviga
Otras cuentas 8.536 3.068
Otros créditos-débitos
Cuentas aplazo 425.118 2.677
Otras cuentas - 7.771
433.654 13.516
Por monedas
Euros
Moneda extranjera 432.918 5.745

736 7.771

433.654 13.516
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En la rlbrica "Cuentas a plazo-Activo" se incluyen las inversones crediticias mantenidas con
otros intermediarios financieros vigentes d 31 de diciembre de 2003, de las que se habian
devengado intereses pendientes de cobro por 192 miles de euros. Asmismo € apatado
"Otras cuentas a la visa-Pasvo' recoge cuentas corrientes cuyos titulares son intermediarios
financieros.

Los sddos activos y pasvos a plazo mantenidos por € Grupo presentan los siguientes plazos
resduaes de vencimiento a 31 de diciembre de 2003.

Activo
Miles de euros
De3 Del
Hasta3 Meses Afioa Mésde
meses alafo 5 afos 5 afos Totd
Cuentas aplazo 404.800 1.481 6.019 12.818 425.118
Pasvo
Miles de euros
De3 Del
Hasta 3 meses Afioa Mésde
Meses alafo 5 afos 5 afos Totd
Cuentas aplazo 517 1.551 609 - 2.677
Otras cuentas 7.771 - - - 7.771
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9. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo del balance de Stuacion consolidado d 31 de diciembre de
2003, eslasguiente:

Miles de euros

Crédito a Administraciones Plblicas Espafiolas 95.019
Riesgo corriente 94.493
Riesgo dudoso 526
Crédito a otros sectores residentes 1.488.616
Crédito comercial 114.889
Deudores con garantia real 842.248
Otros deudores a plazo 475.451
Deudoresalavistay varios 41.162
Riesgo dudoso 14.866
Crédito ano residentes 7.815
Riesgo corriente 7.201
Riesgo dudoso 614
Otros deudores Obra Social 2915
Fondo deinsolvencias (29.595)
De operaciones dudosas (8.284)
Caobertura genérica (11.964)
Cobertura estadistica (9.347)
Fondo Riesgo — Pais (307)
Totd 1.564.463
Por monedas
En euros 1.559.232
En moneda extranjera 5.231

1.564.463

De acuerdo con los criterios expuestos en € punto 5.d, @ Grupo tiene clasficados como
"Deudores en mora, litigio 0 de cobro dudoso” riesgos por importe de 16.006 miles de euros.
Para cubrir posibles pérdidas en la redizacion de tdes riesgos, d Grupo tiene dotado d 31 de
diciembre de 2003 un fondo de insolvencias de 29595 miles de euros, que incluye una
cobertura genérica de 11.964 miles de euros y una cobertura edtadistica de 9.347 miles de
euros, asi como un fondo de riesgo pais de 307 miles de euros.
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Por otra parte, d cierre dd gercicio 2003 exiden riesgos de firma por importe de 697 miles
de euros consgderados de dudosa recuperabilidad y contabilizados en cuentas de orden para
los que exige un fondo de insolvencias de 915 miles de euros que incluyen, asmismo, la
provison genérica sobre avaes por importe de 472 miles de euros y la provisén estadigtica
por importe de 226 miles de euros. Dicha provisén se hdla regisrada en d epigrafe
"Provisones para riesgos y cargas - Otras provisones' dd pasivo ddl bdance de Stuacion
consolidado adjunto alafecha citada

El movimiento experimentado por los “Activos dudosos’ durante € gercicio 2003 es d
sguiente:

Miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2002 17.271
Adiciones 5.321
Activos en suspenso (985)
Recuperaciones (5.601)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 16.006

Por su pate, d movimiento de la totdidad de los fondos de insolvencias durante € gercicio
2003 hasdo € sguiente:

Miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2002 26.835
Dotacion netadel gjercicio 2003 9.320
Fondos recuperados de €jercicios anteriores (3.762)
Utilizaciones (786)
Traspaso a fondo de coberturade inmovilizado (183)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 31.424

El fondo de insolvencias se desglosa de lasguiente formaa 31 de diciembre de 2003:

Miles de euros

Fondo Fondo Fondo
especifico  genérico  estadistico Totd
Préstamos y créditos 8.284 11.964 9.347 29.595
Titulos de rentafija (Nota 10) - 653 261 914
Riesgos de firma (Nota 16) 217 472 226 915
8.501 13.089 9.834 31.424
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Las hipotecas que garantizan los préstamos y créditos hipotecarios se encuentran afectas en
garantia dd capitd e intereses de las cédulas hipotecarias emitidas por Monte de Piedad y
CgaGenerd de Ahorros de Badgoz vigentes d 31 de diciembre de 2003.

La catera de préstamos y créditos de la Entidad tiene una rentabilidad media aproximada del
5,30% d cierre dd gercicio 2003.

Al 31 de diciembre de 2003 € crédito a los sectores publico y privedo en euros de Grupo
presenta |l os Sguientes plazos residua es de vencimiento:

Miles de euros

De3 Del
Vencidoy Hasta meses afioa Més de
alavista 3 meses alafo 5 afos 5 afios Indeterminado Total

Crédito al sector publico - 847 6.899 38.151 45487 3.109 94.493
Creédito al sector privado

e Crédito comercia 37 99.212 14.793 847 - - 114.889
« Deudores con garantiareal - 31.985 62.693 116475 631.095 - 842248
« Otros deudores aplazo - 20.728 128.873 226.233 90.617 - 475451
¢ Deudoresalavistay varios 36.017 - - - - 5.145 41.162
« Crédito ano residentes - 19 62 1961 5.159 - 7.201
Activos dudosos - - - - - 16.006 16.006
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10. CARTERA DE VALORES

La composicion de la catera de vdores de renta fija d 31 de diciembre de 2003 es la
sguiente:

Miles de euros

Carteraderentafija

De emision publica 7.308
Administracionesterritoriales 3.745
Otras administraciones publicas -
No residentes 3.605
Menos. Fondo de fluctuacion de valores -
Menos: Provision genérica (Nota 9) (36)
Menos: Provision estadistica (Nota 9) (6)
Otros emisores 70.411
Entidades de crédito residentes 4.716
Otros sectores residentes 13.656
Entidades de crédito no residentes 1778
Otros sectores no residentes 51.133
Menos: Fondo de fluctuacién de valores -
Menos: Provision genérica (Nota 9) (617)
Menos: Provision estadistica (Nota 9) (255)

Valores propios
Titulos hipotecarios
Otrosvalores derentafija
Menos: Fondo de fluctuacion de valores

77.719
Por monedas
En euros 75.180
En moneda extranjera 2.539

77.719

Al 31 de diciembre de 2003 se encuentran pignorados parte de los titulos de renta fija de
Grupo en garantia dd contrato de crédito con prenda de valores suscrito entre Banco de
Egpaiia y Monte de Piedad y Cga Generad de Ahorros de Badgoz. El vdor nomind de estos
titulos a 31 de diciembre de 2003 asciende a 21.837 miles de euros.
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La composicion de la catera de valores de renta varidble d 31 de diciembre de 2003, es la
sguiente:

Miles de euros

Accionesy otrostitulos de rentavariable 28.788
De entidades de crédito 884
De otros sectores residentes 28.692
De no residentes 1.979
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (2.767)
Participaciones 19.054
En entidades de crédito -
Otras 19.054
Menos: Fondo de fluctuacién de valores -
Participaciones en empresas del grupo 173
En entidades de crédito -
Otras 173

Menos: Fondo de fluctuacién de valores -

48.015

Por monedas (neto de | os correspondi entes fondos)
En euros 48.015
En moneda extranjera -

48.015

Dentro del epigrafe “Acciones y otros titulos de renta variable de otros sectores residentes’ se
incluyen 2.788 miles de euros correspondientes a la cartera perteneciente a la Obra Benéfico
Socid.

La catera de vaores de Grupo presenta la Sguiente composicion en funcion de la admision
0 Nno a cotizacion de los titulos que forman parte de lamisma:

Miles de euros
Inmovilizaciones
financieras Resto Totd

Titulos derentafija
Con cotizacién en bolsa - 78.633 78.633
Sin cotizacion en bolsa - - .

Titulos de renta variable

Con cotizacién en bolsa 18.429 16.830 35.259
Sin cotizacion en bolsa 794 14.729 15.523
19.223 110.192 129.415
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Durante € gercicio 2004 se produciran vencimientos de titulos de renta fija que forman parte
de la catera de vadores y de Deudas dd Edado, d 31 de diciembre de 2003 por importe
efectivo de 39.455 miles de euros.

Durante € gercicio 2003 la catera de vdores dd Grupo ha experimentado @ dguiente
movimiento:

Miles de euros
Revalorizacion

Saldo al actualizacion  Actualizacion Saldoa
3112.02 Altas Bajas Traspasos saneamiento consolidac. 31.1203
Inmovilizaciones financieras
Entidades de crédito - - - - - -
Titul os espafioles de rentavariable 20.836 10.298 (9.068) (2.907) 68 19.227
20.836 10.298 (9.068) (2.907) 68 19.227
Resto
Titulos derentafija
De emision publica:
Administraciones territoriales 3720 25 3.745
Otras administraciones
publicas no residentes 3.605 3605
- Otros emisores:
Entidades de crédito 9.384 - (2.846) (44) 6.494
Otros sectores residentes 14.323 1949 (2.705) 89 13.656
No residentes 54.643 2.000 (5.070) (440) 51.133
85.675 3.949 (10.621) (370) 78.633
Titulos derentavariable
- Accionesy otrostitulos de renta
variable:
De entidades de crédito 1001 3.0%4 (3.325) - 24 - 834
De otros sectores residentes 28.862 27.657 (30.791) 2907 27 84 28.692
De no residentes 18153 765 (16.889) - (50) - 1979
48.106 31516 (51.005) 2.907 (53) 84 31555
154.617 45.763 (70.694) (423) 152 129.415

En gercicios anteriores Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgjoz procedio a la
compra 0 suscripcion, en ampliaciones de capitd, de un total de 2.500.000 acciones de
Banco Neciona de Crédito Inmobiliario, SA., que representan un 10% de participacion en
dicha entidad portuguesa. Durante d gercicio 2000, la Entidad suscribié, en ampliacion de
capitd un totd de 1.000.000 acciones de dicho Banco, manteniendo € 10% de participacion
en lamisma. El precio de adquisicion de estas acciones fue 4.922 miles de euros.

En € gercicio 2001, Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz participd en la
condtitucion de la sociedad Cartera de Inversiones Ludtania, SL. con una participacion de
50% y un vaor nomind y efectivo de 20.177 miles de euros. Como pago de las acciones de
eda sociedad, Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz aportd las acciones
del Banco Naciond de Crédito Inmobiliario, SA., y una parte en efectivo.

-26-



En d gercicio 2002, la sociedad dependiente Cartera de Inversones Ludtaria, SL. procedid
a la venta de las acciones dd Banco Naciond de Crédito Inmobiliario, SA. mediante €
sguiente procedimiento:

- Con fecha 23 de diciembre de 2002 se vendio € 33% de las acciones en cartera de la
sociedad dependiente, originando un resultado extreordinario de 7.202 miles de euros
en la cuenta de resultados consolidada del grupo consolidado.

- Por las acciones restantes se adquirié un compromiso firme de venta con vencimiento
3 de enero de 2003, por lo que € Grupo procedié a dar de bgja de su activo d tota de
las acciones del mencionado banco, registrando como cuenta a cobrar por & importe
de la futura venta. Con fecha 3 de enero de 2003 la sociedad dependiente Cartera de
Inversones Ludtania, SL. ha procedido a la venta en firme dd resto de la
participacion en € Banco Naciond de Crédito Inmobiliario, SA.

En d gercicdo 2000 Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz participd en la
condtitucion de la Sociedad Atdaya Inversones, SR.L. con una participacion de 20% y un
vador nomind y efectivo de 13541 miles de euros. Durante € gercicio 2001 paticipé en las
dos ampliaciones de capitd que redizd la sociedad con un vaor nomind y efectivo de 2.669
y 5.802 miles de euros en cada una de las ampliaciones.

Admismo, durante € gercicio 2002 Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz
ha participado en las dos ampliaciones de capitd que ha redizado la sociedad con un vaor
nomind y efectivo de 9967 y 550 miles de euros, en cada una de las ampliaciones,
manteniendo & 20% de participacion en lamisma

Adicionamente, durante € gercicio 1998 se procedio a la suscripcion de 3.000 acciones de 6
miles de euros de vdor nomind de Cgas Espafiolas de Ahorro SICAV cdlase Xlll. Durante d
gercicio 2003, la entidad ha vendido 2.700 acciones, quedando su participacion representada
por 300 acciones, cuyo vaor liquidativo d 31 de diciembre de 2003 asciende a 1.599 miles
de euros.

En la nota 3 s incluye € detale de las sociedades que componen € Grupo Consolidado, asi
como |os datos més relevantes de las mismas d 31 de diciembre de 2003.

Al 31 de diciembre de 2003 la cartera de vaores dd Grupo, consderando la parte clasficada
como Deuda dd Edado (hota 7) y excuida la catera perteneciente a la Obra Benéfico Socid
presenta, a efectos de vaoracion, la sguiente clasificacion:

Miles de euros

Cartera de negociacion 2.466
Carteradeinversion ordinaria 176.150
Carterade inversion avencimiento 130.843
Cartera de participaciones permanentes 19.227

328.686
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El vaor a precios de mercado en renta fija de la catera de inversdn ordinaria en d Grupo
astiende a 150.681 miles de eurosy d de la carteraa vencimiento a 138.449 miles de euros.

Los criterios seguidos por € Grupo para cladsficar su catera de valores en las categorias
antes mencionadas han sdo los sguientes:

Cateraderentavaiadle

Esta clasificada en carterade:
. Negociacion
Los vaores incluidos en esta cartera son los destinados por € Grupo para beneficiarse

a corto plazo de las variaciones en sus precios. Estos titulos gozan de la méaxima
garantiay liquidez en d mercado.

. Participaciones permanentes

Los vaores incluidos en edta catera, son los de agudlas sociedades en las que €
Grupo mantiene una vinculacion duradera'y contribuyen a su actividad.

. Cateradeinversones ordinaria

En eda catera estan cladificados @ reto de los vaores, que anteriormente figuraban
en la cartera de inverson, son vaores cuyo plazo de permanencia es més edtéico y
duradero, dn renunciar en un momento determinado a los beneficios que por las
variaciones de sus precios en @ mercado, puedan producirse.

Cateraderentafija

Estaclasificadaen carterade:

. Cartera de inversones avencimiento
El Grupo mantiene cartera a vencimiento en renta fija, con un precio de adquisicion
corregido a 31 de diciembre de 2003 por importe de 130.843 miles de euros teniendo
una capacidad financiera para hacerlo por importe de 180.304 miles de euros de
acuerdo con € punto I11 de lanormaoctavade la Circular 6/94.

. Cateradeinversones ordinaria

El resto de la cartera de rentafija se clasificé como de inversién ordinaria.

En el presente gjercicio no se han producido traspasos entre las diferentes carteras.
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Durante €l gjercicio 2003 el fondo de fluctuacion de val ores ha experimentado €l siguiente movimiento:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 6.872
Dotaciones netas del gjercicio 2003 263
Fondos recuperados de gjercicios anteriores (4.368)

Traspasos del fondo de insolvencias -

Saldo al 31 de diciembre de 2003 2.767

El fondo de fluctuacién de vaores dd Grupo d 31 de diciembre de 2003 = desglosa de la
gguiente forma

Miles de euros

Derentafija
De deudadel Estado (ver nota 7) -
De otros emisores -

Derentavariable
De accionesy otros titulos de renta variable 2.767
De participaciones -

2.767

Al 31 de diciembre de 2003 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera
de titulos de renta fija ascienden a 1.069 miles de euros, de los que 13 miles de euros
corresponden a titulos en moneda extranjera, no exigiendo intereses vencidos pendientes de
cobro de importe sgnificativo.

La tasa media de rentabilidad de los vdores de renta fija d ciere dd gercicio 2003 es dd
5,62% paralos vaores plblicosy dd 5,28% paralos vaores privados.

Durate d dercicio terminado € 31 de diciembre de 2003 d Grupo ha percibido 16.823
miles de euros en concepto de dividendos de su cartera de renta variable de los que 15.617
corresponden a su catera de participaciones y que han sdo diminados en le proceso de
consolidacion.
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Asimismo al 31 de diciembre de 2003 el Grupo mantiene las siguientes inversiones en fondo de inversion
mobiliaria

Miles de euros
Vaor de Vaor
adquisicion Liquidativo

AC Capita 1, FI 2.221 2.221
AC Capita 6, FI 19 19
AC Emergentes, Fl 1.202 719
AC Capita 7, F 7 7
AC Capita 8, FI 26 26
AC Tecnologico, F 2.104 525
AC Seleccion Garantizado, F 186 185
AC Capitd Premier, F.C.R. 601 592
Cagjas Espafiolas de Ahorro, SICAV 1.803 1.599
AC Multiestrellas 90, FI 48 38
AC Multiestrellas 65, FI 48 41
AC Multiestrellas 50, FI 48 43
AC Multiestrellas 35, FI 48 45
AC Multiestrellas 20, FI 2.212 2.197

10.573 8.257

De fondo de fluctuacion de vaores condituido a 31 de diciembre de 2003, un importe 2.316
miles de euros cubre, principdmente, la pérdida de vaor de los fondos AC Emergentes, F.I. y
AC Tecnologico, F.I. y la pérdida de vador de la participacion en Cgas Espafiolas de Ahorro,
SICAV.

La rentabilidad anud equivdlente obtenida durante € gercicio 2003 por las participaciones
en fondos de inversién ha oscilado entre d 0,96% Yy € 26,84%.
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11. ACTIVOSMATERIALES

Al dierre dd gercicio 2003 los activos materides de Grupo presentan d dguiente detdle:

Miles de euros

Coste Amortizacion Valor

actualizado Acumulada Neto
Inmuebles 52.955 (7.687) 45.268
Mobiliario, instalacionesy otros 52.061 (37.290) 14.771
Menos: fondo de coberturadel inmovilizado (915)
59.124

Inmovilizado Obra Socid

Inmuebles 31.285 (3.064) 28.221
Mobiliario, instalacionesy otros 2.194 (1.562) 632
28.853
Total activos materiales 87.977

El cogte y la amortizacion acumulada de los activos materides dd Grupo Consolidado han
presentado |os Sguientes movimientos durante d gercicio 2003.

Miles de euros

Inmovilizado material AfectoaO.B.S.
Mobiliario e Mobiliario e

Coste Instalaciones  Inmuebles  instalaciones  Inmuebles
Saldo a 31 de diciembre de 2002 46.932 48.379 2.156 24.814
Altas 15.265 7.061 183 6.482
Baas (11.819) (802) (145) (11)
Traspasos 1.683 (1.683) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 52.061 52.955 2.194 31.285
Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2002 (35.156) (6.960) (1.508) (2.560)
Dotaciones (2.706) (741) (103) (504)
Retiros 572 14 49 -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 (37.290) (7.687) (1.562) (3.064)
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Seglin s indica en d punto 5.8).3 Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz
actudizd en d gercicio 1996 los vdores dd inmovilizado materid d amparo de la normeiva
edablecida en d R.D. 7/1996 de 7 de junio, actudizacion de la que se derivaron incrementos
del vdor de los dementos segin o expuesto en laNota 23,

El Grupo tiene condtituido un fondo de cobertura de inmovilizado para cubrir las posbles
pérdidas que pudieran producirse en la redizacion dd inmovilizado, objeto de desinversidn
preferente. Este fondo ha experimentado € sguiente movimiento durante d gercicio 2003:

Miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2002 887
Dotacion del gercicio 2003 36
Fondos recuperados (206)
Traspaso del fondo de insolvencias 183
Traspaso de otros fondos 15
Saldo al 31 de diciembre de 2003 915

Los productos netos obtenidos por @ inmovilizado en renta durante € gercicio 2003 han
ascendido a 29 miles de euros.

El beneficio neto de las ventas de inmovilizado redizadas durante 2003 por d Grupo ha
ascendido a 538 miles de euros.

Al 31 de dicembre de 2003 d Grupo Consolidado mantenia contabilizado inmovilizado
materia integramente amortizado por importe de 11.543 miles de euros.

12 ACTIVOS INMATERIALES, FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION Y
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

La composicion del capitulo de Activos inmaterides dd badance de stuacion consolidado a
31 de diciembre de 2003 y su movimiento durante d gercicio esladguiente

Miles de euros

Gastos de constitucion y Otros gastos

de primer establecimiento Amortizables
Saldo a 31 de diciembre de 2002 24 2.066
Altas 86 1.802
Dotaciones (Bgjas) (7) (1.570)
Saldo a 31 de diciembre de 2003 103 2.298

-32-



Por su pate, d Fondo de comercio de
movimiento alo largo dd gercicio 2003;

Sddoinicia
Adicciones

Reducciones
Amortizaciones

Saldo fina

consolidacion ha experimentado d  siguiente

Miles de euros

7.151
76

(36)
(764)

6.427

El detdle dd sddo dd “Fondo de Comercio de Consolidacion” € 31 de diciembre de 2003,
en funcién de la Sociedad que lo origind es € Sguiente:

Campofrio, SA.

Urdlita, SA.

Grupo empresarial ENCE, SA.
Enagas, SA.

Azkoyen, SA.

SOS Arana Alimentacion, SA.

Miles de euros

1.092
526
473

3.767
448
121

6.427

Todas estas sociedades e integran en la consolidacion por @ méodo de vdoracion de la
pueta en equivdencia. Dichas participaciones proceden de la consolidacion dd subgrupo

consolidad de Atadlaya Inversones, SR.L.

Fndmente, d movimiento en d gecicdo 2003 dd capitulo de “Diferencias negativas de

consolidacion” hasido € sguiente:

Sddoinicia

Adicciones
Reducciones

Saldo fina
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Miles de euros
547

65
(348)

264




El detdle de este capitulo dd baance de stuacion consolidedo d 31 de diciembre de 2003 en
funcidn de la sociedad que origina la “Diferencia negativa de consolidacion” se muestra en €
cuadro sguiente:

Miles de euros

Tubacex, SA. (1) 58
Agenciadeviges CaadeBadgoz, SA. 1
Tavex Algodonera, SA. (1) 111
Guadianapark, SA. 65
Caterex, S.L. 4
CajaBadgjoz Agenciade Seguros, S.L. 25

264

(2) Participaciones procedentes de la consolidacion del subgrupo consolidad de Atalaya Inversiones, SR.L.
Todas estas sociedades se integran en la consolidacion por @ méodo de vdoracion de la

puesta en equivaencia

13. OTROSACTIVOS - OTROS PASIVOS

La composicion de este epigrafe dd baance de sStuacion consolidado d 31 de diciembre de
2003, eslagdguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
Operaciones en camino 96 276
Cheques a cargo de entidades de crédito 6.490 -
Hacienda Publica deudora— acreedora 8.830 3.077
Cuentas de Recaudacién Seguridad Socia - 12.527
Cuentas de Recaudacion Administraciones Localesy Autondémicas - 724
Obligaciones a pagar - 397
Fianzas dadas en efectivo 313 -
Fondo Obra Socid - 38.992
Otros conceptos 752 1.345
Partidas aregularizar por operaciones de futuro 2.897 567
Operaciones financieras pendientes de liquidar 7.323 -
Bloqueo de Beneficios - 20

26.701 57.925

La normativa vigente dispone que las Cgas de Ahorro destinaran a la financiacion de obras
socides, propias 0 en colaboracion, la totdidad de los excedentes anuales una vez deducidos
de los mismos los importes destinados a Reservas y d Impuesto sobre Sociedades.

El desglose dd Fondo de la Obra Socid d 31 de diciembre de 2003 es € sguiente:
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Miles de euros

Fondo dela Obra Socia 46.323
Gastos de mantenimiento de 2003 (7.331)
38.992

De acuerdo con la vigente normaiva dd Banco de Espalia, en este epigrafe de baance de
Stuacion consolidado adjunto, se presenta € fondo de la obra Benéfico Socid, neto de los
gastos de mantenimiento incurridos en 2003, que d 31 de dicembre de 2003 ascendian a
7.331 miles de euros.

La cuenta “Gastos de Mantenimiento” desempefia la funcion de cuenta de resultados de la
Obra Bendfico - Socid, y de acuerdo con la normativa vigente, se cancdara en d gercicio
sguiente con cargo d Fondo de la Obra Benéfico-Socid sin que afecte a los resultados del
gercicio.

Durante d gercicio 2003, d movimiento de las dotaciones a Obra Benéfico - Socid ha sido
d dguiente

Miles de euros

Saldo &l 31 de diciembre de 2002 44,125
Distribucion del excedente del ejercicio 2002 9.695
Gastos de mantenimiento del gjercicio 2002 (7.467)
Otros (30)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 46.323

Incluido en este sddo figura € efecto de la actudizacion practicada por la Cga d amparo de
lo dispuesto en € RD 7/1996 por importe de 1.479 miles de euros.

De conformidad con lo indicado en € apatado 4, la propuesta de digtribucion del beneficio
de gercico 2003 que se someera a la gorobacion de la Asamblea Generd de la Entidad
incduye 11.933 miles de euros destinados d Fondo de la Obra Bendfico-Socia, ascendiendo
el fondo disponible de OBS parad gercicio 2004 a 16.368 miles de euros.

El Grupo ha procedido a la contabilizacion dd Impuesto sobre Sociedades mediante su
imputacion a gastos por 472 miles de euros, para una cuota liquida postiva de 6.443 miles de
euros y con abono a “Otros pasivos’ por € importe liquido a abonarse a la Hacienda Publica
(1.207 miles de euros), una vez deducidos los pagos y las retenciones a cuenta dd Impuesto
sobre Sociedades por importe conjunto de 5.236 miles de euros. Es por esta razén por la que
no figuran estos conceptos en la rdbrica " Otros activos'.
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El Grupo mantiene regisdrado un impuesto anticipado de 8.830 miles de euros, como
consecuencia, principdmente, de las diferencias temporades por dotaciones a la Provision
para Insolvencias.

14. DEBITOSA CLIENTES

Edte epigrafe dd bdance de Stuacion consolidado d 31 de diciembre de 2003, presenta la
sguiente composicion:

Miles de euros

Depositos de ahorro
A laviga 1.120.608
Administraciones pablicas 76.456
Cuentas corrientes 315.435
Cuentas de ahorro 724.806
No residentes 3.911
A plazo 851.438
Administraciones publicas 599
Imposiciones a plazo 843.052
No residentes 7.787
Otros débitos
A lavista -
Administraciones publicas -
No residentes -
A plazo 83.936

Administraciones publicas -
Participaciones

Cesién temporal de activos 83.936
Cuentas especiales -
Acreedores por valores -
No residentes -
2.055.982
Por monedas
En euros 2.055.325
En moneda extranjera 657

2.055.982

El epigrafe “Imposiciones aplazo” incluye las siguientes cédulas hipotecarias:

. Un importe de 60.000 miles de euros, que corresponde a una Cédula Hipotecaria
nominativa, emitida sn prima por la etidad € 26 de noviembre de 2001 de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion de
mercado hipotecario, tiene un tipo de interés dd 4,507% y su vencimiento es 7 afios a
contar desde la fecha de la emison. Dicha cédula fue suscrita por Ahorro Corporacion
Financiera, SV.B., SA. y cedida pogteriormente a AyT Cédulas Cgas Il, Fondo de
Titulizacion de Activos.
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Un saddo de 25.000 miles de euros que corresponde a una cédula Hipotecaria, emitida
Sn prima por la entidad € 26 de junio de 2002 de conformidad con la anterior Ley;
tiene un tipo de interés dd 5,258% y su vencimiento es 10 afios a contar desde la
fecha de emison, Dicha cédula fue suscrita por Ahorro Corporacion financiera,
SV.B., SA. y cedida poseriormente a AyT Cédulas Caas Ill, Fondo de Titulizacién
de Activos.

Un importe de 60.000 miles de euros que se corresponde con una Cédula Hipotecaria,
emitida sn prima por la Entided € 11 de mazo de 2003 de conformidad con la
mencionada Ley, tiene un tipo de interés ded 4,007125% y su vencimiento es 10 afios
a contar dede la fecha de emison. Dicha cédula fue suscrita por Ahorro Corporacion
Financiera, SV.B., SA. y cedida poseriormente a AyT Cédulas Cgas IV, Fondo de

Titulizacién de Activos.

De acuerdo con la mencionada normetiva de regulacion de mercado hipotecario, € principa
y los intereses de las Cédulas estén garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por
todas las hipotecas que en cuaquier momento congten inscritas a favor de Monte de Piedad y
Cga Gened de Ahorros de Badgoz, sn peqjuicio de su responsabilidad patrimonid

universal.

La rdbrica "Ced6n tempord de activos'

Letras del Tesoro
Deuda Publica

incluye por su vaor efectivo las cedones

temporales, segin  siguiente detdle:
Miles de euros
Vaor Vaor
Nomind Efectivo
9.141 8.930
66.715 75.006
75.856 83.936

Al 31 de diciembre de 2003 los depésitos a plazo dd Grupo Consolidedo, tienen los

gguientes plazos resdudes de vencimiento:

Miles de euros

De3 Del
Hasta3 meses a afoa Masde
meses 1 afio 5 afios 5 afos Tota
Sector publico 384 215 - - 599
Sector privado
Imposiciones a plazo 389.845 250.620 57.587 145.000 843.052
Cesion temporal de activos 75.881 7.911 144 - 83.936
Sector no residente 2.881 4.906 - - 7.787
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15. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

B sddo de ete capitulo del bdance de Stuacién consolidado corresponde a vaor de
reembolso de los titulos hipotecarios emitidos por Monte de Piedad y Cga Generd de
Ahorros de Badgjoz en circulacion d 31 de diciembre de 2003, seglin € siguiente detdle:

Miles de euros
Fechade Tipode Fechas de Valor Valor de

Emisiény serie emision interés  amortizacion nominal  Reembolso
Cédulas hipotecarias 172 (1) 15.11.00 2,75% 15.05.04 18.030 18.030
Cédulas hipotecarias 18 (2) 30.09.01 2,25% 30.03.05 18.000 18.000
Cédulas hipotecarias 197 (3) 22.05.02  2,75% 22.11.05 24.000 24.000
Cédulas hipotecarias 207 (4) 10.06.03  2,25% 10.12.06 24.000 24.000

84.030 84.030

() A partir del primer afio delaemision, el tipo de interés varia anualmenteincrementando en 1 punto el tipo
dereferenciadel pasivo de las Cajas de Ahorro correspondiente a mes de septiembre de cada afio.

(2) A partir del primer afio de laemision, € tipo de interés varia anualmente incrementando en 0,5 puntos €
tipo de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorro correspondiente al mes de junio de cada afio.

(3) A partir del primer afio de la emision, € tipo de interés varia anualmente incrementando en 0,5 puntos €l
tipo de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorro correspondiente a mes de febrero de cada afio.

(4) A partir del 11 dejunio de 2004, €l tipo de interés se revisara anualmente y se obtendra incrementando en
0,5 puntos €l tipo de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorro correspondiente al mes de febrero de
cada afio.

Durante € gercicio 2003 han vencido cédulas por un importe tota de 18.031 miles de euros.
Durante d gercicio 2004 venceran titulos por un importe de 18.030 miles de euros.

Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz afecta expresamente en garantia de
los titulos hipotecarios | as hipotecas que en cuaquier tiempo congten inscritas a su favor.
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16. PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS

La composicion de este gpartado dd badance de stuacion consolidado d 31 de diciembre de
2003, eslasguiente:

Miles de euros

Fondo de pensionistas 3.281
Provisién paraimpuestos -
Fondo de insolvencias de pasivos contingentes 915
Provision para operaciones de futuro -
Otros fondos especificos 14.659

18.855

Duraite d gedcdo 2003 d movimiento expeimentado en la Entidad por € Fondo de
pensiones'y obligaciones similares, y por otros Fondos especiaes, hasido € sguiente:

Miles de euros

Fondo de Pensionesy Otros fondos

Obligaciones similares Especificos
Saldo a 31 de diciembre de 2002 - 14617
Dotacion netadel gjercicio 2003 3.415 14.659
Fondo recuperados gjercicios anteriores - (14.617)
Fondos utilizados (132) -
Otros movimientos - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 3.281 14.659

En virtud dd estudio actuarid redizado por profesondes independientes, d 31 de diciembre
de 2003 la provisén matemdtica que determina € vador de los compromisos y riesgos
devengados por pensiones presenta el Sguiente detalle:

Miles de
euros
Personal pasivo 25.526
Personal activo 40.132
Por servicios pasados 28.660
Por servicios futuros 11.472
65.658
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Los cdculos dd edudio actuarid citado anteriormente se han redlizado en base a las
siguientes hipdtess més importantes:

a) Tablas de supervivencia PERMF-2000/p
b) Tasanomind de actudizacion dd 4%
C) Tasade revison de pensiones, 1%
d) Invaidez

Edad Porcentaje

15-44 0,05

45-54 0,10

55 0 més 0,25
2) Tasa nomind de crecimiento sdaid de un 2% y de la cobertura de la Seguridad
Socid de un 1%.

f) Tasanomind de incremento de bases méximas de cotizacion: 1%
s)! Hipltesis estética respecto ala plantilla
h) El méodo de clculo de los sarvicios pasados, consste en determinar € coste

edimado individud de la prestacion de jubilacion y sus deivadas y didribuirlo
lineddmente de acuerdo con la proporcion entre afios de servicios pasados y totaes
estimados de cada empleado. El cogte totd se obtiene como resultado de la suma de
coste por servicios pasados de todos los individuos.

Al 31 de dicdembre de 2003 d importe actuaria devengado por pensones causadas y riesgos
devengados por pensiones no causadas es @ sguiente:

Miles de euros

Compromiso por pensiones causadas 25.526
Riesgos devengados por pensiones no causadas 28.660
Pasivo actuarid 54.186
Contratos de seguro 3.374
Planes de pensiones 47.722
Fondo de Pensiones Interno 3.281
Déficit asumido por terceros 19
Tota cubierto 54.396
Exceso 210
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17. PASVOS SUBORDINADOS

El sddo de este capitulo del baance de sSituacion consolidado adjunto corresponde d vaor de
reembolso de las obligaciones subordinadas emitidas por Monte de Piedad y Cga Genera de
Ahorros de Badgjoz en circulacion d 31 de diciembre de 2003, seglin  siguiente detdle:

Miles de euros

Vaor Vaor Interés
Emisién nominad reembolso  anual (2) Vencimiento

Diciembre—88 (1) 9.015 9.015 3,63% Perpetua
Noviembre—98 (1) 12.020 12.020 3,25% Perpetua
Diciembre—99 (1) 6.011 6.011 3,75% Perpetua
Noviembre—00 (1) 9.015 9.015 3,25% Perpetua
Octubre— 01 9.000 9.000 3,25% Octubre-21
Junio — 03 12.000 12.000 2,50% (3) Diciembre-23

57.061 57.061

(D) Estas emisionestienen caracter perpetuo, con amortizacién opcional alos 20 afios, previaautorizacion
del Banco de Espafia.

2 A partir del primer afio de vida de laemision, €l tipo de interés varia anual mente incrementando en 2,
15, 2, 15y 1,5 puntos € tipo de interés de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorros
correspondiente a mes de noviembre para la emisién 12/88, septiembre para las emisiones 11/98,
12/99y 11/00y junio paraemision 10/01.

(3) A partir de 11 de junio de 2004. € tipo de interés se revisard anualmente y se determinara
incrementando 0,5 puntos €l tipo de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorro correspondiente &
mes de febrero de cada afio.

Las presentes emisones £ gudan en todos sus extremos a |o indicado en la Ley 13/1985 de
25 de mayo y d Red Decreto 1343/92, dd Minigerio de Economia y Hacienda, por lo que a
efectos de prelacion de créditos, se Stlan detras de los acreedores comunes, suspendiéndose
e pago de intereses en @ supuesto de que la cuenta de resultados de Monte de Pedad y Cga
Generd de Ahorros de Badgjoz haya presentado pérdidas en € semestre naturd anterior.

Edas emisones esan garantizadas por la responsabilidad patrimonid universal de Monte de
Piedad y Cga Generd de Ahorros de Badgoz y han sido cubiertas integramente.

Al 31 de diciembre de 2003, la financiacion subordinada computable como recursos propios
acendia a 57.061 miles de euros, de conformidad con las autorizaciones del Banco de

Espania.

Durante d gercicio 2003 los intereses devengados por la financiacion subordinada han
ascendido a 2.068 miles de euros de los que se han pagado 1.866 miles de euros, figurando d
resto entre las cuentas de periodificacion del pasivo ded baance de stuacion consolidado
adjunto.
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18. RESERVAS

La composicion de este capitulo del baance de Stuacion d consolidado 31 de diciembre de
2003, eslasguiente:

Miles de euros

Reserva derevalorizacion R.D.L. 7/1996, de 7 de junio 6.784
Otrasreservas 187.506
Reservas en soci edades consolidadas 2.289
Pérdidas en sociedades consolidadas (51)

196.528

Lasreservas y pérdidas en sociedades consolidadas presentan d siguiente desglose

Miles de euros
Reservas en Pérdidas en
Sociedades Sociedades

consolidadas  consolidadas

Por integracién global y propor cional

Iniciativas Pacenses, SA. 396 -
Inmobiliarialmpulso XXI, SA. 54 -
Ataayalnversiones, SR.L. 1.159 -

1.609 -

Por puesta en equivalencia

Agenciade Vigesde CgaBadgoz, SA. 32 -
Caterex. S.L. 42 -
CajaBadgjoz Agenciade Seguros, S.L. 1 -
Tubacex, SA. 34 -
Essex, SA. 14 -
Tavex Algodonera, SA. 51 -
Urdlita, SA. 174 -
Grupo Empresariad ENCE, SA. 100 -
Enagas, SA. 90 -
SOS Arana Alimentacién, SA. 142 -
Azkoyen, SA. - 51
680 51
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A continuacion detalamos los movimientos del gercicio 2003 de estos gpartados dd baance
de situacién consolidado:

Miles de euros
Reservas por Reservas Perdidas
Reservas  regularizacion en soc. en soc.
Generales de balances consolidadas consolidadas

Saldo a 31 de diciembre de 2002 175.656 6.784 3.259 122

Revalorizaciones ddl inmovilizado materia -
Digtribucién del excedente de la Caja dd gercicio 2002 11.850

Movimientos de consolidacion (970) (71)

Sado d 31 de diciembre de 2003 187.506 6.784 2.289 51

La Cgda s acogio d Red Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio sobre actudizaciones de
inmovilizado materid habiendo procedido a redizarla de acuerdo con lo establecido en dicha
normativa, creando a ta efecto una reserva de cardcter indisponible que se incluye en los
Fondos propios de lamisma. El efecto de la actudizacion que se redizo fue @ Sguiente:

Miles de
euros
Efecto de laactualizacion 8.516
Actuaizacion deinmovilizado delaO.B.S. (1.527)
Efecto impositivo de la actualizacion (205)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 6.784

El efecto impositivo de la revaorizacion por importe de 205 miles de euros se registro en d
gercicio 1997, momento de su ingreso, con cargo a la resarva de revaorizacion RD.L.
7/1996.

Las operaciones de actudizacion y € sddo de esta resarva s condderan técitamente
gprobadas a partir dedl 31 de diciembre de 1999, (3 afos desde la fecha dd baance en € que
congtan |as operaciones de actudizacion).

A patir de la fecha de gorobacion de la resarva y una vez efectuadas las rectificaciones
contebles resultantes, 9 las hubiere, dicha reserva podra dedtinarse a diminar resultados
contables negativos, a aumentar @ capitd socid de la Sociedad y a partir del 31 de diciembre
dd 2006 (10 afios contados a patir de la fecha dd bdance en que = reflgaon las
operaciones de actudizacion) a reservas de libre disposicion. El sddo de la Reserva no podra
ser didribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvdia haya sdo redizada
mediante la venta 0 amortizacion total de los eementos actualizados.
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El Red Decreto 12451995, de 14 de julio, sobre creacion de Bancos, actividad
trandfronteriza y otras cuestiones relativas a régimen juridico de entidades de crédito,
modific6 d Decreto 1838/1975 de 3 de julio, sobre creacion de Cgas de Ahorro y
digtribucién de los beneficios liquidos de estas entidedes, fijando € fondo de dotacion
minimo vinculado permanentemente d capitd  fundeciond en 18030 miles de euros
Asmismo, establecidé una serie de requisitos para aguellas entidades cuyos recursos propios,
d 1 de agoso de 1995, fecha de entrada en vigor dd mencionado Red Decreto, fueran
inferiores d fondo de dotacidon minimo establecido, o que no es de aplicacion paa la
Entidad, como se observa en la presente Nota.

La normativa en vigor recogida en la Ley 13/1992 de 1 de junio de Recursos propios y
supervison en base consolidada de las Entidades Financieras desarrollada por d RD
1343/1992 de 6 de noviembre y la Circular 51995 de 26 de mazo dd Banco de Espafia,
edablece que las entidades de crédito deberdn mantener en todo momento un volumen
auficiente de recursos propios en rdacion con las inversones redizadas y los riesgos
asumidos.

Los recursos propios computables y los necesarios d 31 de diciembre de 2003, presentan €
Sguiente detdle

Miles de euros

Reservas generales y fondo de dotacion 187.510
Reservade revalorizacion 6.784
Activosinmateriales (2.401)
Fondo de comercio de consolidacién (6.427)
Financiaciones subordinadas computables 57.061
Fondo de la Obra Benéfico-Social permanente 21.771
Déficit en provisiones o fondos de dotacion -
Pérdidas en sociedades consolidadas (51)
Resultados consolidados del gjercicio 14.584
Minoritarios 1.292
Reservas en sociedades consolidadas 2.289
Total recursos propios computables 282.412
Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativavigente 128.792
Superavit 153.620

Adiciondmente a la garantia que gportan los Recursos Propios de la Entidad a los acreedores
de éta d Grupo viene obligada por la normativa vigente a redizar contribuciones anudes d
Fondo de Garantia de Depositos e Importe de Saldos Garantizados de Cgas de Ahorro. Dicho
Fondo tiene por objeto garantizar los Depdsitos en las Cgas de Ahorro en los términos
sefidados por la normativa especifica (Nota 5 gpartado f).
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19. CUENTAS DE ORDEN
Las cuentas de orden dd Grupo Consolidado a 31 de diciembre de 2003, incluyen los
S guientes conceptos e importes:

Miles de euros

Pasivos contingentes 48.360

Descuentos, endosos y aceptaciones -
Activos afectos a diversas obligaciones -
Fanzas, avalesy cauciones 47.116

Otros pasivos contingentes -
Créditos Documentarios 547
Pasivos contingentes dudosos 697
Compromisos 281.171
Cesiones temporal es con opcion de recompra -
Disponibles por terceros 236.125
Otros compromisos 45.046

Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que reflgan
derechos 0 aclaran Stuaciones y que la Entidad reflga en cuentas de orden en los estados
reservados son los sguientes:

Miles de euros

Operaciones de futuro

Compraventas de divisas 554
Opciones 16.712
Compraventas de activos financieros 1.068
Otras operaciones sobre tipos de interés 150.000

168.334

Otros compromisos
Compromisos por pensiones causadas -
Riesgos por pensiones no causadas

- Devengados -
- No devengados 11.472

Otros compromisos por pensiones -
11.472

Otras cuentas de orden

Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos 501
Activos en suspenso regularizados 18.411
Valores propios en poder de otras entidades 305.127
Valores confiados por tercerosy en poder de otras entidades 488.443
Otras cuentas de orden 192.733
Activos afectos a obligaciones propias 21.837
Efectos condicionalesy otros val ores recibidos/enviados en comisién de cobro 15.489
1.042.541
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20. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legidacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sdo inspeccionadas por las autoridades fiscaes o haber transcurrido €
plazo de prescripcion correspondiente.

La consolidacion no es gplicable a efectos fiscaes y en consecuencia, cada entidad presenta
separadamente su declaracion.

La Cga tiene abietos a ingpeccion fiscd los cuaro Ultimos gercicios para todos los
impuestos a los que esa sujeta su actividad. Debido a las diferentes interpretaciones que
pueden darse a la normativa fiscd aplicable a las operaciones de las Cgas de Ahorro y a los
resultados que podrian derivarse de una posible inspeccion tributaria, existen pasivos fiscaes
de carécter contingente que no pueden ser objeto de cuantificacion objetiva. No obgtante, se
esdima que en caso de que € mencionado pasivo contingente se hiciera efectivo,  mismo no
dectaria dgnificativamente a la imagen fid dd parimonio y de la Stuacion financiera de la
Entidad.

Los cdculos necesxrios para determinar la provisén para € pago dd Impuesto sobre
Sociedades dd Grupo, patiendo del resultado contable consolidado dd gercicio 2003, son
los sguientes:

Miles de euros
Aumentos Disminuciones Sdldo

Resultados consolidadosdd gercicio antesdel |mpuesto de Sociedades 26.336
Diferencias permanentes 4.871 (11.951) (7.080)
Resultado contable gjustado 19.256
Diferencias temporales

- Conorigenen €l gercicio 19.022 19.022
- Con origen en gjercicios anteriores (1.962) (1.962)
Base imponible agregada del gjercicio 36.316

Las diferencias permanentes negativas corresponden, principdmente, a la dotacion a efectuar
ad Fondo de la Obra Benéfico Socid y las diferencias permanentes positivas corresponden a
la dotacion a fondo interno de pensiones por 3415 miles de euros y otras diferencias
permanentes derivadas de |as dotaciones a los distintos fondos de insolvencias.

Las diferencias tempordes podtivas recogen, entre otras, las dotaciones efectuadas en €
gercicio ala cobertura estadistica de insolvencias y a otros fondos especificos.
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Los cdculos efectuados en relacion con @ Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Miles de euros
Impuesto Impuesto
devengado apagar

Cuota (35%)

- Sobre resultado contable gjustado 6.740

- Sobre base imponible 12.711
Deducciones

- Por inversiones (5.525) (5.525)
- Por dobleimposicién (978) (978)
Ajustes por el proceso de consolidacion 235 235

472 6.443

Las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades del gercicio 2003 ascienden
a 5.236 miles de euros, y la Cga ha procedido a minorarlos de "Otros activos' dd activo dd
badance de gtuacion consolidedo adjunto a objeto de presentar en "Otros pasivos'
Unicamente € liquido a abonar a la Hacienda Publica por este concepto por 1.207 miles de
euros.

Al 31 de diciembre de 2003, € Grupo no mantiene pendientes de aplicacion deducciones en
la cuota dd Impuesto sobre Sociedades de gercicios futuros, por inverson en activos
cudificadosy por creacion de empleo.

21 INGRESOSY GASTOS

La totalidad de los ingresos dd Grupo corresponden a operaciones redizadas en d mercado
naciond.

A continuacién se presenta € desgose de los principaes conceptos que integran diversos
epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:
Miles de euros

Otros gastos administrativos

Deinmuebles, instalacionesy materia 3.368
Informética 4.287
Comunicaciones 2.483
Publicidad y propaganda 847
Otros gastos 5.627

16.612
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22, OTRA INFORMACION

Organos de Administracion

L as remuneraciones devengadas durante el gjercicio 2003 por el conjunto de los miembros de los Organos de
Administracion de Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz, distribuidas por conceptos, han sido
las siguientes:

Miles de euros

Sueldosy salarios (*) 68
Dietas, desplazamientosy otros 579

647
*) Corresponde a los sueldos y salarios que perciben como trabajadores de la Entidad, 1os Consejeros

representantes de |os empleados de la Caja.

Asmismo los riesgos crediticios y de firma asumidos con € colectivo de miembros de los
Organos de Administracion se gjustan alas siguientes caracterigticas, (en miles de euros):

Riesgos directos

eindirectos
Importe 127
Tipo deinterés 4%-8%
Garantia Hipotecariay Personal
Plazo 2 —15 afos

La Cga no mantiene con los miembros anteriores y actudes de los Organos de
Adminigracion  obligaciones en materia de pensones y de seguros de vida, con
independencia de las correspondientes a Consgeros representantes del grupo de persond,
acogidas a convenio labord.

Desglose por moneda

El importe total delos activosy pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a euros, eraal 31 de
diciembre de 2003 de 8.551 y 8.428 miles de euros, respectivamente.
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El nimero medio de personas empleadas en el curso del gercicio en la Caja asciende a 810 personas. La
plantillaal 31 de diciembre de 2003 presenta |a siguiente distribucién:

Personas

De administracion y gestion 771
- Jefes 283
- Oficiales 192
- Auxiliares 296
Titulados 4
Informética 28
Ayudantes de Ahorro 11
Otros
Personal de O.B.S. 7

828

Los gastos de persond del Grupo Consolidado dd gercicio 2003 han ascendido a 38.992
miles de euros y presentan la Sguiente composicion:

Miles de euros

Sueldos, salarios y asimilados 28.539
Cargas sociales 6.548
Otros conceptos 1.233
Aportaciones afondos de pensiones externos 2.538
Aportaciones afondos de pensiones internos 134

38.992
Cuentas inactivas

El sddo de cuentas corrientes y libretas de ahorro abiertas en la Entidad, sobre las que no se ha
practicado gestion dguna por lostitulares en € plazo de 20 afios es de 16 miles de euros.

Remuneraciones de auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anudes (individudes y
consolidadas) dd gercicio 2003 han ascendido a 61.190 euros.
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23.  ACTUALIZACION DE BALANCES REGULADA POR RD.L. 7/1996 DE 7 DE
JUNIO

En cumplimiento dd aticulo 172 dd Red Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre
detdlamos la sguiente informacion relativa a Monte de Piedad y Cga Generd de Ahorros de
Badgoz:

a) El importe de la revdorizacidon dd inmovilizado fue edablecido gplicando a los
vaores de adquisicion o de produccion y a las correspondientes dotaciones anuades de
amortizacion que fueron consideradas como gasto deducible a efectos fiscales, unos
coeficientes en funcion dd afio de compra y de amortizacion de los eementos,
respectivamente, que fueron publicados en la normativa que regula las operaciones de
actudizacion sn precticar deduccion sobre las mismas. La revdorizacion neta
obtenida no fue objeto de reduccién de acuerdo con d articulo 8 dd mencionado Red
Decreto en funcidn de condderar las circungtancias de financiacion de los eementos,
por cuanto los coeficientes condderados fueron superiores d indicado en dicha
normetiva

L as partidas de |as cuentas anuales afectadas son las Siguientes:

. Activos materides (Terrenos y edificios de uso propio y Otros inmuebles).
. Otros pasivos.
. Reservas de revaorizacion
b) El movimiento de Resarva de Actudizacion, correspondié a la imputacion a la misma

del efecto impositivo de dicha actudizacion. El gravamen Unico se devengd y liquidd
e dia que se presentd la declaracion rdativa a periodo impositivo d que corresponde
el baance actualizado.

C) La actudizacion de dementos fue autorizada por € Red Decreto Ley 7/1996 de 7 de
junio, sobre medidas urgentes de carecter fiscd y de fomento y liberacion de la
actividad econdmica. Correspondiendo d importe, en miles de euros, a los sSguientes
elementos

Miles de euros

e Terrenosy edificios de uso propio

Edificios de uso propio 6.160
e Otrosinmuebles

Edificios O.B.S. 1.526

Otros 535

Edificios enrenta 174

Solares 121
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El efecto de la actudizacion sobre la dotacidon a la amortizacion y, por tanto, sobre d
resultado dd proximo gercicio e edima en 192 miles de euros 36 miles de euros
como gasto de la Obra Benéfico Socid y 156 miles de euros imputables a la actividad

financiera

El importe de la actudizacién neta acumulada es de 7.171 miles de euros.

24, HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad d cierre dd gercicio no ha ocurrido ningln hecho que afecte a las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.
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ANEXO |

MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Detalle de participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2003

Miles de euros

% Vaoren Capitdy  Pérdidasy
Sociedad Domicilio Participacion  Libros Reservas  ganancias Actividad

Atalayalnversiones, SR.L. Madrid 20% 32.529 167.350 985 Tenedora de acciones
Inmobiliaria Impulso XX1, SA. Badajoz 99,87% 1.498 1.554 18 Tenenciay compraventa de bienes

inmueblesy tenedora de acciones
CajadeBadsjoz. Sociedad Agenciade Seguros  Badgjoz 96% 3 30 - Agenciade Seguros
Agenciade Vigesde Cgjade Badgoz, SA. Badajoz 80% 48 101 30 Agenciade Vigjes
Caterex, S.L. Badajoz 70% 2 69 (13) Hosteleria
Iniciativas Pacenses, SA. Badgjoz 35,08% 301 1.987 (3) Realizacién deiniciativasindustriales
Carterade Inversiones Lusitania, S.L. Badgjoz 50% 20.177 40.355 51 Tenedora de acciones
Cy E Badgjoz Servicios Sociosanitarios, Gestidn Residencias para mayoresy
SA. Badajoz 33% 5(*) 51 - Discapacitados asistidos

(*) El valor en libros recoge el desembolso del 25% del capital escriturado



MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ
Balances de situacion individuales al 31 de diciembre de 2003 Y 2002

(miles de euros)

CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES
Cga
Banco de Espafia
Otros bancos centrales

DEUDASDEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
A lavista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONESY OTROSVALORESDE RENTA FIJA
De emision plblica
Otras emisiones

ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
En entidades de crédito
Otras

ACTIVOSINMATERIALES
Gastos de constitucion
Otros gastos amortizables

ACTIVOSMATERIALES
Terrenosy edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones 'y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOL SADO
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados
Resto

ACCIONES PROPIAS
OTROSACTIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION

PERDIDAS CONSOLIDADASDEL EJERCICIO

TOTAL ACTIVO

ACTIVO

ANEXO [l

2003 2002

60.703 66.426
35.929 32414
24.774 34.012
199.271 147.393
433.654 390.973
8.536 12.956
425118 378.017
1.564.454 1.439.094
77.719 84.877
7.308 7.285
70411 77.592
25.154 38.993
52.711 5
52.711 5
1.852 54.558
1.852 54.558
2.298 2.066
2.298 2.066
87.977 75.210
33.666 20.777
38.908 33.009
15.403 12.424
27.308 11.384
15.850 18.166
2.548.951 2.329.145




MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ
Balances de situacion individuales al 31 de diciembre de 2003 Y 2002

(miles de euros)

ENTIDADES DE CREDITO
A laviga
A plazo o con preaviso

DEBITOSA CLIENTES
Depositos de ahorro
- Alaviga
- A plazo
Otros déhitos
- Alaviga
- A plazo

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
Bonos'y obligaciones en circulacion
Pagarés y otros valores

OTROSPASIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION

PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS
Fondos de pensionistas
Provision paraimpuestos
Otras provisiones

FONDO PARA RIESGOS GENERALES

BENEFICIOS CONSOLIDADOSDEL EJERCICIO

PASIVOS SUBORDINADOS
CAPITAL SUSCRITO
PRIMAS DE EMISION
RESERVAS
RESERVAS DE REVALORIZACION
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL PASIVO
CUENTASDE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Avalesy cauciones
Otros pasivos contingentes

COMPROMISOS
Cesiones temporales con opcion de recompra
Digponibles por tercero
Otros compromisos

PASIVO

ANEXO I

2003 2002
13.516 24.590
3.068 4543
10.448 20.047
2.084.939 1.911.272
1.995.349 1.841.272
1143911 1.084.785
851.438 756.487
89.590 70.000
89.590 70.000
84.030 78.061
84.030 78.061
57.875 55.017
11.864 10.396
18.855 759

3.281 -

15574 759
26.517 21.544
57.061 45.061
4 4
187.506 175.656
6.784 6.785
2.548.951 2.329.145
48.360 45.803
47.813 44.465
547 1.338
281.171 229.908
236.125 181.566
45.046 48.342



ANEXO Il
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Cuentas de Pérdidas y Ganancias individual es correspondientes
alos gjercicios anuaes finalizados el 31 de diciembre
(En miles de euros)

2003 2002
INTERESESY RENDIMIENTOS ASIMILADOS 103.012 103.982
Delos que: carteraderentafija 13.944 14.351
INTERESESY CARGASASIMILADAS 29.380 32.610
RENDIMIENTOSDE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.321 7.862
De acciones 'y otros titulos de renta variable 321 312
De participaciones 1.000 -
De participaciones en @ grupo - 7.550
MARGEN DE INTERMEDIACION 74.953 79.234
COMISIONES PERCIBIDAS 13.212 14.400
COMISIONES PAGADAS 2.158 2.406
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 7.546 (1.729)
MARGEN ORDINARIO 93.553 89.499
OTROSPRODUCTOS DE EXPLOTACION 630 658
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 55.563 53.755
Gastos de personal 38.992 37.749
Delos que:
Sueldosy sdarios 28.539 28.058
Cargas sociales 9.220 8.699
Cargas sociadles de las que:
Pensiones 2672 2.500
Otros gastos administrativos 16,571 16.006
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOSMATERIALESE
INMATERIALES 3.44 3.147
OTRAS CARGASDE EXPLOTACION 685 652
MARGEN DE EXPLOTACION 34.488 32.603
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) 5.356 9.517
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOSBANCARIOS - -
GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 16.201 1.732
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 18.378 471
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.955 24.347
IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 438 2.803

OTROSIMPUESTOS - -




RESULTADO DEL EJERCICIO 26.517 21.544




. INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

EJERCICIO 2003



MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Informe de Gestién Consolidado

Ejercicio 2003

El Grupo Caja de Badajoz esta compuesto por laentidad matriz, el Monte de Piedad y Caja
Generd de Ahorros de Badajoz, y |as sociedades dependientes Inmobiliaria Impulso X X1, SA., Atdaya
Inversiones, S.R.L., Carterade Inversiones Lusitania, S.L., Iniciativas Pacenses, SA., Agenciade Vigesde
Cajade Ahorros de Badgjoz, S.A., CgaBadaoz Sociedad de Agencia de Seguros, S.L., Caterex, S.L.y C.
y E. Badgjoz Servicios Sociosanitarios SA.

A lo largo de 2003, la incertidumbre respecto a la evolucion de la economia que
marcd d primer semestre se fue despgando y los paises méas desarollados han
empezado a dar las primeras muestras de recuperacion. En relacion a los tipos de
interés,  gercicio ha venido marcado por una fuerte caida, que ha dificultado
notoriamente @ gercicio de la actividad financiera Cabe recordar que a lo largo dd
pasado afio € Banco Centrd Europeo redujo € tipo de interés oficid en 75 puntos
bésicos, con un recorte d 250% en d mes de mazo, y hasda d 2% en junio, nive
gue se mantiene en la actudidad.

En egte entorno, € grupo ha obtenido en 2003 un beneficio antes de impuestos de
26.336 miles de euros, mientras que @ resultado consolidado después de impuestos
se cifraen 25.864 miles de euros.

L os recursos propios en base consolidada después de la distribucién de beneficios alcanzan un
volumen de 282.412 miles de euros, que permite la obtencion de un coeficiente de solvencia del 17,54%,
cifraque supera en mas de nueve puntos el minimo exigido por laautoridad monetaria (8%).

El balance publico del grupo registra un crecimiento en relacion al gjercicio anterior del 7,46%,
alcanzando lacifrade 2.523.242 miles de euros @ cierre del gercicio.

Los recursos genos del grupo ascienden a 2.197.073 miles de euros, cifra que supone
un crecimiento interanual del 7,98%. En cuanto a los créditos sobre clientes,
presentan un sado de 1.564.463 miles de euros, representativos de un incremento del
6,63% con relacion d afo anterior.

El volumen de obligaciones, acciones y participaciones e deva a 125734 miles de
euros, regisrando una disminucion dd 1444% en rdacion con € gecicio
precedente.

Regpecto d andiss de las patidas que componen la cuenta de resultados
consolidada, d margen de intermediacion dcanza una cifra de 74.980 miles de euros,
presentando una disminucién rdaiva dd 6,76%.

Las comisones netas por prestacion de servicios y los resultados de operaciones
financieras incrementan dicho margen en 18587 miles de euros, dcanzéndose un
margen ordinario de 93.567 miles de euros, que representa un incremento respecto d
ano anterior dd 2,24%.



Descontando los gastos necesarios para € desarollo de la activided, € margen de
explotacion se dtlda en 34.460 miles de euros, con una ligera disminucion dd 0,29%.
Pee a dlo, es necesario resdtar que los gastos de explotacion continlian moderando
su crecimiento, cifrado en un 3,78% en € gercicio cerrado.

Para findizar, tras condderar @ conjunto de dotaciones, saneamientos y otros
resultados extraordinarios, la cuenta de resultados del grupo presenta un excedente
antes de impuestos de 26.336 miles de euras, con un crecimiento del 12,08%. Con la
pogterior liquidacion de impuestos, @ resultado consolidado asciende a 25.864 miles
de euros, un 25,63% superior d dd gercicio 2002.

Acompaiiando d andiss de resultados debemos redizar la vaoracion de la cdidad
de los riesgos asumidos y de las politicas y procedimientos empleados en las
operaciones y actividades que d grupo desarrolla El Grupo Cga de Badgoz y
Sociedades Dependientes viene trabgando desde hace tiempo en la mgora de los
sgemas que identifican, miden y vaoran los riesgos asumidos, sendo consciente de
gue una adecuada gedtion del riesgo resulta imprescindible en d competitivo 'y
fluctuante entorno en & que se desarrolla nuestro negocio.

La matriz, Cga de Badgoz, efectla un riguroso control de las sociedades que
componen € grupo mediante  Comité de Mercados y € Comité de Participadas,
organos internos encargados de supervisar las edrategias y planes de negocio, asi
como del seguimiento y control congtante de las empresas participadas, de modo que
Se asegure una homogénea gestion de los riesgos.

En cuanto a la gestion de los riesgos intrinsecos de la matriz, las principaes
actuaciones se exponen a continuacion:

En relacion con € riesgo de crédito, a lo largo de 2003 se ampliaron las fuentes de
informacion externa puestas a digposcion de la red de oficinas, que junto a los
controles ya edablecidos para la conceson, seguimiento y recuperacion de
operaciones, vienen facilitando y optimizando la toma de decisones. Muedtra de la
adecuada gestion dd riesgo crediticio es la mgora de la cdidad dd activo, con una
disminucién de los riesgos dudosos dd 7,32%, que unida d notable crecimiento de la
inverson crediticia ha posbilitado una reduccion de cas dos décimas en la tasa de
morosdad. Por otra parte, se han redizado las primeras versones sectorides de las
herramientas de rating y scoring, que deben s revisadas y gudadas, antes de su
futuraingtdacion en lascges.

La gestién dd riesgo de mercado se encuentra inmersa en un proceso de renovacion.
La cada vez mayor complgidad de los indrumentos y mercados financieros, ha
llevado a la Cga a dotarse de una avanzada herramienta que e utilizara tanto para d
andiss y control de riesgo de mercado como para evduar la gedidn, utilizando
técnicas basadas en la metodologia VaR. Los informes resultantes dd uso de esta
herramienta serviran de gpoyo d Comité de Mercados en su labor de identificacion,
medicion, establecimiento de limites ala operatoriay seguimiento ddl riesgo.



La superviséon dd riesgo de interés, redizada asmismo por d Comité de Mercados,
es de especid rdlevancia dado d impacto que la evolucion de los tipos de referencia
tiene sobre d margen financiero. En la actudidad, la evaduacion dd riesgo en € que
incurre la Entidad por este concepto utiliza € enfoque de Gap de Senshilidad,
vadorando los digtintos plazos de vencimiento de activos y padvos, medida que se
completa con gercicios de smulacion que orientan sobre € impacto en € margen
financiero de hipotéticos escenarios dternativos de tipos de interés.

En cuanto d riesgo de liquidez, € seguimiento y control de las politicas establecidas
por la Entidad corresponde igudmente d Comité de Mercados. Al ciere ded
gercicio la podcion neta de tesoreria se Stla en 480.841 miles de euros, con un
incremento anuad dd 11,10%. A incrementar la liquidez han contribuido las tres
emisiones de titulos redizadas por la entidad matriz durante € gercicio.

Findmente, en materia de riesgo operaciond, se ha colaborado con otras cgas en d
edudio y pesondizacion de una herramienta sectorid que permita identificar d
riesgo operativo y los controles precisos, redizar las labores de evauacion,
edtablecer los mecanismos de reporting, Sstemas y procesos necesarios, asi como la
configuracion de las lineas de negocio acordes con |as definidas por Basilealll.

El tratamiento de toda la tipologia de riesgos inherentes a la actividad financiera
prosgue su avance en € Proyecto Sectorid de Control Globd de Riesgo
desarrollado por la Confederacion Espafiola de Cgas de Ahorros, con la findidad de
conseguir un modelo de control globa de riesgo orientado a la gestidn, que pueda
Ser validado por & organismo supervisor.



Los miembros del Consgjo de Administracion de Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz
en lareunién mantenida con fecha 23 de enero de 2004, formulamos las paginas 1 a 51 ambasinclusivey
losAnexosl y 11, que comprenden lamemoriaconsolidadadel ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2003
asi como el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada integrantes de las cuentas
anuales consolidadas a dichafechay las paginas 1 a 3 que comprenden el informe de gestion consolidado.

Badajoz, 23 de enero de 2004

D. José Manuel Sanchez Rojas
Presidente

D. Vicente Gimeno Benitez
Secretario

D2 Cecilia Sdnchez Corbacho
Vocd

D. Francisco Garcia Ramos
Vocd

D. Germén Lépez Iglesias
Voca

D. Jestis Alonso Pintado
Vocd

D. Antonio Gonzéez Moreno
Vocal

D. Emilio Cruz Villaléon
Vocal

D. Antonio Garcia Salas
Vocd

D. Emiliano Jménez Aparicio
Vicepresidente Primero

D. Miguel Angel Celdran Matute
Voca

D. José Espinosa Bote
Voca

D. Narciso Colorado Zapata
Voca

D. Rafael Mena Miranda
Vocal

D. Francisco Chavez Chévez
Vocd

D. Gregorio Martinez Gordillo
Voca

D2 Demetria Garcia Prieto
Vocal

D. José Antonio Marcos Blanco
Director General
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CLAVE CLAVE NOMBRE OFICINA DIRECCION
CODIGO | NUMER

oS

TELEFO

NICOS

ENTIDAD OFICINA POSTAL | PREF. | TELEFON(
2010 0036.8 | ACEUCHAL Plaza Espafia, 15 06207 924 68 00 32
2010 0031.5 |AHILLONES Real, 7 06940 924 87 60 21
2010 0079.0 |ALANGE Plaza Espafia, 15 06840 924 36 53 28
2010 0100.2 | ALBUERA, LA Plaza Espafia, 7 06170 924 480111
2010 0081.1 |ALBURQUERQUE Plaza Espaifia, s/n 06510 924 4001 31
2010 0028.1 | ALCONCHEL Corredera, 19-1 06131 924 42 00 00
2010 0141.6 |ALCONERA Plaza de Espafia, 1 06393 924 570193
2010 0058.1 | ALMENDRAL Pza.Constitucion, s/n 06171 924 48 30 09
2010 0080.7 | ALMENDRALEJO O.P. Real, 25 06200 924 67 00 66
2010 0084.5 | ALMENDRALEJO URB.1 Las Vifias, 31 06200 924 66 16 98
2010 0137.6 | ALMENDRALEJO URB.2 Avda. de la Paz, 14 06200 924 66 70 79
2010 0023.7 | ARROYO DE SAN SERVAN Pedro Monago, 1 06850 924 342301
2010 0017.8 |AZUAGA Mufioz Crespo, 51 06920 924 891155
2010 0000.9 |BADAJOZO.P. Paseo San Francisco,18 06001 924 214000
2010 0129.8 | BADAJOZ. URB. AVDA. ELVAS Avda. Elvas s/n 06006 924 2745 34
2010 0136.1 | BADAJOZ. URB. AVDA. VILLANUEVA Avda. Villanueva, 10 06005 924 26 27 90
2010 0124.5 |BADAJOZ. URB. CTRA. LA CORTE Crtra.Corte Peleas,111 06009 924 255911
2010 0132.3 | BADAJOZ. URB. FELIPE TRIGO Felipe Trigo, s/n 06009 924 26 06 95
2010 0102.1 |BADAJOZ. URB. JUAN CARLOS | Avda.Juan Carlos I, 13 A 06001 924 22 29 52
2010 0125.1 |BADAJOZ. URB. JUAN S. ELCANO Avda. Juan S. Elcano, 29 06003 924 259111
2010 0120.7 | BADAJOZ. URB. LA PAZ Uruguay, 2 06011 924 2552 11
2010 0133.8 | BADAJOZ. URB. LAS VAGUADAS C.C. Las Vaguadas, local 16 06010 924 26 76 42
2010 0004.7 | BADAJOZ. URB. PARDALERAS Avda.Pardaleras, 22 06003 924 251712
2010 0126.4 | BADAJOZ. URB. RESIDENCIA Avda.Valverde 51 06010 924 259211
2010 0008.5 |BADAJOZ. URB. SAN FERNANDO Carolina Coronado, 60 06006 924 271513
2010 0003.2 | BADAJOZ. URB. SAN ISIDRO Rafael Lucenqui, 12 06004 924 252311
2010 0070.1 | BADAJOZ. URB. SAN ROQUE Avda. Ricardo Carapeto, 39 06008 924 252911
2010 0119.0 | BADAJOZ. URB. SANTA ENGRACIA Avda.Padre Tacoronte,12 A 06007 924 270571
2010 0123.0 |BADAJOZ. URB. SANTA ISABEL Avda.Augusto Vazquez, s/n 06006 924 272811
2010 0001.3 | BADAJOZ. URB. SANTA MARINA Avda.Santa Marina,23 06005 924 238816
2010 0131.9 |BADAJOZ. URB. SINF. MADRONERO Avd.Sinforiano Madrofiero, 10 06011 924 26 06 34
B

2010 0009.1 |BADAJOZ. URB. VALDEPASILLAS Godofredo Ortega Mufioz, 6 06011 924 23 86 61
2010 0142.0 |BADAJOZ. URB. RICARDO CARAPETO |Avda. Ricardo Carapeto, 130 06008 924 2292 49
2010 0055.8 |BARCARROTA Monte, 21 06160 924 73 62 05
2010 0022.2 | BERLANGA Vera, 10 06930 924 89 40 58
2010 0043.1 | BIENVENIDA Plaza, 1 06250 924 50 60 60
2010 0085.1 |BODONAL DE LA SIERRA Mesones, 28 06394 924 7216 11
2010 0039.1 |BURGUILLOS DEL CERRO Plaza Espafia, 1 06370 924 541311
2010 0059.6 | CABEZA DEL BUEY Plaza de la Fuente, 5 06600 924 60 04 03
2010 0063.6 | CABEZA LA VACA Del Cura, 5 06293 924 58 31 78
2010 0056.2 | CALAMONTE Hernan Cortés, 2 06810 924 323434
2010 0075.2 | CAMPANARIO Plazuela, 6 06460 924 831316
2010 0027.5 | CAMPILLO DE LLERENA Calvo Sotelo, 3 06443 924 770014
2010 0111.4 | CASAS DE DON PEDRO General Franco, 14 06770 924 86 41 36
2010 0086.4 | CASTILBLANCO Plaza Espafia, 10 06680 924 65 40 32
2010 0014.4 |CASTUERA Santa Ana, 20 06420 924 77 22 53
2010 0107.4 | CODOSERA, LA Ramén y Cajal, 17 06518 924 40 40 85
2010 0106.1 | CORONADA, LA Pedro de Valdivia, 2 06469 924 826111
2010 0128.3 | CORTE DE PELEAS Avda. Extremadura, 3 06196 924 69 30 50
2010 0015.9 |DON BENITO O.P. Arroyazo, 24 06400 924 8108 81
2010 0118.6 |DON BENITO, URB.1 Avda. Constitucién, 92 06400 924 811069
2010 0110.1 |ESPARRAGOSA DE LARES Plaza Espafia, 8 06620 924 63 34 60
2010 0032.1 |FERIA Dr. Fadon, 7 06390 924 69 40 04
2010 0041.2 | FREGENAL DE LA SIERRA General Franco, 2-B 06340 924 7004 11
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2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010

0099.5
0012.5
0033.4
0087.9
0034.9
0105.5
0052.4
0007.0
0074.8
0103.6
0088.3
0112.9
0053.9
0050.5
0065.5
0030.0
0134.2

0016.3
0090.4
0114.8
0091.9
0073.3
0011.0
0096.1
0121.1
0083.0
0025.6
0026.0
0038.7
0013.1
0108.9
0046.5
0127.9
0035.3
0082.6
0071.4
0019.7
0140.1
0061.7
0109.3
0069.3
0024.1
0130.4
0062.1
0047.1
0006.6
0072.9
0066.1
0089.8
0054.3
0051.1
0020.3
0021.8
0078.6
0076.7
0064.0
0029.4
0049.9
0040.8
0044.6
0101.7

FUENLABRADA MONTES
FUENTE DE CANTOS

FUENTE DEL MAESTRE
FUENTES DE LEON
GARROVILLA, LA

GEVORA

GRANJA DE TORREHERMOSA
GUADIANA DEL CAUDILLO
GUARENA

HELECHOSA DE LOS MONTES
HERRERA DEL DUQUE
HIGUERA DE LA SERENA
HIGUERA DE VARGAS
HIGUERA LA REAL
HORNACHOS

JEREZ DE LOS CABALLEROS
JEREZ DE LOS
CABALLEROS.URBANA
LLERENA

LOBON

MAGUILLA

MEDELLIN

MEDINA DE LAS TORRES
MERIDA O.P.

MERIDA URB.LUIS CHAMIZO
MERIDA URB.POL.NVA.CIUDAD
MERIDA URB.SAN LAZARO
MONESTERIO

MONTEMOLIN

MONTERRUBIO DE LA SERENA
MONTIJO

NAVA DE SANTIAGO, LA
NAVALVILLAR DE PELA
NOGALES

OLIVA DE LA FRONTERA
OLIVA DE MERIDA

OLIVENZA

ORELLANA LA VIEJA

PARRA, LA

PENALSORDO

PERALEDA DEL ZAUCEJO
PUEBLA DE ALCOCER
PUEBLA DE LA CALZADA
PUEBLA DE OBANDO

PUEBLA DE SANCHO PEREZ
PUEBLA DEL MAESTRE
PUEBLONUEVO DEL GUADIANA
QUINTANA DE LA SERENA
RIBERA DEL FRESNO

ROCA DE LA SIERRA, LA
SALVALEON

SALVATIERRA DE LOS BARROS
SAN VICENTE DE ALCANTARA
SANTA AMALIA

SANTA MARTA BARROS
SANTOS DE MAIMONA, LOS
SEGURA DE LEON

SIRUELA

SOLANA DE LOS BARROS
TALARRUBIAS

TALAVERA LA REAL
TORREMEGIA

Cantarranas, 3
Llerena, 43

Corredera, 24

José Antonio, 2

Pza. Alonso Mendoza, 1
Maria, 8

Calvo Sotelo, 8

Garcia Lorca, s/n
Diego Lépez, 2

Virgen de Guadalupe, 6
Plaza de Espania, 23
Benavente, 1

José Salguero,37
Cristo Humildad, 14
Plaza de Espania, 13
Vasco Nufiez, 13

Ctra. Villanueva, 8

Santiago, 47
Derecha, 14
Pza.Constitucion, 22 bis
Plaza de Espania, 12
Derecha, 7

Plaza Espafia, 21
Muza, 14

Babiano Giner, 2-4
Avda. Juna Carlos I, 5
Paseo Extremadura, 199
Doctor Valencia, 9
Mesones, 2

Plaza Espafia, 4

José Tabares Gragera, 5
Nueva,67

Bernaldez Grinda, 3
Paseo Las Palmeras, 1
Primo de Rivera, 78
Reyes Catdlicos, 2
Plaza de Espafia, 7
Plaza de Santiago, 23
Balmes, 25

Sevilla, 5
Avda.Constitucién, 6
Los Silos, 11

Nueva, 6

Plaza de Espafia, 14
Leén Duran, 1

Plaza Mayor, 6

Rafael Coronado, 1
Del Cura, 15

Plaza del Rey, 1
Plaza de Espafia, 5
Calvo Sotelo 14
Cervantes, 1

Plaza Espafia, 18
Francisco Neila, 20
Sevilla, 12

Plaza de Espafia, s/n
Plaza de Espafia, 2
Magdalena, 2

Avda. Constitucion, 60
Queipo de Llano, 12
Hernan Cortés, 18

06660
06240
06360
06280
06870
06180
06910
06186
06470
06692
06670
06441
06132
06350
06228
06380
06380

06900
06498
06939
06411
06320
06800
06800
06800
06800
06260
06291
06427
06480
06486
06760
06173
06120
06475
06100
06740
06176
06610
06919
06630
06490
06191
06310
06906
06184
06450
06225
06190
06174
06175
06500
06410
06150
06230
06270
06650
06209
06640
06140
06210

924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924

924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924

65 60 46
50 07 36
53 00 66
7243 36
335036
43 02 54
8950 65
470157
350179
65 80 26
6502 33
7715 36
42 40 32
723233
533065
730039
731455

870078
4474 14
89 96 31
822575
56 00 32
319911
319012
371362
313456
516111
5100 19
61 00 03
45 46 54
321029
860911
481211
740103
3642 34
49 03 57
8664 11
68 26 86
61 40 09
636711
62 00 32
4555 44
407261
575320
512025
47 30 36
78 61 27
53 60 44
4060 11
752508
69 80 21
41 00 85
830117
69 00 44
5441 04
703211
62 60 04
68 30 36
63 01 02
44 00 06
340011
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2010
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2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010

0092.3
0104.0
0005.1
0002.8
0093.8
0048.4
0057.7
0098.0
0077.1
0067.4
0116.7
0113.3
0139.5
0042.7
0115.2
0060.2
0094.2
0010.6
0095.7
0117.1
0068.9
0018.2
0135.7
0122.6
0037.2
0097.6
0045.0
0200.6
0201.0
0202.5
0203.1
0204.4
0207.8
0220.0
0221.5
0222.1
0223.0
0240.5
0241.1
0242.4
0243.9
0244.3
0245.8
0246.2
0247.7
0248.1
0249.8
0250.2
0260.1
0261.4
0210.3
0360.3
0262.9
0263,3
0264.8
0265.2
0266.7
0267.1
0268.6
0270.0
0280.4
0281.9

USAGRE
VADECABALLEROS
VALDELACALZADA
VALDETORRES

VALDIVIA

VALENCIA DE LAS TORRES
VALENCIA DEL VENTOSO
VALLE DE LA SERENA
VALLE DE SANTA ANA
VALVERDE DE LEGANES
VALVERDE DE LLERENA
VALVERDE DE MERIDA

VILLAFRANCA DE LOS BARROS URB.
VILLAFRANCA DE LOS BARROS, O.P.

VILLAGARCIA DE LA TORRE
VILLAGONZALO

VILLALBA DE LOS BARROS
VILLANUEVA DE LA SERENA
VILLANUEVA DEL FRESNO
VILLANUEVA SERENA URB.
VILLAR DEL REY

ZAFRA O.P.
ZAFRA.URB.ESTACION
ZAFRA.URB.OBISPO SOTO
ZAHINOS

ZALAMEA DE LA SERENA
ZARZA, LA

MADRID

MOSTOLES

LEGANES

GETAFE

FUENLABRADA

LAS ROZAS

BARCELONA

HOSPITALET DEL LLOBREGAT
SAN BOI DEL LLOBREGAT
SANTA COLOMA GRAMANET
CACERES -1 -

PLASENCIA

MIAJADAS

CORIA

NAVALMORAL DE LA MATA
CACERES - 2 -

JARAIZ DE LA VERA
TALAYUELA

VALENCIA DE ALCANTARA
TRUJILLO

GUADALUPE

SALAMANCA - 1

BEJAR

BURGOS

LEON

GUIJUELO

SALAMANCA - 2
VALLADOLID

SALAMANCA - 3
SALAMANCA - 4

CIUDAD RODRIGO

SANTA MARTA DE TORMES
SANTANDER

SEVILLA- 1

SEVILLA- 2

Plaza de Espafia,3
Constitucion, 7

Ronda Sur, s/n
Avda.del Emigrante, 4
Avda. Extremadura, 12
Sierpes, 9

Espronceda, 5

Plaza, 32

Coronel Jimenez,37
Luis Chamizo, 13

Del Cura, 2

Bartolomé Andrada, 1
Camino del Cafio, 1
Hernan Cortés, 7
Dolores Pizarro, 9-A
Cruces, 4

Pza.Juan Carlos 1,10
Plaza de Maura, 8
Plaza de Espafia, 2
Hernan Cortés, 226
Emilio Rivero, 84
Antonio Chacon s/n
Avda. Estacion, 6
Obispo Soto, 10
Cerrito, 5

Santo Cristo, s/n

La Fuente, 1

Gran Via 6

Martires 1936-39, 6
Plaza de Paris, 5
Ramény Cajal, 1
Nazaret, 11

Avda Constitucion 22
Mallorca, 268
Avda.Torrent Gornal,70
Industria,17

Rambla San Sebastian, 22
Avda.Virgen Montafia, 6
Avda.Alfonso VIII,23
Fuente, 15

Avda.Sierra de Gata, 34
Extremadura, s/n
Avda. de Paris, 24
Avda. Constitucién, 17
M. Martinez Camargo, 5
José Cabrera, 1

Avda. de Miajadas, 1
Huerta del Hospital, 6
Plaza de la Fuente, 14
Zulfiga Rodriguez, 19
C/ Guardia Civil, 4
Avda. Padre Isla, 34
Filberto Villalobos, 101
Zamora, 58

Claudio Moyano, 24
Los Ovalles, 32-34
Avda. Comuneros, 117-119
Julidn Sanchez, 12
Crtra de Madrid s/n
Marcelino Saenz Sautuola,13
Asuncioén, 53

Avda. Eduardo Dato, 46

06290
06689
06185
06474
06720
06444
06330
06458
06178
06130
06927
06890
06220
06220
06950
06473
06208
06700
06110
06700
06192
06300
06300
06300
06129
06430
06830
28013
28934
28911
28902
28940
28230
08037
08904
08830
08922
10004
10600
10100
10800
10300

10500
10200
10140
37002
37700
09004
24002
37770
37002

37900
39003
41011

924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
924
91
91
91
91
91
91
93
93
93
93
927
927
927
927
927
927
927
927
927
927
927
923
923
947
987
923
923
983
923
923
923
923
942
95
95

585178
64 30 62
44 60 28
36 86 56
832275
88 10 06
56 20 30
7780 44
7536 53
49 60 02
898071
321789
5257 65
5244 34
875730
36 67 33
68 50 04
84 60 65
42 74 00
8458 40
414135
5548 84
552054
554500
738136
78 02 66
36 6150
531149
613 98 0.
694 33 1.
601950
615 34 2¢
636 34 3l
487 24 6.
448 01 2t
640 61 O
466 03 7°
212521
42 14 80
16 08 73
503735
535478
230317
46 13 05
5514 39
58 07 80
321669
154071
2680 28
41 09 90
2440 93
875475
58 17 89
216339
3740 27
255019
187140
46 27 87
131086
36 41 93
428 33 0:
46532 1:



2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010

0282.3
0283.8
0284.2
0289.5
0291.6
0285.7
0286.1
0287.6
0288.0
0290.1
0292.0
0300.1
0310.7
0320.4
0330.1
0340.9
0350.6
0399.6

CORDOBA

SEVILLA- 3

SEVILLA- 4
SEVILLA-5

SEVILLA- 6
CORDOBA - 2

DOS HERMANAS
CORDOBA - 3
CORDOBA - 4
LOGRONO

ALCALA DE GUADAIRA
CORUNA, LA

OVIEDO

ZARAGOZA

VALENCIA

MURCIA

TALAVERA DE LA REINA
LISBOA

Conde de Raobledo, 4
Ronda de Capuchinos, 21
Ronda de Triana, 1

C/ Luis Montoto, 32

C/ Ciudad de Ronda,2
Avda. Jesus Rescatado, 4
LaMina, 1

Avda. Aeropuerto, 9

Avda. Arroyo del Moro, 5
Gran Via Juan Carlos |, 57
C/ La Plazuela, 4

Ferrol, 16

Cervantes, 9

Paseo Sagasta, 13

Plaza Ayuntamiento,9
Plaza Santa Isabel, 2
Banderas de Castilla, 5
Conselheiro Fdo.Sousa,25

41018
41004
14008
41700
14004
14011
26005
41500
15004
33004
50008
46002
30004
45600

968
925
(07-351-
1) 387
6107

49 25 29
43586 4
434 31 6¢
498 81 1!
498 77 4.

43 80 83
566 97 1’

230800

466951

208397
569 87 6!

22 66 69
527 10 4¢

231266
394 36 5¢

2228 22

8256 34




