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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 31/10/2006

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Vocacion inversora: IIC de gestion pasiva  Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de inversién cotizado de renta variable que tiene como objetivo reproducir la evolucién del
indice bursatil Eurostoxx 50. La cartera del Fondo estara por lo tanto invertida en acciones que forman el Eurostoxx 50, en
instrumentos derivados sobre el indice e incluso en otras IIC referenciadas a dicho indice.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,03 0,12 0,25
Remuneracion de la liquidez (% anualizado) -0,10 -0,05 -0,07 0,01




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.270.000,00 3.480.000,00
N° de Participes 4.453 3.392
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,79 0,36

Inversiéon minima (EUR)

30000.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 114.950 35,1528
2016 115.544 33,2022
2015 129.131 32,8578
2014 126.258 31,6435
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,00 0,08 0,15 0,00 0,15 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado OGimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Rentabilidad IIC 9,52 -2,26 4,70 0,23 6,78 4,30 6,81 4,37 18,98
Rentabilidad segln

o 5,92 -2,24 2,32 0,23 5,65 0,36 5,00 0,75 16,79
valor de cotizacién
Rentabilidad indice

. 6,49 -2,53 4,44 -1,69 6,39 0,08 4,20 0,87

referencia
Desviacién con

Lo 0,48 0,19 0,22 0,76 0,35 0,76 1,32 0,62
respecto al indice

- Cotizacion de mercado Valor liquidativo
Rentabilidades ; - = — = - - = P =
TS () Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afilos | Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
% Fecha % Fecha % Fecha % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad
L . -1,23 01-12-2017 -3,17 10-08-2017 -8,68 24-06-2016 -1,18 01-12-2017 -1,78 29-06-2017 -8,61 24-06-2016
minima (%)
Rentabilidad
L . 1,37 18-12-2017 4,01 24-04-2017 4,91 25-08-2015 1,36 04-12-2017 3,99 24-04-2017 4,70 25-08-2015

maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a la pérdida/beneficio maximo entre dos cotizaciones o valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .

2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012

trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Cotizacion de

10,71 8,66 9,60 12,25 9,51 22,14 23,43 17,60 16,34
mercado
Valor liquidativo 10,13 8,36 10,09 12,22 9,55 21,95 23,18 17,06 24,79
Ibex-35 12,96 14,11 12,06 13,74 11,73 26,04 18,20 15,41 23,30
Letra Tesoro 1 afio 0,60 0,17 1,10 0,39 0,15 0,26 0,23 0,32 1,85
0 10,22 8,54 10,19 12,26 9,66 21,92 23,18 17,04 20,63
VaR histérico del

. -7,62 -7,62 -7,62 -7,62 -7,62 -7,62 -10,88 -9,33 -13,87

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes. El
dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,05 0,05 0,05 0,05 0,33 0,21 0,21 0,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa
de valores..

Evolucion de la cotizacion de mercado, Rentabilidad semestral semestral de la
indice reproducido y valor liquidativo en los cotizacion de mercado, indice reproducido y
ultimos 5 afios valor liquidativo en los Gltimos 5 afios

Grafico evolucidn del valor liquidativo enlos ditimos 5 aflos
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 112.750 98,09 118.370 96,78
* Cartera interior 11.462 9,97 12.720 10,40
* Cartera exterior 101.288 88,11 105.650 86,38
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.540 1,34 2.709 2,21
(+/-) RESTO 660 0,57 1.224 1,00
TOTAL PATRIMONIO 114.950 100,00 % 122.303 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.



2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

122.303
-6,30
-2,29
2,46
2,63
0,00
0,55
0,00
2,02
0,00
0,05
0,00
0,00
0,01
-0,17
-0,08
-0,03
0,00
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00

114.950

115.544
0,00
-1,04
6,65
7,10
0,00
2,41
0,00
4,56
0,00
0,05
0,00
0,00
0,08
-0,45
-0,07
-0,02
0,00
0,00
-0,36
0,00
0,00
0,00
0,00
122.303

122.303
-6,29
-3,33
9,13
9,75
0,00
2,97
0,00
6,59
0,00
0,10
0,00
0,00
0,09
-0,62
-0,15
-0,05
0,00
-0,01
-0,41
0,00
0,00
0,00
0,00
114.950

0,00
-118,94
-62,73
-62,92
-22,21
-77,11
0,00
-55,74
0,00
6,63
0,00
-138.850,00
-84,51
65,74
-1,23
-1,23
-37,18
24,49
85,22
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 11.462 9,97 12.720 10,40
TOTAL RENTA VARIABLE 11.462 9,97 12.720 10,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.462 9,97 12.720 10,40
TOTAL RV COTIZADA 101.286 88,11 105.652 86,39
TOTAL RENTA VARIABLE 101.286 88,11 105.652 86,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 101.286 88,11 105.652 86,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 112.748 98,08 118.372 96,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Fondo o compartimento

SECTORES (Indice de referencia)

NOUSTRIALE
= 1045% oTROS
26
BIENES DE
COMSUMOD FINANCIERAS
1282% 31.06%
SECTORES
TELECOMUNM
CACIONES
NOUSTR
3 1043%
EIENES DE =
CONSUMO gg‘?{f
5%
FIMANCIERAS
3105%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Futuro|INDEX DJ

Valor de Renta Variable EUROSTOXX50]|1 2.166 Inversion
0l
Total subyacente renta variable 2166
TOTAL OBLIGACIONES 2166
]

4. Hechos relevantes




S|

P4
o

a. Suspension temporal de la negociacién de participaciones

b. Reanudacién de la negociacion de participaciones

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X|X[X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Pago dividendos: Se comunica a CNMV que con fecha 15/08/2017 se paga un importe bruto de 0,793129 euros por
participacién a quienes hubieran adquirido sus participaciones antes del 09/08/2017 y las mantuvieran a la fecha de corte,
11/08/2017.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacidn de otras operaciones vinculadas no
incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El entorno de crecimiento econémico global positivo y sincronizado, unido a unos beneficios por encima de las
expectativas durante el 3T, ha apoyado el comportamiento positivo de las bolsas durante el 2S. Con todo ello, la volatilidad




alcanzaba nuevos minimos anuales durante el 4T, finalizando el afio en niveles cercanos a los minimos histéricos. El
movimiento al alza ha venido liderado por las bolsas emergentes, tanto en la segunda mitad del afio como en el cémputo
anual (en moneda local y en dolares). El indice mundial en délares se anotaba una subida del 10,3% en el 2S (+4,7% en
euros), acumulando una revalorizacion del 21,6% en 2017 (+6,7% en euros). Durante el 2S las estimaciones de
crecimiento de beneficios para 2017 se han revisado al alza en EE.UU. y a la baja en Europa, situandose en la actualidad
en 10,8% y 12,2% para 2017, 11,5% y 9,1% para 2018 y 10,3% y 8,8% de cara a 2019, respectivamente. Es resefiable la
buena temporada de resultados de EE.UU., en especial en el 3T, con las ventas creciendo al mejor ritmo de los Gltimos 10
afios.

La debilidad del dolar, la aprobacién final de la reforma fiscal en EE.UU. y una temporada de resultados que superaba las
expectativas del consenso han favorecido la continuacion del movimiento al alza de la bolsa americana, permitiendo al
S&P500 y otros indices bursatiles del pais alcanzar nuevos maximos histéricos. EE.UU. y Jap6n finalizan el 2S a la
cabeza de las bolsas desarrolladas, mientras que Europa, y en particular las grandes compaifiias, queda méas rezagada
(Nikkei +13,6%, S&P500 +10,3%, Eurostoxx50 +1,8%). En el cémputo anual se repite un patrén similar, con la bolsa
americana al frente seguida de cerca por Japon y Europa a la cola (S&P500 +19,4%, Nikkei +19,1%, Eurostoxx50 +6,5%).
En Europa, Reino Unido queda por delante de Alemania y Francia en el 2S, mientras que los mercados periféricos
presentan un comportamiento mixto: Espafia (Ibex -3,8%) y Grecia quedan a la cola de las bolsas en la zona, mientras
que ltalia continuaba subiendo por encima de la media europea. Con todo ello, en el afio destaca el buen comportamiento
de Alemania e ltalia, mientras que la bolsa inglesa y la espafiola (Ibex +7,4%) quedan mas rezagadas. En emergentes
todas las zonas presentan un comportamiento similar en moneda local en el 2S, aunque en ddlares Asia y Europa
Emergente logran quedar en cabeza. Para el computo anual Asia finaliza el afio claramente a la cabeza, seguida de Latam
y con Europa Emergente a la cola (tanto en moneda local como en ddlares).

En el 2S es resefiable el avance experimentado por los sectores tecnolégico y financiero en EE.UU., y por energia y
consumo discrecional en Europa, mientras que por el lado negativo destacan utilities, las farmacéuticas,
telecomunicaciones y consumo estable en ambas geografias. En el computo anual cabe destacar el buen comportamiento
en general del sector tecnoldgico (apoyado por unos resultados por encima de las expectativas), el financiero y consumo
discrecional, y las caidas en los sectores de telecomunicaciones y energia (pese a que el crudo ha finalizado el afio en
positivo).

Durante el periodo el fondo ha mantenido una cartera que ha replicado fielmente la evolucion de su indice de referencia,
procediéndose al ajuste en la exposicion en los momentos en que se reciben dividendos procedentes de la cartera.
Adicionalmente se han aprovechado las oportunidades puntuales que han surgido de diversos eventos corporativos sobre
determinadas acciones (scrips de Santander, Unilever, TOTAL) para generar una rentabilidad adicional. La composicion
del indice ha sido modificada en varias ocasiones, por lo que la cartera se ha ido ajustando a dicha composicion.

En cualquier caso cabe destacar que la gestién de este fondo tiene como objetivo replicar fielmente el comportamiento del
indice de referencia.

En el semestre, el patrimonio del fondo ha disminuido un 6,01% en el periodo y el nimero de participes ha aumentado un
31,28%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,10% los cuales se pueden desagregar de la
siguiente manera: 0,10% de gastos directos y 0,00% de gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras IICs.
El indice de rotacion de la cartera ha sido de 0,09%

Por otro lado, la rentabilidad del fondo ha sido del 2,33%, superior a la de la media de la gestora, situada en el 1,42%.
Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0,21%. La
rentabilidad del indice de referencia ha sido de un 1,80% y la desviacion del fondo con respecto a su indice de referencia
ha sido de un 0,21. Por ultimo, la volatilidad del fondo ha sido del 9,35%, inferior a la de la del indice de referencia del
fondo que ha sido de un 9,45%.

En 2018 esperamos un crecimiento sdlido y parecido al de 2017, por encima del potencial, fundamentado en una elevada
confianza de las familias y las empresas, unas dinamicas moderadas de precios que permiten el aumento de la renta en




términos reales y unas condiciones financieras favorables. Desde un punto de vista estructural, los paises emergentes, y
especialmente Asia, gozan de mayor potencial de crecimiento que los desarrollados.

La Eurozona crecerd en torno al 2%. La demanda interna seré el driver fundamental del crecimiento por la mejora del
empleo, mientras que la inflacién seguira alejada del objetivo del 2%.

Respecto a la renta variable, a pesar de que las bolsas no estadn baratas, mientras se mantenga nuestro escenario
pensamos que las valoraciones aguantaran durante mas tiempo en estos niveles. El crecimiento del beneficio por accion
de las empresas de los mercados desarrollados rondaré el 10% en 2018 y 2019; los motivos son: 1) expansion econémica
moderada, 2) tipos subiendo pero de forma progresiva, 3) confianza empresarial y de las familias elevada, 4) délar en
rango frente a muchas divisas y 5) petréleo estable sin riesgo de desplome.

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC dispone de una politica de remuneracion de aplicaciéon a todos sus empleados,
compatible con el perfil de riesgo, la propensién al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las IIC que gestiona, su
normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y
a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés.
Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la politica de remuneracion del Grupo, y es coherente con la
situacién financiera de la Sociedad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la total, en
base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye
cualquier otro beneficio o complemento que con caracter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no
giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como pueden ser aportaciones a sistemas de
prevision social y otros beneficios sociales; y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la
consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable se configura de forma individualizada en base a un perfilado funcional y una
combinacién de indicadores de grupo, area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con
mayor peso de estos Ultimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestidn de riesgos. No se contempla retribucion
vinculada a la comision de gestion variable de las 1IC gestionadas, comision que no es de aplicacién a este Fondo.

El disefio particular para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa
sobre el perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control, incluye la presencia de indicadores plurianuales para el
célculo del componente variable, que favorecen la alineacidn de la remuneracién con los intereses a largo plazo tanto de
la Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distingue 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar los
indicadores: miembros pertenecientes al &rea de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con el
resultado de la gestion de las IIC mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros
pertenecientes al area de Control, cuyos indicadores estdn mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones, y
miembros responsables de otras funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.
Adicionalmente, el esquema de liquidacion y pago de los miembros del colectivo identificado puede incluir la entrega de
instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del componente variable, difiriéndose el pago
del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose al final de dicho periodo en base a indicadores plurianuales
previamente definidos, que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su totalidad pero que no servirdn en ningun
caso para incrementarla. Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencién, este ultimo de 1 afio de duracion, la
totalidad de la remuneracién variable estara sometida a clausulas de reduccion ("malus") y recuperacion ("clawback") para
los supuestos en que algin miembro del colectivo actue de forma irregular o negligente que impacte negativamente en el
desempefio de BBVA AM.

El Comité de Remuneraciones de la Gestora ha revisado en 2017 la adecuacioén del texto actual de la politica a los
objetivos perseguidos, proponiendo una actualizacién de su contenido de acuerdo con las recomendaciones contenidas en
las directrices ESMA aprobadas en octubre de 2016, que ha supuesto la aprobacion de una nueva version del documento
en fecha 18/12/2017 por el 6rgano de direccion de la Sociedad.

La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., a su personal, durante el
ejercicio 2017, ha sido la siguiente: Remuneracion fija: 4.580.322,82 euros; Remuneracion variable: 2.170.115,80 euros;y
el namero de beneficiarios han sido 77 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracién variable.




Adicionalmente, la remuneracioén agregada de los 4 altos cargos y otros 18 miembros del colectivo identificado, cuya
actuacién haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como los
miembros del consejo de administracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.L.I.C. y el personal de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.I.I1.C. o de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. que, durante 2017, hayan tenido autoridad para
dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 801.085 euros de retribucion fija y 405.477 euros de retribucion
variable para los primeros, y de 1.526.728,38 euros de retribucion fija y 1.209.073,04 euros de retribucién variable para el
resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacién adicional.
De conformidad con la politica de ejercicio de los derechos de voto adoptada por BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.L.I.C., esta entidad ha ejercido, en representacion de los fondos de inversion que gestiona, el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de accionistas celebradas durante el ejercicio 2017de sociedades espafiolas en las que la
posicion global de los fondos de inversion gestionados por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su
capital social y tuviera una antigliedad superior a doce meses. Asimismo, se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en
aquellos supuestos en los que estaba previsto el pago de una prima por asistencia a la Junta General y cuando, no
dandose las circunstancias anteriores, se ha estimado procedente a juicio de la Sociedad Gestora. Durante el ejercicio
2017, se ha votado a favor de todas las propuestas que se han considerado beneficiosas o inocuas para los intereses de
los participes de los fondos representados y en contra de aquellos puntos del orden del dia en que no se dieran dichas
circunstancias. En los archivos de esta Sociedad Gestora se dispone de informacion concreta sobre el sentido del voto en
cada una de las Juntas a las que se ha asistido.A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la
finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 0.99. También se han realizado operaciones de derivados con
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. EUR 2.239 1,95 2.455 2,01
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 4.174 3,63 4.280 3,50
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 1.763 1,53 2.049 1,68
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 1523 1,32 1.893 1,55
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 1.763 1,53 2.043 1,67
TOTAL RV COTIZADA 11.462 9,97 12.720 10,40
TOTAL RENTA VARIABLE 11.462 9,97 12.720 10,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.462 9,97 12.720 10,40
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV SA NV. EUR 3.257 2,83 3.636 2,97
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT EUR 1.396 1,21 1.627 1,33
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 1.313 1,14 1.328 1,09
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 1.799 1,57 1.605 1,31
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 2.265 1,97 2.535 2,07
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 1.256 1,09 1.552 1,27
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 3.334 2,90 3.201 2,62
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 4.411 3,84 4.629 3,78
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 4.660 4,05 5.185 4,24
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 1.446 1,26 1.234 1,01
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 4.026 3,50 3.999 3,27
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG EUR 1.318 1,15 1.392 1,14
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 1.452 1,26 1.648 1,35
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 3.976 3,46 3.771 3,08
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER A.G. EUR 4.061 3,53 4.747 3,88
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 942 0,82 920 0,75
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 1.073 0,93 1.584 1,30
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN EUR 1.456 1,27 1.458 1,19
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 2118 1,84 2.139 1,75
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL S.A. EUR 5.492 4,78 5.446 4,45
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL EUR 2.143 1,86 2272 1,86
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 3.884 3,38 4.872 3,98
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 2.433 2,12 2.529 2,07
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 2.101 1,83 2.038 1,67
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 3.133 2,73 3.018 2,47
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONAL EUR 1.184 1,03 1.235 1,01
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 1.870 1,63 2.022 1,65
FR0000124711 - ACCIONES|UNIBAIL-RODAMCO EUR 991 0,86 1.109 0,91
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE ST-GOBAIN EUR 1.203 1,05 1.235 1,01
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 2.256 1,96 2.101 1,72
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI SA EUR 1.089 0,95 1.009 0,83
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE EUR 1.639 1,43 1.927 1,58
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 3.385 2,94 3.574 2,92
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE EUR 1.401 1,22 1.409 1,15
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE EUR 1.250 1,09 1.164 0,95
IE0001827041 - ACCIONES|CRH PLC EUR 1.186 1,03 1.313 1,07
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 1.903 1,66 2.023 1,65
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 1.881 1,64 1.848 1,51
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 1.655 1,44 1.695 1,39
NL0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 3.485 3,03 3.854 3,15
NL0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 1.401 1,22 1.464 1,20
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP SE EUR 2.235 1,94 2.082 1,70
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 2.662 2,32 2.164 1,77
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 1.054 0,92 1.086 0,89
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 2.811 2,45 2.973 2,43
TOTAL RV COTIZADA 101.286 88,11 105.652 86,39
TOTAL RENTA VARIABLE 101.286 88,11 105.652 86,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 101.286 88,11 105.652 86,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 112.748 98,08 118.372 96,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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