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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo invierte mas del 50% de su patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (en estas
ultimas maximo 30%), pertenecientes o no a la gestora y el resto en activos de renta fija/variable.Podré invertir hasta el
100% de la exposicidn total, directa o indirectamente via IIC,en activos de renta variable/fija, privada/publica (incluyendo
depdsitos a la vista e instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos) sin predeterminacion en la
distribucion. Al menos el 50% del patrimonio estara invertido en IIC gestionadas por gestores espafioles con un patrimonio
inferior a 40 millones de euros en el momento de la primera inversion y expectativas de buenos resultados conforme al
analisis realizado por la Gestora. Las IIC en las que invierte son de gestién tradicional y alternativa pudiendo la Gestora
dar preferencia a uno u otro tipo. Respecto a la inversion directa o en IIC de gestion tradicional; en renta variable no habra
predeterminacion en las areas geograficas, dimension del mercado o capitalizacion, y, en renta fija, no existira
predeterminacion en la calificacién crediticia de emisiones o paises. La duracion media oscilard entre 0-5 afios. No
invertird4 directamente en valores de renta fija/variable emitidos o negociados en mercados emergentes aunque puede
hacerlo a través de IIC. La exposicién maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto. La exposicién a
riesgo divisa no estara predeterminada de antemano. No cuenta con indice de referencia. Se podré invertir mas del 35%
del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Autbnoma,
una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en valores emitidos por
Estados miembros de la Union Europea.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,00 0,03 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,12 0,12 0,12 0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 863.718,55 920.354,48
N° de Participes 294 307
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 9.855 11,4102
2015 10.766 11,6980
2014 11.251 11,3766
2013 4.241 11,0023
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,31 0,00 0,31 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,46 -2,46 3,96 -7,12 -1,13 2,83 3,40 12,83

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,13 08-02-2016 -2,13 08-02-2016 -3,04 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 1,73 22-01-2016 1,73 22-01-2016 2,10 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,38 14,38 9,07 14,46 7,56 9,97 6,55 5,26

Ibex-35 30,09 30,09 20,31 26,19 19,38 21,65 18,82 19,18

Letra Tesoro 1 afio 0,22 0,22 0,35 0,18 0,25 0,27 0,38 0,95
VaR histérico del

o 5,98 5,98 5,76 5,76 5,76 5,76 5,76 5,76

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,62 0,62 0,66 0,62 0,60 2,57 2,55 2,91 2,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

bk (A

- 7 M
VY “ tf
i ' 1

" g

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes*
de euros)

Rentabilidad
Trimestral media**

Monetario Corto Plazo
Monetario 19.657 312 0,03
Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional 164.699 2.528 -0,68
Renta Variable Mixta Euro 45.795 1.649 -2,47
Renta Variable Mixta Internacional 162.421 1.856 -2,27
Renta Variable Euro 77.552 1.112 -6,10
Renta Variable Internacional 45.762 719 -4,78

IIC de Gestion Pasiva(l)

Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial

Retorno Absoluto 245.758 3.561 -1,50
Global 106.649 924 -3,64
Total fondos 868.293 12.660 -2,35
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.220 93,56 10.426 96,84
* Cartera interior 8.754 88,83 9.923 92,17
* Cartera exterior 466 4,73 502 4,66
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 345 3,50 323 3,00
(+/-) RESTO 291 2,95 18 0,17
TOTAL PATRIMONIO 9.855 100,00 % 10.766 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

10.766
-6,29
0,00
-2,93
-2,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,11
-2,50
-0,02
0,00
-0,34
-0,31
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,04
0,00
0,04
0,00
9.855

10.502
-1,37
0,00
3,81
4,42
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,31
4,10
0,01
0,00
-0,66
-0,59
-0,03
-0,01
0,00
-0,03
0,05
0,00
0,05
0,00

10.766

10.766
-6,29
0,00
-2,93
-2,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,11
-2,50
-0,02
0,00
-0,34
-0,31
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,04
0,00
0,04
0,00
9.855

320,62
0,00
-658,49
-488,51
45,92
0,00
0,00
0,00
0,00
-131,38
-155,82
-247,23
0,00
-151,97
-51,73
-9,46
9,39
-0,17
-100,00
-18,01
0,00
-18,01
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 8.748 88,78 9.920 92,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.748 88,78 9.920 92,15
TOTAL IIC 466 4,73 502 4,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 466 4,73 502 4,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.214 93,51 10.422 96,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJEUS50

Futuros
comprados

88

Inversion

IBEX

Futuros vendidos

360

Inversion

Total otros subyacentes

449

TOTAL OBLIGACIONES

449

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX [X|X|[X[X]|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




Se ha actualizado en el trimestre el folleto y el documento con los datos fundamentales para el inversor al objeto de elevar
la comision indirecta por inversion en IIC.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 1267,91 (0,01%)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Primer trimestre volatil en los mercados financieros internacionales. El indice mundial de renta variable retrocedia un
2,49% en moneda local y un 5,51% en euros.

El aflo empezaba con dudas sobre el crecimiento econdémico de China, la persistente caida del precio de las materias
primas y el impacto que pudieran sufrir los bancos en un entorno mas complicado. Las bolsas internacionales llegaban a
caer mas de un 15% en el arranque de afio.

A mediados de febrero los mercados comenzaban a calmarse coincidiendo con la recuperacion del precio del petréleo y al
cambio de tendencia del dolar estadounidense, que encontraba suelo en 1,08 unidades por euro.

A nivel sectorial el comportamiento no ha seguido un patrén clasico, mezclandose sectores ciclicos y defensivos tanto en
los mejores como en los mas rezagados. Asi, destacaban positivamente servicios publicos (+3,1%) y telecomunicaciones
(+1,5%) y energia (-0,50%), y negativamente farmacia (-11,6%), financieras (-11,1%) y consumo ciclico (-5,6%).

En renta fija el resultado ha sido en general bastante positivo. El bono estadounidense a 10 afios ha caido 50 puntos
basicos en TIR cerrando marzo en el 1,77%, mientras el bono aleman reducia su tipo desde el 0,63% hasta el 0,15%. La
renta fija corporativa y la deuda emergente tenian un trimestre muy movido, cerrando finalmente en positivo después de
una fuerte recuperaciéon en marzo.




En el apartado de materias primas el trimestre ha sido también espectacular. El petréleo empez6 cayendo un 30% hasta
mediados de febrero para después recuperar un 50% desde sus minimos, cerrando marzo en la zona de 40 délares el
barril Brent.

Durante todo el trimestre Smart-ISH ha mantenido una cartera muy estable, fundamentalmente de renta variable y bolsa
flexible. Se ha vendido el fondo Attitude Opportunities y no ha entrado ninguiin fondo nuevo en cartera. La inversion en
renta variable ha sido alta durante todo el periodo, cercana al 70% teniendo en cuenta también la exposicion a Bolsa de
los fondos flexibles y los derivados. La rentabilidad del Fondo en el trimestre ha sido del -2,46%, mas que razonable,
teniendo en cuenta el comportamiento negativo de los indices bursatiles (con una rentabilidad del MSCI World del -5,51%
y del -8,60% del Ibex-35) pero menor que la obtenida por la de Letra del Tesoro a un afio (0,03%). El niUmero de participes
se ha reducido ligeramente pasando de 307 a 294. El patrimonio ha disminuido desde 10,8 a 9,9 millones de euros. La
comisién soportada por el Fondo en el periodo ha sido el 0,62%, 0,31% por gestion, 0,02% por deposito y 0,29% por otros
conceptos -fundamentalmente por comisiones de los fondos en cartera. El comportamiento del fondo ha sido
razonablemente bueno durante el periodo, al igual que el resto de la gama de productos, en un entorno de mercados muy
complicado. El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido del 41% del patrimonio. La volatilidad del Fondo en el
periodo ha sido moderada (14,38%), superior a la de la Letra del Tesoro (0,23%) pero bastante inferior a la de algunos
indices de renta variable (Ibex 30,23%). La evolucion futura de los mercados y economias marcara la gestion del fondo,
siendo previsible mantener la cartera con pocos cambios si no se producen variaciones importantes en el escenario actual.




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0110042035 - 1IC Arenberg Asset Management SICAV EUR 695 7,05 775 7,20
ES0111192003 - IIC Attitude Opportunities FI EUR 0 0,00 581 5,40
ES0117092025 - IIC Cygnus Value FI - | EUR 692 7,02 693 6,44
ES0118626037 - IIC Elcano Inversiones Financieras SICAV EUR 571 5,79 561 5,21
ES0130123039 - IIC Solventis Eos SICAV. EUR 668 6,77 696 6,47
ES0133091035 - IIC Espinosa Partners Inversiones FI EUR 584 5,93 619 5,75
ES0133496036 - 1IC BELGRAVIA Beta SICAV. EUR 706 7,17 829 7,70
ES0133499030 - IIC Koala Capital SICAV EUR 411 4,17 402 3,74
ES0137381036 - IC Gesconsult Renta Variable FI EUR 550 5,58 576 5,35
ES0158457038 - IIC Lierde SICAV EUR 696 7,07 811 7,53
ES0159201021 - 1IC Magallanes Iberian Equity FI - P EUR 593 6,02 584 5,42
ES0162757035 - [IC Metavalor Internacional FI EUR 698 7,09 850 7,90
ES0165193030 - IIC Mutuafondo Bolsa FI EUR 626 6,35 662 6,15
ES0173751035 - IIC Rex Royal Blue SICAV EUR 693 7,03 702 6,52
ES0182527038 - IIC Cartesio Y FI EUR 566 574 578 5,37
TOTAL IIC 8.748 88,78 9.920 92,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.748 88,78 9.920 92,15
LU0908524936 - IIC Halley - Alinea Global-€l EUR 466 4,73 502 4,66
TOTAL IIC 466 4,73 502 4,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 466 4,73 502 4,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.214 93,51 10.422 96,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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