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D. JOAQUIN ARIZA CASTRO, en su calidad de Apoderado delaentidad SOSCUETARA, SA.,
con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 51, sociedad cuyas acciones estan admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Vaores de Madrid, Bilbao, Vdenciay Barceona.

EXPONE

Deacuerdo conlo estipulado en € articulo 82 delalL ey 24/1998 de 28 dejulio, modificadapor laLey
37/1998, de 16 de noviembre, de reformadel Mercado de Va ores, procedemos a comunicar aesa
Comison Neciond del Mercado de Vdores d sguiente

HECHO RELEVANTE

Con fechade ayer, 26 de marzo de 2003, se ha celebrado reunién del Consgjo de Administracion de
Sos Cuétara, SA., adoptandose, entre otros, € siguiente acuerdo:

SEGUNDO .- Convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas parasuceebraciond dia
14 deabril de2003, alas 12 horas, en el Gran Hotel Veldzquez, ¢/ Velazquez, 62, Madridy el dia
inmediato siguiente, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, en los términos que
resultan del anuncio de convocatoria que a continuacion se transcribe:

“SOS CUETARA, SA.”

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consgio de Administracion de esta Sociedad, se convoca a los sefiores
accionistas a Junta General Extraordinaria a celebrar en Madrid, Gran Hotel Veldzquez, ¢/
Velazquez, 62, a las 12 horas del dia 14 de abril de 2003, en primera convocatoria, y € dia
inmediato siguiente, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, para el caso de que por
no haberse alcanzado el quérum legalmente necesario la Junta no pudiera celebrarse en primera
convocatoria, para deliberar y resolver sobre los asuntos comprendidos en el siguiente:

ORDEN DEL DiA

1- Autorizacion al Consgjo de Administracion para aumentar € capital social de
conformidad con lo dispuesto en € articulo 153.1.b) dela Ley de Sociedades Anonimas,
incluso con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente.

2.- Autorizacion al Consgjo de Administracion para emision de cualquier clase de
obligaciones, bonos, pagarés y demas vdores de renta fija, simples, canjeables o
convertibles, incluso con exclusion del derecho de suscripcion preferente.
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3.- Reelecciéon o nombramiento de Administradores.

4.- Incorporacion a los Estatutos Sociales de la Comision de Auditoria y Control, con la
consiguiente modificacion estatutaria, introduciendo el articulo 34° bis.

5.- Modificacion de las fechas de inicio y de cierre de los gercicios sociales, con
modificacion del articulo 35° de los Estatutos Sociales.

6.- Delegacion de facultades para formalizacion y gjecucion de |os acuerdos adoptados.

Los accionistas que lo deseen pueden examinar en € domicilio social o solicitar que les sea
remitida, de forma inmediata y gratuita, copia del texto integro de las modificaciones
estatutarias propuestasy del informe del Consejo de Administracion sobrelos puntos primero,
segundo, cuarto y quinto del orden del dia.

Podran asistir a la Junta General |os titulares de acciones que representen, como minimo, un
valor nominal de 90’ 15 Euros (15.000 Ptas.), sin perjuicio dela representacion o agrupacion de
accionesparaasistenciaalamisma, y quelastenganinscritasen el correspondiente Registro de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquel en que ha de celebrarse la Junta,
segun dispone € articulo 18 de los Estatutos Sociales.

Se informa a los sefiores accionistas que el Consejo de Administracion preve que la Junta
General se celebre en primera convocatoria.

Madrid, a 26 de marzo de 2003. El Presidentedel Consgjo de Administracion, D. Jests|. Salazar
Bello.

Como seindicaen estaconvocatoria, se pone adisposicion delosaccionigaslosinformesde Consgo
de Administracion sobre |os puntos primero, segundo, cuarto y quinto del orden del dia, los cudes se
transcriben a continuacion:
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SOS CUETARA, SA. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA
APROBACION DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS,
SOBRE AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA AMPLIAR EL
CAPITAL SOCIAL (PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIiA)

1- OBJETO DEL INFORME.

El Orden del DiadelaJuntaGenera Extraordinariade Accionistas de SOS Cuétara, S.A., convocada
paralosdias 14y 15 de abril de 2003, incluye en su punto primero una propuesta deautorizacion a
Consgo de Adminigtracion paraampliar € capita socid delacompafiahastad limite maximo previsto
por laL ey, con laconsguiente modificacion del articulo 6° de los Estatutos socides, relativo d capital
sodd.

Para que la dudida propuesta de autorizacion d Consgjo de Administracion para ampliar € capita
socid puedaser sometidaalaagprobacion deladuntaGeneral de Accionistas es preceptivo, de acuerdo
con lo dispuesto en @ articulo 153.1 en relacion con d aticulo 144.1.8) de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, que el Consgo de Administracion formule uninforme escrito conlajustificacion
delapropuesta.

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

El Consgo de Administracion considera dtamente conveniente disponer de las facultades delegadas
admitidas en la normétiva vigente para estar en todo momento en condiciones de captar en los
mercados primarios de vaores los fondos que resulten necesarios para una adecuada gestion de los
intereses socides. Lafinalidad de la ddegacion es dotar d érgano de gestion de la Compafiia dd
margen de maniobray de la capacidad de respuesta que demanda @ entorno competitivo en que se
mueve, en d que con frecuencia el éxito de unainiciativa estratégica o de una transaccion financiera
depende de la posihilidad de acometerla rpidamente, sin las dilacionesy costes que inevitablemente
entrafia la convocatoriay celebracion de una Junta General de Accionistas.

En consecuencia, con d fin de dotar alacompafiiadelanecesariaflexibilidady capacidad paraacceder
atodas|asfuentes disponibles definanciacion, se propone guelaJuntaGenera de Accionigasautorice
d Consgo de Administracion para poder ampliar d capital socid hasta d maximo legd permitido,
cuando las condiciones delos mercados financierosy d interés de lacompafiialo hagan aconsgable,
dgando d propio tiempo sn efecto en lo sucesvo la autorizacion otorgada d Consgo de
Adminigtracion paraampliar € capital socid de conformidad con lo establecido en  articulo 153.1.b)
delavigente Ley de Sociedades Anonimas, por acuerdo de la Junta Genera Ordinariade Accionistas
celebrada el 28 de febrero de 2000.
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PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS.

1. Autorizar d nsgo de Adminigtracion, en la forma més ampliay eficaz posble en

Derechoy enuso delafacultad de delegacion previsaen € articulo 153.1.b) delavigente
Ley de Sociedades Andnimas, paraque, dentro del plazo maximo de cinco afios a contar
desde lafecha de celebracion de esta Junta Generd, y sin necesidad de convocatoria ni

acuerdo pogterior de la Junta Generd de Accionistas, acuerde, en una o varias Veces,

aumentar € capita socid en lacantidad maximaequivdentealamitad del capita socid de
la compafiia, emitiendo y poniendo en circulacion para elo nuevas acciones ordinarias,

rescatables, 0 de cuaquier otro tipo de las permitidas por laLey, incluso con primafijao
variable, con 0 sin derecho de suscripcion preferente (con observanciaen este Ultimo caso
delosrequisitos, condicionesy tramites establecidosen d articulo 159 y concordantesde
laL ey de Sociedades Andnimas o de aguellos otros que pudieran ser legamente exigidos
paradlo), y, entodo caso, con desembol so mediante aportaciones dinerarias dd aumento
0 aumentos de capital acordados por virtud de esta autorizacion, previéndose
expresamente la posibilidad de suscripcidn incompleta de las acciones que se emitan

conformealo previstoen € articulo 161.1 dedichal ey, asi cono lafacultad del Consgjo
de Adminigtracion de of recer libremente las acciones no suscritasen € plazo de gercicio
del derecho de suscripcion preferente, caso de que no se excluyera este derecho.

Laautorizacion d Consgo de Administracion objeto de ete acuerdo seextenderg, conla
mayor amplitud admisible en Derecho, alafijacion delos aspectosy condiciones de cada
aumento de capital que se decidaredizar d amparo delaautorizecion aque serefiered
presente acuerdo, incluyendo, atitulo meramente enunciativo, y entre otras, las facultades
de prever (en caso de haber emitidas obligaciones convertibles con relacidn de converson
fija, y caso de que sus tenedores se vieran afectados por la excluson del derecho de
suscripcion preferente) unaformulade guste de dichare acion que permitacompensar la
eventud dilucion del importe de derecho de conversion, de solicitar la admision de las
nuevas acciones que se pudieran emitir como consecuencia del aumento o aumentos de
capital a cotizacion oficial en los mercados de valores en que coticen las acciones de la
sociedad (pudiendo otorgar cuantos documentosy realizar cuantos actos Sean necesarios
o convenientesd efecto), y de dar nuevaredaccion alosarticulosdelos Etatutos socides
relativos a capital socid, una vez acordado y gecutado cada aumento de capitd,
pudiendo dichas facultades ser, asu vez, delegadas por € Consgo de Administracion, en
el Presdente del Consgjo de Administracion, y/o en cuaesguiera Conseeros que tengan
delegadas, total o parcidmente, las facultades de Consgjo de Administracion.

Dejar sin efecto laautorizacion otorgadael 28 defebrero de 2000 por la JuntaGenerd de
Accionistasd Consgo de Administracion paraampliar € capital socid a amparo dd art.
153.1.b) delaLey de Sociedades Andnimas.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SOS CUETARA, SA., EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE DELEGACION A FAVOR DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, POR PLAZO DE CINCO ANOS, DE LA FACULTAD DE EMITIR
OBLIGACIONES, BONOS, PAGARESY DEMASVALORESDE RENTA FIJA, TANTO
DE NATURALEZA SIMPLE COMO CANJEABLES Y/O CONVERTIBLES POR
ACCIONES DE LA COMPANIA O DE CUALQUIERA DE LAS SOCIEDADES DE SU
GRUPO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS(PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA).

1- OBJETO DEL INFORME

El Orden ddl DiadelaJuntaGenera Extraordinariade Accionistas de SOS Cuétara, S.A., convocada
paralos dias 14 y 15 de abril de 2003, incluye en su punto segundo una propuesta relaiva a
otorgamiento de facultades a Consgo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion afavor
delaComisién Delegada, paraemitir obligaciones, bonos, pagarésy demasvaores derentafija, tanto
de naturaleza s mple como canjeabl es por acciones dela Compafiia o de cual quierade las Sociedades
de su Grupo y/o convertibles en acciones de la Compafiia

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El Consgo de Administracion considera atamente conveniente disponer de las facultades delegadas
admitidas en la rormativa vigente para estar en todo momento en condiciones de captar en los
mercados primarios de vaores los fondos que resulten necesarios para una adecuada gestion de los
intereses socides. Lafinalidad de la delegacion es dotar d drgano de gestion de la Compafiia del
margen de maniobray de la capacidad de respuesta que demanda € entorno competitivo en que se
mueve, en d que con frecuencia @ éxito de unainiciativa estratégica o de una transaccion financiera
depende de la posibilidad de acometerla répidamente, Sin las dilacionesy costes que inevitablemente
entrafia la convocatoriay celebracion de una Junta Genera de Accionistas.

Con td propdsito, y d amparo de lo establecido en € articulo 319 del Reglamento del Registro
Mercantil y gplicando por analogialo previsto end articulo 153.1.b) del Texto Refundido delaLey de
Sociedades Andnimas, que habilitan alaJuntaGenerd paradelegar end Consgode Adminigtracionla
facultad de emitir valores de renta fija, en una o varias veces, dentro de un plazo de cinco afios,
mediante contraprestacion en dinero y hasta un importe no superior a los fondos propios de la
compafia (articulo 282.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas), se presentaala
JuntaGenera de Accionistas|apropuestade acuerdo que seformulabgjo € punto Segundo del Orden
del Dia

La propuesta contempla que se autorice a Consglo de Administracion para que, en e caso en que
decida emitir obligaciones o bonos, puedaatribuir aéstos e carécter de convertiblesy/o canjeables,y
acordar en € supuesto de que sean convertibles d aumento de capita necesario para atender ala
convers on sempre que este aumento por delegacidn no excedade lamitad delacifradd capita socid,
segun laprescripcion dd articulo 153.1.b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
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La propuesta de acuerdo contiene iguamente las bases y modaidades de converson de las
obligaciones o bonos en acciones, parad caso de que d Consgjo acuerde hacer uso delaautorizacion
delaJuntaparalaemision de obligaciones o bonos convertibles, s bien delegaen d propio Consgo de
Adminigtracion la concrecion de dichas bases y modaidades de la converson para cada emison
concreta dentro de los limites establecidos por la Junta  De este modo, sera e Consgo de
Adminigtracion quien determine la relacion de converson de las acciones que se emitan para la
converson o las que se utilicen parad canje de los vaores de rentafija, que podra ser fijao variable,
vaorando las accio nes de conformidad con aguno de los procedimientos que se indican en los
sguientes parrafos, a su eeccion, en funcion de lo que d Consgjo de Administracion consdere més
conveniente. En todo caso, S € Consgo decidiera redizar una emision de obligaciones o bonos
convertibles y/o canjegbles d amparo de la autorizacion solicitada ala Junta General de Accionistas,
formulara d tiempo de gprobar la emison un Informe de Administradores detalando |as concretas
bases y modaidades de la conversién gplicables ala citada emision, que sera objeto del correlativo
informe del Auditor de cuentas a que se refiere e articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimes.

En concreto, € acuerdo que se somete por € Consgo a la aprobacion de la Junta Genera de
Accionistasprevé que, en € caso de que laemision de obligaciones o bonos convertibles seredlice con
unarelacion de converson y/o canjefija, € precio de las acciones alos efectos de la conversién y/o
canje que establezca € Consgjo de Administracion no pueda ser inferior d mayor entre (a) lamedia
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en é Mercado Continuo durante €
periodo adeterminar por € Consgjo de Administracion, no mayor detres mesesni menor aquincedias
anterior alafecha de celebracion dd Consgjo de Administracion que, haciendo uso de la presente
delegacion, apruebelaemision delasobligacionesobonos; y (b) € precio decierredelas accionesen
el mismo Mercado Continuo ddl dia anterior d de la celebracion del Consgo de Administracion que,
haciendo uso de la delegacion, apruebe la emison de las obligaciones o bonos. De esta forma, €
Consgo estimaque sele otorgaun margen deflexibilidad suficiente parafijar € vaor delasaccionesa
efectos delaconverson enfuncion delas condicionesdel mercado y demés consideraciones gplicables,
S bien éste debera ser, cuando menos, sustanciamente equivaente a su valor de mercado en €
momento en que € Consgo acuerde laemision de las obligaciones o bonos.

De otra parte, parad supuesto de que laemision se redlice con una relacion de conversion y/o canje
variable, e precio delasaccionesalos efectos delaconversidn y/o canje que establezcad Consgo de
Adminigtracion habrade ser lamediaaritméticade los precios de cierre delas acciones de la Sociedad
en e Mercado Continuo durante un periodo a determinar por € propio Consgo, no superior atres
meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion o canje, pudiendo € Consgjo fij ar una
prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accion, que podra ser digtinta para cada
fecha de conversidn o canje de cada una de las emisiones. No obstante, s € Consgo fijara un

descuento sobre dicho precio por accidn, éste no podraser superior a 30% del precio decotizacionde
la accidn en € periodo anterior a la fecha de conversion y/o canje de las obligaciones 0 bonos en

accionesqued propio Consgo establezca. Nuevamente, € Consgo consideraqueéllo le proporciona
un magen de maniobra suficiente para fijar la relacion de conversion varigble conforme a las

circunstancias del mercado y las restantes consideraciones a que d Consgo deba atender, pero
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estableciendo un descuento méaximo afin de asegurar que e tipo de emisién delasaccionesnuevasen

supuestos de conversion, de concederse un descuento, no se desvia en més de un 30% respecto del
vaor de mercado de las acciones en d momento de la conversion.

En ambos casos se establece, como limite minimo absoluto, que € vaor de la accidn a efectos de la
relacion de converson y/o canje de las obligaciones por acciones nunca podra ser inferior a su valor
nomina (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 dedl Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas), y habra de ser superior a su vaor neto patrimonia con arreglo d Ultimo balance anud
auditado y aprobado por la Junta Genera de Accionistas. Asmismo, se prevé que e Consgo de
Administracién quede facultado paradeterminar S en lava oracion de cadaobligacion o bono aefectos
delarelacidn de converson y/o canje delas obligaciones 0 bonos por acciones quedardn o no incluidos
los intereses devengados y no pagados en d momento de su conversion y/o canje.

Asmismo, se hace condtar que la autorizacion para la emison de valores de renta fija incluye, por
aplicacion and dgicadelo dispuesto por € articulo 159.2 del Texto Refundido delaL ey de Sociedades
Anbnimas y para € caso de que la emision tenga por efecto obligaciones o bonos convertibles, la
atribucion d Corsgo de Administracion de lafacultad de excluir € derecho de suscripcion preferente
delosaccionistasy delostitulares de va ores convertibles cuando €llo seanecesario paralacaptacion
de los recursos financieros en los mercados o de otra maneralo exijad interéssocid. El Consgode
Adminigtracion estimaque estaposibilidad adiciond, que amplianotablemente e margen de maniobray
la capacidad de respuestaque of rece lasimple delegacién de lafacultad de emitir obligaciones o bonos
convertibles, sejudtifica, de un lado, por laflexibilidad y agilidad con laque es necesario actuar en los
mercados financieros actuales, afin de poder gprovechar [os momentos en los que las condiciones de
los mercados sean mas favorables. De otro, porque dicha medida puede ser necesaria cuando la
captacion delosrecursosfinancieros se pretenderedlizar en losmercadosinternacionaes. Findmente,
lasupresién del derecho de suscripcion preferente permite un abaratamiento relativo del costefinanciero
del emprégtito y delos costes asociados ala operacion (incluyendo, especidmente, las comisiones de
las entidades financieras participantes en laemision) en comparacion con unaemision con derecho de
uscripcion preferente, y tiene d mismo tiempo un menor efedto de distorsion enlanegociacion delas
acciones de la Compafiia durante € periodo de emison. En cudquier caso, S € Consgo decidiera
suprimir € derecho de suscripcion preferente en relacion con unaemision concreta de obligaciones o
bonos convertibles que eventuad mente decidaredizar d amparo delaautorizacion solicitadaala Junta
Generd de Accionigtas, emitird d tiempo de gprobar la emisidn un informe detallando las concretas
razones de interés socia que justifiquen dicha medida, que sera dojeto del correlaivo informe del
Auditor de cuentas d que serefiere d articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimeas.

Finamente, se propone laadopcion de los acuerdos necesarios seguin |as disposiciones vigentes para
gue los vaores que se emitan envirtud de esta del egacion sean admitidos a negociacion en cuaquier
mercado secundario, organizado o no, oficid o no oficial, naciona o extranjero.

3.- PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS
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El acuerdo que € Consgo de Adminidracion somete a la aprobacion de la Junta Generd de
Accionistas en relacion con este asunto es @ que se transcriben a continuacion:

Delegar en d Consgjo de Administracion, a amparo delo dispuesto en € articulo 319 del Reglamento
del Registro Mercantil y en € régimen generd sobre emision de obligaciones, y gplicando por andogia
lo previsto en los articulos 153.1 b) y 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, lafacultad de emitir
vaores de renta fija de conformidad con las sguientes condiciones:

1

Laemision delos vdores de rentafija podra efectuarse en una o en varias veces dentro ddl plazo
maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

El importe méximo total de la emison o emisiones de valores de renta fija que se acuerden a

amparo dela presente delegacion, unido a de las deméas emisiones dela Compafiiaen circulacion
en & momento en que sehagauso de dlla, no podraexceder € limite maximo delacifrade capita
socid desembol sado més las reservas que figuren en € Ultimo balance gprobado y |as cuentas de
regularizacion y actualizacion de balances aceptadas por € Ministerio de Economiay Hacienda,
previsto en e apartado 1 ddl articulo 282 dela Ley de Sociedades Anonimas.

Los valores de renta fija emitidos podrén ser obligaciones, bonos, pagarés y demas vaores de
renta fija tanto smples como, en @ caso de obligaciones'y bonos, canjeables por acciones de la
Compafiia o de cualquiera de las sociedades de su Grupo y/o convertibles en acciones de la
Compafiia.

Ladeegacion paraemitir valores de rentafija se extenderaalafijacion delos digtintos aspectosy
condiciones de cada emison (valor nomind, tipo de emisidn, precio de reembolso, moneda o
divisa de la emison, tipo de interés, amortizacion, mecanismos antidilucion, cdausulas de
subordinacion, garantias de laemision, lugar de emision, admision acotizacion, etc.).

Para e caso de emision de obligaciones o bonos convertibles y/o canjegbles, y a efectos de la
determinacion de las bases y modaidades de la conversidn y/o canje, se acuerda establecer los
sguientes criterios:

a Normamente, larelacion de conversion y/o canje serafijay ataes efectos, los valores de
rentafijase vaoraran por suimporte nomind y lasaccionesa cambio fijo que sedetermineen
e acuerdo del Consgo de Administracion, o d cambio determinable en lafecha o fechas que
seindiquen en d propio acuerdo del Consglo, y en funcidn ddl vaor de cotizacion en Bolsade
las acciones de la Compafiia en la fechals 0 periodo/s que se tomen como referenciaen €
mismo acuerdo. Entodo caso, € precio delasacciones no podraser inferior d mayor entre (i)
la media aritmética de | os precios de cierre de las acciones de la Sociedad en € Mercado
Continuo durante € periodo adeterminar por € Consgo de Administracion, no mayor detres
meses ni menor aquincedias, anterior alafechade celebracion dd Consgjo de Administracion
que, haciendo uso de la presente del egacion, gpruebe laemisidn delas obligacioneso bonos, y
(ii) € precio de cierre de las acciones en d mismo Mercado Continuo del diaanterior d dela
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9

6. En

celebracion dd Consgo de Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion,
gpruebe laemisidn de las obligaciones o bonos.

No obgtante o previsto en @ gpartado anterior, podra acordarse emitir las obligaciones o
bonos con unarelacidn de convers6n y/o canje variable. En este caso, € precio delasacciones
a efectos de la converson y/o canje sera la media aritmética de los precios de cierre de las
acciones de la Compaiiia en  Mercado Continuo durante un periodo a determinar por €

Consgo de Administracion, no superior atresmesesni inferior acinco diasantesdelafechade
conversion y/o canje, con unaprima, 0 en su ¢aso, un descuento sobre dicho precio por accion.
La prima o descuento podra ser distinta para cada fecha de conversion y/o canje de cada
emision (0, en su caso, cadatramo de unaemision), S bien en @ caso de fijarse un descuento
sobre d precio por accion, éste no podra ser superior aun 30%.

En ningin caso d vaor nomind de laaccion, gustado en funcidn de lardacion de conversion
y/o canje podra ser inferior d tipo de emision del vdor de rentafija

Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accién que en su caso
correspondiera entregar d titular de las obligaciones se redondearan por defecto hasta €
numero entero inmediatamenteinferior y cadatenedor recibirden metdico ladiferenciaqueen
ta supuesto pueda producirse.

Al tiempo de gprobar una emison de obligaciones 0 bonos convertibles y/o canjegbles d

amparo de la autorizacion contenida en e presente acuerdo, € Consgo de Administracion
emitird un informe de administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las basesy modalidades de laconvers on especificamente aplicablesa
la indicada emison. Este informe sera acompafiado dd correspondiente informe de los
auditores de cuentas a que se refiere @ articulo 292 de la Ley de Sociedades Anonimas.

todo caso, ladelegacidn parala emision de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables

comprendera:

3

b)

La facultad de aumentar @ capita en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
converson. Dichafacultad sAlo podraser gercitadaen lamedidaen qued Consg o, sumando
e capitd que aumente para atender la emision de obligaciones 0 bonos convertibles y los
restantes aumentos de capital que hubiera acordado a amparo de autorizaciones concedidas
por la Junta, no exceda d limite de lamitad de la cifrade capitd socid previsto en d articulo
153.1 b) delaLey de Sociedades Anénimes.

La facultad para excluir € derecho de suscripcion preferente de accionistas o titulares de
obligaciones o0 bonos convertibles y/o canjeables, cuando €llo seanecesario paralacaptacion
de los recursos financieros en los mercados internacionales o de otramaneralo exijad interés
socid. En cuaquier caso, s € Consgo decidierasuprimir € derecho de suscripcion preferente
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en relacion con unaemision concreta de obligaciones o bonos convertibles que eventuad mente
decidaredlizar d amparo delapresente autorizacion, emitiraa tiempo de gprobar laemisonun
informe detallando las concretasrazonesdeinterés socia quejustifiquen dichamedida, quesera
objeto de corrdaivoinformede Auditor decuentasaqueserefiered articulo 159.2 delalLey
de Sociedades Anénimas.

¢) Lafacultad dedesarrollar lasbasesy modaidadesdelaconversidny/o canje establecidasen
apatado 5 anterior y, en particular, lade determinar € momento delaconversony/ode canje,
que podralimitarse aun periodo predeterminado, latitularidad del derecho de conversiony/o
canje, que podra atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, |aforma de satisfacer d
obligacionista (mediante converson, canje o incluso una combinacion de ambas técnicas, que
puede quedar a su opcion parael momento de lagecucion) y, en genera, cuantos extremaosy
condiciones resulten necesarios 0 convenientes parala emison.

7. El Consgo de Adminigtracion, en las sucesvas Juntas Generdes que celebre la Compafiia,
informara a los accionistas dd uso que, en su caso, haya hecho hasta ese momento de las
delegaciones alas que se refiere este acuerdo.

8. Laconpahiasolicitaralaadmision anegociacion en mercados secundarios oficideso no oficiales,
organizados 0 no, nacionales o extranjeros, de las obligaciones, bonos y otros valores que se
emitan en virtud de esta delegacion, facultando d Consgjo para la redizacion de los tramitesy
actuaciones necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos competentes de los
distintos mercados de valores nacionaes o extranjeros.

A los efectos de o dispuesto en € articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se hace
condar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente laexclusion delacotizacion
delosvaoresemitidos en virtud de esta del egaci on, éstase adoptara con las mismasformalidades
a que <e refiere dicho articulo y, en td supuesto, se garantizara e interés de los accionistas u
obligacionistas que se opongan o no voten e acuerdo, cumpliendo losrequistosestablecidosenla
Ley de Sociedades Andnimasy disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto
en d citado Reglamento de Bolsas de Comercio, en la Ley dd Mercado de Vdores y
disposiciones que la desarrollen.

9. Seautorizaad Consgo de Administracion paraque, asu vez, delegue afavor del Presidente del
Consgo de Administracion y/o de los Consgjeras Delegados, d amparo de lo establecido en €
articulo 141, nimero 1, segundo parrafo, de la Ley de Sociedades Andnimeas, las facultades
delegadas a que serefiere € presente acuerdo.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SOS CUETARA, SA. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE INTRODUCCION DE UN NUEVO ARTICULO
EN LOSESTATUTOS SOCIALES, QUE SE SOMETERA A LA CONSIDERACION DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, (PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIiA).
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1- OBJETO DEL INFORME.

El Orden dd DiadelaJunta Generd Extraordinariade Accionistas de SOS Cuétara, S.A., convocada
paralosdias14y 15de abril de2003, incluye ensupunto CUARTO unapropuestaconsstenteenla
introduccidn enlos Estatutos Socid es de un nuevo articulo 34° bisreativo alaComision deAuditoriay
Control, que se encuadrard en la “Seccion Cuartac Comision de Auditoriay Control”, de nueva
creacion, dd Titulo 1.

2.- JUSTIFICACION DE LA INTRODUCCION DE UN NUEVO ARTICULO 34°BIS
(RELATIVO A LA COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL)

El articulo 47 delaLey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reformadd Sistema Financiero,

bgjo d titulo “Comité de Auditoria”, afiade unadisposicion adiciona decimoctavaalal ey 24/1988,
de 28 dejulio, dd Mercado de Vaores, en cuyavirtud |as sociedades quetienen admitidosvaoresa
negociacion en mercados secundarios oficiaes, quedan obligadas acondtituir un Comitéde Auditoriay

a establecer en los Egtatutos su regulacion basica

De conformidad con estaobligacion legd, € Consgjo de Administracion somete alagprobacion delos
accionigtaslaintroduccion en los Estatutos de la Compafiia de un nuevo articulo 34° bis, integrado en
unanuevaseccion Cuartadd Titulo 111, bgolartbrica“ Comisidn de Auditoriay Control”, medianted

cud se confiere rango estatutario d mencionado Comité que la Sociedad ya habia establecido desde
hacetiempo y teniaregulado en d articulo 24 de su Reglamento del Consgo de Administracion, bgjola
denominacion de “La Comision de Auditoria y Control”. Con arreglo a lo dispuesto por la Ley

Financieray en linea.con lo ya previsto en € citado Reglamento del Consgio de Administracion, se
establece en d nuevo articulo 34° bis la composicion de la Comison, sus competencias minimeas, asi
como | os aspectos basi cos de su régimen de funcionamiento, todo elo de conformidad con lanorma

legd.

La propuesta contempla, ademéds, la previson de que € régimen estatutario pueda ser desarrollado y
completado en & Reglamento del Consgo, lo cud facilitad mantenimiento de laregulacion dedetalle
actud mente contenida en dicho cuerpo normativo y, d propio tiempo, otorgae margen deflexibilidad
necesario paralamasfécil adaptacion de esas reglas de detale alas circunstancias de cada momento.

En virtud de todo cuanto antecede se somete por € Consgjo ala gprobacion de la Junta General de
accionistas @ sguiente acuerdo:

3-  PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTASEN RELACION CON LA MODIFICACION DE
LOSESTATUTOSSOCIALESPOR INCORPORACION DE LA COMISION DE
AUDITORIA Y CONTROL.
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Introducir un nuevo articulo 342 bis en los Edtatutos Sociad es de la Compafiia, que integrarala Seccion
Cuarta. Comision de Auditoriay Control, de nueva creacion, dd Titulo 111, con lasiguiente redaccion:

SECCION CUARTA: COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Articulo 34° bis. COMISSON DE AUDITORIA Y CONTROL.

En el seno del Consegjo de Administracion se constituira—con los requisitos establecidos
en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andnimas- una Comision de Auditoria y
Control, formada por un minimo de tres y un maximo de cinco Consegjeros designados
por el Consgjo de Administracion. La mayoria de los integrantes de dicha Comision
deberd ser Consgjeros no gecutivos.

El Presidente de la Comisiéon de Auditoria y Control ser& nombrado por la propia
Comisién de entre sus miembros Consejeros no gjecutivos, y deberd ser sustituido cada
cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido € plazo de un afio desde su

La Comisién de Auditoriay Control tendra, como minimo, las siguientes competencias:

informar, a través de su Presidente, en la Junta General de Accionistas sobre las
cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de competencia de la
Comision,

proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General

de Accionistas, la designacion del Auditor de Cuentas al que serefiere e articulo
204 de la Ley de Sociedades Anénimas, asi como, en su caso, sus condiciones de
contratacion, el alcance de su mandato profesional y la revocacion o renovacion de
Su nombramiento;

supervisar los servicios de auditoriainterna;

conocer € proceso deinformacion financieray delossistemasinternos de control;

y

mantener lasrelaciones con el Auditor de Cuentas para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éste, y

cualesquiera otras relacionadas con e proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como recibir informacion y mantener con e Auditor de Cuentas las
comunicaciones previstasen lalegislacion de auditoria de cuentasy en lasnormas
técnicas de auditoria.

La Comision sereunira periodicamente en funcidn de sus necesidades'y, al menos, cuatro
vecesal afio, previa convocatoria del Presidente, por dedsion propiaorespondiendoala

1
2.
cese.

3.
a)
b)
0)
d)
e)

4.
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solicitud de dos de sus miembros o del Consegjo de Administracion.

5. LaComision de Auditoriay Control quedara validamente constituida con la asistencia,
presentes o representados, de, al menos, la mitad de sus miembros; y adoptara sus
acuerdos por mayoria de los asistentes, presentes o representados.

6. El ConsgodeAdministracion podradesarrollar y completar en su Reglamento lasreglas
anteriores, de conformidad con lo previsto en los Estatutos y en la Ley.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SOS CUETARA SA. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA
APROBACION DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS,
SOBRE MODIFICACION DE LAS FECHAS DE INICIO Y DE CIERRE DE LOS
EJERCICIOS SOCIALES, CON MODIFICACION DEL ARTICULO 3%° DE LOS
ESTATUTOSSOCIALES(PUNTO QUINTO).

1- OBJETO DEL INFORME.

El Orden ddl DiadelaJuntaGenera Extraordinariade Accionistas de SOS Cuétara, S.A., convocada
paralosdias 14y 15 deabril de 2003, incluye en su punto quinto una propuesta de modificacion delas
fechasdeinicioy de cierre delos gercicios socides, con la consiguiente modificacion dd articulo 35°
de los Egtatutos Sociaes.

Paraquelaaludidapropuestapuedaser sometidaalaaprobecion delaJuntaGenerd de Accionitases
preceptivo, de acuerdo con lo dispuesto en d articulo 144.1.9) de la vigente Ley de Sociedad
Anodnimas, que € Consgo de Adminigtracion formule un informe escrito con la judtificacion de la
propuesta.

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

El Consg o de Administracidn cons dera conveniente que, unavez concluidalafuson con KOIPE, SA.
por absorcidn de dicha mercantil, € gercicio socia coincida con @ afio naturd. Tras la fusidn, la
actividad de la sociedad absorbida representa la parte més importante del volumen de negocio de la
Compafiia, habiendo perdido sentido  mantenimiento del cierre de los gercicios socides a 31 de
agosto de cada afio, 1o que veniamotivado por la estaciondidad de la campafiade arroz.

Por otra parte, con lamodificacion que se propone, la Compafiia se homologa con lamayor parte de
las sociedades cotizadas, permitiendo una mejor comprension de la informacion publica que emite y
mayor facilidad en d andiss comparativo de sus estados financieros y del negocio.

3.- PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS.

Modificar lasfechas deinicioy de cierre de gercicio socid, haciendo coincidir éste con € afio naturd,
modificando y dando nuevaredaccion d articulo 35° delos Estatutos Sociaes, que quedararedactado
del modo siguiente:

Articulo 35°.- Losgercicios socides comenzaran € dial deeneroy terminaran € 31 dediciembrede
cadaafio. Por excepcion, € primer gercicio trasla presente modificaci on etatutariase compondradel
tiempo transcurrido desde @ 1 de septiembre de 2003 d 31 de diciembre del mismo afio.
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La Adminigtracion de la Sociedad, dentro de los plazos legdmente previstos, formulara, con €

contenido y en laforma que establecelalegidacion vigente, las cuentasanuaes, € informede gestiony
la propuesta de gplicacion dd resultado, asi como, en su caso, las cuentas y d informe de gestion
consolidados.

Lo que se comunicaalos efectos oportunos, en Madrid, a veinte de febrero de dos mil tres.

Fdo.: Joaguin Ariza Castro
APODERADO
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