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I1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (1)
ENTRADAS

IBERDROLA INVERSIONES 2010, SA.U.

FACTOR ENERGIA, SA.

IBERDROLA PARTICIPACOES, SPGS

IBERDROLA FINANZAS, SA.U.

AEOLIA PRODUCAO DE ENERGIA, SA.

IBERDROLA PORTUGAL - ELECTRICIDADE E GAS, SA.
IBERDROLA INGENIERIA Y CONSTRUCCION, SA.U.
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111. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de caracter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periddica,
deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informacin de caréacter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que serefiere lainformaciénpublica
periddica que sepresenta. S excepcional mente no se hubieran aplicado alos datos e informaciones que se adjuntan los principiosy criterios de
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefialado y motivado
suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan mencionarse y comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacién con las Ultimas cuentas anuales auditadas, puedan haber se producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan. S se han aplicado los mismos principios, criteriosy politicas contables que
en las Ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad,
indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en el periodo
anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en |a clasificacion de partidas, seincluira en este apartado la
informacion cuantitativay cualitativa necesaria paraentender losajustesy/oreclasificaciones).

Con fecha 2 de septiembre de 2005 se ha procedido aampliar lainformacion correspondiente al primer semestreen
lossiguientescapitul os:

- En d capitulo 11l Bases de presentaciéon y dentro del apartado a) Normativa contable aplicada se modifica el
texto del parrafo 3° ("El grupo Iberdrola....").

- En € capitulo 1V Baance de situacion del Grupo Consolidado (Normas Internacionales de Informacion
Financiera Adoptadas) se desglosan losimportesdel Inmovilizado material e Inversionesinmobiliarias del gercicio
anterior.

- En d capitulo VI Balance Consolidado Comparativo entre Normativa Contable en Vigor de Carécter Nacional y
Normas | nternacionales de Informacién Financiera Adoptadas y dentro del Pasivo y Patrimonio Neto se incorpora
e importe correspondiente a Ajuste contrareservas por latransicion aNIIF.

- En & capitulo X1V Operaciones con partes vinculadas y dentro del apartado 1 Operaciones redizadas con los
accionistas significativos de lasociedad, se haprocedido arealizar un desglose de todas las operaciones.

Bases de presentacion de los Balances Consolidados
a) Normativa contable aplicada

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con los principios contables
establecidos para la primera implantacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adel ante,
NIIF), incluyendo las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las interpretaciones emitidas por €l
International Accounting Standard Comitte (IFRIC) y por € Standing Interpretations Comittee (SIC).

El objetivo en la preparacion del balance consolidado adjunto y las notas explicativas es presentar la informacion
gue servird como base de comparacion en las Cuentas Anuales del gjercicio 2005. En este sentido, los estados
financieros consolidados definitivos correspondientes al g ercicio 2004 que seran publicados a efectos corporativos
en las cuentas anuales del gjercicio 2005, podrian diferir de los estados financieros consolidados adjuntos debido al
efecto que sobre estos pudiera tener la aplicacidn retrospectiva de normativa contable de nueva publicacion o la
modificacion delayaexistente.

El Grupo IBERDROLA ha aplicado ya en € gjercicio 2004 las siguientes normas dado que son de aplicacion
obligatoriadesde € 1 de enero de 2005:

. IFRS 3— Combinaciones de negacios (*)

. NIC 2 — Inventarios

. NIC 8 — Politicascontables

. NIC 10— Hechosposteriores

. NIC 16 — Propiedad, planta'y equipo

. NIC 17 — Arrendamientos

. NIC 21 — Efectos delos cambios en tipos de cambio

. NIC 24 — Desglosedepartesrel acionadas

. NIC 27 — Estados financieros individuales y consolidados
. NIC 28 — Empresasasociadas

(*) Lafecha deentradaen vigor de etaNormaes el 31 de marzo de 2004. El Grupo IBERDROLA laha

GE3




aplicado de forma retrospectiva desde el 1 de enero de 2004.

. NIC 31 — Empresas de gestion compartida

. NIC 32 — Instrumentosfinancieros: Desglose y presentacion

. NIC 33— Beneficio por accién

. NIC 39 — Instrumentosfinancieros; Reconocimientoy medicion
. NIC 40 — Propiedades de inversion

En la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos, se ha tenido en cuenta las NIIF 1 en laque se
establecen, para agunos casos concretos, determinadas alternativas que la sociedad que aplicalas NIIF por primera
vez puede utilizar en la elaboracion de su informacion financieray contable. Las alternativas elegidas por e Grupo
IBERDROLA son lsssiguientes:

- Se ha optado por no reconstruir las combinaciones de negocios como si hubieran tenido lugar bajo
NIIF, para lo cua se han eliminado contra reservas los activos y pasivos existentes bajo normativa contable
espariola que no tienen esta consideracion bajo NIIF.

- Se ha tomado como coste amortizado del activo fijo tangible e intangible al 31 de diciembre de
2003 €l valor en libros que los activos tenian bajo normativa espafiola por asumir la Direccién de IBERDROLA que
las revalorizaciones de activos que han tenido lugar de acuerdo a las normativas vigentes en los paises en que
operan las sociedades pertenecientes a Grupo IBERDROLA reflgjan, aproximadamente, las variaciones de los
preciosdedichospaises.

- Las diferencias de conversion generadas con anterioridad a 31 de diciembre de 2003, han sido
traspasadas a reservas. En consecuencia, en caso de engjenacion de una sociedad participada, la cuenta de
resultados Uinicamente recogeria las diferencias de conversion generadas con posterioridad a lafecha anteriormente
mencionada.

- En la contabilizacién de los costes de cierre de las instalaciones de produccion, el Grupo IBERDROLA
ha optado por registrar la provision necesaria parahacer frente alos mencionados costes futuros por su valor actual
a la fecha de puesta en explotacién del activo con cargo a epigrafe “Inmovilizado materia” del balance de
situacion consolidado adjunto.

Tanto laamortizacion acumulada del activo hasta31 de diciembre de 2003 como la actualizacion financieraadicha
fecha de la provisidn registrada han sido calculados con las estimaciones realizadas por € Grupo IBERDROLA a
dicha fecha registrdndose con cargo y abono a epigrafe “Reservas disponibles’ de la cuenta del balance de
situacion consolidado adjunto, respectivamente.

Adicionalmente, las NIIF establecen determinadas aternativas en su aplicacion, entre las que destacan las
siguientes:

i) Las NIIF establecen como alternativa la activacién de los gastos financieros generados por la financiacion
externa asignada a inmovilizado en curso y alas existencias de combustible nuclear. El Grupo IBERDROLA ha
optado por activar estos gastos financieros.

ii) Las participaciones en negocios conjuntos pueden ser consolidadas por integracion proporcional o por €l
método de puesta en equivalencia utilizando €l mismo criterio para todas las parti cipaciones en negocios conjuntos
gue posea €l Grupo. El Grupo IBERDROLA mantiene €l criterio de consolidar r el método de integracién
proporcional todas | as sociedades en las que mantiene un control compartido con sus socios.

iii) Tanto los activos intangibles como los activos registrados bajo los epigrafes “Propiedad, plantay equipo” y
“Propiedades de inversion” pueden ser valorados a valor de mercado o a su coste de adquisicion corregido por la
amortizacién acumuladay |os saneamientos realizados en su caso.

El Grupo IBERDROLA haoptado por registrar los mencionados activos por e método de coste.

iv) Las NIIF permiten que las diferencias actuariales superiores a mayor valor entre e 10% del valor actua
actuarial de la prestacion garantizada 'y e 10% del valor de mercado de los activos afectos a plan, puede ser
diferido en € periodo medio restante de la vida de los empleados afectos a plan.
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El Grupo IBERDROLA ha decidido reconocer € importe total de las desviaciones actuariales en el momento que
seproducen.

v) Las NIIF permiten dos tratamientos para la contabilizacion de las subvenciones de capital: deducir del valor
contable del activo e importe de las subvenciones de capital 0 bien presentar las citadas subvenciones como
ingresos diferidos en € pasivo del Balance de Situacion. El Grupo IBERDROLA ha optado por esta Ultima opcién.

b) Principios de consolidacion

L as sociedades dependientes en las que € Grupo IBERDROLA posee control se han consolidado, en general, por €
método de integracion global, salvo que representen un interés poco significativo con respecto alaimagen fiel del
Grupo IBERDROLA. El efecto que habria supuesto consolidar estas sociedades por integracion global es
totalmente irrelevante en relacion con los estados financieros consolidados del Grupo IBERDROLA.

La politica que sigue € Grupo IBERDROLA es considerar que mantiene el control en una filial cuando tiene la
capacidad suficiente para establecer |as paliticas financieras y operativas de forma que pueda obtener |os beneficios
de sus actividades.

Las sociedades multigrupo que € Grupo IBERDROLA gestiona conjuntamente han sido consolidadas por €l
método de integraci6n proporcional.

Las sociedades asociadas en las que e Grupo IBERDROLA no dispone del control, pero gerce influencia
significativa, han sido consolidadas por puesta en equivalencia. A efectos de la preparacién de estos estados
financieros consolidados, se ha considerado que se dispone de influencia significativa en aquellas sociedades en que
se dispone de mas de un 20% de participacion, salvo en casos especificos en que, disponiendo de un porcentgje de
participacion inferior, la existencia de influencia significativa puede ser claramente demostrada.

En e Anexo se muestra un detalle de las sociedades dependientes, multigrupo y asociadas de IBERDROLA, asi
como el método de consolidacion o valoracion que se ha aplicado para la preparacidn de los estados financieros
consolidados adjuntos, y otrainformacion referente alas mismas.

La consolidacion de las operaciones de IBERDROLA 'y las sociedades dependientes consolidadas se ha efectuado
siguiendo los siguientesprincipiosbasicos:

1. Enlafechade adquisicion, los activos, pasivosy pasivos contingentes de la sociedad filial son registrados a
valor de mercado sin considerar los intereses minoritarios. En el caso de que exista unadiferencia positiva
entre el coste de adquisicién delasociedad filial y el valor de dicha sociedad, unavez valorados avalor de
mercado sus activos, pasivosy pasivos contingentes es registrado como fondo de comercio.

En € caso de que ladiferencia seanegativa, ésta se registra en la cuenta de resultados consolidada.

2. Losfondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaci ones de negocios no se amortizan desde el 1
de enero de 2004, fechade transicion alas NIIF, si bien se revisan, al menos anualmente, paraanaizar la
necesidad de un posible saneamiento.

3. El resultado de valorar |as participaciones por e procedimiento de puesta en equivaencia (unavez eliminado
€l resultado de operaciones entre sociedades del Grupo) se reflejaen los epigrafes de " Otras reservas
disponibles’ y "Resultado de sociedades puestas en equivalencia' del Balance de Situacion Consolidado y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjuntos, respectivamente.

4. Lasreservas de | as soci edades dependientes consolidadas por |os métodos de integracién global y
proporcional se presentan, segun su naturaleza, en los epigrafes “ Reservas indisponibles’ u “ Otras reservas
indisponibles’.

5. El vaor delaparticipacidn delos accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados delas
sociedades dependientes consolidadas por integracion global y de aquellas filial es de sociedades multigrupo
consolidadas por integraci én proporcional, se presenta, respectivamente, en los epigrafes " I ntereses
minoritarios' del pasivo del Balance de Situacion Consolidado adjunto y "Resultado atribuido alos intereses
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minoritarios’ de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta.

6. Laconversion de los estados financieros de | as sociedades extranjeras se harealizado aplicando el método
del tipo de cambio de cierre. Este método consiste en la conversion aeuros de todos|os bienes, derechosy
obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente en lafecha de cierre de los estados financieros consolidados,
y € tipo de cambio medio del gercicio alas partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas,
manteniendo |os fondos propios atipo de cambio histérico alafechade primeraconsolidacion o alade su
adquisicion (o al tipo de cambio medio del gercicio de su generacion en € caso de | os resultados acumul ados),
segln corresponda.

7. Los estados financieros consoli dados adjuntosincluyen ciertos aj ustes parahomogenei zar los principiosy
procedimientos de contabilidad aplicados por |as sociedades dependientes con los de IBERDROLA.

8. Todos|los saldos y transacciones entre | as sociedades consolidadas por integracidn global o proporcional se
han eliminado en el proceso de consolidacién.

Transicién alas normas internacionales de informacion financiera, NITF

Conciliacién a 31 de diciembre de 2004 entre el patrimonio del Grupo IBERDROLA bajo principios contables
espaiolesy las NIl

Clave 5010 y 5020 Inmovilizado material e Inversionesinmobiliarias

1) El aumento producido por la reclasificacion de los activos sujetos a contrato de arrendamiento financiero, la
activacion del valor actua de la estimacion de los costes de cierre de las instalaciones de produccion de energia
eléctricay por los cambios en €l perimetro de consolidacién de determinadas sociedades que bajo la normativa
espariola estaban siendo consolidadas por el método de puesta en equivalencia, se ve parcia mente corregido por la
reclasificacién contable de la asignacion de los fondos de comercio negativos que se pusieron de manifiesto en
combinaciones de negocios llevadas a cabo por €l Grupo en gjercicios anteriores.

Estos fondos de comercio negativos yafueron asignados a los activos objeto de la combinacion de negocios siendo
recogidas contablemente, bajo la normativa espafiola, en el epigrafe “ Diferencias de fusion” del pasivo del balance
desituacion. El tratamiento contable de estas diferencias de fusion en la conversion alas NIIF no supone larevision
de la combinacion de negocios sino, Unicamente, la reclasificacion de las mencionadas diferencias como menor
valor de los activos a los que fueron en su dia asignadas.

Adicionalmente, €l Grupo |berdrola ha clasificado como “ propiedades de inversion” los inmuebles destinados a su
explotacion en régimen de aquiler.

El detalle de estosefectos es €l siguiente:
MilesdeEuros

Reclasificacion de bienesen régimen de

arrendamientofinanciero 123.266
Costesdecierredeinstalaciones 74.142
Modificacion de perimetro de consolidacion 319.430
Asignacion diferencias de fusion (363.662)
Reclasificacion de propiedades de inversion (341.592)
Otros (1.321)
(189.737)

Clave 5030 Fondo de comercio

2) Las diferencias existentes entre la normetiva espafiolay las NIIF en relacion alos indicadores que establecen el
grado de control sobre las sociedades participadas supone, en la conversion alas NIIF, |a salida del perimetro de
consolidacion de Energias de Portugal, S.A. (antes Electricidade de Portugal, S.A.) con la consiguiente desaparicion
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del fondo de comercio recogido bajo normativa espafiola.

Adicionalmente, losfondos de comercio correspondientes a sociedades consolidadas por el procedimiento de puesta
en equivalencia han sido clasificados bajo NIIF como mayor valor de lacartera

El resumen delos gustesdetransicion alasNIIF es el siguiente:
MilesdeEuros

Consideracion de Energias de Portugal, S.A.
(antes Electricidade de Portugal, S.A.) como

disponible para la venta (182.484)
Gas Natural México, SA.deC.V. (47.136)
Gamesa Corporacién Tecnologica, S.A. (51.204)
Otros (167)
(280.991)

Clave 5040 Otros activos intangibles

3) Ladisminucién que se produce en este epigrafe se debe, fundamentalmente, alareclasificacion de los bienesen
régimen de arrendamiento financiero a los epigrafes correspondientes seguin la naturaleza del activo en cuestion.
Estareclasificacion haascendido a 123.266 miles de euros a 31 de diciembre de 2004.

Clave 5050 Activos financieros no corrientes
4) Lavariacion producida en la conversion aNIC en este epigrafe se debe a varios motivos:

i ) Las diferencias existentes entre la normativa espafiolay las NIIF en relacion alos indicadores que establecen el
grado de control sobre las sociedades participadas supone, en la conversion alas NIIF, la salida del perimetro de
consolidaciénde Energias de Portugal, S.A. (antes Electricidade de Portugal, S.A.) y Red Eléctrica de Espafia, SA.,
gue pasan a ser consideradas inversiones disponibles para la venta y, en consecuencia, son valoradas a valor de
cotizaciénal cierredel gjercicio.

ii ) Adicionalmente, determinadas sociedades que bajo normativa espafiola se consolidaban por € procedimiento de
puesta en equivalencia han pasado a consolidarse por integracion global o proporciona. Es € caso de Corporacion
IBV Participaciones Empresariales, SA., NEO SKY 2002, SA, Media Park, SA., Iberdrola Ingenieria y
Construccion, S.A. (antes Iberdrola Ingenieria y Consultoria, SA.) y € Subgrupo IBERDROLA Cogeneracion,
entreotros.

iii ) LaNIC 39 — Instrumentos financieros, requiere la val oracion a mercado de todos los derivados contratados por
el Grupo IBERDROLA a la fecha de cierre aunque estos tengan la consideracion de cobertura. Este cambio
respecto ala normativa contable espafiola ha supuesto el reconocimiento de un activo financiero que recoge € valor
de mercado positivo de dichos derivados.

El resumen dedichosefectosesel siguiente:
Milesde Euros

Consideracion de la participacion en Energias de

Portugal, S.A. (antes Electricidade de Portugal,

S.A.) como disponible parala venta 102.317
Consideracion de la participacién en Red Eléctrica

de Espafia como disponible paralaventa 43.761
Cambio en el perimetro de consolidacion (538.345)
Reclasificacion del fondo decomercio de Gas

Natura de México, SA. deC.V. 52.375
Reclasificacion del fondo de comercio de Gamesa

Corporacion Tecnoldgica, SA. 51.204
Valoracion de derivados 65.948
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Otros 31.198

(191.542)

Clave 5070 Otros activos no corrientes

5) El fondo de comercio negativo puesto de manifiesto en gjercicios anteriores y que bajo la normativa espafiola
habia sido registrado en e epigrafe “Diferencias de fusion” neto de su correspondiente efecto fiscal ha sido
reclasificado a activo segiin la asignacion que se realiz6 en el momento en que se llevé redizé la combinacion de
negocios. Dichareclasificacion se haregistrado por € importe bruto antes de impuestos reconociéndose al mismo
tiempo el impuesto diferido activo correspondiente a la diferencia entre e valor contable y €l valor fisca de los
mencionados activos.

Por otro lado, y de acuerdo con las NIIF, el Grupo Iberdrola ha clasificado ®mo activos no corrientes los
impuestos diferidos activos aunque se estime que vayan a ser utilizados en un periodo inferior adoce meses.

El detalle de éstosy otros efectosdelatransicion alasNIIF es el siguiente:

Milesde Euros

Asignacion diferencias de fusién 127.282
Reclasificacion alargo plazo deimpuestos

diferidos activos 96.897
Provisién cierre instalaciones 72.756
Valoracion de derivados 91.946
Cambio en el perimetro de consolidacion 46.812

Consideracién de la participacion en Energias de
Portugal, S.A. (antes El ectricidade de Portugal,

S.A.) como disponible paralaventa 34.441
Otros (20.523)
449.611

Clave 5060 Acciones de la sociedad dominante alargo plazo

6) De acuerdo con la normativa espafiola, las acciones propias adquiridas para propositos distintos de la
amortizacion de capital se presentan en €l activo valoradas por € menor importe entre €l coste de adquisicion, el
valor tedrico contable y su valor de mercado.

Las NIIF establecen que las acciones propias deben registrarse en patrimonio a su coste de adquisicion.
Clave 5090 Gastos adistribuir en varios gjercicios

7) Lanormativa espafiola establece que tanto |os gastos incurridos en la emisién de instrumentos financieros como
la diferencia entre €l valor de reembolso y €l valor de los activos recibidos en e momento de contratacion de
determinadas operaciones de financiacion se clasifiquen en €l epigrafe “ Gastos adistribuir en varios gercicios’.

En & proceso de conversion a NIIF, dichos gastos a distribuir han sido reclasificados minorando € valor del pasivo
financiero quelos origind de forma que éste quede registrado a su coste amortizado tal y como establece laNIC 39
— Instrumentosfinancieros.

Clave 5100 Existencias

8) Iberdrola Inmobiliaria, S.A. (antes Apex 2000, S.A.U.), sociedad participada a 100% por IBERDROLA y que
tiene como objeto social € desarrollo de actividades inmobiliarias, de acuerdo con la normativa contabl e espafiola
especifica para este tipo de sociedades, seguia el criterio de reconocer la totalidad del ingreso por la venta de
promociones inmobiliarias cuando las obras acanzan € 80% del grado de avance y su venta se encuentra
comprometida en firme. El criterio NIIF difiere de la normativa espafiola ya que sélo es posible € reconocimiento
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del ingreso cuando se han transferido los riesgos del activo, esto es, en el momento de laescrituracion. Este distinto
criterio en el reconocimiento de ingresos ha supuesto un aumento en el epigrafe de “ Existencias’ de 82.853 miles
de euros en laconversion a 31 de diciembre de 2004.

Clave 5110 a 5150 Activo circulante

9) Las variaciones en estos epigrafes se corresponden, fundamentalmente con la incorporacion de los activos
aportados por las sociedades que pasan a formar parte del perimetro de consolidacion y, en su caso, por las
eliminacionesdelossal dosintercompafiia que se producen por este motivo.

Clave5270 I nteresesminoritarios

10) El epigrafe “ Socios externos’ del balance de situacién que recoge €l valor de la participacion de los accionistas
minoritariosen el patrimonioy en los resultados de | as soci edades dependientes consolidadas por integracion global
debe presentarse, de acuerdo alas NIIF, como parte integrante de los fondos propios. Esta clasificacion ha supuesto
un incremento en los fondos propios teniendo también en consideracién € aumento producido en dicho epigrafe por
la modificacion del método de consolidacion de determinadas sociedades del Grupo IBERDROLA que bajo NIIF
pasan a consolidarse por integracién global.

Clave 5290 Diferencia negativa de consolidacion

11) Las diferencias negativas de consolidacién que no habian sido asignadas a activos en e momento de la
combinacion de negocios han sido imputadas a reservas en lafecha de transicion.

Clave 5330 Provisiones

12) El Grupo IBERDROLA ha venido dotando una provision por los costes en los que deberd incurrir para hacer
frente alos trabajos previos de desmontaje, acondicionamiento del suelo y otros costes necesarios hasta la parada
definitiva de ciertas instalaciones de generacion (fundamentalmente instal aciones térmicas y nucleares), asi como
por €l coste dela parte de combustible nuclear que quedara sin quemar dentro del reactor de las centrales nucleares.

La variacion en € epigrafe “Provisiones’ se produce porque de acuerdo con las NIIF, esta provision debe
registrarse con cargo a inmovilizado material en e momento de construccion de lainstalacion por el valor actual de
laestimacion delos costes futurosy actualizarse anual mente con criterio financiero.

El efecto de la aplicacion de este principio contable ha supuesto un aumento de 202.013 miles de euros (de los
cuales 65.793 miles de euros figuraban minorando el saldo de existencias de combustible nuclear en el reactor del
epigrafe“Existencias’) a31 de diciembre de 2004.

Clave 5310, 5320, 5360 y 5370 Deuda Financiera

13) Los cambios en la deuda financieraddl Grupo IBERDROLA se deben fundamentalmente, alaincorporacion de
nuevas sociedades a perimetro de consolidacion, ala valoracion a mercado de los derivados de coberturay de los
pasivos financieros para los que se ha establecido una cobertura de valor razonable y la vaoracion a coste
amortizado del resto de pasivosfinancieros.

El resumen deestosefectosesel siguiente:
Miles de Euros

Valoracién de ladeuda a coste amortizado (94.882)

Cambio en el perimetro de consolidacion 192.134

Vaoracion de derivados 262.703

Vaoracion avaor de mercado de la deuda

sujeta a cobertura de valor razonable (55.368)
304.587

Clave 5340 Otros pasivos ho corrientes
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14) Lavaoracion a mercado de los derivados de cobertura 'y los activos financieros disponibles para la venta que
tienen unavaloracion positiva han generado € correspondiente impuesto diferido pasivo:

MilesdeEuros

Cambio en la consideracion de Red Eléctricade

Espafia como empresa asociada 20.572
Valoracion de derivados 30.044
Reclasificacién alargo plazo deimpuestos diferidos

pasivos 13.883

Diferencias temporarias generadas en sociedades
extranjeras con moneda funcional distinta de su

moneda loca 10.124

Otros 34.055
108.678

Variacién otros pasivos no corrientes 13.100
121.778

Clave 5230 Ajustes por valoracion

15) De acuerdo con las NIIF, las correcciones valorativas de los derivados clasificados como instrumentos de
cobertura de flujos de caja 'y de los activos disponibles para la venta se registran, netos de su efecto fiscal, en la
“Reserva de vaoracion de activos y pasivos no realizados’.

Clave 5200 Reservas

16) De acuerdo con las aternativas establecidas por la NIIF 1 — Norma de primera implantacion, € Grupo la
decidido éiminar €l saldo acumulado a 1 de enero de 2004 en € epigrafe “Diferencias de conversién” contra
reservas.

17) Los principales g ustes a reservas realizados en la conversion alas NI IF son los siguientes:

Milesdeeuros
Cambio en la consideracion de empresa asociada (80.437)
Provision por cierre de instalaciones de generacion (53.896)
Reconocimiento de ingresos de actividades inmobiliarias  (17.031)
Valoracion de derivados no de cobertura (40.424)
Valoraciény beneficios con acciones propias 8.295
Otros (2.231)
(185.724)
Resultados 2004 1.210.727
Efecto en resultaso conversién NIIF 637
Asignacion diferencias de fusién (236.380)
Valoracion inversiones disponibles parala venta 40.247
Vaoracién derivados de cobertura de flujos (28.281)
Otros 3.517
804.743
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IV.BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

Uds.: Miles de euros
ACTIVO

[ Esercicio acTuaL | Esercicio ANTERIOR |

[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS [ 10200 [ |
I. Gastos de Establecimiento 0210 0 61
Il. Inmovilizacionesinmateriales 0220 189.918 195.308
I.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0221 113.438 113.074
11.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 0222 76.480 82.234
ll. Inmovilizaciones Materiales 0230 638.600 612.691
IV. InmovilizacionesFinancieras 0240 12.445.224 12.603.359
V. Acciones Propias a Largo Plazo 0250 90 6.600
VI. Deudores por Operaciones Tréafico a Largo Plazo 0255 49.672 305.415
B) INMOVILIZADO (2) 0260 13.323.504 13.723.434
[c) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) [ {0280 115.054] 124.149|
I. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290
Il. Existencias 0300 32.782 1.865
ll. Deudores 0310 20.850.265 2.944.882
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320 2.153.681 664.576
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330
VI. Tesoreria 0340 14.891 10.564
VII. Ajustes por Periodificacion 0350 16.496 5.794
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 23.068.115 3.627.681
| TOTAL ACTIVO (A +B + C + D) | [0370] 36.506.673] 17.475.264)
PASIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
I. Capital Suscrito 0500 2.704.648 2.704.648
Il. Reservas 0510 3.357.739 3.353.386
Ill. Resultados de Ejercicios Anteriores 0520 1.046.751 1.041.429
IV. Resultado del Periodo 0530 199.871 20.273
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0550
A) FONDOS PROPIOS 0560 7.309.009 7.119.736
[B) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (4) | [0590] 48.438| 50.829|
[C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | {0600 464.729] 512.312|
I.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0610 850.827 767.252
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0615 3.456.774 2.631.659
Ill. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0620 3.882.376 3.210.646
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0625 21.915
V. Otras Deudas a Largo 0630 74.654 64.117
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 0640 8.264.631 6.695.589
I.  Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0650 65.436 36.766
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0655 997.483 414.307
lll. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660 18.143.046 2.375.214
IV. Acreedores Comerciales 0665 863.199 177.859
V. Otras Deudas a Corto 0670 350.322 91.764
VI. Ajustes por Periodificacion 0680 154 662
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (5) 0690 20.419.640 3.096.572
[F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | [0695| 226 226]
| TOTAL PASIVO (A +B +C+D+E +F) | |0700] 36.506.673| 17.475.264]
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V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA ENTIDAD

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO _ANTERIOR
Uds: Milesdeeuros Importe | % Importe | %

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 0800 1.591.537 100,00% 1.113.289 100,00%
+ Otros Ingresos (7) 0810 207.070 13,01% 172.745 15,52%

] \éariacic’)n Existencias Productos Terminados y en 0820 0 0,00% 0 0,00%

urso

= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 1.798.607| 113,01%) 1.286.034 115,52%)
- Compras Netas 0840 -1.508.556 -94,79% -977.622 -87,81%
+- \é?:icsgteﬁ?;t?ggznhﬂzﬁ?den’as, Materias Primas y 0850 0 0,009 114 -0,01%
- Gastos Externos y de Explotacion (8) 0860 -130.113 -8,18% -100.497 -9,03%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 159.938 10,05% 207.801 18,67%
+/- Otros Gastos e Ingresos (9) 0880 0 0,00% 0 0,00%
- Gastos de Personal 0890 -124.029 -7,7% -126.138 -11,33%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 35.909 2,26% 81.663 7,34%
- Dotacion Amortizaciones Inmovilizado 0910 -42.363 -2,66% -42.051 -3,78%
- Dotaciones al Fondo de Reversién 0915 0 0,00% 0 0,00%
+/- Variacion Provisiones de Circulante (10) 0920 -1.020 -0,06% -1.252 -0,11%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 -7.474) -0,47% 38.360 3,45%
+ Ingresos Financieros 0940 174.590 10,97% 157.913 14,18%
- Gastos Financieros 0950 -323.192 -20,31% -173.412 -15,58%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0960 206 0,01%| 155 0,01%|
+/- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (11) 0970 0 0,00% -8.520 -0,77%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 -155.870 -9,79% 14.496 1,30%
- ety Cortora da Gontrol (12 cC nmaenel 11021 0721 1,55% 1082|  0,97%
- ;/eg:r(t:(lac:g dl;rcgléﬂggie?lg;movmzado Inmaterial, Material 1023 277,439 17.43% 7423 0,67%

 Obaaeiomen Froma - con Aectenes ¥ 1025 ass|  -0,01% 3650  0,33%
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (15) 1026 -101 -0,01% 3.303 0,30%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (16) 1030 -512 -0,03% -26.203 -2,35%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 145.528 9,14% 13491 1,21%
+/- Impuestos sobre Beneficios 1042 54.343 3,41%) 6.782 0,61%)
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 199.871 12,56% 20.273 1,82%

GE12



IV. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO

(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

ACTIVO | Esercicio actuaL | EsErcicio AnTERIOR |
|A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS || 1200] | |
. GastosdeEstablecimiento 1210
Il. InmovilizacionesIinmateriales 1220 0 0
11.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 1221
11.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 1222
11l. Inmovilizaciones Materiales 1230
IV. Inmovilizaciones Financieras 1240
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 1250
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 1255
B) INMOVILIZADO (2) 1260 0 0
|Ic) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION || 1270] | |
[D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) ] [1280] | |
I.  Accionistas por Desembolsos Exigidos 1290
Il.  Existencias 1300
11l. Deudores 1310
IV. InversionesFinancieras Temporales 1320
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330
VI. Tesoreria 1340
VIl. Ajustes por Periodificacion 1350
E) ACTIVO CIRCULANTE 1360 0 0
| TOTAL ACTIVO (A+B +C +D +E) |[1370] of 0|

PASIVO | esercicio actuaL | Esercicio ANTERIOR |
|. __Capital Suscrito 1500
Il. ReservasSociedad Dominante 1510
11l. Reservas Sociedades Consolidadas (17) 1520
IV. Diferencias de Conversion (18) 1530
V. Resultados Atribuibles ala Sociedad Dominante 1540
VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 1550
A) FONDOS PROPIOS 1560 0 0
IB) socios ExTERNOS | [1570] | |
|c) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION ] [1580] | |
[D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (4) | [1590] | |
[E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | [ 1600] | |
I.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610
Il.  Deudas con Entidades de Crédito 1615
I1l. Acreedores por Operaciones de Trafico alLargo Plazo 1625
IV. Otras Deudas a Largo 1630
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1640 0 0
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1650
Il.  Deudas con Entidades de Crédito 1655
IIl. AcreedoresComerciales 1665
IV. Otras Deudas a Corto 1670
V. Ajustes por Periodificacion 1680
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1690 0 0
|[H) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | [1695] | |
| TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F +G + H) | [1700] ol (|
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V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

Uds.: Miles de euros Importe | % Importe | %

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 1800
+ Otros Ingresos (7) 1810
+/- Variacion Existencias Productos Terminados y en Curso 1820
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 0 0
- Compras Netas 1840

Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras
+/- . : 1850

Materias Consumibles
- Gastos Externos y de Explotacion (8) 1860
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870 0 0
+/- Otros Gastos e Ingresos (9) 1880
- Gastos de Personal 1890
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1900 0 0
- Dotacion Amortizaciones Inmovilizado 1910
- Dotaciones al Fondo de Reversion 1915
+/- Variacion Provisiones de Circulante (10) 1920
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930 0 0
+ Ingresos Financieros 1940
- Gastos Financieros 1950
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 1960
+/- Dotacion Amortizacion y Provisiones Financieras (11) 1970
+/- Resultados de Conversion (19) 1980

Participacion Resultados Sociedades Puestas en
+- Equivalencia 1990
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidaciéon 2000
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion 2010
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 0 0

_ Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, Material 2021

y Cartera de Control (12)
+- Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material y 2023

Cartera de Control (13)

Resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones
+/- ) 2025

Propias (14)
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (15) 2026
+/- Otros Resultados Extraordinarios (16) 2030
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2040 0 0
+/- Impuesto sobre Beneficios 2042
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 0 0
+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 2050
_ RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 2060 0 0
~ DOMINANTE
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1V.BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOL IDADO
(NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

EJERCICIOACTUAL |  EJERCICIOANTERIOR |

I.  Inmovilizado material 4000 18.966.516) 17.383.878
1l. Inversiones inmobiliarias 4010 291.222) 299.221
1Il. Fondo de comercio 4020 51.600 17.232
IV. Otros activos intangibles 4030 718.608 475.275
V. Activos financieros no corrientes 4040 1.305.449 1.137.096]
VI. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 4050 565.865 421.792)
VII. Activos biolégicos 4060 [
VIII. Activos por impuestos diferidos 4070 1.085.924] 1.096.240)
IX. Otros activos no corrientes 4080 77.409
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 4090 23.062.593 20.830.734]
. Activos biolégicos 4100
1l. Existencias 4110 1.360.911] 1.105.528]
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4120 2.601.807| 1.913.337]
V. Otros activos financieros corrientes 4140 1.070.618| 507.910]
V. Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4150 531.436 693.421
VI. Otros activos corrientes 4160 32.179 48.599
VII. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4170 212.503 117.453
Subtotal activos corrientes 4180 5.809.454 4.386.248]
VL. Activos ng corrientes clasif. como mantenidos para la venta y de actividades 4190
interrumpidas
B) ACTIVOS CORRIENTES 4195 5.809.454 4.386.248]
|__TOTAL ACTIVO (A + B) | [4200] 28.872.047| 25.216.982|
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO | EsercicioacTuaL | EJERCICIOANTERIOR |
. Capital 4210 2.704.648, 2.704.648
1. Otras reservas (20) 4220 5.517.093 5.003.740
1Il. Ganancias acumuladas (21) 4230 653.015 580.279]
IV. Otros instrumentos de patrimonio neto 4235
V. Menos: Valores propios 4240 -180 -11.400
VI. Diferencias de cambio 4250 149.782 7.993]
VII. Otros ajustes por valoracion 4260 -30.727] 10.894]
VI Reservgs de revalorizacién de act?v.t)s no c.orrientes f:lasifio Como 4265
mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas
IX. Menos: Dividendos a cuenta 4270
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
NETO DE LA DOMINANTE 4280 8.993.631, 8.296.153]
X. Intereses minoritarios 4290 120.823 99.038}
A) PATRIMONIO NETO 4300 9.114.454 8.395.19]
I.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables 4310 5.063.291 4.255.808]
1. Deudas con entidades de crédito 4320 4.740.057 3.737.645
Ill.  Otros pasivos financieros 4330
1IV. Pasivos por impuestos diferidos 4340 621.787] 500.976]
V. Provisiones 4350 1.348.627| 1.221.620
VI. Otros pasivos no corrientes (22) 4360 1.100.134f 775.969
B) PASIVOS NO CORRIENTES 4370 12.873.896) 10.492.ﬂ
I.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables 4380 1.335.712) 1.935.286]
1I. Deudas con entidades de crédito 4390 1.349.719 801.04]
1ll. _Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4400 2.973.155 2.370.324]
IV. Otros pasivos financieros 4410
V. Provisiones 4420 44.947] 26.163
VI. Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4430 770.069 954.225
VII. Otros pasivos corrientes 4440 410.095 242.685)
Subtotal pasivos corrientes 4450 6.883.697 6.329.777
VL. Pasivos directamente asociados con activos no corrientes clasificados como 4465
mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas
C) PASIVOS CORRIENTES 4470 6.883.697 6.329.777]
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B + C ) || 4480] 28.872.047] 25.216.982|
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V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de euros Importe | % Importe %
+ Importe neto de la cifra de negocio 4500 5.418.514 100,00% 4.124.783] 100,00%
+ Otrosingresos 4510 186.034 3,43%) 74.912 1,82%
+/- Variacién de existencias de productos terminados o en curso 4520 1.461 0,03% 22.815) 0,55%
- Aprovisionamientos 4530 -3.117.244 -57,53% -1.905.548] -46,20%
- Gastosdepersonal 4540 -392.478 -7,24% -395.829  -9,60%
- Dotacién ala amortizacion 4550 -469.650 -8,67% -445.333 -10,80%
- Otrosgastos 4560 -515.158 -9,51% -467.241 -11,33%
= BENEFICIO/(PERDIDA) DE EXPLOTACION 4570 1.111.481 20,51%) 1.008.559 24,45%
+ Ingresosfinancieros 4580 138.814 2,56% 125.741 3,05%
- Gastosfinancieros 4590 -323.163 -5,96%) -307.179  -7,45%
+/- Diferencias de cambio (neto) 4600 -3.454 -0,06% -2.530] -0,06%
+- Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a| 4610 0,00% 0,00%
valor razonable (neto)
Resultado por variaciones de valor de activos no financieros a
+- valor razonable (neto) 4620 0,00% 0,00%
+/- Resultado pordeterioro/reversion del deterioro de activos (neto)] | 4630 0,00%) 0,00%
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y
+/- negocios conjuntos que se contabilicen segln el método de la 4640 25.244 0,47% 29.515) 0,72%
participacion
Resultado de la enajenacion de activos no corrientes o
valoracion de activos no corrientes clasificados como 0, 0,
+- mantenidos paralaventano incluidos dentro de las actividades 4650 25.454 0.47% 25.602 0,62%
interrumpidas (neto)
+/- Otras ganancias o pérdidas (neto) 4660 -8.333 -0,15% -4.873 -0,12%
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES 0, o
e 4680 966.043 17,83%) 874.836] 21,21%
+/- Gasto por impuesto sobre las ganancias 4690 -305.890 -5,65% -291.210  -7,06%
_ BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES 0, oy
CONTINUADAS 4700 660.153 12,18%) 583.626] 14,15%
+- _Resultado.despues deimpuestos delas actividades 4710 0,00%) 0,00%)
interrumpidas (neto)(23)
= BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO 4720 660.153 12,18%) 583.626] 14,15%
+/- Interesesminoritarios 4730 -7.138 -0,13% -3.348] -0,08%
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENENDORES DE o 0
~ INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE TR 653.019 12,05% S0.218 14,07%
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VI.BALANCE CONSOL IDADO COMPARATIVO ENTRENORMATIVA CONTABLEENVIGORDE CARACTER
NACIONAL Y NORMASINTERNACIONAL ESDE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADA

Uds.:Milesdeeuros

APERTURA DEL CIERREDEL
ACTIVO EJERCICIO2005 EJERCICIO2004
(NIIF) (NORMANACIONAL)

I. Gastosdeestablecimiento 5000 16.719
1. Inmovilizadomaterial 5010 18.179.680 18.369.417
Ill. Inversionesinmobiliarias 5020 341.592
IV. Fondodecomercio 5030 42.872 323.863
V. Otrosactivos intangibles 5040 522.524 574.839
VI. Activosfinancierosnocorrientes 5050 1.798.025 1.989.567|
VIl. Accionesdelasociedad dominantealargo plazo 5060 2.102]
VIIl. Otros activos no corrientes 5070 1.216.673 767.062
A) ACTIVOALARGOPLAZO/NO CORRIENTE 5080 22.101.366 22.043.569
|B) GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | [5090] | 175.290|
|.__Existencias 5100 1.270.705 1.142.271]
Il. Deudorescomercialesy otrascuentasacobrar 5110 1.765.950 2.010.892
ll. Otrosactivosfinancieroscorrientes 5120 477.496 208.339
IV. Acciones delasociedad dominanteacorto plazo 5130 [y
V. Otrosactivoscorrientes 5140 388.618 511.429
VI. Efectivoyotros mediosliquidos equivalentes 5150 154.944 105.996

Subtotal 5160 4.057.713 3.978.927]

Activos no corrientes clasif. como mantenidos paralaventay de
Vil actividadesinterrumpidas Gl
C) ACTIVOCIRCULANTE/CORRIENTE 5175 4.057.713 3.978.927]
[_ToTALACTIVO A +B +C) | [5180] 26.150.079 26.197.786|

APERTURA DEL CIERREDEL
PASIVOYPATRIMONIONETO EJERCICIO2005 EJERCICIO2004
(NIIF) (NORMANACIONAL)

I Capital 5190 2.704.648 2.704.648
. Reservas 5200 6.136.647 5.331.904]
De las que: Ajuste contra reservas por la transicion a NIIF (*) 5210 -185.724
lll. Otros instrumentos de patrimonio neto 5215
IV. Menos:Valorespropios 5220 -4.053
V. Ajustesporvaloracion 5230 -18.423
VI. Resultado del ejercicio 5240 1.210.727|
VIl. Menos: Dividendos acuenta 5250 -293.834) -293.834)
A) PATRIMONIO NETO NORMATIVA NACIONAL/ PATRIMONIO
ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 5260 8.524.985 8.953.445
NETO DE LA DOMINANTE
[B) INTERESESMINORITARIOS ] [5270] 102.662] 77.130]
[ TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF (A +B) ] [5280] 8627.647| |
|©) DIFERENCIANEGATIVADECONSOLIDACION | [5290] | 22.467|
|D) INGRESOSADISTRIBUIRENVARIOSEJERCICIOS | [ 5300] 468.206 | 484.321]
I.  Emisiondeobligacionesy otros valores negociables 5310 4.728.374 4.806.480)
1. Deudas con entidades decrédito 5320 3.858.955 3.567.964]
lll.  Provisiones 5330 1.285.146 1.034.754]
IV. Otrospasivosnocorrientes 5340 919.699 797.921
E) E)PASIVOALARGOPLAZO/NOCORRIENTE 5350 10.792.174} 10.207.119
. Emisiéndeobligacionesy otros valores negociables 5360 1.498.346 1.498.347|
Il _Deudas con entidades decrédito 5370 1.019.177 927.474
lll. Acreedorescomercialesyotrascuentasapagar 5380 2.375.713 3.938.845)
IV. Provisiones 5390 28.187 48.345
V. Otrospasivoscorrientes 5400 1.349.629 40.293

Subtotal 5410 6.271.052 6.453.304

Pasivosdirectamenteasociadosconactivosnocorrientesclasif.como
Vi mantenidos paralaventay deactividades interrumpidas 4y
F) PASIVOA CORTO PLAZO/ CORRIENTE 5425 6.271.052 6.453.304]
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B +C +D +E +F) | [5430] 26.159.079 26.197.786|

(*) Linea informativa, los importes no han de computarse aritméticamente para la obtencién de la cifra de "Patrimonio Neto segin NIIF".
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VIl. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior | Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior |
ACTIVIDAD PRINCIPAL 2100 1.087.875 1.096.176 4.634.968 3.552.572
VENTA DE GAS 2105 433.367 0 234.644 154.746
TELECOMUNICACIONES 2110 17.169 17.113 9.563 9.679
OTROS 2115 53.126 539.337 407.786
2120
2125
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar 2145
Total I.N.C. N 2150 1.591.537 1.113.289 5.418.512 4.124.783
Mercado Interior 2160 1.591.537 1.113.289 4.588.250 3.450.482
Exportacion: Union Europea 2170
Paises O.C.D.E. 2173
Resto Paises 2175 830.262 674.301

(*) A completar unicamente por Empresas Constructoras

VIII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIDUAL

CONSOLIDADO

Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior

Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior |

TOTAL PERSONAS EMPLEADAS

| | 3000

2.528 2.603]

16.815] 16.699
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1X. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademéas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacién semestral, debera hacer mencion expresa sobre | os siguientes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes anejos a
dichos ingresos;, composicion y analisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencién, en su caso, de resultados
extraordinarios; comentario de las operaciones de inversién y desinversion masrelevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de
la compafiiay en especial sobrela tesoreria dela misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido
causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados en el periodo anterior. Adicionalmente, aquellas entidades que remitan balance de situacion y cuenta de resultados del grupo
consolidado de conformidad con las NI F adoptadas, deberan facilitar informacion detallada acerca de aquellas operaciones con un impacto
significativo en la posicion financiera, losresultados o el patrimonio neto dela entidad o su grupo como consecuencia del deterioro de activos
0 de su reversion, de la valoracion de activos y pasivos a valor razonable, incluidos los instrumentos derivados y operaciones de cobertura
contable, de diferencias de cambio, de provisiones, de combinaciones de negocios, de actividades clasificadas como “ interrumpidas’ o de
cualquier otra operacién con efecto significativo, asi como una descripcién de las variaciones materiales de la ribrica “ activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas” y pasivos relacionados, de las variaciones significativas en el
riesgo asumido y oper aciones emprendidas para mitigarlo y de hechos posteriores al cierre, que siendo relevantes, no han sido reflejadosen la
informacion financiera presentada. Por Ultimo, se deberan distinguir claramente, tanto |os comentariosrealizados sobre | os estados financieros
consolidados como, en su caso, sobrelos estados financierosindividual es).

En anexo
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X.1.) EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE EMPRESTITOS

(En esteapartado se incluird informacién individualizadade cada emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos realizadadesdeel inicio del ejercicio econémico, por la entidad obligadaa
presentar la informacién publica periédica o, en su caso, por alguna entidad que forme parte del perimetro de la consolidacién, sefialando para cada emisién, reembolso o cancelacion la
informacién que se detalla en

loscuadrosadjuntos. Dicha informacién deberaser aportadade maneraseparadadistinguiendo entre las emisiones,reembolsos o cancelacionesque, en relacion con la emisiéno colocacion
de los valores, hayan requerido del registro de un folleto informativo en unaAutoridad Competente(24) de un pais miembrode la Unién Europeay aquellasqueno lo hayan requerido. En el
caso de emisiones, reembolsoso cancelaciones realizadas por entidades asociadas o cualquier otra distintaa las entidades dominante, dependientes o multigrupo, sélo se incluiradicha
informacién en la medidaen quela emisién o cancelacién estuviera garantizada, total o parcialmente, por la entidad dominante, o por cualquier entidad dependiente o multigrupo. Las
emisiones o colocacionesde valoresrealizadas en el mercado monetario(25) se podran agregar(26) por tipo de operacion(27), al igual quelas emisiones realizadas por unamisma entidad,
dentro de un mismo pais siempre quetengan caracteristicas similares. En el caso de quela emision, reembolso o cancelacion sea instrumentadaa través de una“entidad de cometido
especial”(28) se deberd mencionar expresamente esta circunstancia).

Emision, reembolso o cancelacion de empreéstitos cuya emision o colocacién haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad Competente(24) de

la Unién Europea
Caracteristicas de la emision, reembolso o cancelacién de empréstitos
Entidad | Relacion | F2isde! . cad. ) Fec_h.a, Tipo Vito. y Mercadol/s Cal.'fl- Garan-
. domicilio | Operacién Tipo de |emision, Saldo . cacion tias
emisora (29) . ISIN . de modalidades donde R
deresid. (27) valor [reemb., vivo ) . o R credi- otorga-
(30) interés | amortizacion cotiza L
0 canc. ticia das (31
lberdrola [ oo Obligacio Unica Bolsa A2MAH ordrola,
Finanzas te P ESPANA |Emisiones |XS0218032356 [nes 28/04/05] 100.000.000 2,27 28/04/2008 Luxemburg | S&P, SA !
SAU (EMTN) [¢] FITCH) C
lberdrola [ oo Obligacio Unica Bolsa A2MAH ordrola,
Finanzas te P ESPANA |Emisiones |XS0218074861 [nes 28/04/05 65.000.000 3,06] 30/11/2009 Luxemburg | S&P, SA !
SAU (EMTN) [¢] FITCH) C
Reduccién
Iberdrola, Reembolso Obligacio nominal 50%el
S.A.(mayo ESPARNA ES0244580504 |nes 24/05/05 15.025.303 11,20 24/05/2005y  |AIAF norating
93) S simples restoel
24/05/2006
Obligacio 01/06/2008
Dependien Cancelacion| cancelable A(S&P
Coelba pendien | srasIL ! nes 21/06/05 o o Bovespa | ~C&
te es X anticipadament Brasil)
simples e
Iberdrola . Obligacio . Bolsa A2(M);A+(

. Dependien -~ - Unica Iberdrola,
Finanzas te pend ESPANA |Emisiones [XS0220756323 |nes 01/06/05| 60.000.000 2,21} oL /IOG /2007 Luxemburg | S&P SA
SAU (EMTN) (o] FITCH) C

s Amortizaciones
Coelba . Obligacio .
. | Dependien - arciales A(S&P
(2005serig ~P" " |BRASIL  [Emisiones nes 21/06/05| 440.000.000 parct Bovespa  |AS&
1 te simples desde2008 Brasil)

) imp hasta2010

Coelba . Obligacio

. | Dependien - 5 A(S&P
(2005serid] te pend BRASIL Emisiones nes 21/06/05| 100.000.000 Unica2011 Bovespa BEasiI)
2) |simples
Iberdrola Dependien Obligacio Unica Bolsa A2(M);A+( Iberdrola.
Finanzas te ESPANA |Emisiones |XS0220742885 |nes 15/06/05 40.000.000 3,508 15/06/2008 Luxemburg | S&P, SA '
SAU (EMTN) (o] FITCH) o
Iberdrola . Obligacio . Bolsa A2(M);A+(

. Dependien -~ - Unica Iberdrola,
Finanzas | pendieNlespakia - |Emisiones  [xs0222372178 |nes 22/06/05| 500.000.000 3507 /Ioe o015 |Luxemburg [sep, |05
SAU (EMTN) (o] FITCH) o
Iberdrola . Obligacio . Bolsa A2(M);A+(

. Dependien -~ - Unica Iberdrola,
Finanzas te pend ESPANA |Emisiones [XS0223548768 |nes 30/06/05| 22.830.000 0,97 30/I06 /2012 Luxemburg | S&P, SA
SAU (EMTN) (o] FITCH) o
Iberdrola . P . Bolsa AL(M);AA.

. Dependien |PAISES Reembolso Notas Unica Iberdrola,
Internation te BAJOS s XS0106975229 EMTN) 27/01/05 0 5,51 27/01/2005 Luxemburg | (S&P, SA.
lalBV o FITCH)
Iberdrola . P . Bolsa AL(M);AA.
. Dependien |PAISES Reembolso Notas Unica Iberdrola,
Internation te BAJOS s XS0111995188 EMTN) 25/05/05 0 6,00 25/05/2005 Luxemburg | (S&P, SA.
lalBV o FITCH)
Iberdrola . P . Bolsa ALM);AH(
) Dependien |PAISES Reembolso Notas Unica Iberdrola,
Internation XS0146973572 29/04/05 0 2,39 Luxemburg | S&P); AA- !
te BAIOS  |s (EMTN) 20/06/2005  |FWXEMbUrG |SEPY AA- o
alBV o (FITCH)
Iberdrola ) P . Bolsa
. Dependien |PAISES Reembolso Notas Unica Iberdrola,
Internation te BAJOS s XS0113549801 EMTN) 28/06/05 0 5,87 28/05/2005 Luxemburg SA.
|aByv (o]
Iberdrola . P 5 30/06/2010 Bolsa AL(M);AA
Internation tDePe”d'e” g’:'JSOESS Cancelacion|y <1 13261704 '\I‘tht/??N 30/06/05, d 7,00 cancelable  [Luxemburg | (s&P, g"‘:dro'a'
alBV © s ( ) 30/06/2005  |o FircH) [
Iberdrola ) - . Bolsa AL(M);A+(|
) Dependien |PAISES Reembolso Notas Unica Iberdrola,
Internation XS0148546145 31/05/05 0 2,34 Luxemburg | S&P);AA- !
te BAJOS |s (EMTN) 31/05/2005  |-X€mourd JAA NS A
alBV 0 (FITCH)
Iberdrola ) - . Bolsa A2(M);A+(|
) Dependien |PAISES Reembolso Notas Unica Iberdrola,
Internation XS0167022267 15/04/05 0 2,53 Luxemburg | S&P, !
te BAJOS |s (EMTN) 15/04/2005  |-X€MU9 S.A.
alBV [o] FITCH)
Iberdrola ) : Unicaenplazo P1(M);A-
Internation ::)ependlen g’:}]soEss Emisiones | Varios I\Ilso(t:as 629.350.000 2,15/ mediode Nocotiza |1(S&P);F1 g)eArdroIa,
alBV € ( ) 160,63dias (FITCH) T
Iberdrola. Pagarés Unicaenplazo
) ESPANA |Emisiones |Varios (program 462.900.000 2,20|mediode AIAF norating
SA .
2) 148,66dias
[ |
Slfkrdro : Cancelacion| Obligacio Bolsa
. ESPARNA ES0244520237 |nes 05/02/05 0 5,06| Unicaen 2005 - norating
(Hidrola es simples Espafia
2379 P
[ |
Slfkrdro : Reembolso Obligacio Bolsa
ESPANA ES0244580116 |nes 01/01/05 174.891 6,75 Unica2007 - norating
(Iberduero s simples Espafia
may57) P
[ |
Slfkrdro : Reembolso Obligacio Bolsa
ESPANA ES0244580124 |nes 01/01/05 262.036 6,75 Unica2008 - norating
(Iberduero s simples Espafia
abr 58) P
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de la Unién Europea

Emision, reembolso o cancelacion de empréstitos cuya emision o colocacion no haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad Competente(24)

Caracteristicas de la emision, reembolso o cancelacién de empréstitos
) - Pais del . Fecha . Califi- Garan-
Entidad | Relacion [ . Cod. X A Tipo Vto.y Mercado/s - B
. domicilio | Operacion Tipo de |emisidn, Saldo . cacion tias
emisora (29) . ISIN . de modalidades donde ;
deresid. 27) valor |reemb., vivo . . o R credi- otorga-
(30) interés | amortizacion cotiza L
0 canc. ticia das (31
Iberdrola ) P .
. Dependien |PAISES - Notas Unica . . Iberdrola,
I;tBe\;natlon te BAJOS Emisiones (USPP) 09/02/05 95.715.000 4,48 09/02/2012 nocotiza |norating S.A.
=

X.2.) EMISIONES DE TERCEROS GARANTIZADAS POR EL GRUPO

(En este apartado se incluirainformacion individualizadade cada emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos quehaya sido garantizadadesdeel inicio del ejercicio econémico, por la
entidad obligada a presentar la informacién publica periédica o, en su caso, por alguna entidad que forme parte del perimetro de la consolidacion, sobre emisiones o colocaciones no
incluidas en el apartado X.1.)
anterior, seflalando para cadaunade ellas la informacién que se detallaen el cuadro adjunto. En el caso de quela garantia haya sido prestadapor unaentidad asociadao cualquier otra
entidad incluidaen el perimetro de la consolidacién distinta de las entidades dominante, dependientes o multigrupo, sélo se incluira dicha informacion en el caso de queel ejercicio dela
garantiapudieraafectar de forma material(32) a losestadosfinancieros consolidados. Las emisioneso colocacionesde valores realizadasen el mercado monetario(25) se podran agregar(26)
por tipo de operacion(27), al igual quelas emisiones realizadas por unamisma entidad, dentro de un mismo pais siempre quetengan caracteristicas similares.En el caso de quela emision,
reembolso o cancelacién sea instrumentada a través de una “entidad de cometido especial” (28) se deberd mencionar expresamente esta circunstancia).

Entidad
emisora

Relacién
(33)

Pais del
domicilio
deresid.

Caracteristicas de la emision, reembolso o cancelacién de empréstitos

Fecha . Califi- Garan-
. Ccad. ) A Tipo Vto.y Mercado/s L. B
Operacién Tipo de |emisién, Saldo ; cacién tias
ISIN . de modalidades donde ;
27) valor |reemb., vivo . . . L. . credi- otorga-
(30) interés | amortizacion cotiza L
o canc. ticia das (31
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XI.
(Se hara mencion de | os dividendos efectivamente pagados desde € inicio del gercicio econdmico).

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

Euros por Ifelits
% sobre Nominal A P (milesde
accion(x,xx) euros)
1. AccionesOrdinarias 3100 10,9 0,33 293.834
2. AccionesPrefer entes 3110
3. AccionesRescatables 3115
4. Acciones sin Voto 3120

Informacion adicional sobreel reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexoen lahojasiguiente (G-11b)

XIl. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

10.

11
12.

13.

14.
)

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
multiplos).

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segln ladisposicién adicional 12de la LSA (1 por 100).

Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversionesodesinversionesmaterialesrelevantes,etc.).

Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las
acciones.
Emisiones,reembolsosocancelacionesdeempréstitos.

Cambiosdelos Administradoresodel Consejode Administracién.

Modificaciones delos Estatutos Sociales.
Transformaciones,fusionesoescisiones.

Cambios en la regularizacién institucional del sector con incidencia
significativa en la situacién econémica o financiera de la Sociedad o
del Grupo.

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa ala situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

Situacionesconcursales,suspensionesdepagos,etc.

Acuerdos especiales de limitacién, cesién o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y econémicos de las acciones de la
Sociedad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambiodepaquetesaccionariales, etc.).

Otroshechossignificativos.

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacién ala CNMV y a la SRBV.

[ 3200 | x

| 3210 | x

I 3220 | x

| 3230

| 3240 X
3250 X
3260 X

[ ser0 T x [ |

[ 3280 X

I 3200 |

| 3310 |

| 3320 |

| 3330 |

I 3340 | x
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Informacién adicional sobre e reparto de dividendos (a cuenta, complementario, €tc)

- Confecha 3 de enero de 2005 se abono € dividendo a cuentadel gercicio 2004 arazon de 0,326 euros por accion.
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XI11. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
En anexo

GE24




XIV. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS(34)
En relaciéon con la informacién a incluir en este apartado, se estara a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,
sobre la informacién de las operaciones vinculadas(35) que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion

en mercados secundarios oficiales, teniendo en cuenta lo establecido en las instrucciones para la cumplimentacién del informe semestral.

1. OPERACIONES REALIZADAS CONLOSACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD(36)

pu " Parte
Cc(:;i;)go Descripciéndelaoperaciéon(37) A/l (38) A((:;Sn (milslzzggrEtEros) B(;nifg:;;dégféi(;) C(lelsp Vin(c4uzl)ada

Informacion

033 Otras (especificar) Agregada |Actual 102.830 0|CP/LP |BBVA
Informacion

016 Acuerdosdefinanciacion: préstamos Individual Actual 20.000] O|LP BBVA
Informacion

024 Garantias y avales Agregada |Actual 50.675 O|LP BBVA
Informacion

033 Otras (especificar) Agregada |Actual 78.778 0|CP BBVA
Informacion

033 Otras (especificar) Individual Actual 60.000] O|LP BBVA
Informacion

033 Otras (especificar) Agregada |Actual 476.180] O|CP/LP |BBVA
Informacién

033 Otras (especificar) Agregada |Actual 234.500) O|CP/LP |BBVA

Otros Aspectos (43)

Descripcion de las operaciones con codigo a especificar:
Linea 1 Derivados deuda.

Linea4 Derivados carteray autocartera.

Linea5 Pdlizade crédito.

Linea 6 Compraventa divisas.

Linea7 Emision de pagarés

El dia 3 de enero de 2005 la Sociedad pagd 0,326 euros por accion en concepto de dividendo acuenta de los
resultadosdel gjercicio 2004.

L as operaciones realizadas con accionistas significativos durante el primer semestre del gercicio 2005 son propias
del giro o tréfico ordinario, han sido realizadas en condiciones normales de mercado y la informacion sobre las
mismas no es necesaria paraexpresar laimagen fiel del patrimonio, de lasituacion financieray delosresultados de
la entidad, s bien, por lo que respecta a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (BBVA), las operaciones més
significaivas han sido las siguientes:

1. Operaciones definanciacién bancaria:

El 13 de Abril seformalizé un préstamo de 1.200 millones € con 16 entidades financieras de primeralinea, con dos
tramos, siendo €l primero (por importe de 500 millones €) la renovacion del préstamo bajo formato ‘ Club-Dea’
formalizado en Mayo de 2004 , wn un nuevo plazo de amortizacion de siete afios y € segundo, instrumentado
como linea de crédito a 7 afios, por importe de 700 millones €. En el primer tramo, BBV A redujo su participacion
de100millones € a50 millones€y tomé del segundo tramo 70 millones<€.

El 25 de Mayo, dentro de una estrategia de fortal ecimiento de laliquidez, mediante laformalizacién de operaciones
bilateral es por importe de 500 millones € con entidades financieras de primera linea, se firmo unalinea de crédito
bilateral con BBVA por importe de 60 millones €, con disponibilidad durante un periodo de tres &ios. En esa
misma fecha se procedié alareduccion de lapélizade crédito a 364 dias por ese mismo importe.

2. Derivados de tipo deinterés y de cambio

Se han redlizado operaciones de cobertura de tipo de interés y de cambio por importe equivalente a 840 millones €,
delos cuales 80 millones corresponden a operaciones contratadas con BBV A.

Las operaciones de derivados se contrataron mediante oferta competitiva entre entidades financieras de solvencia
acreditada.
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3. Colocaciones de excedentes y disposicion de pdlizas de crédito

Se han realizado disposiciones de cuentas corrientes de crédito y de lineas de crédito por un importe medio diario
equivalentede 216 millones €, de los cuales 35 millones han correspondido a BBV A.

Por otra parte, se han realizado col ocaciones de excedentes de tesoreria por un importe medio diario equivalente de
39millones €, siendo la operativarealizada con BBVA e 26% de esta cantidad.

La operativa anterior se redliza diariamente para regular la liquidez del Grupo, previa competencia entre,
aproximadamente, 20 entidades financieras.

4. Operaciones de Mercado de Capitales

El 1 de Junio, BBV A actué como colocador de una emision privada de bonos redlizada por |berdrola Finanzas, SA.
y garantizada por |berdrola, S.A. por importe de 60 millones €.

Adicionamente, e 22 de Junio, Iberdrola Finanzas, S.A. con la garantia de Iberdrola, SA. reaizd una emisién
publica de bonos en el Euromercado por importe de 500 millones €, colocada a través de 8 entidades, en la que
BBVA gjercio de Director y Asegurador junto con otras tres entidades de primer nivel.

En los mercados de capitales acorto plazo, se han emitido pagarés por unimporte de 534 millones €, delos cuales
BBVA coloco € 44%. Adicionamente y complementando a programa de pagarés doméstico, Iberdrola
International BV ha emitido, con la garantia de Iberdrola, S.A., 643 millones € delos que 5 millones se colocaron a
través de BBVA.

5. Avaesy Garantias
BBVA haemitido garantias bancarias en favor de sociedades del Grupo Iberdrola por importe de 50 millones €.

6. Compraventa de divisa
Se han realizado operaciones por contravalor de 1.218 millones €, de las cuales el 39% se han realizado con BBVA.

7. Derivados de Equity
Se han contratado con BBV A derivados de carteray autocartera por importe de 78 millones €.

2. OPERACIONES REALIZADAS CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD(36)

AR P Parte
C?gi;)go Descripciéndelaoperacion(37) A/l1(38) A(c;g;n (miIeI:I:ggrEtEros) B(;nifgspggggragg) C(ZISP Vin(c4uzl)ada
Informacién
026 Remuneraciones Agregada |Anterior 4.281 o|CP
Informacién
026 Remuneraciones Agregada |Actual 11.485] o|CP
Informacién
027 Indemnizaciones Agregada |Anterior 355 o|CP
Aportaciones aplanesde pensionesyseguros |Informacion
028 de vida Agregada |Actual 3.603 o|CP
Informacién
023 Dividendosy otros beneficios distribuidos Agregada |Actual 4.876 o|CP
Otros Aspectos (43)

Las remuneraciones incluyen una gratificacién por la consecucién de objetivos estratégicos de caracter plurianual
por importe de 5.836 milesde €.

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida incluyen el abono de una prima anual de un seguro que
cubre compromisos por pensiones de directivos que asciende a3.148 miles de €.

3. OPERACIONES REALIZADAS ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPO(36)

_— o Partes
Cédigo R, . Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP .
@7) Descripciondelaoperacion(37) A/l (38) 39) (milesdeEuros) | (milesdeEuros) 1) Vmcﬁl;das
Informacion
026 Remuneraciones Agregada |Actual 2.599 0|CP
Aportacionesaplanesde pensionesyseguros |Informacion
028 de vida Agregada |Actual 837 0|CP
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Informacién AMARA,
003 Compras de inmovilizado material Agregada |Actual 3.149 0|CP S.A.
Informacién AMARA,
010 Recepcionde servicios Agregada |Actual 5.564 0|CP S.A.
GAMESA
Informacién EOLICA,
001 Compras de bienes (terminados 0 no) Agregada |Actual 50.804] 0|CP S.A.
GAMESA
Informacién EOLICA,
010 Recepcién de servicios Agregada |Actual 5.266 0|CP S.A.
Otros Aspectos (43)

Las operaciones indicadas son propias del tréfico ordinario y han sido realizadas en condiciones de mercado.
Las remuneraciones incluyen una gratificacion por la consecucion de objetivos estratégicos de caracter plurianual

por importede 1.280 milesde €.

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida incluyen el aono de una prima anual de un seguro que
cubre compromisos por pensiones de directivos

gue asciende a 821 milesde €.

4. OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS(36)

. . Parte
Cédigo L L Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP ’
@7) Descripciéndelaoperacion(37) A/l (38) (39) (miles deEuros) (milesdeEuros) (1) V|n(c4uzl)ada
Otros Aspectos (43)
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XV. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado sdlo debera ser completado en lainformacién correspondienteal | Semestre del gjercicio siguienteal Gltimo cerrado y auditado,
y serda de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden
Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a |a presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe
de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviere una opinién adversa o con
salvedades. En el mismo, se incluira la mencién de que se adjunta como anexo de la informacion semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacién o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la
Sociedad sobre la situacién actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del

gjercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracion del
mencionadoinformeespecial).
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL INFORME SEMESTRAL (GENERAL)

- Losdatos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euras, sin
decimales, efectuandose | os cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar € del periodo
correspondienteal gjercicioanterior.

- Se entendera por normas internacionales de informacion financiera adoptadas (NI F adoptadas), aquéllas que la
Comision Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por € Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consegjo, de 19 dejulio de 2002.

- Lainformacion financiera contenida en este modelo se cumplimentara conforme a la normativa y principios
contables de reconocimiento y valoracion que sean de aplicacién a la entidad para la elaboracion de los estados
financieros del periodo anual a que serefiere lainformacidn pablica periddica que se presenta.

Hasta los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de
crédito, que por aplicacion de lo dispuesto en & Codigo de Comercio, se encuentren obligadas a formular las
cuentas anuales consolidadas, y a la fecha de cierre de gjercicio Unicamente hayan emitido valores de renta fija
admitidos a cotizacion en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por seguir aplicando las normas contenidas en
laseccion tercera, del titulo 111 del libro primero del Cédigo de Comercio y las normas que las desarrollan, siempre
y cuando no hubieran aplicado en un gercicio anterior las NIIF adoptadas, presentaran la informacidn publica
peri6dica consolidada en los model os de los apartados |V y V referidos ala normativa contable en vigor de caracter
nacional.

- Lainformacion aincluir dentro del epigrafe Evolucion delosNegocios deberapermitir alosinversoresformarse
una opinién, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la actividad desarrollada por la entidad y los
resultados obtenidos durante el periodo cubierto por e avance, asi como de la situacién financiera y otros datos
esenciaes sobre lamarchageneral de los asuntos de la entidad.

- Déefiniciones:

(1) Variacion delas sociedades que forman el grupo consolidado: se recogeran exclusivamente aquellas sociedades
que, con relacion a las cuentas anuales consolidadas del Ultimo gjercicio cerrado, se hubieran incorporado o
excluido en el proceso de consolidacion.

(2) Las distintas rubricas que componen el Inmovilizado se presentarén netas de amortizaciones acumuladas y
provisiones.

(3) Los Gastos a distribuir en varios gjercicios comprenderan los gastos de formalizacion de deudas (gastos de
emisién y modificacién de valores de renta fija y de formalizacion de deudas, entre los que se incluyen los de
escritura publica, impuestos, confeccion de titulos y otros similares), |os gastos por intereses diferidos de valores
negociables (diferenciaentre el importe dereembolso y €l precio de emision devaloresderentafijay otros pasivos
analogos) y los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad recibida en
deudas distintas a las representadas en valores de renta fija). Las compafiias del sector eléctrico incluiran, ademés,
dentro de este epigrafe, las cuentas de periodificacion propias de su sector.

(4) LosIngresos adistribuir en varios g ercicios comprenderan las subvenciones de capital, las diferencias positivas
de cambio, los ingresos por intereses diferidos (intereses incorporados al nominal de los créditos concedidos en
operaciones de tréfico, cuya imputacién a resultados deba realizarse en gercicios futuros) y otros ingresos a
distribuir envariosejercicios.

(5) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a 12 meses debera reclasificarse, dentro de la
rubricacorrespondiente, en Acreedoresacorto plazo.

(6) El Importe neto de lacifra de negocio comprenderalos importes de la venta de productosy |os de prestacion de
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servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad deducidas las bonificaciones y demas
reducciones sobre ventas, asi como & impuesto sobre el valor afiadido y otrosimpuestos directamente rel acionados
con lacitada cifra de negocios.

(7) En lardbrica Otros ingresos se englobaran |os ingresos accesorios a la explotacion, 1os trabaj os ef ectuados por
la empresa para el inmovilizado (excepto los intereses y diferencias de cambio capitalizados) y las subvenciones a
laexplotacion (no incluir las subvenciones de capital transferidas a resultado del periodo).

(8) EnlarubricaGastos externosy de explotacion seincluiran:

- Lostrabajosrealizados por otras empresas, |0s servicios exteriores (arrendamientos, reparaciones,  transportes,
seguros, energia, etc.); lostributos (excepto el impuesto sobre beneficios) y otros gastos de gestion.

- Ladotacion a las provisiones para riesgos y gastos de explotacion (grandes reparaciones, etc; excluida la
dotacién para pensiones y obligaciones similares que habra de imputarse a gastos de personal).

(9) Otros gastos e ingresos comprenderan los beneficios o las pérdidas que corresponden a los participes no
gestores en |as operaciones regul adas por |os articulos 239 a 243 del Cadigo de Comercio y en otras operaciones en
comun de andlogas caracteristicas.

(10) LaVariacion de las provisiones de circulante comprenderd | as dotaciones realizadas en el periodo, deducidos
los excesos y aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible
en las existencias, clientes y deudores. Asimismo, incluira las pérdidas por insolvencias firmes de clientes y
deudores.

(11) Las Dotaciones ala amortizaciones y provisiones financieras comprenderan las dotaciones realizadas en el
periodo, deducidos los excesosy las aplicaciones, destinadas arealizar correcciones valorativas por depreciaciones
de carédcter reversible en valores mobiliarios (exceptuados los que correspondan a participaciones en el capital de
sociedades del grupo o asociadas) y otros val ores negaciables y en créditos no comerciales a corto y largo plazo.

(12) Los Resultados procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control comprenderén los
beneficios y pérdidas producidas por la engjenacidn de inmovilizado inmaterial o material y de participaciones en
capital a largo plazo en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, o por la baja en inventario total o parcial,
como consecuenciade pérdidas por depreciacionesirreversibles de dichos activos.

(13) LaVariacion delas provisiones de inmovilizados inmateriales, materialesy de carterade control comprenderd
las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los excesosy las aplicaciones, destinadas arealizar correcciones
valorativas por depreciaciones de carécter reversible en e inmovilizado inmaterial y material, asi como en
participaciones en capital alargo plazo en empresas del grupo y asociadas.

(14) Los Resultados por operaciones con acciones y obligaciones propias comprenderan los beneficios o pérdidas
producidas con motivo de la amortizacion de obligaciones o de la engjenacion de acciones y obligaciones emitidas
por laempresa.

(15) Los Resultados de gjercicios anteriores comprenderan |os resultados relevantes correspondientes a gjercicios
anteriores, y que dada su importancia relativano se pueden contabilizar por su naturaleza.

(16) Los Otrosresultados extraordinarios comprenderan:

- El importe delas subvenciones de capital traspasado al resultado del periodo.

- Losingresosy gastos extraordinarios de cuantia significativa, que no se consideran periddicos a evauar los
resultados futuros de laempresa.

(17) Las Reservas de sociedades consolidadas incluiran tanto las correspondientes a sociedades integradas por €l
método de integracion global o proporcional, como las correspondientes a sociedades integradas por el método de
puesta en equivalencia.

(18) y (19) Las rubricas Resultados y diferencias de conversidn (aparecen Unicamente en consolidacion) recogeran
las diferencias de cambio que surjan por la conversién de saldos en moneda extranjera de sociedades consolidadas
(tanto por integracion global o proporcional como por puesta en equivalencia).
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(20) Otras reservas: dentro de esta rubrica se incluyen las reservas por revalorizacion de activos materiaes e
intangibles y otras reservas digtintas de las ganancias acumul adas.

(21) Ganancias acumuladas. dentro de esta rdbrica se incluiran los resultados generados en el gercicio corriente o
en gjerciciosanterioresno distribuidosalos accionistas.

(22) Otros pasivos no corrientes: en estardbricaseincluiran, entre otras partidas, |as obligaciones por prestaciones
post-empleo a empleados u otras remuneraciones alargo plazo.

(23) Resultado después de impuestos de |as actividades interrumpidas (neto): dentro de esta rdbrica se presentara la
cifranetadeimpuestos correspondiente a

(i) d resultado después de impuestos de | as actividades interrumpidas; y

(ii) € resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta, o
bien por la engjenacion o disposicion por otros medios de los activos 0 grupos engjenables de elementos que
congtituyan la actividad interrumpida.

(24) Autoridad Competente de un pais miembro de la Unién Europea: la que designe € Estado miembro de origen
segun se define en el articulo 2.1.m. de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 4 de
noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica 0 admisiéon a cotizacion de
valores.

(25) Emisiones de valores en € mercado monetario: a los efectos de la presente Circular, se consideraran como
tales las emisiones de valores que gocen de elevada liquidez, concurriendo necesariamente gque |os mismos estén
admitidos y sean negociados en un mercado secundario organizado, oficial o no, que sean vaores prontamente
realizablesy que su plazo de vencimiento o remanente de amortizacion seainferior o igua adieciocho meses.

(26) Agregacion de emisiones o colocaciones: se agregarén por €l total de saldo vivo alafechaalaque serefierela
presente informacién plblica periédica, aportando valores promediados en €l caso de los epigrafes de tipo de
interés, vencimientoy calificacion crediticiau otros val ores siempre que fueran mas significativos.

(27) Operacion: se consignara unade las siguientes claves segun el tipo de operacién realizada: “E” paraemisiones,
“R" parareembolsoso “C” paracancelaciones.

(28) Entidad de cometido especial (vehiculo especia de financiacidn): todo tipo de entidad, perteneciente o no al
grupo de la entidad obligada a presentar lainformacién publica periddica, creada para alcanzar un objetivo concreto
y perfectamente definido de antemano (por g emplo, parallevar a cabo un arrendamiento financiero, actividades de
investigacion y desarrollo o latitulizacién de activos), cualquiera que sea su forma juridica, y que habitualmente
estan sujetas a condiciones legales que imponen limites estrictos, y a veces permanentes, a los poderes que sus
Organos de gobierno, consejeros o directivos poseen sobre las actividades de dicha entidad.

(29) Relacion (Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos): se recogera el tipo de relacion con la
entidad que presenta la informacion publica periddica: sociedad dominante, dependiente, multigrupo, asociada o
cualquier otraentidad que seaincluidaen el perimetro de la consolidacion.

(30) ISIN (International Securities Identification Numbering system): se consignara €l ISIN correspondiente en
aquellas emisiones que tengan asignado dicho cadigo. En otro caso, se consignara “N/A”.

(31) Garantias otorgadas: se sefidlara el tipo de garantia otorgada, asi como la entidad que otorgalamisma.

(32) Garantia que pudiera afectar de forma material a los estados financieros. a los efectos de la presente
informacion, se considerard que €l gjercicio de la garantia puede afectar de forma material cuando la omision o
incluson errénea del impacto de la gecucién de la garantia en la informacion proporcionada pudiera,
individualmente o de forma agregada, influir en las decisiones econdmicas del usuario de dichainformacion.

(33) Relacion (Emisiones de terceros garantizadas por €l grupo): se recogerd €l tipo de relacion existente entre la
entidad que presenta la informacion publica periddica, o cualquieraincluida en € perimetro de la consolidacion, y
la entidad cuya emisién o colocacion haya sido garantizada, cualquiera que ésta sea. En su caso, se indicara la
relacion entre la entidad garante y la entidad obligada a presentar lainformacién publica periddica
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(34) Partes vinculadas: una parte se considera vinculada a otra cuando una de €llas, o un grupo que actlia en
concierto, gjerce o tiene la posibilidad de gercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, €l control sobre la otra o unainfluencia significativa en latoma de decisiones financieras y operativas
delaotra

Se presume la existencia de control cuando concurre alguno de los supuestos previstos en €l articulo 4 de la Ley
24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores.

Se entiende por influencia significativa aquella que permite a quien la gerce, influir en las decisiones financieras y
operativas de la entidad, aunque no gerza d control sobre ésta. A los efectos de la presente Circular, la existencia
de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
supuestos:

a) representacion en e consg o de administracion, u érgano equival ente de direccion de la entidad participada;

b) participacién en los procesos de fijacidn de poaliticas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y
otrasdistribuciones;

C) transacciones de importanciarelativa entre e inversor y la participada;
d) intercambio de personal directivo; o
€) suministro deinformaciéntécnicaesencial.

Sin perjuicio de lo anterior, para considerar la existencia de influencia significativa se tendra en cuenta, en su caso,
lo previsto en la Directiva 2002/87/CE, de 16 de diciembre.

(35) Operaciones vinculadas: la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, considera operaciones vinculadas
toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que exista o
no contraprestacion. No sera necesario informar sobre operaciones entre sociedades o entidades de un mismo grupo
consolidado, siempre 'y cuando hubieran sido objeto de eliminacion en el proceso de elaboracion de lainformacion
financiera consolidada y formaran parte del tréfico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a su objeto y
condiciones. Tampoco es necesario informar de operaciones que, perteneciendo al giro o trafico ordinario de la
compariia, se efectlien en condiciones normales de mercado y sean de escasa relevancia, entendiendo por tales
aquellas cuya informacion no sea necesaria para expresar laimagen fiel del patrimonio, de lasituacion financieray
delos resultados de la entidad.

(36) Lainformacién sobre partes vinculadas se presentara desglosada bajo |os epigrafes que establece € apartado
cuarto de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre. A efectos del apartado cuarto letra C) de la mencionada
Orden, se informard exclusivamente sobre las operaciones entre partes vinculadas que afecten a la entidad que
informa o a su grupo.

(37) Codigo y descripcion de la operacion: en todo caso debera informarse de los siguientes tipos de operaciones
vinculadas, cuyo cddigo asociado se detalla en |a tabla a continuacion:

Cadigo Operacion

001 Compras de bienes (terminados o no)
002 Ventas de bienes (terminados o no)
003 Compras deinmovilizado materia
004 Compras deinmovilizado intangible
005 Comprasdeinmovilizado financiero
006 Ventas deinmovilizado materia

007 Ventas de inmovilizado intangible
008 Ventas de inmovilizado financiero
009 Prestaciondeservicios

010 Recepcidn deservicios

011 Contratos de colaboracion

012 Contratos de arrendamiento financiero
013 Contratos de arrendami ento operativo
014 Transferencias de investigacion y desarrollo
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015 Acuerdossobrelicencias

016 Acuerdos definanciacion; préstamos

017 Acuerdos definanciacion: aportaciones de capital (ya sean en efectivo 0 en especie)
018 Acuerdosdefinanciacion: otros (especificar)

019 Intereses abonados

020 Interesescargados

021 Intereses devengados pero no pagados

022 I ntereses devengados pero no cobrados

023 Dividendosy otrosbeneficiosdistribuidos

024 Garantiasy avales

025 Contratos de gestion

026Remuneraciones

027 Indemnizaciones

028 Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida

029 Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcién, obligaciones
convertibles, etc)

030 Compromisos por opcionesde compra

031 Compromisos por opciones de venta

032 Otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la
parte vinculada

033 Otras(especificar)

(38) Informacion Agregada (A) o Individualizada (1): lainformacion aincluir en la tabla podra agregarse cuando se
trate de partidas de contenido similar. No abstante, debera facilitarse informacién de carécter individualizado sobre
aquellas operaciones que fueran significativas por su cuantia o relevantes para una adecuada comprension de la
informacién publica periddica. En cuanto a la consideracion de una operacion como significativa por su cuantia o
relevante para una adecuada comprension de los estados financieros, se estara a lo dispuesto en € apartado quinto
de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre informacion de operaciones con partes vinculadas.

Se consideraran operaciones vincul adas significativas por su cuantia, las que excedan del giro o trafico ordinario de
lasociedad y tengan caracter significativo con arreglo alos parametros previstos en la Directiva 2002/87/CE de 16
de diciembre. En todo caso, a efectos de la presente Circular, se consideraran operaciones vinculadas significativas
por su cuantia, aquéllas cuyo desglose sea necesario para una adecuada comprension de la informacion financiera
suministrada.

Por otro lado, se consideran operaciones relevantes para una adecuada comprension de la informacién publica
periddica aquellas en las que intervengan, directa o indirectamente, miembros del Consgjo de Administracion y la
sociedad emisora 0 alguna empresa del grupo, siemprey cuando no pertenezcan a giro o trafico ordinario, y no se
efectlien en condiciones normales de mercado.

(39) Actual (Ac)/Anterior(An): periodo en € cual se origind la operacion. En este sentido deberan incluirse tanto
las operaciones concertadas desde €l inicio del gjercicio econdmico hasta la fecha de cierre del periodo a que se
refiere la informacion publica periddica (Ac), como aquellas realizadas con anterioridad a inicio del gercicio
econémico alin no extinguidas (An).

(40) Beneficio/Pérdida: se entendera por beneficio o pérdida devengada, |a diferencia entre € valor en librosy el
precio delatransaccion.

(41) Condiciones y plazos de pago: en caso de que la informacion se presente de forma agregada, debera
clasificarse atendiendo al plazo existente hasta el vencimiento de la operacion, esto es, Corto Plazo (CP) o Largo
Plazo (LP). Si por € contrario se trata de informacion individualizada, debera concretarse € plazo asi como las
condiciones de pago correspondientes ala operacion en concreto.

(42) Parte(s) vinculada(s): s setratase de informacion individualizada, deberadetallarse el nombre o denominacion
social dela(s) parte(s) vinculada(s) involucrada(s) en la operacién. No serdnecesario rellenar este campo en caso de
gue lainformacién se presente de manera agregada.

(43) Otros aspectos: en este apartado debera suministrarse informaci 6n acercadel as politi cas de precios empleadas,
las garantias otorgadas y recibidas, asi como sobre cualquier otro aspecto de las operaciones que permita una
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adecuada interpretacion de la transaccion efectuada, incluyendo informacion sobre operaciones que no hayan sido
efectuadas en condiciones de mercado, para las cuales deberaindicarse cudl hubiera sido € beneficio o la pérdida
registrada por laentidad que informa o su grupo, si latransaccion se hubiese realizado a precios de mercado.
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