COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

BBVA comunica que su Consejo de Administracion, en sesion celebrada el dia
de hoy, ha acordado, en ejercicio de la delegaciéon conferida por la Junta
General de Accionistas, aumentar el capital social de BBVA por un importe
nominal de NOVENTA Y CINCO MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA MIL
(95.550.000) euros, mediante la emision y puesta en circulacion de CIENTO
NOVENTA 'Y CINCO MILLONES (195.000.000) de acciones ordinarias, de 0,49
euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las ya
existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta. La ampliacion de
capital se realizara conforme a las siguientes caracteristicas:

1. FINALIDAD DE LA OFERTA

Esta ampliacion de capital se enmarca dentro de una operacion global de
captacion de recursos financieros, con el fin de reforzar la estructura de
recursos propios de BBVA, de manera que le permita acometer los proyectos
de expansion del Grupo manteniendo unos niveles de solvencia elevados, en
especial ante la proxima oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las
acciones de Grupo Financiero BBVA BANCOMER, S.A. de C.V. (en adelante,
“BANCOMER*) cuyo importe estaba previsto financiar en un 50 — 60% con una
ampliacion de capital, como BBVA ya habia anunciado.

2. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION “Accelerated Bookbuilt Offering “.
DESTINATARIOS DE LA OFERTA

La ampliacion de capital se llevara a efecto mediante una colocacion privada
entre inversores institucionales a través del procedimiento conocido como
“Accelerated Bookbuilt Offering” (en adelante, “ABO”).

Esta técnica resulta idénea para generar una demanda de calidad en volumen
suficiente para realizar una emision de gran importe, lo que permite una
adecuada fijacion del precio de suscripcion de las acciones que, conforme a la
practica financiera internacional, refleja el valor razonable de la accion.

A estos efectos, BBVA ha suscrito un contrato de colocacion y aseguramiento
con Morgan Stanley. Una vez registrado el folleto reducido de la ampliacion, la
colocacién tendra un caracter acelerado y, previsiblemente, se llevara a cabo
en un periodo no superior a dos dias, en el que Morgan Stanley, conjuntamente
con BBVA, difundira y promoverd la oferta entre inversores institucionales para
conocer el interés que éstos pudieran tener y las propuestas de suscripcion de
acciones. Al término de este periodo de colocacion privada y conocida la
demanda existente de valores de BBVA (“book building”), podra establecerse el
precio que el mercado esta dispuesto a pagar por ellos.



El aumento de capital se ofrecerd exclusivamente a inversores institucionales
espafioles y extranjeros.

3. TIPO DE EMISION - FIJACION DE PRECIO
La contraprestacion sera en metalico.

Las acciones se emitirdn por su valor nominal de 0,49 € cada una, mas la prima
de emision que se determine con arreglo a los términos que a continuacion se
describen.

Una vez establecido, previa prospecciéon de la demanda, el precio que el
mercado esta dispuesto a pagar por las acciones que se ofrecen, las personas
en las que el Consejo de Administracion de BBVA ha delegado, entre otras
facultades, la determinacion del precio de la ampliacion, procederan a
concretar las condiciones definitivas del aumento y, en particular, el tipo de
emision de las nuevas acciones, el numero de acciones a emitir y el momento
de ejecucion de la ampliacion.

Al objeto de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 159 de la Ley de
sociedades andnimas para preservar la razonabilidad del precio en las
ampliaciones de capital con supresion del derecho de suscricion preferente, el
Consejo de Administracion ha determinado que la ampliacion no se realice a un
precio que suponga un descuento mayor al 6,5% sobre el precio de cierre de la
cotizacion de las acciones de BBVA en el mercado continuo de las Bolsas
espafolas el dia 2 de febrero de 2004, que fue de 10,59 euros por accion, es
decir, que la ampliacién no se realizaria por debajo de 9,90 euros/accion.

La determinacion del descuento maximo antes sefialado se ha realizado
teniendo en cuenta que (i) el precio minimo se ha fijado al menos dos dias
antes de la fijacién del precio definitivo de la ampliacién de capital y (ii) que la
volatiidad de la accion BBVA es relativamente elevada, por lo tanto el
descuento mencionado se ha establecido sobre la base de analizar las
variaciones observadas entre los precios de cierre de las acciones de BBVA en
un plazo de 2 dias (comparando el precio de cierre de cada dia con el precio de
cierre de la sesion anterior a la inmediatamente precedente) durante un periodo
de 4 afos y calcular sobre esa serie historica la variacion maxima que podria
esperarse entre los dos cierres. La metodologia utilizada para el célculo es una
metodologia habitual de mercado para estimar el valor en riesgo de las
inversiones financieras (value at risk).

Un experto independiente designado por el Registro Mercantil ha emitido un
informe en el que se concluye que la metodologia utilizada para el calculo del
tipo de emisién minimo por accion es razonable.



4. SUSCRIPCION INCOMPLETA

El acuerdo prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del
aumento o incluso el desistimiento del mismo.

5. EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Por exigencia del interés social, y con la finalidad de permitir la colocacion de
las acciones entre inversores institucionales mediante el procedimiento descrito
anteriormente, se ha acordado suprimir el derecho de suscripcion preferente.

6. DERECHOS DE LAS NUEVAS ACCIONES

Las acciones de nueva emision serdn acciones ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion. Estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear)
y sus entidades participantes.

Las nuevas acciones otorgaran a sus titulares derecho a participar en cualquier
reparto de las ganancias sociales que se pague con posterioridad a la fecha de
Su inscripcion en los registros contables de lberclear y en el patrimonio
resultante de la liquidacion. Respecto al dividendo correspondiente a los
beneficios del ejercicio 2003, tendran derecho exclusivamente a percibir la
cantidad que, en su caso, acuerde la Junta General de Accionistas, como
dividendo complementario, en el supuesto de que las acciones se emitan con
anterioridad a la celebracion de dicha Junta y, por tanto, no supondra una
modificacion de la politica de dividendos anunciada para el 2003.

En principio, salvo imprevistos, las nuevas acciones seran admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a
través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) dentro de los
diez dias habiles siguientes a la fecha de su primera inscripcion en los registros
contables de la Sociedad de Gestibn de los Sistemas de Registro,
Compensacioén y Liquidacion de Valores, S.A. (en adelante, “IBERCLEAR?).

BBVA ha solicitado a la CNMV que, de conformidad con lo establecido en el
articulo 33 de la Ley del Mercado de Valores, al objeto de garantizar la
adecuada difusion de esta informacion, proceda a suspender la negociacion de
las acciones de BBVA durante el tiempo prudencial que considere necesario.

Se adjunta copia de la comunicacion previa sobre esta ampliacién de capital
que se ha remitido en el dia de hoy a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores.

Madrid, 3 de febrero de 2004



A LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

COMUNICACION PREVIA

D. Manuel Gonzalez Cid con D.N.I. 51.361.870 H actuando en nombre y representacion
de la sociedad BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., en su calidad de
Director Financiero, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores comparece y

EXPONE

Que el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A. (en adelante “BBVA” o la “Sociedad”), en su reunion de fecha 3 de febrero de
2004, adopto, entre otros, el siguiente acuerdo:
Aumentar el capital social social, utilizando la facultad delegada por la
Junta General de Accionistas celebrada el 9 de marzo de 2002, por un
importe nominal de NOVENTA Y CINCO MILLONES QUINIENTOS
CINCUENTA MIL (95.550.000) euros, mediante la emision y puesta en
circulacién de CIENTO NOVENTA Y CINCO MILLONES (195.000.000)
de acciones ordinarias, de 0,49 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las ya existentes y representadas mediante
anotaciones en cuenta.
Que mediante el presente escrito, en virtud de lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada por la Ley 37/1998, de 16
de noviembre) y en los articulo 5.2.a) y 9 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo
(modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), sobre emisiones y
ofertas publicas de venta de valores, se formula la preceptiva Comunicacion Previa
relativa a la Oferta haciendo constar que las caracteristicas principales de la misma son
las siguientes:

1. Entidad emisora que realiza la Oferta
La Oferta sera realizada por BBVA, sociedad de nacionalidad espafiola,
con domicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolas, n°® 4 y CIF
A48265169.

El capital social de BBVA asciende en la actualidad a 1.565.967.501,07
euros, dividido en 3.195.852.043 acciones ordinarias de una Unica serie y de
cuarenta y nueve céntimos de (0,49) euro de valor nominal cada una de
ellas, integramente desembolsadas y representadas mediante anotaciones en
cuenta.

2. Naturaleza y caracteristicas de los valores que se ofrecen
Los valores objeto de la Oferta seran acciones ordinarias de BBVA de
cuarenta y nueve céntimos (0,49) de euro de valor nominal cada una.
Las acciones objeto de la Oferta perteneceran a una unica clase y serie, y
gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de
BBVA actualmente en circulacién. Las nuevas acciones otorgaran a sus



titulares derecho a participar en cualquier reparto de las ganancias sociales
que se pague con posterioridad a la fecha de su inscripcién en los registros
contables de IBERCLEAR vy en el patrimonio resultante de la liquidacion.
Respecto al dividendo correspondiente a los beneficios el ejercicio 2003,
tendran derecho exclusivamente a percibir la cantidad que, en su caso,
acuerde la Junta General de Accionistas, como dividendo complementario,
en el supuesto de que las acciones se emitan con anterioridad a dicha junta.
IBERCLEAR con domicilio en Madrid, calle Orense, nimero 34, sera la
entidad encargada de la llevanza de su registro contable.

Se solicitara la admision a negociacion oficial de todas las acciones de
BBVA objeto de la Oferta en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid,
Barcelona y Valencia y su contratacion en el Sistema de Interconexion
Burséatil (Mercado Continuo), asi como la admision a cotizacion de dichas
acciones en los demés mercados donde cotizan.

La Oferta se realiza por CIENTO NOVENTA Y CINCO MILLONES
(195.000.000) acciones de BBVA. Esta prevista la suscripcion incompleta
de la ampliacion de capital.

Finalidad de la oferta

Esta ampliacion de capital se enmarca dentro de una operacion
global de captacion de recursos financieros, con el fin de reforzar la
estructura de recursos propios de BBVA, de manera que le permita
acometer los proyectos de expansion del Grupo manteniendo unos
niveles de solvencia elevados, en especial ante la proxima oferta
publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Grupo
Financiero BBVA BANCOMER, S.A. de C.V. (en adelante,
“BANCOMER*) cuyo importe estaba previsto financiar en un 50 —
60% con una ampliacion de capital, como BBVA ya habia
anunciado.



Procedimiento de colocacion

La ampliacion de capital se llevara a efecto mediante una colocacion
privada entre inversores institucionales a través del procedimiento
conocido como “Accelerated Bookbuilt Offering” (en adelante, “ABQO”).

Esta técnica resulta idénea para generar una demanda de calidad en
volumen suficiente para realizar una emision de gran importe, lo que
permite una adecuada fijacibn del precio de suscripcion de las
acciones que, conforme a la practica financiera internacional, refleja el
valor razonable de la accion.

A estos efectos, BBVA ha suscrito un contrato de colocacion y
aseguramiento con Morgan Stanley. Una vez registrado el folleto
reducido de la ampliacion, la colocacion tendra un caracter acelerado
y, previsiblemente, se llevara a cabo en un periodo no superior a dos
dias, en el que Morgan Stanley, conjuntamente con BBVA, difundira y
promovera la oferta entre inversores institucionales para conocer el
interés que éstos pudieran tener y las propuestas de suscripcion de
acciones. Al término de este periodo de colocacion privada y conocida
la demanda existente de valores de BBVA (“book building”), podra
establecerse el precio que el mercado esta dispuesto a pagar por
ellos.

Tipo de emision. Fijacion de precio
La contraprestacion sera en metalico.

Las acciones se emitiran por su valor nominal de 0,49 € cada una,
mas la prima de emision que se determine con arreglo a los términos
gue a continuacion se describen.

Una vez establecido, previa prospeccion de la demanda, el precio
que el mercado estd dispuesto a pagar por las acciones que se
ofrecen, las personas en las que el Consejo de Administracion de
BBVA ha delegado, entre otras facultades, la determinacién del
precio de la ampliacion, procederan a concretar las condiciones
definitivas del aumento y, en particular, el tipo de emision de las
nuevas acciones, el numero de acciones a emitir y el momento de
ejecucion de la ampliacion.



Al objeto de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 159 de la
Ley de sociedades andGnimas para preservar la razonabilidad del
precio en las ampliaciones de capital con supresion del derecho de
suscricion preferente, el Consejo de Administracion ha determinado
que la ampliacibn no se realice a un precio que suponga un
descuento mayor al 6,5% sobre el precio de cierre de la cotizacion
de las acciones de BBVA en el mercado continuo de las Bolsas
espafiolas el dia 2 de febrero de 2004, que fue de 10,59 euros por
accion, es decir, que la ampliacion no se realizaria por debajo de
9,90 euros/accion.

La determinacion del descuento maximo antes sefialado se ha
realizado teniendo en cuenta que (i) el precio minimo se ha fijado al
menos dos dias antes de la fijacibn del precio definitivo de la
ampliacion de capital y (ii) que la volatilidad de la accion BBVA es
relativamente elevada, por lo tanto el descuento mencionado se ha
establecido sobre la base de analizar las variaciones observadas
entre los precios de cierre de las acciones de BBVA en un plazo de 2
dias (comparando el precio de cierre de cada dia con el precio de
cierre de la sesion anterior a la inmediatamente precedente) durante
un periodo de 4 afios y calcular sobre esa serie histérica la variacion
maxima que podria esperarse entre los dos cierres. La metodologia
utilizada para el calculo es una metodologia habitual de mercado
para estimar el valor en riesgo de las inversiones financieras (value
at risk).

Un experto independiente designado por el Registro Mercantil ha
emitido un informe en el que se concluye que la metodologia
utilizada para el célculo del tipo de emisibn minimo por accion es
razonable.

Suscripcién incompleta

El acuerdo prevé expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta del aumento o incluso el desistimiento del mismo.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente

Por exigencia del interés social, y con la finalidad de permitir la
colocacion de las acciones entre inversores institucionales mediante
el procedimiento descrito anteriormente, se ha acordado suprimir el
derecho de suscripcion preferente.



8. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran acciones ordinarias, iguales a
las actualmente en circulacion. Estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable esta atribuido a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacibn de Valores, S.A. (lberclear) y sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones otorgaran a sus titulares derecho a participar en
cualquier reparto de las ganancias sociales que se pague con posterioridad a
la fecha de su inscripcion en los registros contables de Iberclear y en el
patrimonio resultante de la liquidacion. Respecto al dividendo
correspondiente a los beneficios del ejercicio 2003, tendran derecho
exclusivamente a percibir la cantidad que, en su caso, acuerde la Junta
General de Accionistas, como dividendo complementario, en el supuesto de
que las acciones se emitan con anterioridad a la celebracion de dicha Junta
y, por tanto, no supondra una modificacion de la politica de dividendos
anunciada para el 2003.

En principio, salvo imprevistos, las nuevas acciones seran admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha de su primera
inscripcion en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (en
adelante, “IBERCLEAR”).

9. Entidades que intervienen en la Oferta
Actuaran como Entidades Colocadoras, BBVA y Morgan Stanley
Securities Limited.

10. Solicitud de suspension de negociacion
Al objeto de garantizar la adecuada difusion del acuerdo de ampliacion de
capital, BBVA considera que procede, conforme a lo previsto en el articulo
33 de la Ley del Mercado de Valores, suspender la negociacion de las
acciones de BBVA durante el tiempo necesario para que esa difusion tenga
lugar.

En virtud de lo expuesto,

SE SOLICITA de la Comision Nacional del Mercado de Valores que, teniendo por
presentada la presente Comunicacién Previa de la Oferta que se ha descrito, se sirva
admitirla y, previos los tramites oportunos, proceda a su inscripcién en el
correspondiente Registro de esa Comision y acuerde, conforme a lo expuesto
anteriormente la suspension de negociacion de acciones de BBVA.



En Madrid, a 3 de febrero de 2004.
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.p.

D.[1]




