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Iberdrola, a través de la sociedad Iberdrola International B.V. (100% propiedad
de Iberdrola, S.A.) ha realizado una colocacion en el mercado europeo de 740.000.000
euros en bonos canjeables por acciones ordinarias de REPSOL YPF, S.A. con la
garantia de Iberdrola, S.A. Iberdrola ha concedido a las entidades colocadoras el
derecho a comprar una cantidad adicional de bonos por un importe no superior a
110.000.000 de euros.

Los Bonos tendran un vencimiento de 3 afios y un coste anual efectivo del
1,75%. El precio de canje efectivo se ha fijado en 23,1 euros. Las instituciones que han
suscrito los bonos podran canjearlos por acciones ordinarias de REPSOL YPF, S.A. en
cualquier momento a partir del 1 de Enero de 2003 con una prima de conversion
efectiva del 45,37%. Iberdrola podréa sustituir 1a entrega de las accicnes de REPSOL
YPF, S.A. por una cantidad en efectivo equivalente o una combinacion de efectivo y
acciones de REPSOL YPF, S.A. equivalente.

Esta emisién se enmarca dentro del Plan Estratégico recientemente presentado al
mercado y demuestra el compromiso del equipo directivo de Iberdrola con el logro de
los anunciados objetivos de concentracién en los negocios principales y uso éptimo de
los recursos finaneieros.

IBERDROLA, S.A.
DIRECTOR GESTION Y ADMON . CAPITAL

Justiniano Luengo



