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Aviso para los Accionistas

de Long Term Investment Fund (SIA) - EMERGING MARKET VALUE FUND

Emerging Market Value CHF LU0553294785

Emerging Market Value EUR LU0553294868

Emerging Market Value USD LU0553295592

Emerging Market Value GBP LU0553296053
Creamos el fondo Emerging Markets hace casi cuatro afios. En aquel momento, contdbamos con
una oficina en Singapur, que nos proporcionaba acceso directo a empresas interesantes en las que
invertir y estdbamos convencidos que nuestra marca de “inversion estratégica” podria ser valiosa
para los inversores que estuvieran interesados en aumentar su exposicion directa a los mercados
emergentes.
Desgraciadamente, el lanzamiento de nuestro EMERGING MARKET VALUE FUND coincidio
practicamente en el tiempo con una gran recesion en los mercados de valores de dichos paises. Las
cosas no han marchado tan mal: la mayoria de los mercados emergentes ha mantenido un nivel
alto de crecimiento, mas rapido que el de los mercados desarrollados, y la realidad es que, hasta
hace pocos meses, algunos de esos mercados (China, por ejemplo) estaban negociandose en sus
multiplos mas bajos hasta la fecha.
Mientras tanto, cerramos nuestra oficina de Singapur, por lo que desaparecié una de las mayores
razones para gestionar nuestro fondo. En ese momento, no queriamos cerrar dicho fondo, ya que
nuestro buen conocimiento sobre las inversiones nos indicaba que era el peor momento posible
para vender.
Durante los ultimos trimestres, muchas de las acciones que poseemos han recuperado parte de sus
pérdidas y, en nuestra opinidn, este es el momento adecuado para cerrar un fondo que, seguin los
estandares de la industria, es demasiado pequefio, lo que tiene un impacto negativo en sus costes
corrientes.
Animamos a nuestros inversores actuales a reinvertir en nuestro Subfondo CLASSIC, gestionado
segln nuestros principios permanentes de inversion, y que tendra una asignacion creciente para

los mercados emergentes a medida que encontremos inversiones seguras y rentables en ellos.

La siguiente gama de Clases de Acciones esta disponible en el Long Term Investment Fund (SIA) -
CLASSIC:
Classic EUR (LU0244071956) Classic CHF (LU0301246772)



Classic USD (LU0301247077) Classic GBP (LU0750886714)

A fin de poder asegurar un tratamiento igualitario de todos los Accionistas, todas las acciones en
circulacién del EMERGING MARKET VALUE FUND seran por tanto reembolsadas a un tnico
Valor Liquidativo de Cierre que esta previsto que se calcule a partir del 2 de octubre de 2014.

El Consejo de Administracion, Luxemburgo, a 6 de octubre de 2014.

La version en lengua inglesa prevalece.
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