CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

El Consejo de Administracién de VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS,
S.A. (la “Sociedad” o Vértice 360°) convoca Junta General Ordinaria de Accionistas,
que se celebrard, en primera convocatoria, el proximo dia 27 de junio de 2008 a las
13:00 horas, en el Hotel Velada Madrid, sito en la calle Alcald, 476 de Madrid o, en
caso de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, el dfa siguiente, 28 de junio de
2008, en segunda convocatoria, en el mismo lugar y a la misma hora, para tratar y, en su
caso, adoptar acuerdos, sobre el siguiente Orden del Dia:

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Memoria,
Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias) y del Informe de Gestién de la Sociedad y
de su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre
de 2007, asi como de la gestién del Consejo de Administracion durante el referido
ejercicio. Aplicacién del resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007.

Segundo.- Nombramiento, ratificacién o reeleccion, en su caso, de Consejeros.

Tercero- Aumento de capital social en contraprestacion de una aportacién de
4.909.650 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de nuevas acciones
ordinarias, en el niimero que resulte por aplicacion de la formula que a continuacién se
dird, de 0,5 euros de valor nominal cada una més una prima de emisién que serd
determinada, al amparo de o previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades
Andnimas, por el Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucidn, en la
diferencia entre el valor nominal y el mayor de los siguientes valores: (i) 2,25 euros o
(i) el precio medio ponderado de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad
durante las veinte (20) sesiones de cotizacion en la Bolsa de Madrid inmediatamente
anteriores a la celebracion de la presente Junta; importe (el de la prima de emision) que
en ningin caso serd inferior al que resulte de restar el valor nominal al valor neto
patrimonial de la accién de la Sociedad segin las Cuentas Anuales consolidadas
cerradas a 31 de diciembre de 2007, formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad y auditadas. Desembolso mediante aportaciones no dinerarias. Exclusién del
derecho de suscripcién preferente. Sometimiento de la operacién al régimen fiscal
previsto en el capitulo VIII del Titulo VII y la Disposicion Adicional Segunda del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Delegacion de facultades conforme al articulo
153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas en todo lo no previsto en este acuerdo y
para modificar la redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Cuarto.- Delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de acordar en una
o varias veces el aumento del capital social de Vértice 360° mediante la emisin de
nuevas acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, con cargo a
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios, por un importe maximo del
50% del capital de la Sociedad en el momento de aprobarse esta delegacion.




Quinto.- Delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar en una
o varias veces la emision de obligaciones o bonos convertibles en acciones por un
importe minimo de tres (3) euros por obligacién o bono convertible, con cargo a
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un afio, con facultad de excluir el derecho
de suscripeién preferente de los accionistas, por un importe maximo de sesenta millones
de euros (60.000.000 EUR) reduciendo, en caso de emitirse, el porcentaje
correspondiente del acuerdo anterior.

Sexto.- Delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de acordar la
emision de acciones con un precio de emision minimo (nominal més prima) de 2,25
euros por accién, siempre que el valor de cotizacién bursatil de las acciones de la
Sociedad a la fecha de ejecucion del acuerdo sea inferior a dicho importe, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un aiio, atribuyéndole la facultad de
excluir el derecho de suscripcién preferente de los accionistas, por un importe maximo
del 5% del capital social en el momento de aprobarse esta delegacion, reduciendo, en
caso de emitirse, ¢l porcentaje correspondiente del acuerdo cuarto del orden del dia.

Séptimo.- Ratificacion del nombramiento de los Auditores de Cuentas.

Octavo.- Autorizacion para la adquisicién derivativa de acciones propias, dentro de los
limites legalmente establecidos para ello.

Noveno.- Aprobacion de la politica de retribucion formulada por el Conscjo de
Administracion.

Décimo.- Delegacion de facultades para la formalizacidn, subsanacion, inscripeion y
ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta.

Undécimeo.- Ruegos y preguntas.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de Notario publico para
que levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la
Ley de Sociedades Anénimas en relacién con el articulo 101 del Reglamento del
Registro Mercantil.

DERECHO DE ASISTENCIA

Tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas
por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en fos Registros de detalle
de las Entidades Adheridas al Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores,
Sociedad Anénima (IBERCLEAR) con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de
celebratse la Junta. Este derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido
sobre esta materia en los Estatutos Sociales y en la Ley de Sociedades An6nimas.




DERECHO DE INFORMACION

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria, los accionistas podran obtener de la
Sociedad, de forma inmediata y gratuita las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio cerrado ¢l 31 de diciembre de 2007 de la Sociedad y de su
Grupo Consolidado; el Informe de los Auditores de las Cuentas Anuales citadas, tanto
individuales como consolidadas; €l Informe realizado por el experto independiente y el
auditor nombrados por el Registro Mercantil en relacién con la aportacion no dineraria
de las acciones a que se refiere el punto tercero del orden del dia, asf como los Informes
elaborados por el Consejo de Administracion en relacién con los puntos tercero, cuarto,
quinto y sexto del orden del dia. También podrén los accionistas examinar la referida
documentacion en el domicilio social. Sin perjuicio de lo anterior, toda la
documentacion relativa a la Junta se encuentra a disposicion de los accionistas en la
pagina web de la Sociedad (www.vertice360.com).

Los accionistas, sin petjuicio de los derechos reconocidos por la Ley y los Estatutos
Sociales, podran plantear con anterioridad a la Junta las cuestiones y preguntas que,
relacionadas con el orden del dia de la Junta, estimen pertinentes, bien remitiéndolas por
correo ordinatio al domicilio social de la Sociedad (Calle Alcald, 518, 28027 Madrid) a
la atencién del Presidente, o bien por correo electronico a la direccidn
accionistas@vertice360.com. Las preguntas formuladas serdn contestadas bien por el
mismo medio o bien, en la medida de lo posible, durante la celebracion de la Junta.

PREVISION DE FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

Se anuncia que con toda probabilidad la Junta General se celebrara en primera
convocatoria.

Madrid, 23 de mayo de 2008
José Marfa Irisarri Nafiez
Presidente del Consejo de Administracion




PROPUESTA DE ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.
CONVOCADA PARA LOS DiAS 27 Y 28 DE JUNIO DE 2008, EN PRIMERA
Y SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE.

PUNTQ PRIMERQ

Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales (Memoria,
Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganangias) y del Informe de Gestién de la Sociedad
y de su Grupo Consolidado correspondientes al gjercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2007, asi como de la gestién del Consejo de Administracion durante el
referido ejercicio. Aplicacién del resultado del gjercicio cerrado a 31 de diciembre de
2007.

Acuerdo gue se propone:

Aprobar las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias) y el Informe de Gestién de la Sociedad y de su Grupo Consolidado
correspondientes al efercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2007, asi como la
gestion del Consejo de Administracion durante el referido ejercicio.

Aprobar la aplicacion del resultado negativo, por importe de 5.328 miles de euros, a
pérdidas del ejercicio.

PUNTO SEGUNDO

Segundo.- Nombramiento, ratificacion o reeleccion, en su caso, de Consejeros.

Acuerdo que se propone:

Ratificar, previo informe favorable del Comité de Nombramientos y Retribuciones,
los nombramientos por cooptacion de las consejeras Dfia. Paloma Cabello Esteban
y Dfia. Rosa Lagarrigue Echenique, acordados por el Consejo de Administracion en
su reunion de 26 de julio de 2007.

PUNTO TERCERO

Tercero.- Aumento de capital social en contraprestacion de una aportacién de
4.909.650 euros mediante la emision y puesta en circulacién de nuevas acciones
ordinarias, en el niimero que resulte por aplicacion de la férmula que a continuacion
se dird, de 0,5 euros de valor nominal cada una mds una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la LSA, por el
Consejo de Administracién, con expresa facultad de sustitucion, en la diferencia




entre el valor nominal y el mayor de los siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ii) el
precio medio pondetado de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad
durante las veinte (20) sesiones de cotizacion en la Bolsa de Madrid inmediatamente
anteriores a la celebracion de la presente Junta; importe (el de la prima de emisién)
que en ningln caso serd inferior al que resulte de restar el valor nominal al valor neto
patrimonial de la accién de la Sociedad segin las Cuentas Anuales consolidadas
cerradas a 31 de diciembre de 2007, formuladas por el Consejo de Administracién de
la Sociedad y auditadas. Desembolso mediante aportaciones no dinerarias, Exclusion
del derecho de suscripcion preferente. Sometimiento de la operacion al régimen
fiscal previsto en el capitulo VIII del Titulo VIL'y la Disposicién Adicional Segunda
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Delegacion de facultades conforme al
articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas en todo lo no previsto en este
acuerdo y para modificar la redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Acuerdo que s¢ propone:

Se acuerda aumentar el capital social con exclusion del derecho de suscripcion
preferente conforme a las condiciones que se especifican a continuacion:

1.-  Importe del aumento del capital social, El capital social se aumenta en la
cuantia total (valor nominal mds prima de emision) de 4.909.650 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de un nimero de acciones
equivalente al que resulte de dividir el valor imputable al 100% de las
participaciones de APUNTOLAPOSFO, S.L. por el tipo de emision que se
fijard conforme a la formula indicada en el punto 2 siguiente, siendo tales
auevas acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacion, representadas  mediante
anotaciones en cuenia, v que serén desembolsadas integramente con
aportaciones no dinerarias consistenies en la totalidad de las participaciones
de APUNTOLAPOSPO.

2~ Tipo de emisién. Al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.¢) de la Ley de
Sociedades Andnimas, el tipo de emisiony, en particular, la prima de emision
de las muevas acciones serd determinada por el Consejo de Administracion,
o, por delegacion, por el Consejero Delegado, de acuerdo con las reglas que
figuran a continuacion, en los quince dias siguientes a la celebracion de la
Junta.

El tipo de emision (valor nominal mds prima de emisién) de cada nueva
accion de la Sociedad serd el mayor de los siguientes valores. (i) 2,25 euros
o (ii) el precio medio de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad
durante las veinte (20) sesiones de cotizacion en la Bolsa de Madrid
inmediatamente anteriores a la celebracion de la Junta. En todo caso, el
valor resultante serd superior al valor neto patrimonial de la accion de la
Sociedad segiin las cuentas anuales consolidadas cerradas a 31 de diciembre




de 2007 formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad y
auditadas de la Sociedad.

La prima de emision de cada nueva accion serd el resultante de vestar al tipo
de emision asi fijado el valor nominal de cada accién (0,5 euros).

Contravalor. Las nuevas acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo
serdn desembolsadas integramente mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en 3.100 participaciones sociales de 1,5 euros de valor nominal
cada una de ellas, iguales, con los mismos derechos, numeradas
correlativamente del 1 al 3.100, ambos inclusive, equivalentes al 100% del
capital social, de la Sociedad AP UNTOLAPOSPO S.L. f(en adelante
APUNTOLAPOSPO) sociedad espafiola, con CIF B-63626667, domiciliada
en Barcelona, C/ Escoles Pies 132-134 e inscritas en el Registro Mercantil de
Madvrid al Tomo 36.940, folio 38, seccion 8, HB 292424,

La totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO se ha valorado en
4.909.650 euros, por lo que en contraprestacion a su aportacion los
destinatarios de la oferta, es decir, los socios de APUNTOLAPOSFO,
recibivdn un ntimero de nuevas acciones de la Sociedad equivalente al entero
inmediatamente inferior que resulte de dividir el valor imputable a las
participaciones de APUNTOLAPOSPO que aporten por el tipo de emision
que se fijard conforme se establece en el punto 2 anterior, compensdndose los
picos en efectivo.

FExclusién del derecho de suscripcion preferente. En atencién a las
exigencias del interés social que reside en la adquisicion de las
participaciones de la Sociedad de AP UNTOLAPOSPO y con la finalidad de
que las nuevas acciones sean entregadas a favor de los socios de esta wltima
entidad, se suprime totalmente el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad.

Destinatarios de las acciones. Los destinatarios de las nuevas acciones son
los actuales socios propietarios del 100% de APUNT OLAPOSPO.

Derechos de las nuevas acciones. Las acciones de nueva emision serdn
ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion y estardn representadas
por medio de anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones conferirdn a sus
titulares desde la fecha de su inscripcion en los regisiros conitables de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores S.A.U. (IBERCLEAR), los mismos derechos
econdmicos y politicos que las acciones en circulacion y en el patrimonio
resultante de la liquidacion.

Admision a cotizacién de las nuevas acciones. Asimismo, se acuerda
solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de




10.-

11.-

Madrid y Barcelona y la solicitud ante los organisimos competentes para la
inclusion de las nuevas acciones en los registros contables de la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores
SAU (IBERCLEAR). Se faculta al Consejo de Administracion,
autorizdndole para delegar a su vez en el Consejero Delegado, para que, una
vez ejecutado este acuerdo, lleve a cabo las correspondientes solicitudes,
elabore y presente todos los documentos oportunos en los términos que
considere conveniente y realice cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

Informacion a disposicién de los accionistas. La adopcidn de este acuerdo
se ha realizado previa puesta a disposicién de los accionistas de la Propuesta
e Informe del Consejo de Adminisiracién emitido a los efectos establecidos en
los articulos 144 (por remision del articulo 152), 155 y 159 de la Ley de
Sociedades Anénimas, del Informe de Experto Independiente designado por
el Registrador Mercantil sobre valoracion de la aportacion no dineraria, asi
como del Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcion
preferente de Auditor de Cuentas igualmente designado por el Registrador
Mercantil, todo ello en cumplimiento de lo previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas.

Modificacién de los Estatutos Sociales. Como consecuencia de la ejecucion
del aumento de capital acordado, procederd la modificacion del articulo 5°
de los Estatutos sociales correspondiente al capital social, que serd
redactado conforme a la realidad de las suscripciones y desembolsos
realizados.

Aplicacién del régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del
Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
Conforme a lo dispuesto en el articulo 96 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, se acuerda optar por la aplicacion del régimen fiscal especial
previsio en el capitulo VIII del Titulo VII y en la Disposicién Adicional
Segunda del citado Texto Refundido en relacién con el aumento de capital
mediante la aportacion no dineraria de participaciones de la Sociedad
APUNTOLAPOSPO.

Delegacion de facultades. En aplicacion de lo dispuesto en el articulo
153.1.0) de la Ley de Sociedades Andnimas, se Jaculta al Consejo de
Administracién, autorizdndole para delegar « su vez ¢n el Consejero
Delegado, para que, dentro del plazo de un afio a contar desde la Junta,
decida la fecha en las que este aumento deba llevarse a efecto, asi como para
fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto por esla Junta General,
incluyendo la determinacion el importe de la prima de emision con arreglo al
procedimiento establecido para ello al amparo del articulo 159.1.¢) in fine de
la Ley de Sociedades Andnimas y la modificacion de la redaccion del articulo
59 de los Estatutos Sociales, para adaptarlo a la nueva cifra de capital social




y niimero de acciones resultantes en la fecha de ejecucion, realizando
cuantos actos sean precisos hasta lograr la inscripcion de aumento de capital
en el Registro Mercantil, asi como para, en relacién con la aportacion no
dineraria de participaciones de la Sociedad APUNTOLAPOSPO, hacer
efectiva, en su caso, la opcidn por el régimen fiscal especial previsto en el
Capitulo VIII del Titulo VII y en la Disposicién Adicional Segunda del Texto
Refundido en la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

PUNTO CUARTO

Cuarto.- Delegacién en el Consejo de Administracién de la faculiad de acordar en
una o varias veces el aumento del capital social de Vértice 360° mediante la emision
de nuevas acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, con cargo
a aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios, por un importe maximo
del 50% del capital de la Sociedad en el momento de aprobarse esta delegacion.

Acuerdo que se propone:

"Eacultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea
necesario, para que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1 b de la Ley de
Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital social a través de la emision de
acciones o de obligaciones convertibles en acciones, en una o varias veces y en
cualquier momento, mediante aportaciones dinerarias, en el plazo de cinco aflos
contado desde la fecha de celebracion de la Junta, en la cantidad mdxima del 50%
del capital social de Vértice 360° en el momento en que se efectia esta autorizacion.
El Consejo podvd ofvecer libremente las nuevas acciones u obligaciones convertibles
no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente, establecer que, en caso
de suscripcion incompleta, el capital se aumentard sdlo en la cuantia de las
suscripciones realizadas, dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos sociales
y realizar todas las actuaciones precisas para la admision a cotizacion de las
acciones u obligaciones convertibles en los mercados de valores; las emisiones de
acciones u obligaciones convertibles deberdn realizarse necesariamente con derecho
de suscripcion preferente de los accionistas.

En caso de emision de acciones, las mismas serdn ordinarias, y el Consejo podrd
emitivlas con o sin prima y fijar los demds términos y condiciones del aumento de
capital y las caracteristicas de las acciones.

En caso de emisién de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se
ajustardn a las siguientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podvd efectuarse en una o en varias veces dentro
del plazo mdximo de cinco afios a contar desde la fecha de adopcion del




presente acuerdo, hasta un limite mdximo del 50% del capital social de
Vértice 360° en el momento en que se apruebe esta auforizacion.

La delegacion se extiende a la fijacién de los distintos aspectos y condiciones
de cada emisién (valor nominal, tipo de emisién, precio de reembolso,
moneda o divisa de la emision, tipo de interés, amortizacion, mecanismos
antidilucion, clausulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de
emision, admision a cotizacion, efc.).

Par la determinacién de las bases y modalidades de la conversion, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

b)

La relacién de conversion podrd ser fija o variable; en el
primer caso, las obligaciones se valorardn por su importe
nominal y las acciones al cambio fijo que se delermine en el
acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el
propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de
cotizacién en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la
fechals o periodols que se tomen como referencia en el
mismo acuerdo; en el segundo caso, el precio de las
acciones a efectos de la conversion serd la media aritmética
de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad
durante un periodo a determinar por el Consejo de
Administracion, no superior a tres meses ni inferior a cinco
dias antes de la fecha de conversion, con una prima o, en su
caso, un descuento sobre dicho precio por accidn, la prima
o descuento podrd ser distinta para cada fecha de
conversion de cada emisién (o, en su caso, cada tramo de
una emisién), si bien en el caso de fijarse un descuento sobre
el precio por accion, éste no podrd ser superior a un 40%.

En ningiin caso el valor nominal de la accion, gjustado en
funcion de la relacién de conversion, podrd ser inferior al
tipo de emision de la obligacion convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones
convertibles al amparo de la autorizacion contenida en el
presente acuerdo, el Consejo de Administracion emitird un
informe de Administradores desarrollando y concretando, a
partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de la conversion especificamente aplicables a
la indicada emision. Este informe serd acompafiado del
correspondiente informe de los Auditores de cuentas a que
se refieve el articulo 292 de la Ley de Sociedades Anonimas.




4. Entodo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles
comprenderd:

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion. Dicha facultad sélo podra
ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el
capital que aumente para atender la emision de obligaciones
convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera
acordado al amparo de la presente autorizacion, no exceda el
limite del 50% del capital social de Vértice 360° en el momento
en que se apruebe este acuerdo.

b) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la
conversion establecidas en el apartado 3 anterior y, en
particular, la de determinar el momento de la conversion, que
podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del
derecho de conversion, que podrd atribuirse a la Sociedad o a
los obligacionistas, la forma de satisfacer al obligacionista
(mediante conversién, canje o incluso una combinacion de
ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el momento
de la ejecucion) y, en general, cuantos extremos y condiciones
resulten necesarios o convenientes para la emision.”

PUNTO QUINTO

Quinto.- Delegacion en el Consejo de Administracidn de la facultad de acordar en
una o varias veces la emisién de obligaciones o bonos convertibles en acciones por
un importe minimo de tres (3) euros por accién o bono convertible, con cargo a
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un afio, con facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe maximo de
sesenta millones de euros (60.000.000 EUR), reduciendo, en caso de emitirse, el
porcentaje correspondiente del acuerdo anterior.

Acuerdo que se propone:

“Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias
veces la emisién de obligaciones o bonos convertibles en acciones por un importe
minimo de tres (3) ewros por obligaciéon o bono convertible, con cargo «
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un afio, con Jacultad de excluir el
derecho de suscripcién preferente de los accionistas, por un importe mdximo de
sesenta millones de euros (60.000.000 EUR), reduciendo, en caso de emitirse, el
porcentaje correspondiente del acuerdo anterior.

La emision de obligaciones o bonos convertibles en acciones se gjustard a las
siguientes condiciones.




1. La emisién podrd efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo
méximo de un afio a contar desde la fecha de adopcidn del presente acuerdo,
hasta un limite mdximo de sesenta millones de euros (60.000.000 EUR),
reduciendo, en su caso, el porcentaje correspondiente del acuerdo anterior.

2. Ladelegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones
de cada emision (valor nominal, tipo de emision, precio de reembolso,
moneda o divisa de la emision, tipo de inferds, amortizacion, mecanisinos
antidilucion, clausulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de

emision, admision g cotizacion, etc.).

3. Par la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

b)

La relacion de conversion podra ser fija o variable, pero en
todo caso tendrd como importe minimo el de 3 euros por
obligacién o bono convertible. En el primer caso, las
obligaciones se valorardn por su importe nominal y las
acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del
Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la
fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del
Consejo, y en _funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las
acciones de la Sociedad en la fechals o periodo/s que se
tomen como referencia en el mismo acuerdo; en el segundo
caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion
serd la media aritmética de los precios de cierre de las
acciones de la Sociedad durante un periodo a determinar
por el Consejo de Administracion, no superior a tres meses
ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con
una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio
por accion; la prima o descuento podrd ser distinta para
cada fecha de conversion de cada emision (o, en su caso,
cada tramo de una emision), si bien en el caso de fijarse un
descuento sobre el precio por accién, éste no podrd ser
superior a un 30%.

En ningtin caso el valor nominal de la accidn, gjustado en
funcién de la relacién de conversion, podrd ser inferior al
tipo de emision de la obligacion convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones
convertibles al amparo de la auforizacion contenida en el
presente acuerdo, el Consejo de Administracion emitird un
informe de Administradores desarrollando y concretando, a




partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de la conversion especificamente aplicables a
la indicada emision. Este informe serd acompaiiado del
correspondiente informe de los Auditores de cuentas a que
se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades Anbnimas.

4. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles
comprenderd:

c) La facultad de aumentar el capital en la cuantla necesaria para
atender las solicitudes de conversién. Dicha facultad sélo podrd
ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el
capital que aumente para atender la emision de obligaciones
convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera
acordado al amparo de la presente autorizacién, no exceda el
limite de la mitad del capital social de Vértice 360° en el
momento en que se apruebe este acuerdo.

d) La facultad de desarvollar las bases y modalidades de la
conversion establecidas en el apartado 3 anterior y, en
particular, la de determinar el momento de la conversion, que
podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del
derecho de conversion, que podrd atribuirse a la Sociedad o a
los obligacionistas, la forma de satisfacer al obligacionisia
(mediante conversion, canje o incluso una combinacién de
ambas técwicas, que puede quedar a su opcion para el momento
de lu ejecucién) v, en general, cuantos extremos y condiciones
resulten necesarios o convenienies para la emision.”

PUNTO SEXTO

Sexto.- Delegacion en el Consgjo de Administracién de la facultad de acordar la
emision de acciones con un precio de emision minimo (nominal mas prima} de 2,25
euros por accién, siempre que el valor de cotizacién bursatil de las acciones de la
Sociedad a la fecha de ejecucion del acuerdo sea inferior a dicho importe, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 1 afio, atribuyéndole la facultad de
excluir el derecho de suscripcién preferente de los accionistas, por un importe
méximo del 5% del capital social en el momento de aprobarse esta delegacion,
reduciendo, en caso de emitirse, el porcentaje correspondiente del acuetdo cuarto del
orden del dia.

Acuerdo que se propong.




“Facultar ol Consejo de Administracion, tan ampliomente como en derecho sea
necesario, para que, al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b} de la Ley de
Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital social en una o varias veces y en
cualquier momento, dentro del plazo de un afio contado desde la fecha de
celebracién de esta Junta, en la cantidad mdxima del 5% del capital social de la
Sociedad en el momento de aprobarse esta delegacion, reduciendo, en caso de
emitirse, el porcentaje correspondiente del acuerdo cuarto del orden del dia.

Los aumentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizardn mediante la
emision y puesta en circulacion de nuevas acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta cuyo contravalor consistird en aporfaciones dinerarias. El
precio de emision de las nuevas acciones serd como minimo (nominal mds prima) de
2,25 euros por accion, siempre que el valor de cotizacion bursatil de las acciones de
la Sociedad a la fecha de ejecucion del acuerdo sea inferior a dicho importe. En
caso de ser superior, el precio de emision serd el valor de cotizacion de las acciones
de la Sociedad a la fecha de ejecucion del acuerdo.

Asimismo, el Consejo de Administracion podrd fijar, en todo lo no previsto, los
términos y condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones,
asi como ofrecer libremente las nuevas acciones.

De igual modo, en relacién con los aumentos de capital que se realicen al amparo
de esta autorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para excluir, total o
parcialmente, el devecho de suscripcién preferente en los términos del articulo 159.2
de la Ley de Sociedades Andnimas.

La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admision a negociacion de las acciones
que se emitan en virtud de esta autorizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona a través del sistema de interconexién bursatil, facultdndose asimismo al
Consejo de Administracion para realizar en tal caso los tramites y actuaciones
necesarios para esa admision a cotizacion ante los organistos competentes de los
distintos mercados de valores nacionales.

Asimismo, el Consejo de Administracién queda facultado, por el solo hecho de la
delegacion, para dar una nueva redaccion al articulo de los estatutos sociales

relativo al capital social, una vez acordado y ejecutado el aumento.

El Consejo de Administracion estard facultado para delegar en el Presidente las
Sacultades conferidas en virtud de este acuerdo.”

PUNTO SEPTIMO

Séptimo.- Ratiticacion del nombramiento de los Auditores de Cuentas.

Acuerdo que se propone:
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“Ratificar el nombramiento de Deloitte, S.L., con domicilio social en la plaza Pablo
Ruiz Picasso nimero 1, 28020 Madrid, y C.LF. mimero B-791 04469, inscrito en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.4.C)) con el nimero S-0692, como
auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado para los ejercicios
2006, 2007 y 2008.” '

PUNTO OCTAVO

Octavo.- Autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias, dentro de
los limites legalmente establecidos para ello.

Acuerdo que se propone:

“Jutorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones
propias de la Sociedad, directamente o a través de sociedades por ella dominada, de
conformidad con la legislacion aplicable en cada caso y con sujecion a los
siguientes limites y requisitos:

- Modalidades de la adquisicion: adquisicién por titulo de compraventa o por
cualquier otro acto intervivos a titulo oneroso.

- Nimero mdximo de acciones a_adquirir: acciones representativas de hasta
un cinco por ciento (5%) del capital social de la Sociedad, libres de toda
carga o gravamen, siempre que estén totalmente desembolsadas, que no se
encuentren afectas al cumplimiento de cualquier clase de obligacion y
siempre que el valor nominal de las acciones que se adquieran, sumadas a
aquéllas de las que sean titulares tanto la Sociedad como cualquiera de sus
sociedades dominadas, no exceda del veferido 5%.

- Precio de adquisicion: La adquisicién de acciones propias de la Sociedad se
realizarg como minimo por su valor nominal y como mdximo por su valor de
cotizacion.

- Duracién de la autorizacién: dieciocho (18) meses a contar desde la fecha
presente acuerdo.”

PUNTO NOVENO

Noveno.- Aprobacién de la politica de retribucion formulada por el Consejo de
Administracion.

Acuerdo que se propone:
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“dprobar la politica de vetribucion del Consejo de Administracion formulada por
ese érgano, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, en los
términos que se indican a continuacion:

1. Tabla descrivtiva del sistema retributive

Ejecutivo - - - -

Dominical - 3.000 € | 2.000 € anuales - 600 € - 50%
anuales

Independiente - 3.000 € | 2.000 € anuales 4,000 € anuales 600 € - 50%
anuales

2. Explicacién y justificacion del sistema retributivo

Se trata de un sistema de retribucion fija, sin componentes variables, de acuerdo con
lo permitido por el articulo 32 de los Estatutos Sociales, que tiene como
beneficiarios exclusivamente a los consejeros  externos (dominicales e
independientes), con exclusion de los ejecutivos, por entenderse que la retribucion
salavial de éstos tltimos derivada de su condicién de miembros de la alta direccion
de la Sociedad cubre su pertenencia al Consejo de Administracion.

Los componentes de la retribucion fija son:

(i) las dietas de asistencia a cada reunion del Consejo, que son iguales para
los consejeros independientes y dominicales;

(i) la retribucion por la pertenencia de los consejeros externos a cualgquiera
de las comisiones constituidas en el seno del Consejo de Administracién,
que se justifica por la especial dedicacion y responsabilidad que la
pertenencia a estos organos supone, siendo superior la retribucion por
pertenencia al Comité de Auditoria y Control que la correspondiente al
Comité de Nombramientos y Retribuciones, dada la particular
trascendencia y responsabilidad de la primera, y

(iii)  la retribucion por la presidencia de cualquiera de las comisiones
formadas en el seno del Consejo de Administracion, que viene motivada
por la especial cualificacion, dedicacion y responsabilidad que conllevan
las labores propias de la presidencia de las comisiones.
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Todos los conceptos retributivos, excepto las dietas por asistencia a cada reunion
del Consejo, son de cardcter anual. Como elemento adicional para incentivar lo
dedicacién de los consejeros se establece que la mitad de la retribucion percibida se
destinard necesariamente a la adquisicion de acciones de la Sociedad, que deberan
ser adguividas por los consejeros en el mercado, durante la primera sesion bursdtil
siguiente a la fecha limite para la presentacion a la CNMV del Informe Financiero
Anual, y posteriormente comunicardn su compra d la Sociedad en el plazo y con el
alcance previsto en el Reglamento Interno de Conducta. Asimismo, el pago mediante
entrega de acciones conlleva la obligacion de que los consejeros mantengan la
propiedad de los titulos recibidos por un periodo no inferior a tres afos desde su
entrega, salvo que con anteriovidad a esa fecha se produzca su cese COMO
conseferos.

Las dietas por asistencia a cada reunidn del Consejo se recibirdn unicamente en
caso de asistencia personal del consejero y nunca en caso de delegacién de la
representacion en otro comsejero. Por otra parte, la retribucion por presidir una
comisién excluye aquella prevista por la perteriencia a esa misma COmIsion, para
evitar solapamientos carentes de justificacion.

La remuneracién fijada para los consejeros exiernos, en particular para los
independientes, ha sido establecida con el proposito de alcanzar el adecuado
equilibrio entre la justa retribucion de la dedicacién, cualificacion y responsabilidad
propias del cargo, de una parte, y los intereses de la Sociedad a la vista de sus
circunstanciales actuales, en tanto que proyecto empresarial en fase de
consolidacion. Por lo demds, se entiende que sc trata de una retribucion que en
ningtin caso alcanza un nivel tan elevado como para compromeler la independencia
de sus beneficiarios.

Se hace constar que el sistema retributivo acordado supondrd para la Sociedad, de
acuerdo con la actual composicion del Consejo, y de forma aproximada, el siguiente
gasto anual:

José Marfa Irisarid | 0 0 0 0
Rustrainvest, S.A. | 7.200 2.000 0 8.200
Rustraductus, S.L. | 7.200 3.000 ¢ 10.200
Paloma Cabello 7.200 0 4,000 11.200
Rosa Lagarrigue 7.200 0 4.000 11.200
Tedfilo Jiménez 7.200 3.000 0 10.200
Enrique Lahuerta | 7.200 0 0 7.200
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José Herrero de | 7.200 2.000 0 9.200

Egaria

Amalia Blanco 0 ¢ 0 0

Juan de Miguel 0 0 0 0

Oscar Vega 0 0 0 0
68.400

1 Calculado sobre una estimacion de doce reuniones antales del Consejo de Administracion, por ser
éste ef nimero minimo que fija el Reglamento del Consejo.”

PUNTOQ DECIMO

Décimo.- Delegacion de facultades para la formalizacién, subsanacion, inscripcién y
ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta.

Acuerdo que se propone:

“Delegar en el Presidente del Consejo de Administracion, D. José Maria Irisarri
Nruflez, y en el Consejero-Secretario, D. Enrigue Lahuerta Traver, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda formalizar y elevar a publico los
acuerdos adoptados en la presente Junta y en especial para proceder a la
presentacion en el Registro Mercantil, para su depdsito, de la certificacion de los
acuerdos de aprobacién de las cuentas anuales y de aplicacion del resultado,
adjuntando los documentos que legalmente sean exigibles asi como para olorgar
cuantos documentos piiblicos o privados sean necesarios hasta la obtencion de la
correspondiente inscripcion de los acuerdos adoptados en el Registro Mercantil,
incluyendo la peticién de inscripcion parcial, con facultades, incluso, para su
subsanacion o rectificacién a la vista de la calificacion verbal o escrita que pueda
realizar el Sr. Registrador.”
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INFORME SOBRE LOS CONTENIDOS ADICIONALES INCLUIDOS EN EL
INFORME DE GESTION DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL
ART, 116 BIS DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES

a) Estructura de Capital
El capital social de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (“Vértice 360°”) estd
formado por 118.432.420 acciones nominativas de 0,50 euros de valor nominal
cada una, todas ellas de una misma clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas. Las acciones estdn representadas por anotaciones en cuenta y
tienen los mismos derechos.
b) Restriceién a la Transmisibilidad de Acciones
No hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicién o transmisién de las
acciones representativas del capital social,
¢) Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas
La siguiente tabla muestra una relacién de aquelios accionistas, que segun el
conocimiento de la Sociedad tienen, directa o indirectamente, una participacion
estable y, asimismo, tienen una participacion significativa en su capital social,
segln se define en el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo:
N° Total
Nombre o denominacién social acciones N° acciones Total (% del
del accionista directas indirectas  acciones  capital)
AVANZIE covvverrereeeonenisssessnensssssessenns 50.739.010 14.739.415" 65.478.425 55,28
EBN Banco de Negocios ....ovvveernnn. 2.436.355  5.927.703 8.364.058 7,06
Total..... crersreersssssasnanassanessaensans 53.175.365 20.667.118 73.842.483 62,34

(1): Acciones que representan un 12,44% del capital de la Sociedad, controladas indirectamente por
Avanzit en virtud del acuerdo de sindicacién de acciones deserito en el apartado ¢) siguiente.




Segiin los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del
equipo directivo son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las
acciones de Vértice 360° que se recogen en la tabla siguiente:

N° N° N° Participacion
Acciones Acciones Acciones total capital
Nombre directas  indirectas totales (%)
Consejeros Ejecutivos
José Maria Irisarri Nafiez 5.061.722 0 5061722 4,27
Oscar Vega Arribas 691936 0 691.936 0,58
Juan de Miguel Corcuera®, 0 3.271.249 3271249 2,76
Amalia Blanco Lucas 907.128 0 907.128 0,77
Consejeros Dominicales
Rustrainvest, S.A.“, 4.386.618 0 4386618 3,7
Rustraductus, S.L%, 1.996.945 0 1.996.945 1,69
Tesfilo Jiménez Fuentes'”, 99,302 0 99,302 0,08
Enrique Lahuerta Traver™ 122447 0O 122.447 0,1
Consejeros Independientes
Paloma Cabello Esteban 10 0 10 0
Tose e e de Egafia y Lépez del 1.804.426 1.804.426 1,52
ietro
Rosa Lagarrigue Echenique 10 0 10 0
Directivos
Tomas Cimadevilla Acebo 1.048.012 53983557 1.587.867 1,34
Adolfo Blanco Lucas 1.408.261 0O 1.408.261 1,19
Ignacio Corrales Rodrigafiez 1.757.61¢ 0 1.757.610 1,48
Nathalie Garcia 936.225 0 936.225 0,79
Total 18.416.226 5.615.530 24.031.756 20,27

(1): Juan de Miguel Corcucra es titular de sus participaciones indirectas a través de la sociedad Gidas
Kadoba, S.L.

(2): Representada por José Manuel Arrojo Botija. Rustraductus, S.L. es propietaria del 50% del capital
social de esta sociedad, y Aralia Asesores, S.L. (sociedad controlada por José Manuel Arrojo Botija) del
50% restante.

(3): Representada por Javier Tallada Garcia de la Fuente, propietatio del 100% del capital social de esta
sociedad.

{4): Bn representacion de EBN Banco de Negocios.

(5): En representacion de Avanzit.

(6): José Herrero de Egaiia y Lépez del Hierro es titular de sus accicnes a través de la sociedad Whyndam
Leisure, S.L.

(7): El titular directo de estas acciones es Trastorno Films, S.L., de la que Tomds Cimadevilla Acebo es
titular del 65% de su capital social,

A la fecha del presente Informe de Gestion, no existen opciones sobre acciones de la
Sociedad concedidas a favor de los miembros del Consejo de Administracion o de sus
directivos




d)

Restriccion al Derecho de voto

No existen testricciones para el gjercicio de los derechos de voto.

Pactos Parasociales

El 13 de diciembre de 2007Avanzit, S.A., Rustraductus, S.L., Rustrainvest, S.A.,,
D. José Maria Irisarri Nufiez, Dfia. Amalia Blanco Lucas, D. Ignacio Corrales
Rodrigafiez y D. Adolfo Blanco Lucas, todos ellos accionistas de la sociedad,
celebraron un contrato de sindicacién de acciones (el “Contrato de Sindicacion”)
por el que se comprometieron a votar en el mismo sentido, respetando las
directrices de Avanzit, S.A., en todas las juntas generales de accionistas de Vértice
360.

El Contrato de Sindicacién no limita la libre transmisibilidad de las acciones por
parte de fos firmantes, si bien extiende sus efectos sobre las acciones que, en su
caso, las partes puedan adquirir con posterioridad al inicio de su vigencia. La
duracion del acuerdo es de un afio y esta prevista la posibilidad de que se renueve
tacitamente por periodos de igual duracién, salvo previa denuncia de cualquicra de
las partes.

Como consecuencia del Contrato de Sindicacién, Avanzit, S.A. controla directa e
indirectamente la mayorfa de los derechos de voto (55,28%) de Vértice 360 y
acttia de forma concertada con el resto de los accionistas que son parte del acuerdo
para proteger sus intereses econdmicos, que podrian ser distintos de los intereses
de otros accionistas de la sociedad.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
Consejo de Administracion y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad
Dominante

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracién. En consecuencia, ¢l nombramiento de los miembros del Consejo
de Administracion corresponde a la Junta General de Accionistas, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales.
Conforme a estos (iltimos, el Consejo estard compuesto por un minimo de cinco y
un maximo de quince miembros elegidos por la Junta General de Accionistas. En
caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas,
las personas que hayan de ocuparlas hasta que se retna la primera Junta General
de Accionistas.

Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben reunir los requisitos que
en cada momento establezcan las disposiciones legales vigentes y los Estatutos
Sociales, ademas de gozar de reconocido prestigio profesional y de poseer los
conocimientos y la experiencia adecuados para el desempefio del cargo.




No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacion
aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los Consejeros que se eleven
por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento
provisional por cooptacion, deben ir precedidas del correspondiente informe de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el Consejo se aparte de las
propuestas de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones habrd de motivar
las razones dejando constancia de las mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a la
composicién cualitativa del referido érgano, el nimero de conscjeros externos
dominicales ¢ independientes constituird una amplia mayoria del Consejo, siendo
el niimero de consejeros ejecutivos el minimo necesario teniendo en cuenta la
complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacion de los consejeros
gjecutivos en el capital de la misma. Dentro de los consejeros externos, la relacidén
entre el nimero de consejeros dominicales y el de independientes reflejard la
proporcion existente entre el capital representado por los consejeros dominicales y
el resto del capital, siendo el nimero de consejeros independientes de al menos un
tercio del total de los consejeros.

El plazo estatutario de duracién del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo
ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracién. Vencido el plazo,
el nombramiento caducar4 una vez se haya celebrado la siguiente Junta General de
Accionistas o haya concluido el término legal para la convocatoria de la Junta
General de Accionistas Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacién deberdn ser ratificados en su cargo en
la primera Junta General de Accionistas que se celebre con posterioridad a su
designacion.

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando lo decida la Junta General de
Accionistas, cuando comuniquen su dimisién a la sociedad y cuando haya
transcurrido el periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva de
fa Junta General de Accionistas (articulo 14.¢ de los Estatutos Sociales), y se rige
por lo dispuesto en fos articulos 103 y 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacion de la misma,

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que
hayan de modificarse.




g)

h)

- Que en el anuncio de convocatoria s¢ haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el
texto integro de la modificaci6én propuesta y del informe sobre la misma y de
pedir la entrega o ¢l envio gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 103 de la Ley de Sociedades Anonimas.

- En todo caso, el acuerdo se hard constar en escritura pablica que se inscribira
en el Registro Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El poder de representacion de la Sociedad corresponde al Consgjo de
Administracién en forma colegiada y por decisién mayoritaria. Tiene atribuidas
amplias facultades para la gestion, administracion y representacion de la Sociedad,
sin mas excepciones que las de aquellos asuntos que sean competencia de la Junta
General de Accionistas o no estén incluidos en el objeto social.

Sin perjuicio de lo anterior, D. José Marfa Irisarri Nafiez, Presidente del Consejo
de Administracidn de la Sociedad, tiene atribuidas todas las facultades del Consejo
de Administracion, excepto las que legal y estatutariamente no pueden ser objeto
de delegacion, Asimismo, en su condicién de Presidente del Consejo de
Administracién, le corresponde a titulo individual el gjercicio de las funciones
representativas de la Sociedad, de acuerdo con lo estatutatiamente previsto.

Adicionalmente, la Consejera Diia. Amalia Blanco Lucas mantiene concretas
facultades solidarias y mancomunadas con determinadas personas pertenecientes a
la Sociedad. Entre las facuitades atribuidas a la Sra. Blanco no figura la
compraventa de valores mobiliarios.

En la actualidad, el Consejo de Administracién no dispone de autotizacién de la
Junta General de Accionistas para [a adquisicién derivativa de acciones propias.

Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan
en caso de cambio de control de Ia Sociedad a raiz de una oferta piblica de
adquisicion

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

Acuerdos con Consejeros, Direccion y Empleados que dispongan
indemnizaciones en caso de dimision, despido improcedente o extincion de la
relacion laboral con motivo de una oferta piiblica de adquisicién.

Los contratos entre la Sociedad y cuatro Altos Directivos, entre los que figuran
tres Consejeros Ejecutivos, contemplan de forma expresa el derecho a percibir una
indemnizacion en caso de extincién de la relacion por parte de la Sociedad, por
cualquier causa que no sea la dimisién del Alto Directivo o el despido declarado
procedente, y siempre que la Sociedad no respete un plazo de preaviso minimo de
seis meses antes de proceder a la extincion del contrato. La misma indemnizacion




resulta de aplicacion en el supuesto de extincion del contrato por voluntad del Alto
Directivo en caso de cambio de control de la Sociedad o cualquiera de los demds
supuestos previstos en el articulo 10, apartado 3, del Real Decreto 1382/1985.

Los contratos de los empleados ligados a Vértice 360° por una relacion laboral
comiin generalmente no contienen cléusulas de indemnizacion especificas, por lo
que, en el supuesto de extincion de la relacion laboral resultard de aplicacion la
normativa laboral general.




INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE AD_MINISTRACION DE
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.A. EN RELACION CON
LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO TERCERO DEL ORDEN
DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE
SE CONVOCA PARA SU CELEBRACION EN MADRID EL DiA 27 DE
JUNIO DE 2008, EN PRIMERA CONVOCATORIA O EL SIGUIENTE DiA
28 DE JUNIO DE 2008, EN SEGUNDA CONVOCATORIA

Fl presente informe se formula en cumplimiento de lo establecido en los articulos
144, 155 y 159 de la Ley de Sociedades Anonimas, en relacién con la propuesta de
aumento de capital social que se sometc a aprobacion de la Junta General, bajo el
punto tercero del orden del dia, para la adquisiciéon por parte de VERTICE
TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.A. (en adelante VERTICE o Ia
“Sociedad”) de 3.100 participaciones de APUNTOLAPOSPO S.L. (en adelante
APUNTOLAPOSPO) a través de la suscripcion por los socios de
APUNTOLAPOSPO del aumento de capital de VERTICE que se propone, y que
serd desembolsado mediante aportaciones no dinerarias.

Con la finalidad de facilitar la comprensién de la operacién que motiva la propuesta
de aumento de capital social, se ofrece en primer lugar a los accionistas una
descripci6n y resumen de los términos esenciales de la operacion proyectada. Con
posterioridad se emiten conjuntamente, aunque expuestos en apartados diferentes, los
informes previstos en el articulo 144 (informe en el que se justifique la propuesta de
modificacion estatutaria, por remisién del articulo 152), 155 (informe en relacion con
las aportaciones no dinerarias) y 159 (informe que justifique la supresion del derecho
de suscripcion preferente).

I. Introduccion,

1.1.  Descripcion de la operacién.

APUNTOLAPOSPO es una compaiifa constituida en septiembre de 2004 que
desarrolla como actividades principales las de post-produccién de obras
audiovisuales tanto cinematogréaficas como publicitarias,. APUNTOLAPOSPO esta
gestionada pot Don José Maria Aragonés Gaya y Dofia Maria Rosa Fusté Parellada,
quienes re(inen asimismo la condicién de socios fundadores.

La Sociedad estd interesada en adquirir, en los términos que se describen en este
informe, la totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO, para que ésta
pase a set filial integramente participada por la Sociedad.

A tal fin, el 31 de julio de 2007, VERTICE y los socios de APUNTOLAPOSPO
celebraron un acuerdo de intencionies para la integracion de APUNTOLAPOSPO en
VERTICE mediante el canje por parte de los socios de APUNTOLAPOSPO de sus
participaciones representativas del 100% del capital social de esa mercantil por
acciones de VERTICE emitidas en un aumento de capital. El anterior compromiso




fue desarrollado en un acuerdo de integracién de APUNTOLAPOSPO en VERTICE
suscrito el 27 de diciembre de 2007 y que fue objeto de elevacién a plblico, en esa
misma fecha, mediante escritura del notario de Barcelona Don Jesus Jiménez Pérez
con el niimero 3639 de protocolo. El referido acuerdo de integracién fue modificado
parcialmente mediante acuerdo posterior de fecha 21 de abril de 2008, elevado a
piblico mediante escritura del notario de Madrid Don Andrés Dominguez Nafria,
con el ntimero 1,175 de su protocolo.

Mediante la integracién de APUNTOLAPOSPO en VERTICE, ésta podra continuar
y consolidar su trayectoria en el marco del proyecto empresarial que representa
VERTICE, contando para ello con los servicios profesionales de D. José Maria
Aragonés Gaya y Dofia Maria Rosa Fusté Parellada. Fn este sentido, el citado
acuerdo de integracion establece para las citadas personas un compromiso de
permanencia en APUNTOLAPOSPO o en cualquier sociedad del grupo VERTICE
asi como un compromiso de no competencia con ninguna de las anteriores
sociedades de tres afios de duracion.

Esta integracion se realizard ofreciendo como contraprestacion de las participaciones
de APUNTOLAPOSPO acciones ordinarias de nueva emisién de VERTICE. Para
ello, el Consejo de Administracion de VERTICE ha decidido proponer a la Junta
General la aprobacién de un aumento de capital a suseribir y desembolsar por la
totalidad de los socios de APUNTOLAPOSPO.

El tipo de emision de las acciones de VERTICE y el valor de las participaciones de
APUNTOLAPOSPO ha sido establecido en la forma que se describe en el apartado
IV posterior de este informe.

En concreto, el tipo de emision (valor nominal mas prima de emision) de cada nueva
accion de VERTICE, que serd fijado por el Consejo de Administracién, con expresa
facultad de sustitucion en el Consejero Delegado, serd el mayor de los siguientes
valores: (i) 2,25 euros o (ii) el precio medio de cotizacion en Bolsa de las acciones de
la Sociedad durante las veinte {20) sesiones de cotizacion en la Bolsa de Madrid
inmediatamente anteriores a la celebracion de la Junta. En todo caso, el valor
resultante serd superior al valor neto patrimonial de la accion de la Sociedad seguin
las Cuentas Anuales consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2007 formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad y auditadas por Deloitte, S.L.

La totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO se ha valorado en
4.909.650 euros, por lo que en contraprestacion a su aportacién los destinatarios de la
oferta, es decir, todos los socios de APUNTOLAPOSPO, recibirdn un namero de
nuevas acciones de VERTICE equivalente al entero inmediatamente inferior que
resulte de dividir el valor imputable a las participaciones de APUNTOLAPOSPO
que aporten por el tipo de emision que se fijard conforme se establece en el punto 2
anterior, compensindose los picos en efectivo.




1.2.  Sentido estratégico de la operacion.

[l sentido estratégico que la operacion tiene para VERTICE es indudable por cuanto
la incorporacién a su grupo empresarial de APUNTOLAPOSPO, compafiia
especializada en las més sofisticadas labores de post-produccién audiovisual,
supondra el reforzamiento de uno de los ejes vertebrales de sus actividades, como es
la prestacion de servicios técnicos para la produccion audiovisual. De este modo,
VERTICE cumple su objetivo de estar presente en todo el ciclo de actividades del
sector audiovisual, prestando servicios de tltima generacion y 6ptima calidad.
Asimismo, la operacién que se propone supone afianzar la posicion de VERTICE en
el mercado audiovisual catalan. Finalmente, las sinergias derivadas de esta operacion
con el resto de las compafifas del grupo son claras, puesto que se trata de actividades
complementarias que cubren todo el arco de servicios audiovisuales que VERTICE
esta en disposicion de prestar a sus clientes en los principales centros de actividad del
mercado audiovisual peninsulat.

La presente operacion confirma la vocacion integradora del grupo VERTICE para la
provisién de la totalidad de servicios en el sector audiovisual y ocio y forma parte de
la estrategia histérica de la Sociedad. A titulo de ejemplo, cabe mencionar las
sucesivas adquisiciones de participaciones en sociedades llevadas a cabo en los
gjercicios 2006 y 2007, como han sido los casos de Manga Films, Videorepott,
Telespan 2000 y Notro Films.

1.3. Instrumentacion de la operacidn.

Con objeto de posibilitar la realizacion de la Operacion, el Consejo de
Administracién de VERTICE, mediante delegacion expresa en el Consejero
Delegado en su sesion celebrada el 26 de marzo de 2008, ha acordado convocar junta
general de accionistas a la que se someterd, bajo ¢l punto tercero de su orden del dfa,
un aumento del capital social (valor nominal mds prima de emisién) en la cuantia de
4.909.650 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de un nimero de
acciones equivalente al que resulte de dividir el valor imputable al 100% de las
participaciones de APUNTOLAPOSPO por el tipo de emisién que se fijara conforme
a la formula ya indicada, siendo tales nuevas acciones de 0,5 euros de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta, y que serdn desembolsadas integramente con
aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de
APUNTOLAPOSPO. Para el referido aumento de capital social se prevé
expresamente la exclusién del derecho de suscripcién preferente de los actuales
accionistas de VERTICE. Este informe versa sobre el citado aumento de capital.




IL Informe del Consejo de Administracién a los efectos del articulo 144 de
la Ley de Sociedades Anénimas, por remision del articulo 152 de la
misma Ley.

Para atender ¢l canje de las participaciones de APUNTOLAPOSPO, VERTICE
deber entregar a los Socios de APUNTOLAPOSPO acciones de nueva emision.
Teniendo en cuenta la valoracion dada a la totalidad de las participaciones de
APUNTOLAPOSPO, el tipo de emision determinado y la evolucion razonable de la
cotizacién de la accién hasta la Junta General, VERTICE emitir4 las acciones cuyo
valor conjunto de emisién equivalga al valor atribuido a APUNTOLAPOSPO, que
asciende a 4.909.630 euros.

En consecuencia:

(a)  El consejo de administracién de la Sociedad ha acordado proponer a la
junta general la aprobacion de un aumento de capital social en la cuantia
total (incluyendo valor nominal y prima de emisién) de 4,909.650 curos,
mediante la emisién y puesta en circulacion de acciones de 0,5 euros de
valor nominal cada una, de la misma clase y setie que las actualmente en
circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo nimero
serd el entero inmediatamente inferior que resulte de dividir el valor
imputable a las participaciones de APUNTOLAPOSPO aportadas por el
tipo de emisién fijado conforme a continuacién se establece,
compensandose los picos en efectivo.

(b)  El tipo de emisién (valor nominal mas prima de emision) de cada nueva
accién de la Sociedad serd el mayor de los siguientes valores: (1) 2,25
euros o (if) el precio medio de cotizacién en Bolsa de las acciones de la
Sociedad durante las veinte (20) sesiones de cotizacién en la Bolsa de
Madrid inmediatamente anteriores a la celebracién de la Junta, En todo
caso, el valor resultante serd superior al valor neto patrimonial de la
accién de la Sociedad, segiin las cuentas anuales consolidadas cerradas a
31 de diciembre de 2007 formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad y auditadas por Deloitte, S.L.

(c) El contravalor de este aumento consistird integramente en aportaciones no
dinerarias al patrimonio social de VERTICE que serdn precisamente las
participaciones de APUNTOLAPOSPO, de tal manera que el aumento
quedaria susctito por todos los socios de APUNTOLAPOSPO previa
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas
de VERTICE. Como resultado de la operacion, VERTICE pasarfa a ser
titular de 100% de las participaciones de APUNTOLAPOSPO.

(d)  En este sentido el canje €s determinado sobre la base de los valores de los
patrimonios sociales de APUNTOLAPOSPO y VERTICE fijados como

se establece en el apartado [V siguiente.




El sentido estratégico que la operacion tiene para VERTICE ha quedado expuesto en
el apartado 1.2 anterior.

Este aumento de capital, cuya propuesta se justifica por razén de cuanto s¢ acaba de
indicar, comportard una modificacién de la cifra de capital que figura en el articulo
50 de los Estatutos Sociales. La cuantia final y concreta de Ia nueva cifra de capital
dependerd (a) del tipo de emision final de la accion de VERTICE, (b) del canje
resultante y (c) de los redondeos que haya que efectuar en funcién de dicho canje.
Por tanto se prevé expresamente la posibilidad de suseripcién incompleta a los
efectos establecidos en el articulo 161 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas y,
congruentemente con ello, se propondré a la junta general delegar en el Consejo de
Administracién, con facultad de sustitucion en el Consejero Delegado, entre otras
facultades, la fijacion de la fecha de ejecucion del acuerdo y la adaptacion del texto
del articulo 5° de los estatutos sociales a la cifra de capital definitivamente resultante
de fa suscripeion del aumento de capital.

L.  Informe del Consejo de administracion a los efectos del articulo 155 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Por tratarse de un aumento de capital con aportaciones no dinerarias vy, de
conformidad con lo establecido en el articulo 155 de la Ley de Sociedades
Anénimas, procede que los administradores de la Sociedad emitan un informe en el
que se describan con detalle las aportaciones proyectadas, las personas que hayan de
efectuarlas, el nimero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse y las
garantias adoptadas segiin la naturaleza y bienes en que la aportacién consista.

En cumplimiento de dicha exigencia, los administradores hacen constar:

0] Como ya se ha indicado, las aportaciones proyectadas que se incorporaran al
patrimonio social de VERTICE consistirdn en 3.100 participaciones sociales,
de 193,55 euros de valor nominal cada una, iguales, con los mismos
derechos, numeradas correlativamente del 1 al 3.100, ambos inclusive,
cquivalentes al 100% del capital social, de la Sociedad APUNTOLAPOSPO
S.L. (en adelante APUNTOLAPOSPO), sociedad espafiola, con CIF B-
63626667, domiciliada en Barcelona, C/ Escoles Pigs 132-134 ¢ inscritas en
el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 36.940, folio 58, seccion 8%, HB
297424, Se hace constar en todo caso que los Socios de APUNTOLAPOSPO
han acordado efectuar, con cardcter previo a la celebracion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de VERTICE, una reduccion del capital
social de APUNTOLAPOSPO en la cuantia de 596.000 euros, mediante
restitucion de apottaciones, circunstancia ésta que ha sido tenido en cuenta
por VERTICE en la valoracién de APUNTOLAPOSPO a la que se refiere
este informe (4.909.650 euros), la cual tiene el caracter de definitivo. Como
consecuencia de la citada reduccion de capital, a la fecha de celebracién de la
Junta General Ordinaria de Accionistas de VERTICE el capital social de




APUNTOLAPOSPO estara dividido en 3.100 participaciones sociales de 1,5
euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del | al
3.100, ambos inclusive.

(i)  Los destinatarios de las nuevas acciones son la totalidad de los socios de
APUNTOLAPOSPO en el momento de la aprobacién, en su caso, por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de VERTICE, del aumento de capital
proyectado.

(iiiy  El nimero de acciones a emitir por VERTICE sera el entero inmediatamente
inferior que resulte de dividir el valor imputable a las participaciones de
APUNTOLAPOSPO por el tipo de emisién fijado conforme a lo establecido
en este informe. Las nuevas acciones serdn de 0,5 euros de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion.

(iv)  Finalmente y en cuanto a las garantias adoptadas segin la naturaleza de los
bienes en que la aportacion consista, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas se ha solicitado con fecha 15
de abril al Registro Mercantil la designacién de un experto independiente que
describa la aportacién no dineraria, con sus datos de identificacién, asi como
los criterios de valoracion adoptados, indicando si los valores a que €stos
conducen corresponden al niimero, valor nominal y prima de emision de las
acciones a emitir como contrapartida. Copia del correspondiente informe de
experto independiente se pondird a disposicién de los accionistas con la
convocatoria de la Junta.

IV. Informe del Consejo de Administracion a los efectos del articulo 159 de
la Ley de Sociedades Anénimas.

El aumento de capital que se propone a la junta general de accionistas de VERTICE
incluye la propuesta de exclusion del derecho de susctipcion preferente de los
accionistas, no existiendo en la actualidad titulares de obligaciones convertibles. Ello
se justifica teniendo en cuenta que el contravalor del aumento del capital social
propuesto a la junta general consiste en las aportaciones no dinerarias descritas en el
apartado anterior y que deberdn ser entregadas a los socios de APUNTOLAPOSPO.
Con arreglo al articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, procede la
elaboracién y puesta a disposicion de los accionistas de un informe elaborado por los
administradores en el que se justifique detalladamente la propuesta y el tipo de
emisién de las acciones, con indicacién de las personas a las que aquéllas habran de
atribuirse. :

En cumplimiento de dicha exigencia, los administradores hacen constar:
Primero.- Como ya se ha indicado la adquisicion de la totalidad de participaciones de

APUNTOLAPOSPO tiene un sentido estratégico indudable, por cuanto la
incorporacién a su grupo empresarial de APUNTOLAPOSPO, compaiiia




especializada en las més sofisticadas labores de post-produccién audiovisual,
supondré el reforzamiento de uno de los ejes vertebrales de sus actividades, como es
la prestacién de servicios técnicos para la produccion audiovisual. De este modo,
VERTICE cumple su objetivo de estar presente en todo el ciclo de actividades del
sector audiovisual, prestando servicios de Gltima generacion y dptima calidad.
Asimismo, la operacion que se propone supone afianzar la posicion de VERTICE en
el mercado audiovisual catalan. Finalmente, las sinergias derivadas de esta operacion
con el resto de las compaiiias del grupo son claras, puesto que s¢ trata de actividades
complementarias que cubren todo el arco de servicios audiovisuales que VERTICE
est4 en disposicion de prestar a sus clientes en los principales centros de actividad del
mercado audiovisual peninsular.

En vista de lo que antecede, los administradores estiman que el aumento de capital al
que se refiere este informe estd justificado por razones de interés social. Dado que la
estructura y caractetisticas de la operacion propuesta implican la imposibilidad de
mantener el derecho de suscripcién preferente de los accionistas, se propone a la
junta general la exclusion del derecho de suscripcion preferente en el aumento de
capital a que se refiere este informe.

Segundo.- Las personas a las que esta ampliacion ha de atribuirse son la totalidad de
los socios de APUNTOLAPOSPO en el momento de la aprobacidn, en su caso, por
la Junta General Ordinaria de Accionistas de VERTICE, del aumento de capital
proyectado.

Tercero .- El canje setd determinado una vez conste el tipo de emisién de las acciones
de VERTICE, partiendo de que la valoracion de APUNTOLAPOSPO asciende a
4.909.650 euros.

En este sentido el canje es determinado sobre la base de los valores de los
patrimonios sociales de APUNTOLAPOSPO y VERTICE, en la forma que se indica
a continuacion:

1. Apuntolapospo.

El valor de la totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO se ha estimado
en 4.909.650 euros utilizando un método de descuento de los flujos de caja netos con
tasa de crecimiento a perpetuidad menos deuda neta.

2. Vértice,

Al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.¢) de la Ley de Sociedades Anonimas,
el tipo de emision y, en particular, la prima de emisién de las nuevas acciones serd
determinada por el Consejo de Administracion, o, por delegacion, por el Consgjero
Delegado, de acuerdo con las reglas que figuran a continuacion, en los quince dias
siguientes a la celebracién de la Junta.




El tipo de emisién (valor nominal més prima de emisién) de cada nueva accién de la
Sociedad sera el mayor de los siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ii) el precio medio
de cotizacién en Bolsa de las acciones de la Sociedad durante las veinte (20) sesiones
de cotizacion en la Bolsa de Madrid inmediatamente anteriores a la celebracion dela
Junta. En todo caso, ¢l valor resultante, gracias al valor minimo de emision fijado
(2,25 euros), serd superior al valor neto patrimonial de la accién de la Sociedad
seglin las cuentas anuales consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2007
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad y auditadas por
Deloitte, $.L., que asciende a uno con once euros (1,1 1 €) por accion (excluyendo los
intereses minoritarios) y a uno con doce euros (1,12 €) por accién en caso de incluir
los mismos.

Tercero.- El articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades An6nimas cstablece que el
valor o tipo de emisién ha de ser el valor razonable de la accion. Tratdndose de una
sociedad cotizada, el valor razonable se entenderd como valor de mercado y éste se
presumird, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizacion bursétil. El
valor propuesto esta referido a la cotizacion bursatil, puesto que se toma el valor
medio de cotizacién en la Bolsa de las acciones de la Sociedad durante las veinte
(20) sesiones de cotizacién en Bolsa de Madrid inmediatamente anteriores a la
celebracién de la Junta, si bien se ha establecido un minimo que el Consejo de
Administracién considera como valor razonable. Finalmente la Ley establece la
posibilidad de que en los aumentos de capital con exclusion del derecho de
suscripeion preferente las sociedades cotizadas emitan las acciones nuevas a
cualquier precio, siempre y cuando sea superior al valor neto patrimonial, pudiendo
limitarse la junta general a establecer el procedimiento para su determinacion, lo que
se ha hecho en el presente caso.

El Consejo de Administracion con el voto favorable de la totalidad de sus miembros
ha aprobado este Informe el dia 22 de mayo de 2008.

D. José Marfa Irisarri Nufiez D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente Secretario del Consejo




INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE VERTICE
TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. (LA “SOCIEDAD” O “VERTICE 360°”), EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO A QUE SE REFIERE EL PUNTO CUARTO DEL
ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, CONVOCADA PARA LOS DiAS
27 Y 28 DE JUNIO DE 2008, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE, CONSISTENTE EN LA DELEGACION EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE ACORDAR EN UNA O VARIAS VECES EL
AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL DE VERTICE 360° MEDIANTE LA EMISION DE NUEVAS
ACCIONES O, EN SU CASO, DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES, CON
CARGO A APORTACIONES DINERARIAS, DENTRO DE UN PLAZO DE CINCO ANOS, POR UN
IMPORTE MAXIMO DEL 50% DEL CAPITAL DE LA SOCIEDAD EN EL MOMENTO DE
APROBARSE ESTA DELEGACION.

Informe que emite el Consejo de Administracion de la Sociedad a efectos de lo previsto
en el articulo 153, en relacion con el 144.1.a), ambos de la Ley de Sociedades
Anodnimas (en adelante, “LSA”™).

L JUSTIFICACION GENERAL DE LAS PROPUESTAS -

1. El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
convocada para los dias 27 y 28 de junio de 2008, incluye, en su punto 4°, una propuesta
de delegacion a favor del Consejo de Administracién, para que pueda acordar la emisién
de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con mantenimicnto del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe maximo del 50%
del capital de la Sociedad, al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la LSA y
del articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil (en adelante, "RRM").

2. Aunque pueda entenderse que esta propuesta de delegacion comprende formalmente
dos propuestas distintas, una relativa al aumento de capital (articulo 153.1.b LSA) y otra
a la emisién de obligaciones convertibles (articulo 319 RRM), lo cierto es que ambas se
recogen en el mismo punto del orden del dia porque estin claramente vinculadas y
responden a una misma justificacién. En efecto, es necesario que el Consejo de
Administracién disponga de la facultad de poder acordar emisiones de acciones o de
obligaciones convertibles, con el fin de poder atender las necesidades de financiacién
que pueda tener la Sociedad en los proximos afios y sin necesidad de tenet que proceder
en cada caso a la convocatoria de una Junta General de Accionistas. Mds aun, esta
flexibilidad resulta imprescindible en el contexto econémico actual, en el que las
entidades financieras han restringido considerablemente el acceso a la financiacién. De
ahi que ambas propuestas estén intimamente relacionadas y hayan sido incluidas en el
mismo punto def orden del dia, pues ambas aspiran a permitir que el Consejo de
Administracién pueda optar por emitir los valores (acciones u obligaciones) que
resulten mas adecuados en cada caso, en funcién de las necesidades de la Sociedad y de
la propia situacién del mercado.

En cualquier caso, tanto si se emitieran acciones como obligaciones convertibles, el
acuerdo de delegacién sometido a la aprobacion de la Junta Genetal excluye
expresamente que el Consejo de Administracién pueda acordar la exclusion del derecho
de suscripcién preferente (como permite el articulo 159.2 LSA), con el fin de que los




accionistas de Vértice 360° no padezcan dilucién alguna y puedan suscribir los valores
que les correspondan.

En este sentido, y al amparo de lo previsto en el articule 153.1.b) LSA, se propone
delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la facultad de aumentar el
capital social ("capital autorizado™), en una o varias veces, hasta una cantidad maxima
de la mitad del capital social de Vértice 360° en el momento de la delegacion, dentro de
un plazo de cinco afios, mediante aportaciones dinerarias y con mantenimiento en todo
caso del derecho de suscripcién preferente de los accionistas. Pero al amparo también de
lo establecido en el articulo 319 RRM y por analogia con lo previsto en el articulo
153.1.b LSA, se permite que el Consejo de Administracion pueda optar también por la
emisién de obligaciones convertibles en acciones bajo las mismas condiciones, esto es,
mediante aportaciones dinerarias, deritro de un plazo de cinco afios, con mantenimiento
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, y hasta un limite méaximo de
aumento de capital del 50% del capital social de Vértice 360° en el momento en que se
efectiie esta delegacion.

3. En la parte relativa a la posible emision de obligaciones convertibles en acciones, la
propuesta contempla que el Consejo de Administracién pueda acordar el aumento de
capital necesario para atender la conversion, siempre que este aumento -sumado en su
caso al que pueda acordarse en virtud de la otra delegacion para aumentar ¢l capital
(“capital autorizado™)- no exceda de la cuantia del 50% del capital social en el momento
en que sc efectie esta delegacion. En consecuencia, dicho importe méximo previsto
para la facultad de aumentar el capital opera también respecto del aumento que pueda
acordarse al servicio de una emision de obligaciones convertibles, en caso de que sean
éstos los valores finalmente emitidos.

La propuesta contiene igualmente las bases y modalidades de conversion de las
obligaciones en acciones, para el caso de que el Consejo acuerde hacer uso de la
autorizacién de la Junta para la emisién de obligaciones convertibles, si bien delega en
el propio Consejo de Administracion la concrecién de dichas bases y modalidades de la
conversion para cada emision concreta dentro de los limites establecidos por la Junta.
De este modo, serd el Consejo de Administracién quien determine la relacién de
conversion de las acciones que se emitan para la conversion, que podra ser fija o
variable, valorando las acciones de conformidad con los procedimientos que considere
mas conveniente. En todo caso, si el Consejo decidiera realizar una emisién de
obligaciones convertibles al amparo de la autorizacion solicitada a la Junta General de
Accionistas, formulara al tiempo de aprobar la emisién un Informe de Administradores
detallando las concretas bases y modalidades de la conversion aplicables a la citada
emision, que serd objeto del correlativo informe del Auditor de cuentas en los términos
del articulo 292 LSA.

En cualquier caso se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accion a
efectos de la relacion de conversion de las obligaciones en acciones nunca podra ser
inferior a su valor nominal (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 LSA), y habra de ser
superior a su valor neto patrimonial con arreglo al tltimo balance anual auditado y
aprobado por la Junta General de Accionistas. Asimismo, se propone la adopcion de los
acuerdos necesarios segin las disposiciones vigentes para que los valores que se emitan
en virtud de esta delegacion sean admitidos a negociacidén en cualquier mercado
secundario, organizado o no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.




IL- PROPUESTA DE ACUERDOS QUE SE SOMETEN A APROBACION DE
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Bl acuerdo que ¢l Consejo de Administracién propone a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto es el que se transcribe a
continuacion:

"Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea
necesario, para que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1.b de la Ley de
Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital social a través de la emision de
acciones o de obligaciones convertibles en acciones, en uha o varias veces y en
cualquier momento, mediante aportaciones dinerarias, en el plazo de cinco afios
contado desde la fecha de celebracion de la Junta, en la cantidad mdxima del 50% del
capital social de Vértice 360° en el momento en que se efectiia esta autorizacion. El
Consejo podrd ofrecer libremente las nuevas acciones u obligaciones convertibles no
suscritas en el plazo o plazos de suscripcidn prefevente, establecer que, en caso de
suscripcion incompleta, el capital se aumentard sélo en la cuantia de las suscripciones
realizadas, dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos sociales y realizar todas
las actuaciones precisas para la admision a cotizacion de las acciones u obligaciones
convertibles en los mercados de valores; las emisiones de acciones u obligaciones
convertibles deberdn realizarse necesariamente con derecho de suscripcion preferente
de los accionistas.

En caso de emisién de acciones, las mismas serdn ordinarias, y el Consejo podrd
emitirlas con o sin prima y fijar los demds términos y condiciones del qumento de
capital y las caracteristicas de las acciones.

En caso de emision de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se ajustardn a
las siguientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podrd efectuarse en una o en varias veces dentro del
plazo mdximo de cinco afios a contar desde la fecha de adopcidn del presente
acuerdo, hasta un limite mdximo del 50% del capital social de Vértice 360° en el
momento en que s¢ apruebe esta autorizacion.

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de
cada emision (valor nominal, tipo de emisién, precio de reembolso, moneda o
divisa de la emision, tipo de interds, amortizacion, mecanismos antidilucion,
cldusulas de subordinacion, garantlas de la emision, lugar de emision, admisicn
a cotizacion, efc.).

3. Par la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda
establecer los siguientes criterios:

a) La relacién de conversion podrd ser fija o variable; en el
primer caso, las obligaciones se valorardn por su importe
nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el
acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio




b)

determinable en la fecha o fechas que se indiguen en el propio
acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en
Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s
que se tomen como referencia en el mismo acuerdo; en el
segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la
conversion serd la media aritmética de los precios de cierre de
las acciones de la Sociedad durante un periodo a determinar
por el Consejo de Administracion, no superior a tres meses ni
inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con una
prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por
accion, la prima o descuento podrd ser distinta para cada
fecha de conversion de cada emisién (o, en su caso, cada tramo
de una emision), si bien en el caso de fijarse un descuento sobre
el precio por accion, éste no podrd ser superior a un 40%.

En ningun caso el valor nominal de la accidn, ajustado en
funcién de la relacién de conversin, podrd ser inferior al tipo
de emision de la obligacion convertible.

Al tiempo de aprobar una emisicn de obligaciones convertibles
al amparo de la autorizacion contenida en el presente acuerdo,
el Consejo de Administracién emitira un informe de
Administradores desarrollando v concretando, a partiv de los
criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la
conversion espectficamente aplicables a la indicada emision.
Este informe serd acompafiado del correspondiente informe de
los Auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

4. Entodo caso, la delegacidn para la emision de obligaciones convertibles
comprenderd:

@

b)

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion. Dicha facultad sélo podra ser
ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el capital que
aumente para atender la emision de obligaciones convertibles y los
restantes aumentos de capital que hubiera acordade al amparo de
la presente autorizacion, no exceda el limite del 50% del capital
social de Vértice 360° en el momento en que se apruebe este
acuerdo.

La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion
establecidas en el apartado 3 anterior y, en particular, la de
determinar el momento de la conversion, que podrad limitarse a un
periodo predeterminado, la titularidad del devecho de conversion,
que podrd atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma
de satisfacer al obligacionista (mediante conversion, canje o
incluso una combinacién de ambas técnicas, que puede quedar a su
opcidn para el momento de la ejecucion) y, en general, cuantos




extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la
emision.”

El Consejo de Administracién con el voto favorable de la totalidad de sus miembros ha
aprobado por unanimidad este Informe el dia 22 de mayo de 2008.

D. José Marfa Irisarri Nufiez D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente Secretario del Consejo




INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE VERTICE
TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. (LA “SOCIEDAD” O “VERTICE 360°), EN
RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL
DiA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, CONVOCADA PARA LOS DIiAS 27 Y 28 DE
JUNIO DE 2008 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE,
CONSISTENTE EN LA DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
FACULTAD DE ACORDAR EN UNA O VARIAS VECES LA EMISION DE OBLIGACIONES O
BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES POR UN IMPORTE MINIMO DE TRES (3) EUROS POR
OBLIGACION O BONQ CONVERTIBLE, CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS,
DENTRO DE UN PLAZO DE UN ANO, CON FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DF
SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS, POR UN IMPORTE MAXIMO DE
SESENTA MILLONES DE EUROS (60.000.000 EUR), REDUCIENDO, EN CASO DE
EMITIRSE, EL PORCENTAJE CORRESPONDIENTE DEL ACUERDO CUARTO.

I. Objeto y justificacion del presente Informe

Es necesario que ¢l Consejo de Administracion disponga de la facultad de poder acordar
emisiones de obligaciones convertibles (articulo 319 del Reglamento del Registro
Mercantil), con el fin de poder atender a las necesidades de financiacién que pueda
tener la Sociedad en los proximos meses y sin necesidad de tener que proceder en cada
caso a la convocatoria de una Junta General de Accionistas. En particular, esta
flexibilidad resulta imprescindible respecto de las obligaciones de pago que
corresponden a la Sociedad en virtud de las diferentes inversiones que viene
acometiendo para el cumplimiento de su ambicioso plan de negocio.

Al amparo también de lo establecido en el articulo 319 del Reglamento del Registro
Mercantil y por analogia con lo previsto en el articulo 153.1.b de la Ley de Sociedades
Anénimas, se permite que el Consejo de Administracion pueda optar por la emision de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un
plazo de un afio, con exclusion del derecho de suscripeion preferente de los accionistas,
y hasta un limite maximo de sesenta millones de euros que reducird, en su caso, el
porcentaje al que se refiere el acuerdo cuarto del orden del dia, de acuerdo con las
limitaciones que establece el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas.

La propuesta contiene igualmente las bases y modalidades de conversion de las
obligaciones en acciones, para el caso de que el Consejo acuerde hacer uso de la
autorizacion de la Junta para la emision de obligaciones convertibles, si bien delega en
¢l propio Consejo de Administracion la concrecion de dichas bases y modalidades de la
conversién para cada emision concreta dentro de los limites establecidos por la Junta
que, en particular, fija en tres (3) euros el importe minimo de la obligacién o bono
convertible. De este modo, serd el Consejo de Administracion quien determine la
relacién de conversion de las obligaciones que se emitan para la conversion, que podrd
ser fija o variable, valorando las acciones de conformidad con los procedimientos que
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considere mas conveniente. En todo caso, si ¢l Consejo decidiera realizar una emision
de obligaciones convertibles al amparo de la autorizacién solicitada a la Junta General
de Accionistas, formulara al tiempo de aprobar la emisién un Informe de
Administradores detallando las concretas bases y modalidades de la conversion
aplicables a la citada emision, que serd objeto de! correlativo informe del Auditor de
cuentas en los términos del articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En cualquier caso se establece como limite minimo que el valor de la accion a efectos
de la relacién de conversion de las obligaciones en acciones nunca podrd set inferior a
tres euros y, en todo caso, habré de ser superior a su valor neto patrimonial con arregio
al Gltimo balance anual auditado y aprobado por la Junta General de Accionistas.
Asimismo, sc propone la adopcién de los acuetdos necesarios segun las disposiciones
vigentes para que los valores que se emitan en virtud de esta delegacion sean admitidos
a negociacién en cualquier mercado secundario, organizado o no, oficial o no oficial,
nacional o extranjero.

IL La exclusion del dereche de suscripcién preferente.

Dentro del andlisis de las cuestiones juridicas que suscitan la emision de obligaciones
convertibles que se propone por el Consejo, es el de la exclusion de! derecho de
suscripeion preferente de los accionistas cuestion primordial sobre la que descansa la
operacion.

El artfculo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anonimas permite a la Junta General de
Accionistas (o por delegacion, en el caso de sociedades cotizadas como Vértice 360° al
6rgano de administracién) acordar la exclusién del derecho de suscripcion preferente en
las ampliaciones de capital cuando asi lo exija el interés social.

La finalidad perseguida, la continuacion en el cumplimiento del Plan de Negocio de la
Sociedad, otorga razon de ser a la supresion del derecho de suscripcion preferente en las
emisiones de obligaciones convertibles, pues la misma obedece a dar satisfaccion al
interés social, teniendo como destino el capital que de este modo se obtenga la
financiacion de los diferentes proyectos ya iniciados que requieren de inversiones para
llevarse a cabo en plenitud. Desde la perspectiva de la finalidad perseguida, la medida
de 1a exclusion del derecho también guarda la debida proporcionalidad con el objetivo
que se pretende conseguir, y es por ello que la delegacion que se solicita se limita al 5%
del capital social.

Es decir, con la emisién de obligaciones convertibles se pretende sustentar parte del
desarrollo del negocio y de las nuevas actividades ya planificadas e iniciadas y de
aquellas que por mor de las mismas deben acometerse. Tomando en consideracion lo
anterior, la emision de las obligaciones convertibles por la sociedad viene motivada por
necesidades objetivas v legitimas de financiacion de la compafifa y existe la debida
adecuacion entre el fin perseguido (la captacién del nuevo capital) y el medio empleado
(la supresion del derecho de suscripcion preferente), en el sentido de las ventajas de
estabilidad y crecimiento que de la operacién se derivan para la sociedad, por lo que
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queda satisfecho el requisito de la justificacion de la exclusion del derecho de
suscripcion preferente sobre la base del interés social.

En conclusién, la emision de obligaciones convertibles es un instrumento muy utilizado
en los mercados financieros que permite a las compafifas cotizadas acceder a una fuente
de financiacion flexible mediante recursos propios, y que supone un medio de
diversificacion de sus vias de financiacion que en este caso estd plenamente justificado
por ¢l Plan de Negocio de Vértice 360°.

IIL. Propuesta de acuerdo.-

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto es el que se transcribe a
continuacion:

“Delegar en el Consejo de Administracion la fucultad de acordar en una o varias veces
la emision de obligaciones o bonos convertibles en acciones por un importe minimo de
tres (3) euros por obligacion o bono convertible, con cargo a aportaciones dinerarias,
dentro de un plazo de un afio, con facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, por un importe maximo de sesenta millones de euros
(60.000.000 EUR), reduciendo, en caso de emitirse, el porcentaje corvespondiente del
acuerdo cuarto.

La emision de obligaciones o bonos convertibles en acciones se ajustard a las
siguientes condiciones:

1. La emisién podrd efectuarse en una o en vavias veces dentro del plazo mdximo
de un afio a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, hasta un
limite mdximo de sesenta millones de euros (60.000.000 EUR), ), reduciendo, en
su caso, el porcentaje correspondiente del acuerdo cuarto.

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de
cada emision (valor nominal, tipo de emisién, precio de reembolso, moneda o
divisa de la emision, tipo de interés, amortizacion, mecanismos antidilucion,
cléusulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de emision, admision
a cotizacion, etc.).

3. Par la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda
establecer los siguientes criferios:

a La relacion de conversidn podrd ser fija o variable, pero en
todo caso tendrd como importe minimo el de 3 euros por
obligacion o bono convertible. En el primer caso, las
obligaciones se valorardn por su importe nominal y las
acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del
Consejo de Administracién, o al cambio determinable en la
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b)

fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del
Consejo, y en funcién del valor de cotizacion en Bolsa de las
acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodols que se tomen
como referencia en el mismo acuerdo; en el segundo caso, el
precio de las acciones a efectos de la conversion serd la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad durante un periodo a determinar por el Consejo de
Administracién, no superior a tres meses ni inferior a cinco
dias antes de la fecha de conversidn, con una prima o, en su
caso, un descuento sobre dicho precio por accion, la prima o
descuento podrd ser distinta para cada fecha de conversion de
cada emisién (o, en su caso, cada tramo de una emision), si
bien en el caso de fijarse un descuento sobre el precio por
accidn, éste no podrd ser superior a un 50%.

En ningiin caso el valor nominal de la accidn, ajustado en
funcion de la relacién de conversion, podrd sex inferior al tipo
de emision de la obligacién convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles
al amparo de la autorizacion contenida en el presente acuerdo,
el Consejo de Administracidn emitird un  informe de
Administradores desarvollando v concretando, a partir de los
criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la
conversién especificamente aplicables a la indicada emision.
Este informe serd acompaftado del correspondiente informe de
los Auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

4. En todo caso, la delegacion para la emisién de obligaciones convertibles
comprenderd:

@

b)

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion. Dicha facultad sélo podrd ser
ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el capital que
aumente para atender la emision de obligaciones convertibles y los
restantes aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de
la presente autorizacion, no exceda el limite de la mitad del capital
social de Vértice 360° en el momento en que se apruebe este
acuerdo.

La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion
establecidas en el apartado 3 anterior y, en particular, la de
determinar el momento de la conversion, que podrd limitarse a un
periodo predeterminado, la titularidad del derecho de conversion,
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que podrd atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma
de satisfacer al obligacionista (mediante conversion, canje o
incluso una combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su
opcion para el momento de la ejecucion) y, en general, cuantos
extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la
emision.”

El Consejo de Administracién con el voto favorable de la totalidad de sus miembtros ha
aprobado este Informe el dia 22 de mayo de 2008.

D. José Maria Irisarri Nufiez D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente Secretario del Consejo
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE VERTICE
TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. (LA “SOCIEDAD”0 “VERTICE 360°’), EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO SEXTO DEL ORDEN DEL DA DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, CONVOCADA PARA LOS DiAS 27 Y 28 DE JUNIO DE 2008 EN
PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE, CONSISTENTE EN LA
DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE ACORDAR LA
EMISION DE ACCIONES CON UN PRECIO DE EMISION MINIMO (NOMINAL MAS PRIMA) DE 2,25
EUROS POR ACCION, SIEMPRE QUE EI VALOR DE COTIZACION BURSATIL DE LAS ACCIONES
DE LA SOCIEDAD A LA FECHA DE EJECUCION DEL ACUERDO SEA INFERIOR A DICHO
IMPORTE, MEDIANTE APORTACIONES DINERARIAS, DENTRO DE UN PLAZO DE UN ANO,
ATRIBUYENDOLE LA FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE DE
1.OS ACCIONISTAS, POR UN IMPORTE MAXIMO DEL 5% DEL CAPITAL SOCIAL EN EL
MOMENTO DE APROBARSE, ESTA DELEGACION, REDUCIENDO, EN CASO DE EMITIRSE, EL
PORCENTAJE CORRESPONDIENTE DEL ACUERDO CUARTO DEL ORDEN DEL DiA

1. Objeto y justificacion del presente Informe

La propuesta de delegacion que se traslada a la Junta responde a la necesidad de obtener
un mecanismo viable para captar recursos propios mediante emisiones de acciones,
necesidad que en el marco de la coyuntura econémica actual se ha acrecentado por la
mayor dificultad de acceder a financiacion a través de las entidades financieras,

Los modernos mercados de capitales brindan enormes posibilidades de captacion de
recursos a las empresas y estan en constante evolucion, desarrollando continuamente
nuevos instrumentos financieros y téenicas de colocacién cada vez més sofisticadas a la
medida de las necesidades de financiacién de las empresas y a sus distintos perfiles. Un
buen ¢jemplo del dinamismo de los mercados lo podemos encontrar en la llamada linea
de capital (“equity line”) a que se reficre este Informe.

Esta clase de operaciones experimentaron un rdpido desarrollo inicialmente en los
Estados Unidos, donde innumerables pequefias y medianas compafiias,
fundamentalmente del sector tecnolégico, han recurrido a esta novedosa forma de
financiacion. Posteriormente, también se han extendido a otros mercados, tales como,
entre otros, Canad4, Reino Unido, Francia, Alemania e Italia. En Espafia existen al
menos dos precedentes de compaiiias que han efectuado ampliaciones de capital al
amparo de lineas de capital. Se trata de la compafifa de nacionalidad inglesa del sector
de las telecomunicaciones Jazztel p.l.c. y de la empresa de reprografia Service Point
Solutions, S.A. (ésta ultima, en dos ocasiones).

Los beneficios que una operacién de estas caracteristicas ofiece a Vértice 360° resultan
facilmente comprensibles. A través de una linea de capital, la compaiiia obtiene acceso
a una fuente de financiacion de recursos propios flexible, de forma que puede
acompasar sus disposiciones de la linea de capital a las necesidades de financiacion de
cada momento, y accesible con independencia de la coyuntura de los mercados.




IL. La exclusion del derecho de suscripeién preferente.

Un segundo aspecto a abordar, dentro del andlisis de las cuestiones juridicas que
suscitan la linea de capital que se propone por el Consejo, es el de la exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, caracterfstica elemental y bésica
sobre la que descansa la operacion.

Como es bien conocido, el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anonimas permite a la
Junta General de Accionistas (o por delegacion, en el caso de sociedades cotizadas
como Vértice 360°, al 6rgano de administracién) acordar la exclusién del derecho de
suscripcion preferente en las ampliaciones de capital cuando asi lo exija el interés
social.

La supresién del derecho de suscripcion preferente en las emisiones de acciones y la
justificacién de la medida conforme al interés social debe evaluarse a la luz de la
finalidad perseguida, a saber, ¢l cumplimiento de los objetivos que figuran en ¢l plan de
negocio aprobado por el Consejo de Administracion, a través de los diferentes proyectos
ya iniciados que requieren de inversiones para llevarse a cabo en plenitud. Desde la
perspectiva de la finalidad buscada, la medida de la exclusion del derecho debe guardar
la debida proporcionalidad con el objetivo que se pretende conseguir, y es por ello por
lo que la delegacion que se solicita para la linea de capital s limita al 5% del capital de
la Sociedad.

Es decir, con la linea de capital se pretende sustentar parte del desarrollo del negocio y
de las nuevas actividades ya planificadas e iniciadas y de aquellas que por mor de las
mismas deben acometerse.

En este sentido, como ha puesto de manifiesto la doctrina mercantilista mas autorizada,
se constatan las incuestionables limitaciones de las emisiones de acciones con derecho
de suscripcion preferente como medio eficaz de captacion de capital por las sociedades
cotizadas y la tendencia creciente en los mercados mas avanzados hacia las
ampliaciones de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente mediante
variadas técnicas de colocacion de las nuevas acciones que permiten obtener un tipo de
emision sustancialmente equivalente al precio de mercado.

Asimismo, se ha sefialado por la doctrina la pérdida de relevancia del derecho de
suscripcion preferente en las sociedades cotizadas dado que, en su vertiente politica, la
limitacion del 5% acordada no afecta a la posicién del accionariado en la administracion
de la sociedad ni a fa posibilidad que asiste a los accionistas de reconstruir su
participacion porcentual en el capital mediante la compra de acciones en el mercado. Y
en su aspecto econdmico, a causa de la ausencia de valor del derecho en las emisiones
de nuevas acciones cuando éstas se efectdan a precios de mercado.

Tomando en consideracién lo anterior, la suscripcién y disposicion de la linea de capital
por la Sociedad viene motivada por necesidades objetivas y legitimas de financiacion de
la compafifa y existe la debida adecuacion entre ¢l fin perseguido (la captacién del
nuevo capital) y el medio empleado (la supresion del derecho de suscripcion
preferente), en el sentido de las ventajas de estabilidad y crecimiento que de la
operacién se derivan para la Sociedad, por lo que queda satisfecho ¢l requisito de la
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justificacion de la exclusién del derecho de suscripcion preferente sobre la base del
interés social.

Por lo que respecta al tipo de emision de las nuevas acciones que se emitan, éste serd
previsiblemente a precio de mercado en su momento de ejecucién. No obstante, y como
garantia de proteccion de los intereses de los actuales accionistas, se ha fijado un valor
minimo de emisién de 2,25 euros por accion. La fijacién de ese valor minimo es
coherente con el tipo de emision fijado en el punto tercero del orden del dia y responde
a la consideracion por parte del Consejo de Administracién de que la cotizacién actual
de los titulos de Vértice 360° no refleja adecuadamente el valor de la compaiifa, debido
a un conjunto de causas entre las que destaca (i) la actual coyuntura de los mercados
financieros, que ha incidido negativamente en la cotizacién de las acciones de la
Sociedad, como demuestra el comportamiento del valor desde su admisién a cotizacion
hasta la fecha; y (ii) la escasa trayectoria de la compaiiia como sociedad cotizada y su
atn corta historia como grupo empresarial,

En conclusion, la linea de capital es, como se ha expuesto, un instrumento muy utilizado
en los mercados financieros internacionales que permite a las compafiias cotizadas
acceder a una fuente de financiacion flexible mediante recursos propios, y que supone
un medio de diversificacién de sus vias de financiacidon que en este caso estd
plenamente justificado por el ambicioso plan de negocio de Vértice 360°,

I1L Propuesta de acuerdo.-

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto es el que se transcribe a
continuacion:

“Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho
sea necesario, para que, al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.0) de la
Ley de Sociedades Anénimas, pueda aumentar el capital social en una o varias
veces y en cualquier momento, dentro del plazo de un afio contado desde la
fecha de celebracion de esta Junta, en la cantidad mdxima del 5% del capital
social de la Sociedad en el momento de aprobarse esta delegacion, reduciendo,
en caso de emitirse, el porcentaje correspondiente del acuerdo cuarto del orden del
dia.

Los aumentos de capital al amparo de esta autorizacién se realizardn
mediante la emision y puesta en circulacion de nuevas acciones representadas
por medio de anotaciones en cuenta cuyo contravalor consistird en
aportaciones dinerarias. El precio de emision de las nuevas acciones serd como
minimo (nominal mds prima) de 2,25 ewros por accion, siempre que el valor de
cotizacion bursdtil de las acciones de la Sociedad a la fecha de ejecucion del acuerdo
sea inferior a dicho importe. En caso de ser superior, el precio de emision serd el
valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad a la fecha de efecucion del
acuerdo.




Asimismo, el Consejo de Administracion podrd fijar, en todo lo no previsto, los
términos y condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las
acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones.

De igual modo, en relacién con los aumenfos de capital que se realicen al
amparo de esta autorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para
excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los
términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admision a negociacion de las
acciones que se emitan en virtud de esta autorizacion en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona a través del sistema de interconexion bursdtil,
Jacultandose asimismo al Consejo de Administracion para realizar en tal caso
los tramites y actuaciones necesarios para esa admision a cotizacion ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales.

Asimismo, el Consejo de Administracion gqueda facultado, por el solo hecho de
la delegacion, para dar una nueva redaccion al articulo de los estatutos
sociales relativo al capital social, una vez acordado y ejecutado el awmento.

El Consejo de Administracion estard facultado para delegar en el Presidente
las facultades conferidas en virtud de este acuerdo.”

El Consejo de Administracion con el voto favorable de la totalidad de sus miembros ha
aprobado este Informe el dia 22 de mayo de 2008,

D. José Maria Irisarri Nufiez D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente Secretario del Consejo
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INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE
VALORACION DE APORTACION NO DINERARIA

Al Consejo de Administracién de
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

De conformidad con lo establecido en el articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de
sociedades Andnimas, en relacién con los articulos 133, 340 y siguientes del Reglamento
del Registro Mercantil, el 29 de abril de 2008 el [imo. Sr. Don Adolfo Garcia Ferreiro,
Registrador Mercantil nimero X}l de los de Madrid, nombré a Ernst & Young, S.L.. como
experto independiente para la elaboracién de un informe, correspondiente al expediente
nidmero 359/08, en relacidn con la aportacién no dineraria prevista realizar a la sociedad
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., que consistird en el 100% de las participaciones
representativas del capital social de la Sociedad denominada Apuntolapospo, S.L.yque se
describe en el apartado 2 de este Informe.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

Conforme a la solicitud realizada al Registro Mercantil por el Presidente del Consejo de
Administracién y Consejero Delegado de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
entendemos que es propdsito de esta Sociedad efectuar una ampliacién de capital social
mediante la emisién de las correspondientes acciones que serdn suscritas integramente por
los socios de Apuntolapospo, S.L. previa renuncia de los accionistas de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. a su derecho de suscripcién preferente, y desembolsadas totalmente
mediante la aportacién no dineraria de la totalidad de [as participaciones sociales
representativas del capital social de la socledad Apuntolapospo, S.L.

1.1 Socios aportantes

Los soclos titulares de las participaciones de Apuntolapospo, S.L. que serdn aportadas a
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., serédn la totalidad de los socios gue posean
participaciones de Apuntolapospe, S.L. en el momento de celebracidn de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. en la que se apruebe
la ampliacién de capital descrita en ef punto 1 anterior.

1.2  Sociedad beneficiaria

Vértice Trescientos Sesenta Gradas, S.A. es una sociedad mercantil con domicllio social en
Madrid calle Alcald 518, con CIF A-84856947, Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 24.454, Folio 59, Seccion 8+, Hoja M-420904,

Oomiclio Secial: £ Pl Ruiz Pieassy, L 28020 Mairid
stin Wercanti de Madsd at
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2. DESCRIPCION DE LA APORTACION NO DINERARIA

I.a aportacién no dineraria propuesta consiste en 3,100 participaciones de la sociedad
Apuntolapospo, S.L. niimeros 1 a 3.100, ambos inclusive, de ciento noventa y tres euros
con cincuenta y cinco céntimos (193,55) de valor nominal cada una, representativas del
100% del capital social de Apuntolapospo, S.L. totalmente suscritas y desembolsadas. Dicha
sociedad es de nacionalidad espafiola, con domicifio social en Barcelona, calle Escoles Pies
nimero 132-134, con CIF B-63626667, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
Tomo 36.940, Folio 58, seccién 8+, Hoja B- 292424.

Segun se Indica en el Informe del Consejo de Administracién de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. sobre la aportacién no dineraria aprobado en Ia reunién del dfa 22 de maya de
2008, los socios de Apuntolapospo, S.L. han acordado efectuar, con caracter previo a la
-celebracién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vértice Trescientos Sesenta
‘Grados, S.A., una reduccién del capital social de Apuntolapospo, S.L. en la cuantfa de
'596.000 euros, mediante restitucidn de aportaciones. Como consecuencia de la citada
Feducclén de capital, a la fecha de celebracién de la Junta General Ordinaria de Accionistas
“de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. el capital social de Apuntolapospo, S.L. estard
‘dividido en 3.100 participaciones sociales de un euro con cincuenta céntimos (1,5) de
“valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 af 3.100, ambos
inclusive,

3. DEspR;PCION DE LA VALORACION EFECTUADA Y CONTRAPRESTACION DE LA
APORTACION

De acuerdo con lo expuesto en el escrito presentado por Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. ante el Registro Mercantil nGmero XII de Madrid y su provincia, el 29 de abril
de 2008 (Anexo ) a este Informe), como contraprestacién a la operacién de aportacion no
dineraria planteada, estd previsto ampliar el capital social de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A, en un importe nominal de 4.909.650 euros, mediante fa emisién y puesta en
circulacién de 2.182.067 de nuevas acciones ordinarios de cincuenta céntimos de euro
(0,5) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las existentes. Dicha
ampliaci6n de capital se realizard con una prima de emisién que serd determinada, al
amparo de lo previsto en el articulo 159.1.¢) in fine de la LSA, por i Consejo de
Administracién, en la cantidad gue resulte de restar el valor nominal de la accidn al mayor
de fos dos siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ii) el precio medio de cotizacién en Bolsa
de las acciones de fa Sociedad Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. durante las veinte
(20) sesiones de cotizacién en la Bolsa de Madrid inmediatamente anteriores a la
celebraclén de la Junta; siempre gue el mayor de los anteriores valores sea superior al
valor neto patrimonlal de fa accién de la Sociedad segun las Cuentas Anuales consolidadas
cerradas al 31 de diciembre de 2007 formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad y auditadas. Si el citado valor no fuera superior al valor neto patrimonial por
acclén que resulte de las Cuentas Anuales consolidadas formuladas por el Consejo de
Administracién y auditadas, ef tipo de emisién serd el valor neto patrimonial fijado en el
informe del auditor.
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£l método de valoracién aplicado por |a Direccion de Vértice Trescientos Sesenta Grados,

5 A. en la determinacién del valor de las participaciones representativas del 100% del
capital social de Apuntolapospo, S.L., objeto de la aportacién no dineraria, ha consistido en
el método dindmico consistente en el célculo del valor actual neto de los flujos de caja libres
a partir de la informacién contenida en el plan de negocio de Apuntolapospo, S.L. elaborado
a tal efecto por la Direccién de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

ediante este método se ha estimado el valor de Apuntolapospo, S.L. a partir del valor
“presente de los flujos de caja que podra generar la misma en el futuro, y que son
“susceptibles de ser distribuidos a sus socios sin menoscabo de su funcionamiento futuro.
os valores obtenidos de la aplicacién de este método estén sujetos al cumplimento de las
royecciones financieras en gue se basa su aplicacion.

ado que existe un coste de oportunidad en la obtencién de los flujos, éstos han sido
escontados a una tasa adecuada gue recege el coste de oportunidad de no estar
hvirtiendo dichos fondos en una inversién alternativa de similar riesgo. Asi, la tasa de
escuento aplicada al valorar Apuntolapospo, S.1.. ha consistido en la realizacién de una
adia de los costes de cada una de las fuentes de financiacidn, ponderadas por las
roporciones que supondrdn a futuro cada una de ellas, lo que se denomina como “Coste
edio Ponderado de Capital”.

' Una vez estimado el valor actual de los flujos de caja considerados por la Direccién de
‘Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. en las proyecciones financieras de

_ Apuntolapospo, S.L., se ha estimado el valor residual, el cual refleja el valor de

- Apuntolapospo, S.L. a partir del perfodo explicitamente proyectado, constituyendo un
reflejo de la situacién media de Apuntolapospo, S,L. a partir de entonces. Dicho valor
residual se ha calculado, de acuerdo con la practica habitual, como el valor actual de una
renta perpetua de un flujo de caja normalizado descontado a una tasa de descuentoy
creciente de forma indefinida a una tasa de crecimiento perpetuo, cuya determinacion ha
tenido en cuenta la situacién concreta de Apuntolapospo, S.L. (posicionamiento, plan
estratégico, etc.) asf como la situacion del sector audiovisual y en concreto de post-
produccion (madurez del mismo, ciclicidad), etc.

Mediante 1a aplicacién del citado método, Vértice Trescientos Sesenta Grados, $.A. ha
atribuido un valor de 4.909.650 euros a la totalidad de las participaciones representadas
del 100% del Capital Social de Apuntolapospo, S.L.

4, FECHA DE REFERENCIA DE LA VALORACION

La valoracién realizada de lfas participaciones de Apuntolapospo, 5.L. se refiere al 31 de
diciembre de 2007.
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OBSERVACIONES AL METODO DE VALORACION

‘Dado que el valor de una compafifa o negocio es un concepto dindmico en el tiempo, un
-valor obtenido a una fecha determinada podrfa diferir del valor obtenido en una fecha
osterior, no obstante lo cual, el método de valoracién empleade, basado en el descuento

a flujos de caja libres de Apuntolapospo, S.L., es adecuado a las circunstancias y aceptado
eneralmente en el mundo de l0s negocios en operaciones realizadas entre terceros
ydependientes.

as dificultades que plantea este método de valoracién son basicamente las gue se generan
e expectativas futuras de obtencién de flujos de caja libres, y que carresponden a las
jguientes:

El horizonte temporal al que hacen referencia las proyecciones de resultados futuros y
las previsiones de comportamiento de las diversas magnitudes financieras y operativas
utilizadas en la valoracién estdn sujetas a una serie de incertidumbres, pudiendo existir
factores, tanto internos coma externos, no susceptibles de identificacién en el momento
actual, que podrian alterar, en mayor o menor medida, las hipétesis y estimaciones
realizadas. Por lo tanto, la base de partida de las proyecciones, constituida
principalmente por los Ingresos, gastos y periodos de cobro y pagos previstos obtener a
lo largo del periodo proyectado, lleva implicita un clerto grado de incertidumbre, no
resultando factible determinar su realizacién futura.

Las hipétesis se apoyan, principalmente, en las mejores estimaciones a futuro que se
pueden proyectar a la fecha actual, coherentes con ia estrategia y circunstancias de la
sociedad, asf como del sector en la que esta desarrolla su actividad.

“Como consecuencia de 10 expuesto anteriormente, en el caso de no cumplirse las hipdtesis
“operativas y financieras previstas en las proyecciones realizadas podrian producirse

* desviaciones que alterarfan, en mayor o menor medida, el resultado de fa valoracion
: realizada.
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ALCANCE DE LAS COMPROBACIONES REALIZADAS

Con el objeto de cubrir los objetivos de nuestra intervencidn hemos efectuado las
comprobaciones que se han considerado convenientes para satisfacernos de la
razonabitidad de la valoracién asignada por Vertice Trescientos Sesenta Grados, S.A., alas
‘participaciones representativas del 100% del capital social de Apuntolapospo, S.L. que se

‘aportan. Bdsicamente nuestro trabajo ha consistido en:

Realizacién de procedimientos de revisidn limitada con &l alcance establecido enla
Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2400 "Trabajos de Revisién de Estados
Financieros" emitida por la Internacicnal Federation of Accountants (IFAC)de los
estados financieros no auditados de la sociedad Apuntolapospo, S.L. a 31 de diciembre
de 2005, 2006 y 2007 a fin de revisar la razonabilidad de Jas cifras que han servido de
base para |a elaboracién del plan de negocio,

Realizacién de un analisis global sobre la razonabilidad de los valores obtenidos de la
valoracién de las participaciones de Apuntolapospo, S.L. realizada por Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. revisando la razonabilidad de las hipétesis de
comportamiento de las diversas magnitudes operativas y financieras y aplicando a la
citada valoracién unos pardmetros que entendemos adecuados atendiendo a las
circunstancias de la sociedad objeto de valoracién, Hemos utilizado esta informacién
tras analizar su razonabilidad global, sin que dicho andlisis suponga asumir su
exactitud, integridad, ni impligue ninguna responsabilidad sobre la veracidad de los
datos ni sobre la consecucién de las proyecciones de beneficios futuros utitizadas.

Andlisis del plan de negocio y valoracion de fa sociedad Apuntolapospo, S.L., facilitada
por la Direccién de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Mantenimiento de reunlones con la Direccién de Vértice Trescientos Sesenta Grados,
S.A. y de Apuntolapospo, S.L. conla finalidad de obtener sus explicaciones sobre el
plan de negocio,

Revisién de las actas de |as reuniones de los Organos de Administracion de
Apuntolapospo, $.L. desde su constifucion hasta la fecha de nuestro informe.

Revision de fas actas de las reuniones de los érganos de Administracién de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. desde el 1 de enero de 2008 hasta la fecha de este
informe.
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Mantenimiento de reuniones con la Direccién de Apuntolapospo, S.L., con el fin de
confirmar que no se han producido, con posterioridad al 31 de diciembre de 2007,
acontecimientos de importancia que pudieran afectar significativamente al patrimonio
de la sociedad aportada. En particular, que desde dicha fecha no se tiene conocimiento
de la existencia de pasivos de cardcter contingente por reclamaciones judiciales y/o
fiscales en contra de la sociedad Apuntolapospo, S.L. de fos que pudieran derivarse
minusvalfas significativas que afecten al patrimonio de 1a misma y consecuentemente a
la valoracién de la Sociedad.

Obtencién de una carta de representacién firmada por la Direccidn de Apuntolapospo,
s.L. confirmando las informaciones anteriores.

Obtencién de una carta de representacién firmada por la Direccidn de Vértice

. Trescientos Sesenta Grados, S.A. confirmando las informaciones anteriores y, en
particular, las hipatesis, pardmetros, etc,.. aplicados en la confeccién del plan de
negocio de Apuntolapospo, S.L.

ahemos mencionar que determinados aspectos derivados de la valoracién de las
ticipaciones llevan implicitos ademas de factores objetivos, otros factores que implican
io y el establecimiento de hipétesis de trabajo, cuyo cumplimiento depende, en gran
dida, de acontecimientos futuros para los gue no resulta posible conocer en la actualidad
desenlace final.

0s andlisis y comprobaciones realizados no han tenido por objeto la verificacién del
mplimiento de cualquier otra obligacién de tipo legal o formal (aprobacidn, presentacién
e documentos, publicidad, cargas y gravdmenes de las acciones cbjeto de aportacion,
lazos, etc.) diferente de las establecidas de acuerdo con los requisitos del articulo 38 del
axto Refundido de |a Ley de Sociedades Andnimas. Asimismo, en la realizacién de nuestro
Fabajo no se han aplicado procedimientos especfficos tendentes a constatar la titularidad
e las acciones objeto de la aportacion.

DIFICULTADES DE VALORACION

Dado que las cuentas anuales de Apuntolapospo, S.L. no han sido auditadas para los

* ejercicios 2005, 2006 y 2007 y que los datos obtenidos de estas cuentas anuales han sido
- empleados para las proyecciones estimadas en el plan de negocio, hemos realizado, tal

. como se indica en el apartado 6 de este informe, determinados procedimientos de revision
limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidén 2400, emitida por
la Internacional Federation of Accountants (IFAC). Esta Norma requiere que la revisién se
planifique y ejecute con el objeto de obtener una seguridad limitada de gue las cuentas
anuales no contienen errores significatives. L.os procedimientos de revision limitada se
reducen fundamentalmente a la formulacién de preguntas al personal de la Sociedad y a la
aplicacién de ciertos procedimientos analiticos sobre los datos financieros y proporciona
una seguridad Inferior a la que se obtiene de una auditorfa dado que no se emite una
opinién de auditoria sobre las cuentas anuales.
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CONCLUSION

‘En nuestro juicio profesional como expertos independientes, teniendo en cuenta lo
xpuesto en (os apartados 5,6y 7 anteriores, el valor atribuido a las participaciones
soresentativas de la totalidad de! capital social de la sociedad Apuntolapospo, S.L.
fablecido conforme a lo descrito en el apartado 2, que conforman la aportacién no
araria, representa, al menos, el valor nominal de fas acciones y la prima de emisién que
iene previsto emitir por Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. gue ha sido descrita
el apartado 3 anterior.

e informe Especial se ha preparado Gnicamente a los efectos previstos en los articuios
:qiei Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y 133, 340 y siguientes del
lamento del Registro Mercantil y no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ERNST & YOQUNG, S.L.

Ramén Makip L6épez

3 de mayo de 2008




APORTACION NO DINERARIA A
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

ANEXO |

ESCRITO PRESENTADO AL REGISTRO MERCANTIL




AL SENOR REGISTRADOR MERCANTIL DE MADRID

D. José Maria Irisarri Nafiez, con domicilio a estos efectos en Madrid, C/Alcald
518, y DNI niimero 51.358.742-H, en su condicién de Presidente y Consgjero
Delegado de la Sociedad VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.A. (en

adelante, también “la Sociedad”)
EXPONE

Que en la reunién del Consejo de Administracién de VERTICE
TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.A. celebrada el 26 de marzo de
2008 se acordd proponer a la Junta General de Accionistas de la Sociedad la
aprobacién, entre otros acuerdos, de una ampliacién de capital con cargo a
aportaciones no dinerarias y con exclusion del derecho de suscripeion
preferente, con arreglo a los articulos 155 y 159 de la Ley de Sociedades
Anénimas cuyo Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre (en adelante, “LSA”),

Que, con arreglo a lo establecido en los artfculos 338 y siguientes del
Reglamento del Registro Mercantil

SOLICITA

1 nombramiento de un experto independiente para la elaboracién del informe
ericial a que se refiere el articulo 38 de la LSA expresando a tal efecto las siguientes

“eircunstancias

Denominacion y_datos de identificacion registral de la Sociedad: La
Sociedad que, de aprobarse la propuesta, ampliarfa capital recibiendo a

cambio aportaciones no dinerarias se denomina VERTICE TRESCIENTOS
SESENTA GRADOS $.A., sociedad espafiola, con CIF A-84856947 y con
domicilio en Madrid C/Alcald 518 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 24.454, folio 59, Seccién 8* y HM 420904,

Descripcién de los hienes, con indicacién del lugar en que se encuentren:

Las aportaciones no dinerarias que se proyecta incorporar al pafrimonio de
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.A. consistiran en 3.100
participaciones sociales de 193,55 euros de valor nominal cada una de ellas,
iguales, con los mismos derechos, numeradas correlativamente del 1 al 3.100,
ambos inclusive, equivalentes al 100% del capital social de la Sociedad
APUNTOLAPOSPO S.I. sociedad espafiola, con CIF B-63626667,
domiciliada en Barcelona, C/ Escoles Pies 132-134 ¢ inscritas en el Registro
Mercanti}éde Barcelona al Tomo 36.940, folio 58, seccién 8*, HB 292424,
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Los bienes se encueniran en el domicilio social antes indicado de
APUNTOLAPOSPO S.IL.

3°..  Nimerc y valor nominal v, en su caso, prima de emisién de las acciones a
emitir _como__contrapartida: VERTICE TRESCIENTOS SESENTA
GRADOS S.A. ampliara su capital social, de aprobarse la propuesta, en
4,909,650 euros mediante la emisién, en coniraprestaciéon de las citadas
aportaciones no dinerarias, de 2.182.067 acciomes ordinarias de 0,5 euros de
valor nominal mé4s una prima de emisién que serd determinada, al amparo de
Io previsto en el articulo 159.1.c) in fine de la LSA, por el Consejo de
Administracién, en la cantidad que resulte de restar el valor nominal de la
accién al mayor de los dos siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ii) ¢l precio
medio de cotizacién en Bolsa de las acciones de la Sociedad durante las
veinte (20) sesiones de cotizacién en la Bolsa de Madrid inmediatarente
anteriores a la celebracidn de la Junta; siempre que el mayor de los anteriores
valores sea superior al valor neto patrimonial de la accién de la Sociedad
seglin las Cuentas Anuales consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2007
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad y auditadas de Ia
Sociedad. Si el citado valor no fuera superior al valor neto patrimonial por
accién que resulte de las Cuentas Anuales consolidadas formuladas por el
Conscjo de Administracién y auditadas, el tipo de emisién serd el valor neto
patrimonial fijado en el informe del auditor designado por el Registro
Mercantil

°-  Qtros informes: E! solicitante declara que no se ha obtenido en los Gltimos
tres meses otra valoracion de los mismos bienes realizada por experto
independiente nombrado por e! Registro Mercantil.

Asi 1o solicita en Madrid, a 14 de abril de 2008.

D. José Maria Insan‘l Nufiez
Presidente y Consejero Delegado de
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.A.
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KPMG Auditores 8.L.
Edificio Torre Europa
Paseo da la Castellana, 85
280486 Madrid

A'los Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A,

A los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de la Léy de Sociedades Anénimas,
y de acuerdo con el encargo tecibido de Vértice Trescientos Sesenta Grados, 8.A. (en adelante
VERTICE o la Sociedad) por designacién de D). Francisco Javier Aznar Llorente Vara,
Registrador Mercanti Ntmero XI de los de Madrid, ¢l 28 de abril de 2008, emitimos el presente
informe especial sobre ¢l aumento del capital social por un importe (valor nominal més prima de
emision de acciones) de cuatro millones novecientos nueve mil seiscientos cincuenta euros
(4.909.650€), mediante 1a emisién y puesta en circulacién de nuevas acciones ordinarias de
cincuenta céntimos de euro (0,50€) de valor nominal cada una y cuyo contravalor consistira en
aportaciones dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones sociales de
Apuntolapospo, S.L. (en adelante APUNTOLAPOSPO) con exclusién del derecho de

suscripeion preferente, acompafiado del informe del Consejo de Administracién de VERTICE

formulado el 22 de mayo de 2008 (que se incluye como anexo I), aumento de capital que se
someteré a la aprobaci6n de la Junta General Ordinaria de Accionistas, El mumero de acciones a
emitir serd determinado como el entero inmediatamente inferior que resulte de dividir el valor
asignado a la totalidad de las participaciones sociales de APUNTOLAPOSPO aportadas (cuatro
millones novecientos nueve mil seiscientos cincuenta suros (4.909.650€)) por ¢l tipo de emisién
establecido, descrito a continuacién, compenséndose los picos en efectivo.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe adjunto, en el que se justifica
detalladamente la propuesta y el procedimiento de determinacién del tipo de emision de las
acciones, con indicacién de las personas a las que éstas habrén de atribuirse, asf como la
naturaleza de las aportaciones. La legislacién requiere que esta emisién de acciones se realice a
su valor razonable, En una valoracion de acciones sdlo puede hablarse de aproximaciones o
juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en alto grado de evaluaciones
subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

De acuerdo con la informacién recibida de la Direccion de la Sociedad, el tipo de emisién
minimo establecido a efectos de esta transaccién se ha basado en los analisis efectuados por la
Direccidn y sus asesores financieros con motivo de la admision a negociacién del 100% de las
acciones de VERTICE (sin la realizacion previa de una oferta piiblica de venta ni de suscripeion
de acciones) en diciembre de 2007 y las deliberaciones posteriores del Consejo de
Administracion, con el objetivo de evitar la dilucién de valor para los accionistas actuales de la
Sociedad. : :
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Vértice Tresclentos Sesentq Grados, S.A.

Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcidn
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre ¢l valor tedrico de los derechos de
suseripeidn preferente cuyo sjercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en ¢! informe de los miembros del Consejo de Administracién. Nuestro trabajo ha
sido realizado de acuerdo con la norma técnica sobre elaboracién del informe especial sobre
exclusién de derecho de suscripcién preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

La informacién contable utilizada en ¢l prosente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas de VERTICE correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2007,
las cuales fueron auditadas por Deloitte, S.L., quienes con fecha 27 de marzo de 2008 emitieron
su informe de auditorfa sobre las mencionadas cuentas anuales consolidadas en el que
expresarofl tina opinién sin salvedades.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracién del informe especial, nuestro trabajo
ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

a) Obtencion del inquné de anditorfa arriba citado referido a las cuentas anuales consolidadas
de VERTICE correspondientes al giercicio terminado el 31 de diciembre de 2007.

b) Obtencion de informacién del auditor de cuentas de Ia Sociedad sobre eventuales hechos o
factores significativos con respecto a la situacién econémico-patrimonial de la Sociedad que
hubiera conocido con posterioridad a la emisién del viltimo informe de auditorfa que 1n0s ha
sido facilitado.

¢) Formmlacién de preguntas a la Direccion de la Socieda'd sobre los hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa al valor de VERTICE y, en su caso, verificacién de
los tismos. ’

d) Estudio de la evolucién del valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad y
determinacién del precio medio ponderado de dichas acciones durante el Gltimo perfodo de
cotizacién representativo anterior a la fecha de emisién del presente informe especial (el
iltimo trimestre salvo justificacién en contrario), comprendido entre los dlas 20 de febrero
de 2008 y 19 de mayo de 2008, ambos inclusive, asi como determinacién de la cotizacién a
19 de mayo de 2008, correspondiente a la {iltima cotizacién disponible anterior a la fecha de
ernisién del informe especial, como valores indicativos del valor razonable de 1a Sociedad.

Esta determinaci6n se ha realizado a partir de una certificacion de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, $.A., Sociedad Unipersonal, cuya copia se adjunta como anexo
II al presente informe especial, y en la que se incluyen, ademds de los indicados valores de
cotizacion, la frecuencia y volumen de cotizacién de los perfodos objeto de andlisis.

e) Constatacion de que el valor de emisi6n propuesto por los Administradores es superior al
valor neto patrimonial que resulta de las Gltimas cuentas annales consolidadas auditadas de
VERTICE para ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, una vez tenidas en cuenta
las salvedades cuantificadas expresadas en el informe de auditorfa,




Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Informe especial sobre exclusion del derecho de suseripeidn
preferente en el supuesto del articulo 139 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas

f) Estimacién del valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacion de si el tipo de
emisién propuesto por los Administradores, se corresponde con el valor razonable de las
acciones de la Sociedad que se desprende de la informacién obtenida en los puntos
anteriores,

£) Bvaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta, incluyendo la revisién de la documentacion que
Justifica la metodologfa de valoracién y las bases de caleulo.

h) Determinacién del valor teérico de los derechios de suscripeién preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor tedrico
contable de la Seciedad.

i) Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la que
nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipbtesis, datos e
informaciones relevantes.

El informe elaborado por los Administradores de la Sociedad propone que el tipo de emision de
las nuevas acciones de VERTICE serd (valor nominal més prima de emisién) el mayor de los
siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ji) el precio medio de cotizacién en Bolsa de las acciones de
la Sociedad durante las veinte (20) sesiones de cotizacién en la Bolsa de Madrid
inmediatamente anteriores a la celebracién de la Junta. Fn todo caso, ¢l valor resultante serd
superior al valor neto patrimonial de la accién de la Sociedad, seglin las cuentas anuales
consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2007 formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad y auditadas por Deloitte, S.L.

El contravalor de este aumento consistird integramente en aportaciones mo dinerarias al
patrimonio  social de VERTICE que serdn precisamente las participaciones de
APUNTOLAPOSPO, de tal manera que el aumento quedarfa suscrito por tedos los socios de
APUNTOLAPOSPO, previa exclusién del derecho de suscripcidn preferente de los actuales
accionistas de VERTICE, Como resultado de la operacién, VERTICE pasaria a ser titular del
100% de las participaciones de APUNTOLAPOSPO.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuesiro juicio profesional, como
expertos independientes: -

] Los datos contenidos en el informe que presenta el Consejo de Administracién de
~ VERTICE para justificar su propuesta respecto a la exclusién del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas conforme al articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas,

son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.
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Vértice Trescientos Sesemta Grados, 8.4. .
Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripeién
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas

B El tipo minimo de emisién de dos con veinticinco euros (2,25€) propuesto por los
Administradores a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, se
corresponde con el valor razonable de la Sociedad estimado en el contexto de esta
transaccién a partir de la informacién antes indicada. Asimismo, dicho tipo de emisién es
superior al valor neto patrimonial consolidado de las acciones de la Sociedad al 31 de
Diciembre de 2007, que asciende a uno con once euros (1,11€) por accién (excluyendo los
intereses minoritarios) y a uno con doce euros (1,12€) por accién en caso de incluir los
MisSmos.

La cotizacidn por accién, a 19 de mayo de 2008 (fecha en la que se ha obtenido la certificacion
de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, $.A., Sociedad Unipersonal), asi
como la media del precio medio ponderado de dichas acciones durante el Gltimo perfodo de
cotizacidn representativo anterior a la fecha de emisi6n del presente informe especial (el tiltimo
trimestre salvo justificacién en contrario), comprendido entre los dias 20 de febrero de 2008 y
19 de mayo de 2008, ambos inclusive, segtin el mencionado organismo bursatil ha sido la
siguiente:

: - Precio de
Periodo de cotizacién ' cotizacién (€/Accion)
Dia 19 de mayo de 2008 1,40
Media del perfodo comprendido entre el 20 de febrero de
2008 y el 19 de mayo de 2008 1,53

El tipo de emisién minimo propuesto por los miembros del Consejo de Administracién no
produce un efecto de dilucién teérico ni sobre el valor de cotizacién del dia 19 de mayo de 2008
(fecha en la que se ha obtenido la certificacién de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Madrid, 8.A., Sociedad Unipersonal), ni sobre la media del precio medio ponderado de dichas
acciones durante el tltimo periodo de cotizacién representativo anterior a la fecha de emisién
del presente informe especial (el Gltimo trimestre salvo justificacién en contrario), comprendido
entre los dfas 20 de febrero de 2008 y 19 de mayo de 2008, ambos inclusive, ni sobre el valor
tedrico contable de las acciones de la Sociedad, segin las cuentas anuales consolidadas a 31 de
diciembre de 2007 auditadas por Deloitte, S.L.




Vértice Trescientos Sesenta Grades, 8.4,

Informe especial sobre exclusién del derecho de suscripcion
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
" de la Ley de Sociedades Andnimas

Conforme al procedimiento de determinacién del tipo de emisién propuesto por los miembros
del Censejo de Administracién se producirfa efecto de dilucién tebrico sobre el precio de
cotizacién de cierre de la accién de la Sociedad el dia habil inmediatamente anterior a la fecha
de aprobacién de la ampliacién de capital por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
siempre y cuando el precio de cotizacién por accién mencionado a dicha fecha fuese superior al
tipo de emisién. En este caso, la dilucién por accién en circulacién, en euros por aceidn, vendria
determinada a través de la aplicacién de la siguiente férmula:

3 | . D= L5
: : N,
+1
Ne
L En la formula anterior, D representa el valot tebrico del derecho de suscripeion preferente, Po el precio de

: cotizacién de cierre de la accién de Ia Sociedad el dia hébil inmediatamente anterior a la fecha de

aprobacién de la ampliacién de capital por la Junta General de Accionistas, Pe el tipo de emisién, No el

' mimero de acciones antiguas en circulacién de la Sociedad a la fecha de aprobacién de la ampliacién de
capital por la Junta General de accionistas y Ne el niimero de acciones nuevas a emitir.

Respecto al valor tedrico de los derechos de suscripeitn preferente, cuyo ejercicio se propone
suprimir, y su correspondiente efecto de dilucién, derivado del precio medio de la accién de la
Sociedad durante el trimestre anterior al dia habil inmediatamente anterior a la fecha de
aprobacion de la ampliacién de capital, se produeiria efecto de dilucién si el precio medio de la
accion de la Sociedad durante el trimestre anterior a dicha fecha fuese superior al tipo de
emisién, En este caso, la dilucién por accién en circulacién, en euros por accién, vendria
determinada a través de la aplicacién de la siguiente formula:

P -
D_;\';’Pe

%41

N

En la formula anterior, D representa el valor teérico del derecho de suscripcién preferente, P Ia media de
precios de cotizacion medios ponderados de la accién de la Sociedad durante el trimestre anterior al dia
hbil inmediatamente anterior a la fecha de aprobacién de la ampliacién de capital por la Junta General de
Accionistas, P, ¢l tipo de emisién, N, el nimero de acciones antiguas en circulacién de la Sociedad a la
fecha de aprobacién de la ampliacién de capital por la Junta General de accionistas y N, el nimero de
acciones nuevas a emitir. :




Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Informe especial sobre exclusidn del derecho de suscripeion
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Socledades Andnimas

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en lo que se refiere al informe de los auditores
de cuentas, Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

KPMG Auditores, S.L.

Ana Martinez-Ramén
Socio Director

23 de mayo de 2008




Vértice Trescientos Sesenta Grados, 8.A.

Inforne especial sobre exclusion del devecho de suscripeion
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas

Anexo I

“Informe que formula el Consejo de Administracién de la
sociedad Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., con
fecha 22 de mayo de 2008, en relacién con la propuesta de
ampliacion de capital”
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DON NICOLAS . BERGARECHE MENDOZA, VICESECRETARIO NO

© CONSEJERO- DEL CONSEJ0 DE ADMINISTRACION DE VERTICE

TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. (la “Sociedad™), DEL QUE A SU VEZ
ES PRESIDENTE D. JOSE MARIA IRISARRI NUNEZ, CON EL VISTO BUENO

DEL MISMO, CERTITICO:

1. Que en el libro oficial de actas de la sociedad figura la correspondiente a la del
Consejo de Administracién celebrado el dfa 22 de mayo de 2008 mediante el
procedimiento de voto por escrito y sin sesion, con la aceptacién de todos los
miembros del Consejo de Administracién, esto es, D. José Maria Irisarri Niifiez
(Presidents), la mercantil RUSTRAINVEST, S.A., debidamente representada por
D. Jogé Manuel Arrojo Botija, la mercantil RUSTRADUCTUS, 8.1, debidamente .
representada por D. Javier Tallada Garcfa de la Fuente, D. Oscar Vega Arribas, D.
Juan de Mignel Corcuera, Dfia. Paloma Cabello Esteban, Diia, Amalia Blanco
Lucas, D. Tedfilo Jiménoz Fuentes, Dfa. Rosa Lagarrigue Echenique, y D..
Enrique Lahuerta Traver y D. José Herrero de Egafia. ,

Que en la réferida fecha los miembros del Consejo de Administracién aprobaron
por wmanimidad, entre otros, formular el informe que a continuacion se transeribe
" literalmente: ' ' :

“INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.A. EN RELACION CON
‘LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO TERCERO DEL ORDEN
DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE
SE .CONVOCA PARA SU CELEBRACION EN MADRID EL DIA 27 DE
JUNIO DE 2008, EN PRIMERA CONVOCATORIA O EL SIGUIENTE Did
28 DE JUNIO DE 2008, EN SEGUNDA CONVOCATORIA

El presente informe se formula en cumplimiento de lo establecido en los articulos
144,.155 y 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, en relacion con la. propuesta
de aumento de capital social que se somete a aprobacidn de la Junia General,
bajo el punto tercero del orden del dia, para la adquisicién por parte de
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.4. (en adelante VERTICE o la
“Sociedad”) de 3.100 participaciones de APUNTOLAPOSPO S.L. (en adelante
APUNTOLAPOSPO) a través de la suscripclén por los socios de
APUNTOLAPOSPO del aumento de capital de VERTICE que s¢ propone, y que
serd desembolsado mediante gportaciones no dinerarias. ‘

Con la finalidad de facilitar la comprensidn de la operacién que motiva la
propuesta de aumento de capital social, se ofrece en primer lugar a los
accionistas una descripcion y resumen de los términos esenclales de la operacién
proyectada. Con posterioridad se emiten conjuntamente, aungue expuestos en A

- apartados diferentes, los informes previstos en el arifculo 144 (informe en el que /V\
se justifique la propuesta de modificacion estatutatia, par remision del articulo
152), 155 (informe en relacién con las aportaciones no dinerarias) y 139 (informe
que justifique lo supresidn del derecho de suscripcion preferente).

Ty




) I.Introduccion.

Descrincién de la operacidn.

APUNTOLAPOSP(Q es una compafia constituida en septiembre de 2004 gque
desarrolla como actividades principales las de post-produccién de obras
audiovisuales tanto cinematogrdficas como publicitarias. APUNTQLAPOSPO
estd gestionada por Don José Maria Aragonés Gaya y Dofia Maria Rosa Fusté
Pareliada, quienes retinen asimismo la condicién de socios fundadores.

La Sociedad estd interesada en adguirly, en los términos gue se describen en este
informe, la totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO, para que ésta
pase a ser fillal integramente participada por la Socledad.

A tal fin, l 31 de julio de 2007, VERTICE y los socios de APUNTOLAPOSPO

celobraron un acuerdo de intenciones para la integracion de APUNTOLAPOSPO .

en VERTICE mediante el canje por parte de los soclos de APUNTOLAPOSPO de
sus participaciones representativas del 100% del capital social de esa mercantil
‘por acciones de VERTICE ewitidas en un aumento de capital. El anterior
compromtiso  fue desarrollado  en  un acyerdo de integracién  de
APUNTOLAPOSPO en VERTICE suscrito el 27 de diciembre de 2007 y que fue
objeto de elevacidn a publico, en esa misma fecha, medidnte escriturd del notario
de Barcelona Don Jesis Jiménez Pérez con el nimero 3639 .de protocolo. El
referido acuerdo de Integracién fue modificado parcialmente mediante acuerdo
posterior de fecha 21 dé abril de 2008, elevado a piiblico mediante escritura del
notario de Madrid Don Andrés Dominguez Nafla, con el niimero 1.175 de su
profocolo. .

Mediante la integracién de APUNTOLAPOSPO en VERTICE, ésta podrd
continuar y consolidar su trayectoria en el marco del proyecio empresarial que
represent VERTICE, contando para ello con los servicios profesionales de D.
José Marfa Aragonés Gaya y Dofta Maria Rosa Fusté Parellada, En este sentido,

el citado dcuerdo de integracion establece para las citadas personas um

. compromiso de permanencia en APUNTOLAPOSPO o en cualquier socledad del

2rupo VERTICE ast como un compromiso de no competencia con ninguna de las'-

anteriores sociedades de tres afios de duracion.

Esta. integracion se realizard ofreciendo como contraprestacion . de las
paiticipaciones de APUNTOLAPOSPO acciones ordinarias de nueva emision de

VERTICE. Para ello, el Consejo de Administracion de VERTICE ha dectdido
proponer a la Junta General la aprobacién de un aumento de copital o suseribir y.
desembolsar por la totalidad de los sacios de APUNTOLAPOSPO.

El tipo de emisidn de las acciones de'VERTICE y el valor de las participaciones
de APUNTOLAPOSPO ha sido establecido en la forma que se describe en el
apartado IV posterior de este informe. ' .

En concreto, el tipo de emision (valor nomineal md's_primq de emision) de cada
nueva accidn de VERTICE, que serd fijado por €l Consejo de Administracion, con
expresa facultad de sustitucion en el Consejero Delegado, serd el mayor de los




. siguientes valores: (i} 2,25 ewros o (i) el precio medio de cotizacidn en Bolsa de
las acciones de la Sociedad durante las veinte (20) sesiones de cotizacién en la
Bolsa de Madrid inmedictamente anteriores a la celebracion de la Junta. En todo
caso, el valor resultante seérd superior al valor neto patrimonial de la accidn de In
Sociedad segtin las Cuentas Anuales consolidadas cerradas a 31 de diciembre de
2007 formuladas por el Consejo de Administracidn de la Sociedad y auditadas
por Deloitte, S.L.

La totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO se ha valorade en
4.909.650 euros, por lo que en contraprestacion a su aportacidn los destinatarios
de la oferta, es decir, lodos los socios de APUNTOLAPOSPO, recibirdn un
nimero de nuevas acciones de VERTICE equivalente al entero inmediatamente
 inferior que resulte de dividir el valor imputable a las participaciones de

APUNTOLAPOSPO que aporten por el tipo de emision que se fijard conforme se
establece en el punto 2 anterior, compensdndose los picos en efectivo.

Sentido estratéeico de lg operacidn.,

Ll sentido estratégico que la operacion tiene para VERTICE es indudable por
cuanto la Incorporacién a su grupo empresarial de- APUNTOLAPOSPO,
compatiia especializada en las mds sofisticadus lobores de post-produccién
audiovisual, supondrd el reforzamiento de uno de los ejes vertebrales de sus
actividedes, como es la prestacién de servicios técnicos para Ia produccidn
_ qudiovisual. De este mode, VERTICE cumple su-objetive de estar presente en todo
el ciclo de actividades del sector audiovisual, prestando servicios de tiltima
generacion y . 6pnma calidad, Asimismo, la operacibn que se propone supone
afianzar la posicion de VERTICE en el mercado audiovisual cataldn. Finalmenve,
las sinergias derivadas de esta operacidn con el resto.de las compaitias del grupo
son claras, puesto gue se trata de actividades complementarias que cubren tedo el
arco de servicios audiovisuales que VERTICE estd en disposicién de prestar a sus
clientes en los principales ceniros de actividad del mercado audiovisual

peninsular.

‘La presente operacién conflrma la vecaclin integradora del grupo VERTICE
para la provisidn de la totalidad de servicios en el sector audiovisial y ocio y

forma parte de la estrategia histérica de lg Sociedad. A4 titulo de efemplo, cabe.

mencionar las sucesivas adquisiciones de participaciones en sociedades llevadas
. a cabo en los efercicios 2006 y 2007, como han sido los casos de Manga Films,
Videoreport, Telespan 2000 v Notro Films,

Instrumentacion de lo ogeracz‘én

Con objeto de pos:bzlitar la realizacién de la Operacién, el Consejo de'

Administracién de VERTICE, mediante delegacidn expresa en el Consejero

Delegado en su sesién celebrada el 26 de marzo de 2008, ha acordado convocar

Junta general de accionistas a la que se somelerd, bgjo el punto tercero de su
orden del dia, un.cumento del capital social (valor nominal mds prima de
emision) en la cuantfa de 4.909.650 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de un nilmero de acciones equivalente al que resulte de dividir el
valor imputable al 100% de las participaciones de APUNTOLAPOSPO por el tipo
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de emisién que se fijard conforme a la férmula.ya indicada, siendo tales nuevas
accienes de 0.5 euros de valor nominal cada wna, de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenia, y
que serdn desembolsadas Integramente con. aportaciones no  dinerarias
consistentes en la totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO. Para el
referido aumento de capital sociol se prevé expresarmente las exclusion del derecho
de suscripcion preferente de los actuales accionistas de VERTICE, Este informe
versa sobre el citado aumento de capital, -

‘ Informe del Consejo de Administracidn a los efectos del articulo 144 de la'Ley.
de Sociedades Andnimas, por remisién del articulo 152 de la misma Ley.

Para atender ¢l canje de las participaciones de APUNTOLAPOSPO, VERTICE
deberd entregar a los Sdclos de APUNTOLAPOSPO acciones de nueva emisidn.
Teniendo en ciienta la valovacidn dada a la totalidad de las participaciones de
APUNTOLAPOSPO, el tipo de emisién determinado y la evolucion razonable de
. la cotizacion de la accién hasta la Junta General, VERTICE emitivd las acciones
cuyo valor conjunto de  emlision equivalga . al valor afribuide a
APUNTOLAPOSPO, que asciends a 4.909.650 euros.

En consecuencia.

FEl consejo de administracion de. la Sociedad ha acordado proponer a la junia -

general la aprobacién de un aumento de capital social en la cuantia total
(incluyendo valor nominal y prima de emisién) de 4.909.650 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de acciones de 0,5 euros de valor nominal cada
una, de la misma clase.y serie que las actualmente en circulacién, repiesentadas
. mediante anotaciones en cuenta, cuyo mimero serd el entero inmedigtamente
. inferior que resulle de dividir el valor imputable a las participaciones de
APUNTOLAPOSPO aportadas por el tipo de emisidn fijado conforme a
continuacion se establece, compensdndose los plcos en efectivo, -

El tipo de emisidn (valor nominal mds prima de emisién) de cada nueva accién de

la Spciedad serdel mayor de los sigulentes valores: (1) 2,25 euros o (ii) el precio
medio de cotizacién en Bolsa de las acciones dé-la Sociedad durante las veinte
(20) sesiones de cotizacion en la Bolsa de Madrid inmediatamente anteriores a la
celebracion de la Junta, En todo cuso, el valor resultante serd superior al valor
neto patrimonial de’ la accién de la Socledad, segin las cuentas anuales
consolidadas cerradas a 31 de diclembre de 2007 formuladas por el Consejo de
. Administracién de la Sociedad y auditadas por Deloitte, S.L.

El contravalor. de este aumento consistird infegramente. en aportaciones no
dinerarias ol patrimonio social de VERTICE que serdn precisamente las
participaciones de APUNTOLAPOSPO), de tal manera que. el aumento quedaria

- suscrito por todos los socios de AP UNTOLAPOSPO previa exchisibn.del derecho

de suscripcién prefevente de los actugles accionistas de VERTICE. Como

‘-

resultado de la operacidn, VERTICE pasaria a ser titular de 100% de las /\/\

participaciones de APUNTOLAPOSPO.
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. Como ya se ha indicado, las aportaci
. patrimonio social de VERTICE consistirdn en 3.100 participaciones sociales, de
- 193,55 euros. de valor nominal cada una, iguales, con los. mismos derechos,
numeradas correlativamente del 1 al 3.100, ambos Inclusive, -equivalentes al
. 100% del capital social, de la Sociedad APUNTOLAPOSPO S.L. (en adelante

En este sentido el canje es determinado sobre la base -de -los valores de los
patrimonios  soclales de APUNTOLAPOSPO y VERTICE fijados como se
establece en el apartado IV siguiente.

El sentido estratégico que la operacidn tiene para VERTICE ha quedado expuesto
en el aparfado 1.2 anterior.

Este qumento da capital, cuya propuesta se justifica par razon de cuanto se acaba
de indicar, comportard una modificacién de la cifra de capital que figura en el
articulo 5° de los Estatutos Socidles. La cuantia final'y concreta de la nueva cifra
de capital dependerd (a) del tipo.de emision final de lo accidn de VERTICE, (b)
del canje resultante y (¢) de los redandeos que haya que efectuar en funcidn de
dicho canfe. Por tanto se prevé expresamerie la posibilidad de suscripcion
incompleta a los efectos establecidos en el articulo 161 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas y, congruentemente con ello, se propondrd a la junta

general delegar en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en el

Consejero Delegado, entre otras facultades, la fijacion de la fecha de efecucion .

del acuerdo y la adaptacién del texto del articulo 5° de los estatutos sociales.a la
cifra de capital definitivamente resultante de la suscripcién del aumento de

capital.

Informe del Consefo de adniinistracion a los efectos del articulo 155 de la Ley
de Sociedudes Andnimas. o

Por tratarse de un aumento de capital con aportaciones no dinerarias y, de
conformidad con lo establecido en el artfculo 155 de la Ley de Seciedades

_Andnimas, procede que los administradores de la Sociedad emitan un informe en

el que se describan. con detalle las aportaciones proyectadas, las personas que
hayan de efectuarlas, el nimero y valor nominal de las acciones que hayan de
entregarse y las garantias adoptadas segiin la naturaleza y blenes en que la
aportacion consista.

En cumplimiento de dicha exigencia, los administradores hacen constar:

ones proyectadas que se incorporardn ol

APUNTOLAPOSPO), sociedad espafiola, con CIF B-63626667, domiciliada en
Barcelona, C/ Escoles Pies 132-134. e inscrifas en el Registro Mercantil de

. - Madrid al Tomo 36.940, folio 58, seccién 8% HB 292424.-Se hace constar en todo

caso que los Socios de APUNTOLAPOSPO han acordado efectuar, con cardcter
previo a la celebracién de. la Junta General Ordinarla de Acclonistas de

VERTICE, una reduccién del capital social de {PUNTOLAPOSPO en la cuantia ~ -

de-596:000 euros, mediarte restitucidn de aportaciones, circunstancia ésta que ha
sido tenido en cuenta por VERTICE en la valoracion de APUNTOLAPOSPO a la
que se reflere este informe (4.909, 650 ewros), la cual tiene el cardcter de
definitivo. Como consectiencia de la citadd reduccion de capital, a la fecha de
celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de VER TICE el capital
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(i)

(i)

(iv)

soclal de APUNTOLAPOSPO estard dividido en 3,100 parﬂcipacionés sociales de
1,5 euros de valor nominal cada-una de ellas, numeradas correlativamente del 1
al 3.100, ambos inclusive,

Los destinatarios de las nuevas acciones. son la totalidad de los socios de
APUNTOLAPOSPO en el momento de la aprobacién, en su caso, por la Junta
General Ordinaria de Accionistas. de VERTICE del aumento de capital

prayectado

El nthmero de acciones a emitiv por VERTICE serd el entero inmediatamente .
inferior que resulte de dividir el valor imputable a las participaciones de .
APUNTOLAPOSPO por el tipo de emision fijado conforme a lo establecido en
este.informe. Las nuevas acclones sevdn de 0,5 euros de valor nominal cada una,
de la misma clase y serle que las actualmente en cireulacion.

Finalmente ¥ en cuanio a las garantias adoptadas segvin la naturaleza de los
bienes en que la aportacion consista, en cumplimiento de lo dispuesto en el
-articulo 38 de la Ley de Sociedades Anonimas se ha solicitado con fecha 15 .de
abril al Registro Mercanti].la designacion- de un experio independiente gue
describa la aportacién no dineraria, con sus datos de identificacién, ast como los
criterios de valoracidn adoptados, indicando si los valoves a que éstos conducen
corresponden al mimero, valor nominal y prima de emision de las acciones o
emitir ‘como contrapartida. Copla del carrespondzente informe de experto
independiente se pondrd a drspas:cidn de los accionistas con la convocatoria de
la Junta,

Informe del Consejo de Administracion-a los efectos del articulo 159 de la I.ey
de Sociedades Andnimas.

El aumento de capital que se propone ala Junta general de accionisias de
VERTICE incluye la propuesta de exclusion del dereche de suscripcion preferente
de los accionistas, no existiendo en la actualidad titulares de obligaciones

* convertibles. Ello se Justifica teriendo en cuenta que el contravalor del aumento

del capital social propuesto a la junta general consiste en las aportaciones no
dinerarias descritas en el apartado anterior y que deberdn ser entregadas a los
socios 'de APUNTOLAPOSPO. Con arreglo al articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas, procede la elaboracion y puesta a disposicidn de los
acclonistas’ de un informe elaborado por los administradores en el que se
Justifique detalladamente la propuesta y el tipo de emision de las acciones, con
indicacidn de las personas a las que aquéllas habrdn de atribuirse,

En cumplimiento de dicha exigencia, los administradores hacen constar:
Primero.- Como ya se ha indicado .la adquisicion de la rotaltdad de

participaciones de APUNTOLAPOSPO tiene yn seniidg estratégico indudable,
por euanto la incorporacion a su grupo empresarial de APUNTOLAPOSPO,

. compatila especializada en las mds sofisticadas labores de post-produccion

audiovisual, supondrd el reforzamlento de uno de los efes vertebrales de sus
actividades, como es la prestacién de servictos técnicos para la produccién
audiovisual, De este modo, VERTICE cumple su objetivo de-estar presente en todo




el ciclo de actividades. del sector audiovisual, prestando servicios de iiltima

generacion y optima calidad, Asimismo, la operacién que se propone supone .
aflanzar la posicion de VERTICE en el mercado oudiovisual cataldn. Finalmente, .

las sinergias derivadas de esta operacién con el resto de las compafiias del grupo
son claras, puesto gue se trata de actividades complementarias que cubren todo el
arco de servicios audiavisuales que VERTICE esid en disposicion de prestar a sus
clientes én los principales centros de actividad del mercado audiovisual
peninsidar.

En vista de lo que antecede, los administradores estiman que el aumento de
capital al gue se refiere este informe estd justificado por razones de interés social.
Dado gue la estructura y caracteristicas de la operacidn propuesta implican la
imposibilidad de . mantener el derecho de suscripcln preferente de los
acclonlstas, se propone a la junta general la exclusion del derecho de suscripeidn
préferente en el aumento de capital a que se refiere este informe.

Segundo.- Las personas a lus que esta ampliacién ha de atribuirse son la
totalidad de los socios de APUNTOLAPOSPO en el momento de la aprobacion,

en su-caso, por la Junta General Ordinaria de Accionistas de VERTICE, del '

aumento de capital proyectado.

Tercero.- Kl canje serd determinado una vez conste el tipo de emisidn de las
acciones de. VERTICE, partiendo de que la valoracién de. APUNTOLAPOSPO

ascieride a 4.909.650 euros.

En este sentido el canje es determinado sobre la base de los valores de los
patrimontos sociales de APUNTOLAPOSPO y VERTICE, en la forma que se

indica a continuacién:

1, Apuntolapospo.

El valor de la totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO se ha
estimado en 4.909.650 euros utilizando un método de descuento de los flujos de
caja netos con tasa de crecimiento a pevpetuidad menos deda neta. :

2 Vértice.

Al amparo ‘de lo previsto en el articulo 159.1.¢) de la Ley de Sociedades
Andnimas, el fipo de emision y, en particular, la prima de emisidn de las nuevas
acciones serd determinada por el Consejo. de Administracidn, o, por delegacidn,
por el Consejero Delegado, de acuerdo con las reglas que Jiguran a continuacion,
en los quince dlas sigulentes a la celebracidn de la Junta,

El tipo. de emisién (valor nominal mds prima de emisién) de cada nueva accidn de
la Sociedad serd el mayor de los siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ii) el precio
medio de cotizacién en Bolsa de las dacciones de la Sociedad durante las veinte
(20) sesiones de cotizacién en la Bolsa de Madrid inmediatamente anteriores a Ia
celebracion de la Junta. En todo caso, el valor resultante, gracias al valor minimo
de emisidn fijado (2,25 euros), serd superior. al valor neto patrimonial de la
accidn de la Sociedad segiin las cuentas anuales consolidadas cerradas a 31 de




- diciembre de 2007 formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad.y

auditadas por Deloitte, S.L., que asciende a uno con once ewros (1,11 €) por
accién (excluyendo los intereses minoritarios) y a uno con doce ewros (1,12 €) por
accion en caso de Incluir los mismos.

Tercero.- El artleulo 159.1.¢) de la Ley de Sociedades Andnimas establece que el
valor o tipo de emisidn ha de ser el valor razonable de la accidn. Tratdndose de
una sociedad cotizada, el valor razonable se entenderd como valor de mercado y
éste se presumivd, salvo que se Justifigue lo conirario, referido a su cotizacidn
bursdtil. El valor propuesto estd referido a la cotizacién bursdtil, puesto que se
toma el valor medio de cotizacidn en la Bolsa de lus acciones de lo Sociedad
durante las veinte (20) sesiones de cotizacién en Bolsa de Madrid inmediatamente
anteriores a la celebracion de la Junta, si bien se ha establecido un minimo que el
Consejo de Administracién considera como valor razonable. Finalmente la Ley -
establece la posibilidad de que en los aumemtos de capital con exclusidn del
derecho de suscripcidn preferente las sociedades cotizadas emitan las geclones
nuevas a cualguier precio, siempre y cuando sea superior al valor neto
patrimonial, pudiendo limitarse la jumta general a establecer ¢l procedimiento

para su-determinacion, lo que se ha hecho en el presente caso.”

Y para que conste, extiendo la presente certificacién, consignando que de los libros de
actas y demds antecedentes de Ia Sociedad, no figura acuerdo alguno que modifique o
restrinja el que aqul se certifica. Todo lo cual firmo en Madrid, a2 23 de mayo de 2008,

Ve R°EL PRESIRENTE. EL  VICESECRETARIO  NO

CONSEJERO
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Vérilce Treselentos Sesenta Grados, 8.4,

Informe espectal sobre exclusion del derecho de suscripcidn
preferente en ol supuesio del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas

Anexo II

Certificado de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid
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SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA Dk MAURI
N°: RS08-00192 Fecha: 21/05/08
8alida "

" Seciedad Rectora de la Bolsa Je Valores
- e Madrid, 5.A- Sociedad Unipetsonal

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los corespondientes a las restantes Bolsas, resulta gue, durante el
perfodo comprendido entre el dia 20 de febrero de 2008 y ei dia 19 de mayo 2008,
ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarlos
de la contratacion bursatil de las ACCS. VERTICE TRESCIENTOS SESENTA
GRADOS, S.A., fue de 1,53 Euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 61 sesiones bursatiles, en todas las cuales cotizaron las
ACCS. VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, SA., ascendiendo su
contratacién a un total de  14.264.912- acciones y  22.513.891 Euros de importe
efectivo. _ .
El dia 19 de mayo de 2008, el cambio medio ponderado de [a contratacion
Bursatil de las las mencionadas ACCIONES, fué 1,40 Euros con un total contratado
de-162.395- acciones y 227.053 Euros importe efectivo C .

Lo que, a peﬁcic’)n de KPMG Asesores, S.L., y para que surta los efectos
oportunos, hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, 2 veinte
de mayo de dos mil ocho--

Pafacio de fa Bolsa : ’
Flaza de la Lealtad, 1 . \
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BREVE DESCRIPCION DEL PERFIL PROFESIONAL DE LAS CONSEJERAS
INDEPENDIENTES NOMBRADAS POR COOPTACION CUYA RATIFICACION SE
PROPONE A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE VERTICE
TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

Diia. Paloma Cabello Esteban (nombrada por cooptacion el 26 de julio de 2007).

Formada durante cinco afios en finanzas y control por ENWESA, en cuyo departamento
financiero desarrollé su primera etapa profesional desde 1984 a 1989, es miembro del Instituto
Espafiol de Analistas Financieros y del Instituto de Consejeros y Administradores. Asimismo,
ha pertenecido a la Junta Directiva de la Joven Camara Economica de Madrid. Ejerce como
profesora asociada en Aliter Escuela de Negocios, a cargo del médulo de Capital Riesgo en el
Master de Biotecnologia.

Ha participado en la fundacién y desarrollo de diversas compaiiias en Espafia y en otros paises,
en los sectores de consultoria, tecnologia, software, Internet, medios de comunicacion, industria
audiovisual y su industria auxiliar y Dbiotecnologia. Ha pertenecido al Consejo de
Administracién de varias compafiias no cotizadas de los sectores de media y tecnologia. Durante
los afios 2000 a 2005 formé parte del equipo gestor de Marco Polo Investments, a cargo de la
Direccion de Relacién con Inversores y el apoyo al desarrollo de las sociedades participadas. En
la actualidad, es socia de SM Partners Corporate Finance y mantiene un especial foco de
actividad en la asesoria de operaciones de inversion ( “value investntent™).

Diia. Rosa Lagarrigue Echenique (nombrada por cooptacion el 26 de julio de 2007).

Fundadora y CEO de RLM, S.A., empresa de la que es accionista junto a Unién Radio (Grupo
Prisa), lider en management de artistas, produccion, organizacién y contratacién de giras,
conciertos y actuaciones en television y agencia de booking. Fundada en 1984, tiene un
amplisimo y sélido conocimiento y posicionamiento no sélo en el mercado espafiol sino
también, muy destacadamente, en todo el continente americano, asi como Francia e [talia,
habiendo sido responsable de todo el desarrollo internacional de algunos de los méds importantes
artistas espafioles (Alejandro Sanz, Mecano, Miguel Bosé, Ana Torroja, Mald, ete.).

Fundadora y Consejera de Planet Events, S.A., empresa creada en 1998 de la que es accionista
junto a Unién Radio, dedicada a la organizacién y promocion de giras y conciertos de artistas
internacionales en Espafia (Shakira, Mana, Juanes, etc.).

Fundadora y Consejera de Merchandising On Stage S.L., empresa lider en actividades de
merchandising vy gestion de venta exclusiva en grandes recintos culturales y deportivos, de la
que ¢s igualmente accionista junto a Unién Radio (Grupo Prisa).




