PROPUESTA DE ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE VISCOFAN, SOCIEDAD ANONIMA FORMUL A A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD, A CELE BRAR EN
PRIMERA CONVOCATORIA EL DIA 2 DE JUNIO DE 2.008 Y, EN SEGUNDA
CONVOCATORIA, EL DIA 3 DE JUNIO DE 2.008.

A) TERCER PUNTO DEL ORDEN DEL DIA

En relaciéon con el Tercer Punto del Orden del dia: Examen v
aprobacion, en su caso, del Balance, la Cuenta de P érdidas y Ganancias, la
Propuesta de Distribucion de Resultados incluyendo, en su caso, la

devolucién parcial de la prima de emision, la Memor ia_explicativa, el Informe
de Gestién y la Gestidn Social, tanto de la Socieda __d Viscofan, S.A., como el
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memo _ria explicativa, el
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo vy el Estad 0_Consolidado _de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Informe de Gesti6 _n v la Gestién Social
consolidados _del Grupo de empresas del que es matri z _dicha Sociedad,
todos ellos correspondientes al ejercicio _cerrado a | 31 de diciembre de
2007.

Se propone a los sefiores accionistas aprobar el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, la Memoria explicativa, el Informe de Gestidén y la Gestion
Social llevada a cabo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2.007
tanto de la Sociedad Viscofan, S.A. como el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, la Memoria explicativa, el Estado Consolidado de Flujos de Efectivo y
el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Informe de Gestion y
la Gestidn Social llevada a cabo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2.007 consolidados del Grupo de empresas del que es matriz dicha Sociedad.

Se propone, en el balance individual de Viscofan, destinar a dividendos
con cargo a los resultados del ejercicio 2.007 la cantidad de 8.909.313,37 Euros,
y a reservas voluntarias la cantidad de 21.490.537,5 Euros. Por consiguiente, se
propone declarar el dividendo repartido a partir del 21 de enero de 2008 en la
cuantia de 0,19 Euros por accién como dividendo Unico con cargo a los
resultados del ejercicio 2007.

Asimismo se propone llevar a cabo una devolucion parcial de la prima de
emisién de acciones en la cuantia de 0,25 Euros por accion, lo que representa
una cifra total de 11.824.210,5 Euros, las cuales se haran efectivas a los sefiores
accionistas a partir del dia 25 de junio de 2.008.

En el reparto de dividendo propuesto estd incluida la atribucion del

importe correspondiente a las acciones de autocartera segun el art. 79, 1° de la
vigente Ley de Sociedades Anénimas.
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B) QUINTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA

En relacién con el Quinto Punto del Orden del dia: Nombramiento v,
en su caso, renovacion, de Consejeros.

Siguiendo la propuesta y el informe elaborados por la Comision de
nombramientos y Retribuciones, el Consejo propone la renovacion por un periodo
de 6 afios a partir del dia de la fecha de los siguientes consejeros:

1) D. Gregorio Marafion Bertran de Lis, consejero independiente.

2) D. José Cruz Pérez Lapazaran, consejero independiente.

3) D. Iiigo de Solaun Garteiz-Goxeascoa, consejero independiente.

4) D. Nestor Basterra Larroude, consejero independiente.

5) Dofla Agatha Echevarria Canales, consejera externa.

Cada una de las propuestas de renovacion de cada uno de los consejeros se
estudiara y se votara por separado en cumplimiento de la recomendacion 5.a del
Codigo Unificado de Buen Gobierno.

D) SEXTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA

En relacion con el Sexto Punto del Orden del dia: R educcion de
capital en la cantidad de 168.588,90 euros por _amor _tizacion de 561.963

acciones en cartera de la propia sociedad, con la consiguiente modificacion
del articulo 5° de los estatutos sociales.

El Consejo de Administracion propone a la Junta General reducir el
capital de la sociedad, con la finalidad de amortizar acciones propias, en
168.588,90 euros (ciento sesenta y ocho mil quinientos ochenta y ocho euros con
noventa céntimos de euro), por amortizacion de 561.963 (quinientas sesenta y
una mil novecientas sesenta y tres) acciones propias de la Sociedad, lo que
implica una modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales, cuya redaccion
hasta el momento era la siguiente:

“Articulo 5°: El capital social es de 14.189.052,60 euros (catorce millones
ciento ochenta y nueve mil cincuenta y dos euros con sesenta céntimos de euro)
representado por 47.296.842 acciones (cuarenta y siete millones doscientas
noventa y seis mil ochocientas cuarenta y dos acciones) de 0,30 euros (30
céntimos de euro) de valor nominal cada una de ellas.

El capital se halla totalmente suscrito y desembolsado en su integridad.”
Una vez tomado el acuerdo y, a partir de entonces, pasara a tener la

siguiente redaccion:
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“Articulo 5°: EIl capital social es de 14.020.463,70 euros (catorce millones
veinte mil cuatrocientos sesenta y tres euros con setenta céntimos de euro)
representado por 46.734.879 acciones (cuarenta y seis millones setecientas
treinta y cuatro mil ochocientas setenta y nueve acciones) de 0,30 euros (30
céntimos de euro) de valor nominal cada una de ellas.

El capital se halla totalmente suscrito y desembolsado en su integridad”.

E) SEPTIMO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA

En relacion con el Séptimo Punto del Orden del dia: Renovacion de
la autorizaciobn para adquirir acciones propias de a cuerdo con lo
preceptuado en el articulo 75 de la Ley de Sociedad es Anénimas.

Se propone dejar sin efecto la autorizacion para adquirir acciones propias
gue se concedi6 al Consejo de Administracién en la Junta General de accionistas
de la Sociedad de 18 de junio de 2.007.

Se propone autorizar al Consejo de Administracion para que, mediante la
persona, Sociedad o entidad que estime oportunas, compre y venda en el
mercado acciones de la propia sociedad, al precio de cotizacién del dia en que se
lleve a cabo la transaccion, en el nUmero de acciones maximo que permite la Ley
de Sociedades Andnimas y disposiciones concordantes con ella, a un precio
minimo del 100 % y maximo del 5.000 % del valor nominal.

La autorizacion propuesta lo es por un periodo maximo de 18 meses
desde la fecha del acuerdo y se concede al Consejo de Administracion sujeta a
las limitaciones legales existentes para la adquisicion de acciones propias y, mas
especificamente, a las contenidas en el articulo 75 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andénimas.

En el supuesto de necesitar el Consejo de Administracién hacer uso de la
autorizacion que le concede la Junta General, las acciones en cartera de la propia
Sociedad estarian sujetas al régimen que para ellas marca el articulo 79 del
citado texto legal.

F) NOVENO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA

En relacién con el Noveno Punto del Orden del dia: Otorgamiento de
facultades para la ejecucién de los acuerdos adopta  dos vy, en lo necesario,
delegaciéon en el Consejo de Administracién de la ad ecuada interpretacion,
subsanacién, aplicacion, complemento, desarrollo vy ejecucion de los
acuerdos adoptados.

Se propone:
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- Delegar, en lo que fuera necesario, en el Consejo de Administracion la
adecuada interpretacion, subsanacion, aplicaciéon, complemento, desarrollo y
ejecucion de los acuerdos adoptados.

- Facultar a D. Jaime Echevarria Abona y a D. José Antonio Canales
Garcia para que, con caracter solidario e indistinto, puedan elevar a publicos los
acuerdos de entre los adoptados que lo precisen asi como llevar a cabo los
depdsitos de cuentas o solicitudes de inscripcion que la Ley prescribe. Se les
faculta para que efectlen las gestiones necesarias para lograr la inscripcion de
los mismos en el Registro Mercantil y en cualquier otra instancia, registro u
organismo en que sea necesario o conveniente, asi como para llevar a cabo las
gestiones que sean precisas en relacion a los mismos ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, y
todo ello con facultades de subsanacion, en su caso.

En Pamplona, a 18 abril 2008
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