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FACTORES DE RIESGO

Aunque Banesto Banco de Emisiones, S.A. (en ndelunte, indistintamente, el “Banco™,
“Banesto Emisiones” y/o el “Emisor™), como entidad bancaria, asume riesgos en el desarrollo
de su aclividad, basicamente de interds y precio, la prictica lotalidad de los mismos estan
cerrados con operaciones de signo contrario contraladas con Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Para cubrirse de los riesgos de mercado contraidos con terceros mediante derivados, Banesto
Emisiones contrala con Banco Espaiiol de Crédilo, S.A. derivados "espejo" de iguales
caracteristicas, pero de sentido contrario, con lo que queda cerrado ¢l riesgo de mercado,

quedando tnicamente el riesgo de erédito con Banco Espaiiol de Crédito, S.A. correspondiente
a estas operaciones.

Por olra paite, los fondos captados por Banesto Emisiones son deposilados en Banco Espaiiol
de Credilo, S.A. No obstante, Bance Espafiol de Crédilo, S.A. es garante solidario de los
valores emitidos por Banesto Emisiones; el hecho de que Banco Espaiiol de Crédito, S.A. sea
deposilario de los fondos captados por el Emisor y contrapartida de los derivados de coberturn
contraludos por Banesto Emisiones supone un riesge de crédito para el Emisor.

Adicionalmente, las emisiones en vigor realizadas por Banesto Emisiones cuentan con la
garantfa solidaria de Banco Espafiol de Crédito, S.A_, cuyo Documento de Registro, elaborado
segiin el Anexo | del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisidn de 29 de abril de 2004, fue
inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 28 de septiembre de 2010.

Los riesgos a los que estd sujeto el Banco por el desarrollo de su actividad son:

Riesgo de erédito: es la posibilidad de que la contrapartida (Banco Espafiol de Crédito, S.A.)

no cumpla con sus obligaciones contractuales, originando por ello pérdidas para la institucién
crediticia.

Riesgo de mereado: es el derivado de la incertidumbre en 1a evolueidn futura de los mercados,
propia de la actividad financiera,

Riesgo de liquidez: no existe riesgo de liquidez al realizarse todas las operaciones con Banco
Espafiol de Crédito, S.A.

Riesgo de tipo de interés: es la consecuencia de los efectos negativos que las variaciones de

los tipos de interés pueden tener sobre la situacion financiera de una entidad, tanto sobre su
margen financiero come sobre su valar patrimenial.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia: Baneslo Emisiones carece de calificacion
crediticia de las agencias de rating. Sin perjuicio de lo anterior, y dada la actividad de la
entidad, vehlculo instrumental para la eaptacién de financiacion de Banco Espafiol de Crédito,
S.A., Banesto Emisiones no mantiene saldos de crédito a la clientela; y, en consecuencia, no
tiene tampoco créditos morosos o dudosos.

Banco Espafiol de Crédito, S.A., entidad matriz de Banesto Emisiones, es parante solidario de
todas las emisiones de valores que realiza Banesto Emisiones. Como tal, Banco Espafiol de
Crédito, S.A. renuncia a los beneficios de excusion, division y orden, y garantiza
solidariamente las obligaciones que se deriven para Banesto Emisiones, directa e
indirectamente, de los folletos y/o programas de emision de valores que 8ste realice, asi como
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de las distintas emisiones que se emitan a su amparo.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia de Banca Espafiol de Crédito, S.A., por parte de
las agencias de rating deriva de que In calificacidn crediticia pueda ser en cualquier momento
revisada por In agencia de calificacion al alza o a I baja, suspendida o incluso retirada, Jo que
repercutiria en Ia calidad crediticia de los valores emitidos por sus filiales.

Las calilicaciones de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. son las siguientes:

Agencia de calificacion | Largo Corto Fecha ultima | Perspectiva
Plazo Plazo revision

FITCH AA F1+ Septiembre 2010 | Estable

Moody's A2 P-1 Marzo 2011 Negativa

Standard & Poor’s AA A-1+ Julio 2010 Negativa

Eslas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la correspondiente agencia de calificacion.

L.as mencionadas calificaciones crediticias son s6la una estimacion ¥y no tienen por qué evitar a

los potenciales inversores la necesidad de efeciuar su propio anilisis de Banco Espafiol de
Credito, S.A.

Las agencias de calificacién mencionadas anteriormente vienen desarrollande su actividad en la
Unién Europea con anteroridad al 7 de junio de 2010 y han solicitado sn registro de acuerdo
con lo previsto en el reglamento (CE) n® 1060/2009 de! Parlamenio Europeo y del Consejo, de
16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.
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1.- PERSONAS RESPONSABLES

D. José Félix Ainsa Abés, en nombre y representacion de Banesto Banco de Emisiones, S.A.,
debidamente apoderado en virtud de escritura otorgada el 8 de mayo de 2002 ante ¢l Notario de
Madrid D. Juan Bernal Espinosa, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Documento de Registro y declara que, tras comportarse con una diligencin razonable pora
garantizar que asi es, ln informacién contenida en el Documento de Registro es, segin su

conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido,

2- AUDITORES DX CUENTAS

Las cuentas anuales de los gjercicios 2009 y 2010 de Banesto Emisiones han sido auditadas por
Deloitte, §.L., con domicilic en Madrid, plaza Pablo Ruiz Picasso, n® 1, inscrita en el Registra
Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero $-0692. Los informes de nuditoria de
BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A. expresaron en los ejercicios econdmicos 2009 y
2010 una opinién favorable sin snlvedades.

3.-FACTORES DL RIESGO

Descritos anteriormente en el apartado

“Factores de Riesgo” del presente Documento de
Registro.

4.- INFORMACION SOBRT, EL EMISOR

4.1- Historial y evolucion del Emisor

4,1.1.- Nombre legal y comercial del Emisor

Banesto Banco de Emisiones, S.A. (BANESTO EMISIONES).
4.1.2.- Lugar de registro del Emisor y niimero de registro

Registro Mercantil de Madrid.
Numero de Identificncion Fiscal: A-28.027.274.

4.1.3.- Fecha de constitueiton del Emisor

Se constituyd como sociedad andnima can el nombre de Banco General de Administracidn,
S.A. el dia 29 de mayo de 1935 mediante escritura autorizada por el notario que fue de Madrid,
D. Luis Avila Pld. Banesto Emisiones ha tenido posteriores modificaciones y cambios de
denominacidn; el cambio a la actual denominacion, Banesto Banco de Emisiones, S.A., se
acardd en la Junta General y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el dia 18 de junio de

1999, y fipura inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, hoja M-117.873, inscripeion 499,

La duracion de la sociedad es indefinida

y dio comienzo a sus operaciones en la fecha de
constitucion.
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4.1.4.- Domicilio y personalidad juridica del Emisor

Domicilinda en Madrid, Espafia, Banesto Emisiones es una entidad de derecho privado, sujetn a
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafin. Su objelo social estd
constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas, en peneral, y, en
particular, por lns determinadas en el articulo 175 del Codigo de Comercio y en la demds

legislucion en vigor relativa a la actividad de tules entidades. Es miembro del- Fondo de
Garantla de Depositos en Establecimientlos Bancarias.

Su domicilio social se ubica en la calle Gran Via de Hortaleza, n? 3, de M

adrid, y su teléfono de
contaclo es 91 338 10 00.

5.- DESCRIPCION DE LA EMPRESA
5.1.- Actividades principales

Banesto Banco de Emisiones, §.A. es un vehiculo instrumental del Grupo Baneslo, basicamenie
para la captacion de recursos mediante la emision de pagarés y otras modnlidades de
financiacién, como deuda subordinada o deuda senior. Estas recursos se prestan a Banco

Espaiiol de Crédito, S.A., que los destina a Ia financiacion de la actividad ordinaria del Grupo
Banesto,

Con las cantidades desembolsadas por los valores emitidos, Banesto Emisiones apertura
depdsitos inlerbancarios en Banco Espafiol de Crédito, S.A., El tipo medio de interés de dichos
depdsitos durante 2010 fue del 1,0723 %, y en 2009 del 1,666 %.

Durante los dos dltimos ejercicios, cerrados a 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de
2010, la captacion de recursos ha sido Ia que se describe a continuacion, distinguiendo entre la
realizada por medio de valores negociables no subordinados, y financiacion subordinada:

Débitos representados por valores negociables: Al cierre del eiercicio 2009, el saldo vivo de
pagarés ascendia a 5.507.408.000 euros, y el saldo vivo de los bonas simples emitidos por el
Banco a 1.000,000.000 euros (los cuales vencieron en {ebrero de 20100

Con fecha 4 de marzo de 2010 se registré el Folleio de Base de Pagarés Banesto Banco de
Emisiones 2010, por un saldo vivo maximo nominal de 6.500 millones de euros.

Al cierre del gjercicio 2010, e saldo vivo de pagarés ascendia a 797.212.000 euros. Asimismo,
durante el primer trimestre de 2011, Banesto Emisiones ha realizado 17 emisiones con cargo al
programa registrado en CNMV el 4 de marzo de 2010 (que dieron lugar a un saldo vivo de
226.888.000 euros). El tipo medio de interés de estas emisiones fue dei 2,438 %. A la fecha de

vencimiento del programa (5 de marzo de 201 1}, el saldo vivo del mismo era de 501.052.000
euros.

Con fecha 10 de marza de 2011 se registrd el Follelo de Base de Pagarés Banesto Banco de
Emisiones 2011, por un saldo vivo miximo nominal de 6.500 millones de euros. A fecha 13 de
junio de 2011, ef saldo vivo de pagarés emilidos con Cargo a este programa ascendia a
1.175.112.000 euros. El tipo medio de interés de estas emisiones fie del 2,1478 %.

Pasivas subordinados: Los fondos captados mediante la emision de obligaciones subordinadas
ascienden a 31 de diciembre de 2010 a un importe nominal de 500 millones de euros, y



DOCUMENTO DE REGISTRO DE BANESTO BANCO DI LEAMISIONES, 5.4, - 2001

proceden de una emisian de 500 millones realizada el 23 de marzo de 2004

(“Obligaciones

Subardinadas Marzo 2004").
Las caracteristicas principales de esla emisidn son fas siguientes:

Importe nominal de la Emisidn: 500.000.000 euros

Nimmero de valores emitidos; 5.000

Nominal vnitario: 100.000 euros

Fecha de Emisian: 23 de marzo de 2004

Fecha de Amortizacion 13 de marzo de 2016 (punque el Emisor

tiene la facullad de amorlizar Ja emisidn
anlicipadamente, previa autorizacion del
Banco de Espafia, a parir del 7° afio, es
decir, del 23 de marzo de 201 1)

Remuneracion: Husta marzo 2011: cupdn fijo del 4%. A
particr de esa fecha, cupén flotante
referenciado al Evribor a 3 meses + 0,95
puntos bisicos,

Cotizacion: AIAF, Mercado de Renta Fija
ISIN: ES0213540018

Esta emisién se amortizd parcialmente, a voluntad del Emisor, con autorizacidn previa del
Banco de Espafia, el 23 de marzo de 2011, por 488.500.000 euros. Como resultado del canje
realizado, se entregaron bonos simples de nueva emision de Banco Espafiol de Crédito, S.A,,

que devengaran un fipo fijo anual y vencerdn el 23 de marzo de 2016, para los cuales se ha
solicitado la admision a cotizacién en AIAFE,

Tmisiones de warranis:

El 30 de julio de 2009 se regisiré en CNMV el Folleto de Base de Warrants 2009 por un
importe nominal méximo de 400 millones de euros. Con cargo a dicho programa se han
realizado dos emisiones de warrants, la primera en fecha 5 de agosto de 2009 por importe de
97.002.885 euros y la segunda, en fecha § de junio de 2010, por ofros 198.779.987 euros.

Este programa vencio el 30 de julio de 2010.
5.1.3.- Mercados principales

Dado el cardcter del Emisor de vehiculo instrumenta) del Grupo Ba

nesto para la captacion de
financiacion, la informacian refativa al mercado de actuacian del mismo es Ia correspondiente
al Grupo al que pertenece.
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6.- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Banesto Banco de Emisiones, S.A. estd participado directn e indirectamente por Banco Espafiol
de Crédito, S.A. en un 99,99 %,

A su vez, Banco Espafiol de Crédito, S.A. forma parte de otro grupo consolidado cuya matriz es
Banco Santander, S.A. Conforme a la Gltima notificacian de derechos de volo realizada por
Banco Santander, S.A. (con fecha de registro en CNMYV de 7 de febrero de 2011), Banco

Santander S.A. posela el 89,949 % de los derechos de voto de Banco Espailol de Crédito, S.A.
{entre participacion directa e indirecta).

7.- INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

D. José Félix Alnsa Abos declarn que no ha habido ningln cambio importanie en |

as
perspeetivas del Emisor desde Ia fecha de sus tltimos estados financieras auditados publicado

5.
8.- PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Dado lo especifico de |a actividad desarrollada por el Banco, asi conio su cardcter de vehiculo
instrumental del Grupo Banesto, na se considera necesario incluir una prevision de beneficios,
ya que la misma no es relevante a los efectos de este documento de registro, maxime

considerando fa garantia prestada por Banco Espafiol de Crédito, S.A. a las emisiones de
Banesto Emisiones.

9.-ORGANOS ADMINISTRATIV OS, DE GESTION Y DE SUPERVISION
9.1.- Miembros de los érganos adminisirativo, de gcsﬁéﬁ o de supervision
Al ser Banesto Emisiones un vehiculo instrumental de Banesto, n

Los miembros del Consejo de Administracién y consejeros domi
Espafiol de Crédito, S.A. son los siguientes:

0 cuenta con plantilla propia,
nicales nombrados por Banco

Presidente: D. José Francisco Doncel Razola, Director General de Banco Espaiol de
Creédito, S.A.; el contenido de su actividad se enmarca en el Area Financiera de dicho
Banco. También es Consejero de Compaiifa Concesionaria de! Ttinel de Soller, S.A.

= Consgjero: D, José Félix Ainsa Abds, Subdirector General Adjunto de Banco Espafiol de
Crédito, 5.A.; el contenido de su actividad se enmarea en el Aren Financiera de dicho
Banco. También es Consejero de Aktua Soluciones Financieras S.A., Consgjero-
Secretario de Banesto Banca Privada Gestion SGIIC, 3.A., Consejero Presidente de

Dudebasa, S5.A., Consejero Presidente de Hualle, S.A. ¥ Consejero Presidente de Mesena
Servicios de Gestion Inmobiliaria S.A.

— Consejero: D. José Manuel Garcia de Ponga, Director de Intervencion y Contabilidad de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.; el contenido de su actividad se enmarca en el Area
Financiera de dicho Banco. También es Consejero de Caja de Emisiones con Garantia de -
Anualidades Debidas por el Estado, S.A. y Consejero de Viajes Adalid, §.A.

- Consejero: D. José Luis Gavilan Osset. Responsable en sl drea de gestion de Banco

Espafiol de Crédito, S.A. También es Consejero de Sodepro S.A. y de Gescoban
Soluciones S.A.
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- Secretario: D. Luis Alfonso Diaz Orueta. Director de la Secretarfa del Consejo del
Banco Espafiol de Crédito, S.A. En la Junta General Ordinaria de nccionistas de Banesto
Banco de Emisiones, S.A. celebrada el 12 de mayo de 2008 fue nombrado Consejero de
la Sociedad, ostentando actualmente el cargo de Secretario-Consejero.

Todos ellos domiciliados a estos efectos en Madrid, Espaiia, Gran Via de Hortaleza n° 3.

Comité de Audiforia:

De acuerdo con In disposicion adicional decimoctava de la Ley del Mercado de Valores, las

entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en mercados segundarios oficiales de
valores deberdn tener un Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento estd regulado en el artlculo 25 de los Estatulos
Sociales de Banesto Banco de Emisiones, §.A.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento de Banesto Banco de Emisiones, S.A., estd formado
por las siguientes personas:

Presidente: D. José Manuel Garcia de Ponga
Voeal: D. José Luis Gavilin Ossel
Vocal; D. José Félix Ainsa Abds
Secrelario: D. Luis Alfonso Diaz de Orueta

El Comité de Auditoria y Cumplimiento asiste al Consgjo de Administracién en sus funciones
de vigilancia y conirol del Banco mediante la evaluacion del sistema de verificacion contable

del misma, la verificacion de la independencia del auditor externo y la revision del sistema de
control inteno.

Banesto Banco de Emisiones, S.A. es una sociedad no cotizada, y por tanto, no se enmarca en

el ambito de aplicacién del Titulo X de la Ley del Mercado de Valores ni le resultan de
aplicacion las recomendaciones de buen gobierna corporativo.

Adicionalmente, y con independencia de lo anterior Banesto Banco de Emisiones, S.A. no tiene

creada Comisién de Nombramientos y Retribuciones, al no tener empleados y no cobrar sus

Consejeros retribucién alguna, ni tampoco Comisién Delegada de Riesgos, ya que su Gnico
cliente es Banco Espafiol de Crédito, $.A.

9.2.- Conflictos de intereses de los 6rganos adminisirativo, de gestion y de supervision

No exislen conflictos de intereses entre las personas mencionadas en e epigrafe 9.1, sus
intereses privados y/o otros deberes y su actividad en la entidad emisora,

En relacion con lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace
constar que las personas mencionadas en el apartado 9.1 de este Documento de Repistra no
tienen conflictos de interés, directos o indirectos, con el interés de la Entidad.

10.- ACCIONISTAS PRINCIPALES

Banesto Banco de Emisiones, S.A. estd controlado en un 99,99 % por Banco Espaiie] de

10
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Crédilo, S.A.

11.- INFORMACI(:)N FINANCIERA RELATIVA AL ACYTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1.- Informacién Financiera Historica

Las cuentns anuales auditadas de Baneslo Banco de Emisiones, S.A. correspondientes nl
ejercicio 2010, han sido formuladas por los Administradores del Banco {en reunian de su
Consejo de Administracion de fecha 30 de marzo de 2011 siguiendo los modelos establee]dos
por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre. A la fecha de inscripcion del presente Doctimento
de Repistro, las cuentas anuales auditadas de Banesto Emisiones no se encuentran aprobadas

por la Junta General Ordinaria de accionistas. Dichas cuentas se incorporan por referencia o
esle documento,

11.2.- Bstados Financieros
a) Balance

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Miles de Euros
ACTIVO 2040 an0s PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 2010 2000
] PASIVO .
CARTERA DE NEGOCIACION; CARTERA DE MEGOCIACION:
Derivades de negocidcian 33937 34310 Derivadus de negoelocion 35937 {51314

: PASIVOS FINANCIEROS A
INVERSIDONES CREDITICIAS; COSTE

Diepasites en entidades de erédite | 5.364.406} 7.059,170]  AMORTIZADO:
Diébites representadng por valeres

negociohles 4.744.676| 6,941,253
Pusivos subordinndas 315379 |514.365
Olros pasivos fnoneferos 1322 o4z

PASIVOS FISCALES

Corrienles 52 04
RESTO DE PASIVOS M k7
TOTALPASIVO 5297680 7.011.502
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS: 102.663 | 10].,982

Capital emitido

Eseritnrodn 30,050 (30,050
Primn de emision 63,408  |65.406
Reservas newmuladns 6,526 5.606
Resultedo del ejercicin oit] el

TOTAL PATRIMONIO NETO 02663 |101.982

TATALPASIVO Y
TOTALACFIVO 5,400,343 | 7.113.484 | PATRIMONIOC NETO 5.408.343]7.113.484

11
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b) Cuenia de resultados

BANESTO BANCO DE EMISIONES S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESIPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADGS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2410 Y 2009

(Miles de Euros)
Tngresos/{ Gostos)
Ejercicio Ejerticio
00 009
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 111.394 11438
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (110.328) {299,959}
MARGIN DE INTERESES 1066 1499
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (noto):
Curtern de nepocineion - Lt
MARGEN BRUTO 1.066 14483
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Otros paslos penerates de admindslrcion {93} {1649}
RESULTADO DE LA ACTLVIDAD DE EXPLOTACION 973 1.314
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neta) - )
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 073 1.314
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS. . ’ Lty N e )] {304)
RISULTADO DL LA ACTIVIDAD ORDINARIA 681 920
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neig) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 681 920
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c) Estados de cambios en el patrimonio neto

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

i1, 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Miles de Euros
IFONIIDS PROMOS
Primo Qleuy Menua: | Requlingdo Mcenoy: Tulal Ajustes Tutal
ile Instrumentos | Valores del Dividendas y Fondas par patrimanin
Cnpital emisidn | Reservas de Copilni propins | Lfercicia | relsibociones | Propins | valerscion neta
Saldy nl HHA11Z010 30,0050 G541 56006 - - 921} N 01962 - L8
Ajuslas por emulios B .
de eniteria cosubles T - - - - N " -
Ajustes poe errnres - -~ - - - - - - - -
Sakin dnicial justadu 30050 65,406 5.60f; - - 020 N e z 01082
Total jagreses/(pastos) _ _ _ . _ 581 A
iteennneidog [ - 18]
Otras varinchincs dek
potrimogio nety
Traspasos Lisife
ranidns de patrinsonio
relq - - 20 - - {91y - - - .
Salda ob JUIZAD 30,051 65.406 6.520 - - 631 - 15663 N WZG6s
FONBOS PRROPIOS
Prima Olros Menos: | Hesultodn Menus: Tolal Ajusics ‘Tulal
e Insicumentos | Volores el Divideados y Fondas e V'atrimaonin
Capital Emisitn | Rescryoy de Copilal Propips | _Ejercicio | Relribuciones | Propins | Valoraciin Nels
Suldn ol G1/03/0% 30.050 65400 4.636 N - 020 - 101867 N 1062
Ajusies por cainbios _ _
e esilerio comahle - - - - - - - -
Ajustes por criores - - - - - - - - - .
Salia inicinl sfusiade 3050 65406 4686 - - 92 - 101,062 - MML.062
Total Ingreson/{Gastos) . _ . R ~ 1P N
Reconocillus - 920 - 910
Otras varinciunes del
patrimanin nelo
Traspasos cure
pactidas de patrimenio
nelo - - D1 - - {320) - - - -
Saldo of 31712009 30,050 65406 5.616 - - D20 - Hi.oa2 - 101942
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d) Estados de flujos de efectivo

BANESTO BANCO DE EMISIONES, §.A. -
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALILS
TERMINADOS EL 31 DE ICIEMBRE DE 20148 Y 2009
(Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio
2010 2009 (v
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 891 2.030
Resultade del ejereicio 681 9210)
Ajustes parn gbtener los flujos de efectivo de las aelividades de explotaciin:
Ouros njustes 17.466 16.106
Aumento/Disminucibn netn en los sclivos de explotacion:
Cartern de negociocion- - 60,554
Berivados de negociavidn - 60.534
Inversiones crediticias- 1.709.017 2,693,790
Depasitos en enticludes de erddito L709.047 2,693,790
Aumenlo/Disminuciin neta en los pasives de exploiacién:
Carlera de negocincitn- - (60.354)
Perivados de negocioeion - {G6f.554)
Fasivos finaneieros a coste nmortizado- (L723.919) (2.708.411)
ibitos representados por valores negociabley (1.727.113) {2.693.809)
Otroy pasivas financieros EATY 338
Pasivoy Subordinados 874 {14.990)
Otros pasivos de explolacitn- {330 {368)
Cobrus/Pagoes por impuesto sobre beneficios {4) {7}
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - -
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
Pagos
Pusivas subordinados - -
Cobros
Pusivos subordinados - -
D. BFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMRBIO - -
E. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+CH+D) 81 2,030
F. EFECTIYO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 101.737 99.707
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 102.628 101.737
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIQDO
Otrog activas finoncieros 102.628 101,737
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 102.628 101.737

La politica contable seguida y notas explicativas estin recogidas en los correspondientes
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informes de auditoria, que expresan en los dos fltimos ejercicios una opinién favorable sin
salvedades. Dichos informes se encuentran disponibles en el domicilio del Emisor yen la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

11.3.- Auditoria de In informacién fnanciers historica anual

La informacidn financiera historica ha sido audiltada por Deloitte, S.L., que en cada uno de los
altimos dos afios emitid una opinidn favorable sin salvedades,

11.4.- Edad de In informacidn financiera méds reciende

La dlima informacién financiera auditada corresponde ! ejercicio finalizada el 31 de
diciembre de 2010.

11.5.- Informacion intermedia y dem:s informacién financiera

La informacion financiera intermedia mis reciente es la que se presenta a continuacién a 31 de
marzo de 2011,

BANESTO BANCO DE EMISIONES, 5.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y _PRIMER TRIMESTRE 2011

Miles de Euros
. 03- : .
ACTIVO 2010 |2t PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2010 03-2011
. PASIVO )
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION;
Derividos de aegocizcion 35.937 Derivados de negoeineiin 35.937
INVERSIONES CREDITICIAS; PASIVOS FINANCIERDS A COSTIE

Blepdsitos en entidades de crédito £5.364.406)5.279.403| AMORTIZADD:
Débitos representados poe vilores

negocinbles A74A676]3.162.413
Pasivas subordinatlos 31331 |t1.306
Oiros pasivas fineneieros 1322 2155
PASIVOS FISCALES
Corricales 293 IR0
RESTO DE PASIVOS 74 [}
TOTAL PASIVO S297.68015.176.535
PATRIMONIO NETO
FONDOS FROPIOS: 102.6031 102,568
Capitnl emitido
Escriturado 30,058 {30,050
Prima de emisién 65407 {65407
Reservos newmulndis 6.525 7.206
Resuhado del ejercicio (i1 205
TOTAL PATRIMONIO NETO 102,663 {102,868

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

TOTALACTIVO 5400343 [ 5279.403 | NETO 3400343 |5.279.403
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BANESTO BANCO DE EMISONES S.A.
CULNTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A MARZO DL, 2010 Y MARZO DI 2011

(Miles de Euros)

Ingresos/{Gostos)
Moregg 210 | Marzo 2011
TNTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 34,807 28313
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (2R.496) {38.199)
MARGEN DI INTERESLS 311 314
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {ncio):
Cnrtern de pepocincian -
MARGEN BRUTO 311 314
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Otros pnstos penceales de administimeidn {32} (21)
RESUL'TADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 279 203
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {Ncio) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 279 293
IMPUESTO SOBRE BEMNEFICIOS {B) (B8}
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 195 05
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMTPIDAS {Neto) - ] -
RESULTADO DLEL EJERCICIO 295 205

11.6.- Procedimientos judiciales y de arbitraje

Baneste Bance de Emisiones, S.A. no se halla incurso, & la fecha actual, en procedimiento
Judicial o administrative alguno que pueda afectar a la solvencia del misma.

11.7.- Cambios significativos en la posicién financiera del Emisor

No se han producido cambios significativos en la posicidn financiera, ni comercial, del Emisor
desde el 31 de diciembre de 2010.

La evolucion del Patrimonio neto contable y del coeficiente de solvencia de BANESTO
BANCO DE EMISIONES en los dos (ltimos gjercicios puede observarse a continuacion:
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RECURSOS PROPIDS BANESTO BANCO EMISIONES (miles de

[:1H L)

2.003 2,010
Capital 30,050 30.050
Prima Emision 65,407 65.407
QOfras Resevas 5,605 6.525
Rasultado 020 661
Patrimonio neto contable 101.982 102.663

2009 2010
RRPP Bésicos 101.982 102.663
RRPP Segunda categoria 500.000 51.331
Total RRPP computables 601.982 163.094
Reguerimientos de RRPP 58.318 243
Tier | 13,7539% 3379,8519%
Tier I 67,4332% 1689,9095%
Coeficiente de solvencia B1,159% 5069,76%

(Datos con deducciones)

El sustancial incremento que se aprecia en los coeficientes de solvencia arriba indicados
respecto del ejercicio 2009 se explica por cambios en In normativa aplicable. En concrelo, la
Norma Decimoquinta, apartado 4% de la Circular 3/2008, del Banco de Espaiia, permite, a la
hora de calcular las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito, aplicar una ponderacion de
riesgo del 0% a las exposiciones frente a una contraparte que sea su empresa matriz, previo
cumplimiento de ciertos requisitos (que en el caso de Ia sociedad matriz del Emisor, Banco
Espafiol de Crédito, S.A., se cumplen), mientras que en el ejercicio 2009 hubo que aplicar un

coeficiente de riesgo del 20%, dado que la Disposicidn Transitoria 8 de la Circular 3/2008 asi
lo exigia.

12.- CONTRATOS RELEVANTES

No aplica.

13- INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

No aplica.
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14.- DOCUMENTOS A DISPOSICION

D. José Félix Afnsa Abos declara que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes
documentos (o copia de los mismos) durante el periodo de validez del Documento de Registro:

1) Cslolutos vigentes y escritura de constitucion del Emisor. Eslos documentos eslin n
disposicidn del piblico en el Regisiro Mereantil y en el domicilio social del Enisor.. .

b) Cuentas anuales e Informes de Auditoria de los ejercicios 2009 y 2010, que estén
incluidos en parle o mencionados en el documento de registro, se encueniran

incorporados en los registros piblicos de la CNMV, pudiendo consullarse, en todo case
en el Registro Mercantil y en el domicilio social del Emisor,

Banesto Banco de Emisiones, S.A. presenta este Documento de Registro para su inscripcion en
los Registros Oficinles de la Comisién Nacional del Mereado de Valores, Y para que asi conste,

En Madrid, a 14 de junio de 2011

Fdo.: José Félix Ainsa Abos

Banesto Banco de Emisiones, S.A.



