Muy seflores noestros:

En cumplimisnto de lo dispuesto en ¢l Ariculo
21 de la Ley 241988, de 28 de julio, de
Mercado de  Valores, ACCIONA, S.A.
comunica el sipuiente:

HECHO RELEVANTE

Las iniciativas adoptadas por E.On, de un lade,
¥ Acciona v Enel, del olro, para promover y
defender sus respectives provectos de gestion
en Endesa han desembocado en un estade de
confrontacion  empresarial vy judicial que
amenazaba con  hacerse  permanents en
detrumento de Endesa, de sus accionistas v de
las partes,

Para remediar esta situacidn y despujar la
incertidumbre e inestabilidad que podrian
comprometer ¢ desarrolle futuro de Endesa vy
afectar al Gxito de sus operacipnes y de su
desarrollo  financiero  si  se  prolongaran
indefinidamente, E.On, Acciona v Enel han
decidide de comtn acuerdo en of dia de hoy
poner ftin a sus diferencias mediante la
celebracion del acuerds que se adjunta (el
“Acuerdn™), cuvos 1érminos mds relevantes se
resumen a continuacion (se adjunta una versién
en castediano del Acuerdo a efecios mcramente
mformativos),

I Compromisos de E.On respecto do su QP A

E.On se ha comprometido (i) @ no renunciar
iy condicidn a o gue esta sopeta sy OPA en
cursig, yod dejar dichy ofiers sinefecto i las
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Finaerqs en desarrailo y sastemnibnided,

Madrud, 2 de abreil de 2007

Dear Sirs,

In compliance wih article 82 of Act 24 1988,
of July 28th, on the Securitiecs Market.
ACCIONA, S.A. herchy reports the tollowing:

RELEVANT INFORMATION

The zctions adopted by E.On, Acciona and
Enel 10 promote and defend their respective
management projects for Endesa have led to a
business and legal confromation, which
threatened 1w become  permanent, to the
detriment of Endesa. its sharcholders and the
parties.

In order 1o bring that situation to an end and to
dissipate the uncertaintics and unsteadiness that
could compromise Endesa’s fature development
and adversely affect the success of jis
operations and financial performance of Endesa
if continued into the indefinite feture, E.On,
Aceiona and Enel have deeided today o joindy
resolve and setde their conflicis by entering
into the attached agreement (the “Agreement™),
the main terms of which are summarized below
(2 Spanish version of the Agreement prepared
for informational purposes is enclosced}.

1. E.On’s underakines as 1o its

E.On has undertaken (1 aot 10 wane the
existing condinon  precedent of fis currene
tetder aller, amd accordingly T.On will po



aceptuciones revibidas no aleanzan la mayuoria
del capital social de Endesa: v (i} a no adquiris
acctones de Endesa nioreabizar oo tipo de
vpuraciones  sobre las acciones de Endesa
durante los proximos cuatro afos, salvo que la
OPA de E.On tenga éxito,

1 Adquisicidnt por E.On de activos de Endesa

Enel y Acciona se han comprometido a sormeter
2 la consideracion de los drganos sociales do
Endesa y, especificamente, de su Jumig
General, y a apoyar ¢n ellos, la venia a F.On
de los siguientes activos;

(i) Los activos de Endesa Europa. S.0.1J. en
Francia. Italia, Polonia y Turquia: y

(ii} clertos activos adiciomales radicados en
Espafia consistentes en (a} derechos por 10
afios sobre una capacidad de 450 MW de
energia eléctrica de origen nuclear en base
8 un contrato de suministro de energia v
(b) tres centrales térmicas con una potencia
itstaiada comjunta de aproximadamente
1473 MW,

El precio de ls compravema serd el valor de
mercade de los activos a transferir, cuya
determinacion se basard en la valoracion de
varios bancos de inversion de reconocido
prestigio internacional.

1. Adquisicidn por E.On de activos de Enel

Enel ha asumido, por su parte, el compromiso
de vender a EQn su panticipacién en Enel
Viesgo  Generacidn,  $.0.. Enel  Viesgo
Servicios.  S.L.. v FElectra de  Viesgo
Distribugion, 5.1

Acciona y Enel han acordado hoy modificar ¢l
Acuerdo sobre Accidnes de Fndesa suscrito y
comunicado al mercado ef pusado 26 de marzo
de 2007 para dejar sin efecto la estipulacién
due preveia laintegracion de los acuvos de
Viesgo en Endesa (se adjunta copia del relerido
acuerde v de su traduecion al castellanao),
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acquire any shares tendered 1 Tess than o
majority of the vulstanding share capital of
Fodesa is rendered in the offer: and (i) unless
F.Ows twnder offer s successtul, not 1o
acquire, nor 0 el Mo kind of
rranzactions in respect ofl shares in Endesa tor
the next four vears,

2. Acguisition by E.On of assets of Endesa

Enel and Acciona hay e undertaken to submit o
the corsideration of the corporate hodies of
Endesa fand specifically. of its shareholders’
meeting), and 1o support within those bodies,
the sale 10 E.On of (e following assets:

other

{1) the assets onwed by Endesa Europa. 5.L.
in France, Italy, Poland and Turkey; and
(i1} certain additional assets located in Spain

consisting of (a) drawing rights over 450
MW of nuclear-generated  clectricity
under a !'0-year energy supply agreement:
and (b) three power plants with an
installed capacity of approximately 1475
MW in appregate.

The price of the sale and purchase of these
assets will be equal o the fair market value of
these assets, which will be based on the
valuation made by several investment banks of
mternationally recognized standing.

i isition by E.On of assets of Enel

For its part, Enel has agreed to scll to E.On s
stake in Enel Viesgo Generacion, S.L.. Encl
Vicsgo Servicivs, S.L., and Electra de Viesgo
Distribucion, S.L.

Acciona and Enel have agreed today to amend
the Cooperation Agreement  executed  and
disclosed o the market on March 26. 2007 to
climinate the clause that provided for (he
integration of Viesgo's assets into Endesa {2
copy of such agreement and its translarion into
Spunish are enclosed hereto),



Ll precio de la compraventa serd of valor de
mercado de los actives o mansterin, cuva
determinacion se basard en la valoracion de
varios  baneos  de mversion de reconocido
prestipio mrernayional,

4. Condiciones suspensisas

l.os compromisos de venia previstos on los
apartados 2y 3 anpgeriores ostan sujeros al
cumplimiento o renuncia de Jas siguicntes
condiciones suspensivas: (1) que Accioma y
Encl hayan adquiride vl control efectivo sobre
Endesa y (2) que las partes hayan obtenido las
aulorizaciones adininistrativas pertinentes,

5. Acuerdos sobre acgiones lega)

Acciona ¥ Enel, de un lado, y E.On, de otro
han acordado desistir de todas las acciones
legales que pudiesen haber iniciado respecto de
sus respectivas inversiones en Fndesa y en
general remunciar 8 cualquier reclamacion
futurs relativa a tales inversiones.

6. OPA de Aceiona v Enel

El Acuerdo reitera, también frente a E.On, el
cumpromiso asumido por Acciona y Enel en el
Azuerdo sobre Acciones de Fndesa celebrado
el 26 de Marzo de 2007 e formular una OPA
sobre la totalidad del capital de Endesa en los
términos  y condicionss  establecidos en o
Acuerdo sobre las Acciones de Endesa, a un
precie no inferior a € 41, incrementado con los
intereses devengados sobre tal importe desde ia
fecha del Acuerdo sobre las Accicnes de
Endesa hasta la fecha de presemtacion de la
OFA a un interés equivalente 2 EURIBOR a 3
meses. ¥ deduciendo  cualquier  dividendo
pagade respecto de las aceiones de Endesa con
posterioridad a la fecha del Acuerde sobre las
Acciones de Endusa,

7. Intereses en juepo

El Acuerdo busca salvaguardar (odos los
intereses implicados wn una cmpresa de la
cnvergadura v osignificacidn de Fndesa. Las
paries eorienden gue o Acuerde, ademds de
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The price of the wake and purchase of 1ese
assets will be equal 1o the fair marker salue ol
these assets. which will be based con the
valuation made by several investment banks of
internadionally recognized standing

4. Conditiens precedent

‘The sale underakings set forih in sections 2
and 3 above are subject 1o the salisthetion or
waiver the following conditions precedent: (1)
thar Acciona and Enel have acquired offective
control over Endesa and (2) that the parties
have obtained relevant regulatory
authorizations.

5. Agteements on legal claims

Acciona and Enel, on the one hand, and E.On,
on the other, have agreed to release and ‘waive
any ¢laims (and to terminate all litigation) they
may have against cach. other relating to Endasa
securities and related marters,

6. Tender Offer hy Acciona and Fnel

The Agreement reaffirms the undertaking of
Acciona and Enel set forth in the Cooperation
Agreement ckecated on March 26, 2007
between them, for their benefit and for the
benefit of E,On, to launch a tender offer for the
lotal share capital of Endesa on the terms and
subject to the conditions set forth in the
Cooperation Agreement, at 2 price per Endesa
share not lower than € 41, plus interest acerued
on such amount from the date of the
Cooperation Agreement umil the dale of the
filing of the lender offer at an interest rate
cqual 1o the three-month  Furo  [nterbank
Offered  Rate (EURIBOR). minus  any
dividends paid on Endesa shares from and afler
the date af the Cooperation Agreement,

7. Interests at siake

The Agreement aims at safeguarding all the
imerests mvolved in 2 company with the
relevance and  magnitude  of Endesa.  The
parties helieve that the Agrevment will, besides



sausfacer sus  lepliones  intereses  privados.
henelicia;

a)

b)

c)

el interds de lous acgionisias mincrinarios
pucs ol Acuerdo conribuye s acelerar v
dotar de certeza a la QPA que fanzard
Acciona y Encl sobre Endesa a un precio
superior al ufrecide por EON (al menos.
#1 Euros. crementado con los intereses
devengados sobre ese importe desde la
presentacion de Ia OPA, ajustado por los
dividendos distribuidos), porque.  entre
0ifos  mouves, en caso de que E.On
desisticse de sy oferta por no tener dsta
resultade positivo. no serd aplicable la
moratoria de seis meses establecida por la
CNMYV en su acuerdo de 23 de marzo de
2007,

el interés del_mercadg eléctrico espafiol v
los _consumidores, va que  las
desinversiones previstas en el Acuerdo
mediante la venta de actives a E.On
contribuirdn a dinamizatle y a incrementar
su nivel de competencia efectiva, al menos,
bajo dos perspectivas: (a) reforzando la
competitividad  de  los  operadores
secundarios v (b) minorando la cuota de
mercado del primer operador. que en
ocasiones 5e ha considerado
potencialmente elevada por las autoridades
de la competencia, pero sin afectar el
estatus de Endesa como un Jider del sector
en Espana y Latinoamérica; y

el interés de la propia Endesa, toda vez que
¢l Acuerdo osta llamado a facilitar la
gesuon de la compafifa, a garantizar la
operatividad de sus  drpanos  sociales
(minimizando ¢l riesgo de bloquee) v a
despejar las incdgnitas sobre o furure de
Endesa que impedian o dificuliaban su
planificacién  cstralégica, Dehe también
observarse que  buena  parie de  las
desinversiones  que  implica el presente
Avuerdo  (sefialadamente la venta  de
Fndesa Talia) serian de oira  forma
exigibles v, en todo caso. sin afectar
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satisfymy ther lepitimate private interesis!

b
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benefir the public sharcholders, because the
Adreement  inereases  the  speed  and
cerigingy with which  Acciona and  Enel
could launch iheir wender offer for Endesa
securities, which tender offer will be al a
higher price {at least € 1. plos inicrest
accruing on such amounts urtil the launch
of the wender offer. and adjusted for any
dividends distributed) than the price offered
in E.On’s render offer, in part because the
six-month meratorimm  established i the
CNMV's resolution issued on March 23,
2007 will not apply if E.On withdraws its
offer because it has not had a positive
result.;

bencfit the Spanish electriciry_market and

customers, because the sales provided for in
the Apreement, consisting of asset sales to
E.Cn, will contribute to the enhancement of
the level of workable competition in the
market, at [east, from two perspectives: (a)
by strengihening the competitiveness of the
secondary players and (b) by reducing fhe
market share of the first player, which has
somefimes been regarded as potentially high
by anttrust  authorities, but  without
undermining Endesa’s stams as a sector
leader in Spain and Latin America; and

benefit Endesa, because the Agreement is
expecied to facilitate the management of
Endexa, to guarantes the functioning of its
corporate bodies (mininuzing the risk of
deadlock) and to dissipare the uneertaintics
reparding Endesa’s future thal obstructed
or hindered its strategic planning, It should
also be notd that a significant portion of
the sales provided for in the Agreement
(namely, the sale of Endesa [ialia) would
nonetheless  be  otherwise  required  on
regulalory grounds and in any evem will
nat adversely impact 1he ongoing operations
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adversamente & negocio aetua! de Endesa. af’ Endusa,

Alenmene Yours sineerely,

ACCIONA S A
P
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Jurgg Mega-Penicher
Secrétario del Consgjo, Company Secremry




