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De conformidad con lo previsto en el articulo 92 del Mercado de Valores y articulo 27
del Real Decreto 29101992 , de 27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Puablicas de
Venta de Valores, adjunto les remito para su conocimiento certificacion del acuerdo
adoptado por la Jumta General de Accionistas de PAPELES Y CARTONES DE
EUROPA_ S.A. celebrada el pasado dia 14 de junio de 1999 relativo al aumento del
valor nominal de sus acciones hasta el equivalente en pesctas a dos euros, con la
consiguiente ampliacién y redenominacién del capital social total de la entidad, sin

emision de nuevas acciones.

Dicho acuerdo fue protocolizado mediante escritura piblica otorgada el dia 15 de julio
de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Sanz Rodero estando en la actualidad

pendiente de inscnpeidn en el Registo.



D Pablo Hernandez Garcia , Secretario del Consejo de Administracion de la entidad

mercantii PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A

CERTIFICO

Que el dia 14 de junio de 1999 se ha celebrado Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de accionistas y del Acta de la misma se transcribe literalmente los particulares

siguientes, sin que en lo omitido haya nada que desvirtie lo mmseto:

“En Palencia, siendo las doce horas del dia 14 de junio de 1959, se reunen en primera
convocatoria en la Camara de Comercio de Palencia, los accionistas de la sociedad a
efectos de deliberar v adoptar acuerdos segin el Orden del Dia que a continuacién se

dira.

La Convocatoria y el Orden del Dia fueron publicados los dias 2'5 y 26 de mayo de 1999
medjante anuncios en el B.O.R.M. y en el diario EXPANSION.

La lista de asistentes que se acompafia como anexo a la presentz Acta arroja el siguiente

resultado:

N° de accionistas presentes:7 que representan un 37,36 % del capital social

N° de accionistas representados: 120 que representan un 34 % clel capital social

En consecuercia asisten a la reunion el 71,36 %del capital social considerandose

validamente constituida la Junta,

Asiste asimismo a la presente Junta bien presentes © represeitados la totalidad de los

miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, es dezir;



D. José Miguel Isidro Rincon, Presidente del Consejo de Administracion.en su propio
nombre y en nombre y representacion de D. Toshio Kamada.

D). Fernando Arrieta San Miguel, Vicepresidente de dicho Conse o de Administracion.
D. Fernando Padron Estarriel

D. Vicente Guilarte Gutierrez

D. Pablo Hernandez Garcia, en su calidad de Secretario de dicho organo.

Actiia como Presidente de Junta el a su vez Presidente del Consejo D. José Miguel
Isidro Rincén y como Secretario de la Junta el a su vez Secretario del Consejo D. Pablo
Hernandez Garcia, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo 24 de los

Estatutos sociales.

Tgualmente, el Sr. Presidente por entender que su intervencion en la presente Junta dado
su conocimiento y experiencia puede ser util para la sociedad, antoriza la asistencia de
D. Tuan Jordano Pérez en su calidad de Director General de PAPELES Y CARTONES
DE EUROPA, S5.A. con domicilio a estos efectos en la calle Infanta Mercedes 90,
28.020 Madnd.

Los accionistas presentes y representados acuerdan 1a celebracion de la Junta con el

siguiente

ORDEN DEL DiA

2. Examen y aprobacidn, en su caso, de las Cuentas ( Balance, Cuentas de Pérdidas v
Ganancias y Memoria), e Informe de Gestién, referidos al zjercicio cerrado al 31 de
diciemnbre de 1998, de la sociedad y de su grupo consolidade, asi como de la gestidn social

del mencionado ejercicio, resolviendo sobre la aplicacién del resultado.

3 Redenominacién de la cifra de capital social y del valor nomial de las acciones de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley 46/1998, de 17 de diciembre sobre Introduccién del Euro y

aumento del capital social con cargo a regervas en la cuantia necesaria parz que el valor



nominal de cada accién se corresponda con dos euros dando una nueva redaceién al articulo

5 de los Estatutos sociales,

11. Delegacion de facultades en el Consejo de Administracién de la sociedad, incluida la
sustitucion, para et pleno desarrollo y ejecucién de los znteriores acuerdos y su

interpretacion, asi como para su elevacion a publico en los mds araplios términos.

12. Ruegos y preguntas,

13. Lectura, v en su caso, aprobacion del acta de 1a Junta.

Abierta la sesién por el Sr. Presidente y tras proceder €l misino a exponer a los Sres.
accionistas aquelios asuntos de mayor trascendencia y actualidad referentes a nuestro
Grupo de empresas, se pasan a analizar los puntos comprensivos del orden del dia de la

presente junta.

Toma la palabra el Sr. Presidente el cual propone los siguientes acuerdos:

En relacién con el punto segundo del Orden del Dia el Presidente_propone la

adopeion del siguiente acuerdo:

Aprobar el Balance, Cuenia de Resultados, Memoria explicutiva asi como el Informe
de Gestion de la sociedad correspondiente al ejercicio 1998 asi como el Balance,
Cuenta de resultados, Memoria e Informe de Gestion consoidados en los 1érminos en
que fueron _formulados por el Consejo de Administracion en su reunion del dia 31 de
marzo de 1999 asi como la gestion llevada a cabo por dicho drgano durante el

mencionado ejercicio social.



2.- Aplicar los beneficios obtenidos durante el ejercicio 1998, que ascienden a
682.201.040 pesetas después de impuestos a la partida de Resérva Legal en cuanio al
10% ( es decir, 68.220.104 pesetas) y el resto a reserva voluntorias por la cantidad de

613.980.936 pesetas.

A continuacion el Sr. Presidente abre el tumo de deliberaciones, oidas las cuales,
procede a someter a votacion la mencionada propuesta de acuerdo produciéndose el

siguiente resultado:
Votos a favor; La totalidad de los accionistas presentes y representados
Votos en contra: Ninguno

Abstenciones: Ninguno

En consecuencia el Presidente declara aprobada por unanimidad de los accionistas

presentes y representados la propuesta de acuerdo.

En relacién con el _punto tercero del Orden del Dia ¢l Presidente_propone la

adopcion del siguiente acuerdo:

|.-Redenominar el capital social de la sociedad que cctualmente se cifra en
§.338.337.400 pesetus a euros de manera que el mismo quede cifrado en 50.114.417,08

FEuros siendo en consecuencia el valor nominal de cada accion 1,803036 euros.

2- A continuacion con objeto de simplificar los valores resultantes de la anterior
yedenominacion v, tomando como base el halance verificado por los auditores de
cuentas de la sociedad cerrado al dia 31 de diciembre de 1998 y aprobado por la Junia
General en el punto segundo del orden del dia , aumentar el capital social de la entidad
en 5. 474.498,92 euros equivalente a 910.879.977 pesetas mea iante el aumento del valor
nominal de las acciones . en las que el mismo se encuenird dividido con cargo a las
reservas -prima de emision- de la entidad, de forma que tras la ampliacion
anteriormente mencionada el capital social de la entidad quede fijado en 55.388.916
Euros y el valor nominal de las acciones en DOS (2) Luros con la consiguiente
modificacion del articulo 5 de los Fstatutos sociales el cual quedaria redactado en los

siguientes términos:



Articulo 5. Capital

E! capital social se fija en la cifra de CINCUENTA Y CINCO) MU.LONES QUINIENTAS
QOCHENTA Y OCHO MIL NOVECIENTAS DIECISEIS EURCS (55.5388.916 euros)
representado  por VEINTISIETE MILLONES SETECIENTAS NOVENTA Y (U/ATRO MIL
CUATROCIENTAS CINCUENTA Y OCHQ (27.794.458) acciones de DOS (2) euros de valor
nominal cada una, agrupadas en una sola serie v clase, numeradas, a efectos puramente
internos y correlativamente, del 1 al 27.794.438. ambos inclusive; erid numeraoion internd se
entiende sin perjuicio de las referencias de registro o cOdigos nUMETICOS que determine, en su
caso. el Servicio de Compensacion y Liguidacion de Valores 0 Entidad u Organismo

competente. Las acciones estan integramente Suscritas y totalmente desembolsadas.”

A continuacion el Sr. Presidente abre el tuno de deliberaciones, oidas las cuales,
procede a someter a votacién la mencionada propuesta de acuerdo produciéndose el

siguiente Tesultado:

Votos a favor: La totalidad de los accionistas presentes y representados
Votos en conira: Ninguno

Abstenciones; Ninguno

En consecuencia el Presidente declara aprobada por unanitnidad de los accionistas

presentes y representados la propuesta de acuerdo.

En relacion_con_el punto_decimoprimero del orden del Dia el Presidente propone la

adopcion del siguiente acuerdo:

Delesar las facultades necesanas en el Secretario del Consejo de Admin istracion de la sociedad,
D. Pablo Hernandez Garcia incluida la sustitucion, para el pleno desarrollo y ejecucion de los
anteriores acuerdos y su interpretacion, ast como para su clevacion a publico en los mas amplios

terminos,



A continuacién el Sr. Presidente abre el turno de deliberaciones, oidas las cuales,
procede a someter a votacion la mencionada propuesta de azuerdo produciéndose el

siguiente resultado:

Votos a favor; La totalidad de los accionistas presentes y representados
Votos en contra: Ninguno

Abstenciones: Ninguno

En consecuencia el Presidente declara aprobada por unaniridad de los accionistas

presentes y representados la propuesta de acuerdo.

A continuacién el sr. Secretario da lectura a la presente acta, la cual es aprobada y

firmada por todos los asistentes al final de la reunion en sefial de conformidad.

El Sr. Presidente, no habiendo mas asuntos que tratar,declara lzvantada ia sesion siendo

lag 12:55 horas del dia de la fecha.

V*® B® EL PRESTIDENTE EL HECRETARIO
D. José Miguel Isidro Rincén D. Pablo Hernandez Garcia™

YV para que asi conste a los efectos oportunos se expide la presente sertificacion en Madrid a 6
de julio de 1995,



