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DECLARACIÓN INTERMEDIA
EVOLUCIÓN  DE  LOS  NEGOCIOS  A  29  DE FEBRERO DE 2008
Se presenta la información financiera referida al período comprendido entre el 1 de enero y el 29 de febrero de 2008 porque en la citada fecha se ha procedido al cierre del ejercicio social, para reiniciar nuevos períodos anuales adaptados a las temporadas efectivas de nuestro sector que se corresponden con primavera-verano y otoño-invierno. De esta forma los ejercicios sociales de la compañía se iniciarán el 1 de marzo de cada año y se cerrará el último día del mes de  febrero del año siguiente (artículo 31.1 de los Estatutos Sociales aprobado por la Junta General de Accionistas celebrado el día 12 de junio de 2007)
CIFRAS SIGNIFICATIVAS
Las cifras consolidadas más significativas, en miles de €uros,  a 29 de febrero de 2008, son las siguientes:





29.02.2008 

28.02.2007 
     




-----------------------------------------------------


Ventas


41.513


40.001



E.B.I.T.D.A.

  2.822

           10.121

B.A.I


     670


 8.840
Beneficio neto

     371

      
 6.085


Beneficio atribuible
     400


 6.074
VARIACIONES EN EL PERÍMETRO DE CONSOLIDACIÓN
Se han incorporado dos nuevas filiales: Adolfo Domínguez Perú SAC y Adolfo Domínguez El Salvador SA de CV
VENTAS
En el período considerado las ventas han incrementado 3,78 %, que nos ha permitido alcanzar la cifra de 41,5 millones de euros. Los dos meses considerados se corresponden, plenamente, con el período de rebajas de invierno, siendo las ventas comparables  inferiores a las obtenidas en 2007.
El total de puntos de venta es de 539, que supone un incremento neto de 16  puntos de venta, en estos dos  meses, con el siguiente detalle:
29.02.2008   31.12.2007      28.02.2007           incremento febrero 08/07

----------------------------------------------------------------------------------------------



franquicias
    169

     172

     169
  

   0

tiendas

    370

     346

     237


133

------------------------------------------------------------------------------------------------
Total

    539

     518

    406


133
------------------------------------------------------------------------------------------------

En estos dos meses hemos abierto 24 tiendas, netas,  que provienen de: 22 córners en El Corte Inglés, 4 tiendas y el cierre de 2. 

Respecto a lo comentado en la información facilitada en el segundo semestre de 2007, indicar que hemos reajustado el plan de expansión, sobre todo en el  mercado nacional y continuando el desarrollo, contenido, en el mercado exterior. Este plan de expansión  que podemos resumirlo en:
· Mercado nacional:
· Implantación en los centros de El Corte Ingles: en estos dos meses hemos abierto veintidós puntos de venta. 

· Apertura de tiendas de gran formato : prevemos abrir un total de once
· Mercado exterior: seguimos negociando nuevas operaciones en Hispanoamérica, previendo abrir 7 tiendas.
En cuanto a cierres, seguimos manteniendo el criterio de no permanecer en aquellas tiendas, del exterior, que siguen sin alcanzar el punto de equilibrio y, en consecuencia, hemos cerrado dos tiendas una Londres y otra en Dusseldorf.
La situación en que se encuentra el mercado, en general, y en particular el de nuestro sector, nos recomienda ser más prudentes  en el proceso de expansión que, inicialmente, habíamos previsto. Llevaremos con un ritmo más pausado  el desarrollo de este plan, para lo cual replantearemos algunos de los puntos de venta que teníamos previsto abrir en este año, reconduciéndolos para un periodo posterior y, en otros casos, desistiendo de su ejecución.
CUENTA DE RESULTADOS
Presentamos la cuenta de resultados para el período considerado, de dos meses, comparada con el mismo período del año anterior. 
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% %s/ventas%s/ventas

(en miles de €)

29.02.200828.02.2007variación 29.02.08 28.02.07

Ventas 41.513 40.001 3,78% 100,00% 100,00%

Otros ingresos 419 808-48,14% 1,01% 2,02%

Coste de ventas -18.867 -14.049 34,29% -45,45% -35,12%

MARGEN BRUTO 22.646 25.952 -12,74% 54,55% 64,88%

Gastos de personal -10.071 -8.075 24,72% -24,26% -20,19%

Gastos de explotación -10.172 -8.564 18,78% -24,50% -21,41%

E.B.I.T.D.A. 2.822 10.121 -72,12% 6,80% 25,30%

Amortizaciones -1.774 -1.269 39,80% -4,27% -3,17%

E.B.I.T. 1.048 8.852 -88,16% 2,52% 22,13%

Resultados financieros -378 -12 -0,91% -0,03%

B.A.I. 670 8.840 -92,42% 1,61% 22,10%

Impuesto de sociedades -299 -2.755-89,15% -0,72% -6,89%

RESULTADO EJERCICIO 371 6.085 -93,90% 0,89% 15,21%

Accionistas minoritarios 29 -11

BENEFICIO ATRIBUIBLE 400 6.074 -93,41% 0,96% 15,18%


Las cifras más destacables son las siguientes:
INGRESOS

A pesar del ya comentado mal momento por el que atraviesa el consumo, y  que se ha visto reflejado en la disminución de las ventas en rebajas, hemos subido las ventas el 3,78%. 
GASTOS
Los gastos se sitúan  dentro de los límites estimados y las razones de su crecimiento son las ya comentadas en períodos anteriores del año 2007 y obedecen a que las tiendas abiertas en el segundo semestre del año 2007 incorporan a la cuenta de resultados, los gastos de arrendamientos, personal, suministros, etc. que no existían en el mismo período del año anterior sin que las ventas hayan, todavía,  alcanzado   el nivel necesario para contribuir en la mejora de  resultados.
En cuanto al coste de ventas indicar que el  incremento experimentado es la  consecuencia del ajuste efectuado en existencias. Hemos efectuado este reajuste porque con el cierre de la temporada de otoño-invierno en 29 de febrero, que coincide con el fin del período que estamos considerando y al no haberse comportado las ventas como preveíamos, el stock de fin de temporada se situó en una cifra que resultaba prudente ajustar. Este ajuste incide directamente en el margen bruto, al producir un incremento en el epígrafe de coste de ventas, de la cuenta de resultados. 
BALANCE
El balance mantiene  una sólida estructura y de forma comparativa, con el de 31 de diciembre de 2007, se presenta a continuación:  
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Del balance destacamos las siguientes magnitudes:
	 
	29/02/2008
	31/12/2007
	%

	
	
	 
	

	FONDO DE MANIOBRA
	40.216 
	45.322 
	-11,27%

	ENDEUDAMIENTO BANCARIO 
	13.300 
	12.796 
	3,94%

	FONDOS PROPIOS
	133.803 
	133.034 
	0,58%

	
	
	
	

	
	
	
	

	TESORERIA NETA
	(4.946)
	(4.576)
	8,09%


La reducción de las existencias y el ligero incremento del endeudamiento a corto plazo hacen que el fondo de maniobra disminuye respecto a diciembre de 2007. El endeudamiento bancario se incrementa  para completar las necesidades de financiación del inmovilizado.
HECHOS  RELEVANTES
En fecha 25 de marzo se ha comunicado como hecho relevante los acuerdos adoptados por el Consejo de Administración que hacen eferencia a la formulación de las cuentas anuales, propuesta de reparto de dividendos y fecha, prevista, de celebración de la Junta General Ordinaria de accionistas.
En fecha 30 de abril se remitió el Informe Anual de Gobierno Corporativo, comunicación de la fecha de celebración de la Junta General Ordinaria de accionistas y la información adicional a incluir en el Informe de Gestión en virtud del artículo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores. Así mismo se remitió, también, el Informe Financiero Anual.
Ourense, 30 de abril de 2008 
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ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE:

Activos intangibles 1.922 1.969 1,07% 1,10%

Inmovilizado material 89.615 83.878 49,76% 46,98%

Inversiones financieras  6.510 6.487 3,61% 3,63%

Otros activos  967 991 0,54% 0,55%

      Total activo no corriente 99.014 93.325 54,98% 52,27%

ACTIVO CORRIENTE:

Existencias 47.673 55.289 26,47% 30,97%

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 23.917 20.279 13,28% 11,36%

Otros activos  1.146 1.435 0,64% 0,80%

Otros activos  financieros corrientes 116 133 0,06% 0,07%

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 8.238 8.088 4,57% 4,53%

      Total activo corriente 81.090 85.224 45,02% 47,73%

TOTAL ACTIVO 180.104 178.549 100,00% 100,00%

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO: 133.803 133.034 74,29% 73,87%

PASIVO NO CORRIENTE:

Provisiones  280 221 0,16% 0,12%

Deudas con entidades de crédito  3.106 3.321 1,72% 1,86%

Otros pasivos no corrientes 2.041 2.071 1,13% 1,16%

      Total pasivo no corriente 5.427 5.613 3,01% 3,14%

PASIVO CORRIENTE:

Deudas con entidades de crédito  10.194 9.476 5,66% 5,31%

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 30.680 30.426 17,03% 17,04%

      Total pasivo corriente 40.874 39.902 22,69% 22,35%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 180.104 178.549 100,00% 100,00%

BALANCE DE SITUACIÓN CONSOLIDADO

  29/ 02/  2008 - 31/ 12/ 2007 

