Resultados y actividad de CEPSA en el primer trimestre de 1998
En el primer trimestre de 1998 el beneficio después de impuestos del Grupo CEPSA se ha situado en 7.66 | millones de pesetas, un 38% superior al
ohtenide en los tres primeros meses del pasade afio.

£l resto de |as principales magnitudes de |a cuenta de resultados han tenido, iguaimente, una evelucién po:itiva en este trimestre. Asl el resultado
operativo se ha incrementado, frente al mismo periodo del ejercicio anterior, un 37%, alcanzando los 14.421 milones de pesefas.

El resultade econamica bruko de explatacién (REBE) ha sido de 25.171 millones de pesetas con un incremanto del 3% respecto a 1997. El desglose
por areas de actividad de esta magnitud ha sido el siguiente:

REBE por dreas 31-398 31397 % Variacion

O Petrdlee 17316 14106 23
O Petroquimica 7.856 4791 64

Con relacion al volumen consolidado de negocios del Grupo CEPSA, &ste ha alcanzado, en el primer trim 2stre del afio, cerca de 295.000 milenes de
pesetas, cifra similar a la del mismo periodo del afio anterior.

Esta tendencia positiva en los resukiados de! Grupo GEPSA ha sido, en términos generales, la consecuenia de una serie de factores entre los que se
encuentran.

] Una mayor actividad de produccion y ventas.

O La mejora de los mérgenes de refino de CEPSA, con un incremento del 12% respecto a misma periodo de 1957

a De |a apreciacion del dolar frerte a fa peseta {154,2 en el primer trimestre de 1998, frenfe a 140,24 en el misma periodo de 1997),
que ha favorecido el incremento de los mérgenes de exportacién

0O De un accion continuada para contener y reducir costes fijos y variables

O ¥ de |a puesta en marcha de inversiones realizadas en los ejercicios anteriores

Por sreas de negocio, la actividad y resultados fueron los siguientes:

Exploracion y Produccion de crudo:



Durante el perindo analizado, la produccion total del yatimiente RKF, situado en el Sahara argeline, ha alcanzado los 1,6 millones de barriles de crudo.

La caitia del precio del crudo, un 37% inferior al pasado afio, y por o tanto su negativa incidencia en los resultados de etta actividad, ha sido suavizada con elincremento de
ventas, que han duplicado en este perjode la cifra alcanzada en 1997, y de |a paridad pesetaldétar. ‘

Refino y Marketing:
Las refinerias del Grupo han destilado 4,8 millones de toneladas de crudo, un 9% mas que en enero-marzo de 1997.
Las ventas se han incrementado un 8% respecto al misme periodo del ano anlerior, con un incremento del margen intero de refine en dofares, girgunstancia que ha dado como

fruto que esta area haya obtenido un resultado econdmico brute de explotacion de 18,654 millones de pesetas. El result ido operativa ha sido de 9.228 millones de pesetas, un
31% superior al alcanzado en el pasada afio.

Patroquimica:

Esta actiidad aporto al resultada esonomico bruto de explotacion 7.856 milones de pesetas, en el primer trimestre. El lesultado operativo alcanza los 5.204 millones de pesetas,
un 54% mas que en 1987, en este misma periodo.

Estos resultados son consecuencia de unos buenas margenes internagionales, debide a una pronunciada caida de los Jrecios de las materias primas (gasolina y nafta) y a un
incrementa en su actividad del 9%.

Inversiones:

Durante el primer trimestre de este afio, & Grupo CEPSA ha invertido cerca de 8000 milones de pesetas. Este volum :n de inversion se ha destinado principalmente, a los
siguientes proyectos, cuye desarrofio continuari a lo large de este gjercicio;

0 Caonsclidacién de la red de ventas directas y mejorar y ampliar | red de estaciones de servicio en Espana y Porugal que ya alcanza los 1.960 puntos de venta,
incluyenda los centros de distribucion de gasolens

Ampfacion plantas de fenal y cumene en Ertiea, hasta alcanzar una capacidad de 300.000 toneladas 3 afio

Ampliacion de la capacidad de Derprosa, con uina segunda linea de film de polipropileno

Nueva planta de azufre en refineria "La Rabida" (Huelva), para tratar el azufre de la hidrodesulfuracicn

Continuacion de las actividades de exploracian y produccion de crudo en Argelia

Nugvas instalaciones en plantas industriales para mantener e incrementar el rikmo productivo

coDogaoo

Por 4reas de actividad, la distribucion de esta cifra de inversian, en este primer trimestre, es a siguiente: {Cifras en mliones de pesetas)

Exploracion y produccion 1.034

Refine y distrucion 3,331

Petroquimica 3.106

|+D, Seguridad y Medio Ambiente 3
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Dado el resultado generado per las operaciones, ¥ & mantenimiento def ritmo de inversiones, se ha producida una me jora de la pasicion financiera del Grupo, evidente tanto en su
comparacion can el mismo periodo de 1397 come en relacion con el cierre del gjercicio pasade.

Esta mejora, acompafada por la evolucion de los tipos de interés, se ha traducido en una reduccion de los costes financieros netos soportados y por un menor endeudamiento del
Grupo.

Estos resultados estan en linea con el plan estratégico de la compariia para los proximos afios. Dicho plan es coherinte desde el punto de vista financiero y contempla el
crecimiento de la productividad y del empleo en algunas areas de actividad.

Cuenta de resultados del Grupa CEPSA:

[Cifras enmillenes de peseta 31-3-98 31-397  Var (%)
0 Resultade ecendmico bruto de explotacion 25171 18.897 33
O Resultado operativo 14.421 10.489 37
O Resultade de 1a explotacion : 11848 7.503 58
O Resultado antes de impuestos 103114 7.587 36
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Resultados y actividad de CEPSA en el primer trimestre de 1998

En el primer trimastre de 1998 el bensficio después de impuestts del Grupo CEPSA se ha
situado en 7.661 millones de pesetas, un 38% superior ai obtznido en los tres primeros
meses del pasado afio.

El resto de |as principales magnhitudes de la cuenta de resultados nan tenido, igualmente, una
evalucién positiva en este trimestre, Asi el resultado operativo st ha incrementado, frente al
misme periodo del ejercicio anterior, un 37%, alcanzando los 14,421 millones de pesetas,

El resultado econdmico bruto de explotacién (REBE) ha sido de 25.171 millones de pesetas
eon un incremento del 33% respecto a 1997. El desglose por Areas de actividad de esta
magnitud ha sido el slgulente:

REBE por areas 31.3.08 3397 % Varlacion
» Petrdleo 17.316 14.105 23
» Petroguimica 7.856 4.791 84

Con refacién al volumen consclidade de negocios del Grupo CEPSA, éste ha alcanzado, en
el primer trimestre del afio, cerca de 295.000 millones de peselat;, cifra similar a la del mismo
perfodo del afio anterior.

Esta tendencia positiva en Ios resultados de! Grupo CEPSA ha sido, en términos generales,
|a consecuencia de una serie de factores entra los que se sncuentran:

v Una mayor actividad de produccién y ventas.

» Lamejora de los margenes da rafino de CEPSA, con un incremento del 12% respecto al
misma periodo de 1887

» Do la apreciacion del délar frente a |a peseta (154,2 en el primer frimestre de 1698, frente
a 140,21 en el mismo perlodo de 1997), que ha favorecido ei incremento de los
margenes de exportacion

«  De un accian continuada para contener y reducir costes fljos y variables

* Y de la puesta en marcha de inverslones realizadas en los ijercicios anteriores

Por areas de negocio, la actividad y resultados fueron los slquientes:
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A CEPSA

COMUNICACION DE PRENSA
Exploraclén y Produccisdn de crudo;

Durante el perloda analizado, la produceién fotal del yacimiento RKF, sifuado en el Sahara
argelino, ha alcanzado los 1,6 milfones de bariles de crudo.

La caida del precle del crudo, un 37% inferior al pasado afto, y por lo tanto su negativa
Incidencla en los resullados de esta actividad, ha sido suavizada con el incremento de
ventas, que hanh duplicado en este perlodo |a cifra alcanzada en 1887, y de la paridad
peseta/dblar.

Reflno y Marketing:

Las refinertas del Grupo han destiiado 4,8 miliones de toneladas de crudo, un 8% mas que
en gnera-marzo de 1997,

Las ventas se han Incrementado un B% respscte al mismo perio 1o del aflo anterior, con un
incremento del margen interne de refino en délares, circlinstanc a que ha dada como fruto
que esta area haya oblenido un resultado econdmico bruto de explotaclén de 16,651
miliones de pesetas, El resultado operativo ha sldo de 9.228 milones de pesetas, un 31%
superior 2l alcanzado en el pasado afio.

Petroquimica:

Esta actividad aportd al resuitado econdmico bruto de explotacién 7.856 millehes de pesetas,
an el primer trimestre, El resultado operative alcanzé los 5.204 millones de pesslas, un 54%
més que en 1997, en este mismo psrioda.

Estos resultades son consecuencla de unos buenos méargenes Infemacionales, deblde a una
pronunclada calda de los precios de las materias primas (gasolinz: y nafta} y & un incremente
en su actividad del 8%.

Inverslones:

Durante el primer trimesire de este afio, el Grupo CEPSA h: invertido corca de 8,000
millones de pesetas. Este volumen de inversion se ha destirado principalmente, a los
siguientes proyectos, cuye desarollo continuara a lo largo de este sjercicio:

Consoildacién de la red de ventas directas y mejorar y amplaar la red de estacicnes de
servicio en Espafia y Portugal que ya slcanza los 1.960 puntss de venta, incluyendo los
ceniros de distribucién de gasdleos
Ampliaclén plantas de fenol y cumeno en Ertisa, hasta &canzar una capacidad de
300.000 teneladas al afio :

- Ampliacién de 12 capacidad de Derprosa, con una segunda [hea de filrm de polipropileno
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4= CEPSA

COMUNICACION DE PRENSA

- Nueva planta de azufre en reflnerla "La Rabida" (Huelva), 2ara fratar el azufre de la
hidrodesulfuracian

- Contlnuacién de !as actividades de sxploracitn y produgelén da crudo en Argella

- Nuevas instalaciones en plantas industriales para mantenar e incrementar el fitmo
productivo

Por 4reas de actividad, la distribucién de ssta cifa de inversion, et este primer trimestre, as
la slguiente; (Cifras an millones de pesetas)

* Exploracién y produccién 1.034
" Rsfina y distribucién 3.331
*  Petroguimica 3.106
n

KD, Seguridad y Medio Ambients 373

Dado el resultado gensrado por las operaciones, y el mantenimienio del ritmo de inversiones,
se ha producide una mejora de la posiclon financiera de Gni)o, evidente tanto en sy
comparacion con el mismo perfado de 1997 como en relacién 1on el cierre dal ejercicio
pasado.

Esta mejora, acampafiada por Ja svolucién de los tipos de interés, se ha traducido en una
reduccion de los costes financieros netos soportados y por un menor endeudamishto del
Grupo.

Estos resultsdos estan en linea con el plan estratéglco de la compafifa para los praximos
afos, Dicho plan es coherents desde ef punte de vista financiero y contempla el cracimisnto
de la productividad y dal empleo an algunas é&reas de actividad.

Cuenta de resultadoes del Grups CEPSA;

(Cifras en millones de pesetas) 31-3-88 31-397  Var. (%)
> _Resultado econémico bruto de explotacian 25.171 18.897 33
> Rasultads operative 14.421 10.489 37
» Resullado de la explotacién 11848 7.503 58
> Resultado antes de impuestos 10314 7587 36

Matirid, 18 de mayo de 1998
Direceién de F elaciones Institucionales
Tfno.: 81 337 6356
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