A la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores

Bilbao, 8 de junio de 2009

Asunto: Programa de reinversion del dividendo

Muy sefiores niestros:

Ponemos en su conocimiento que Iberdrola, S.A. (la “Sociedad™), va a ofrecer a sus
accionistas el Programa de Reinversion del Dividendo (el “Programa”), mediante el cual los
accionistas de la Sociedad que voluntariamente se adhieran al mismo podrén reinvertir en
acciones de la Sociedad las cantidades que reciban en concepto de page complementario del
dividendo del ejercicio 2008.

El objeto del Programa es ofrecer a los accionistas de la Sociedad una alternativa
cémoda para reforzar su participacién en Iberdrola, S.A. de una manera sistemdtica y
periddica.

Se adjunta informacidn detallada sobre el Programa.

Atentamente,

IBERDROLA, S.A.

El Secretario General y del Consejo de Administracion



INFORMACION IMPORTANTE

Esta comunicacién no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una
oferta de compra, venta o canje de valores. Las acciones de Iberdrola, S.A. no pueden ser
ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efecttia a través de una
declaracién de notificacion efectiva de las previstas en el Securities Act o al amparo de una
exencién valida del deber de notificacion.



DETALLE DEL PROGRAMA DE REINVERSION DEL DIVIDENDO

A efectos de lo establecido en e] articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, se informa de los
términos y condiciones del Programa de Reinversién del Dividendo (PRD) en acciones de Iberdrola, S.A.
(“IBERDROLA?” o la “Sociedad”) que la Sociedad pondré en marcha en relaciéon con el pago complementario
del dividendo del Ejercicio 2008 que tendra lugar el 1 de julio de 2009.

1. Acuerdo de Junta General de Accionistas para el reparto de dividendos

La Junta General Ordinaria de la Sociedad celebrada el 20 de marzo de 2.009 adopté el acuerdo de
pago del dividendo cerrespondiente al ejercicio 2.008 por un importe de 0,327 euros por accién. Como
consecuencia de dicho acnerdo, y habiéndose pagado el dia 2 de enero de 2.009 un importe de 0,143 euros por
accién a cuenta de dicho dividendo, se acordé pagar el 1 de jufio de 2.009 un importe complementario de 0,184
euros brutos por accién.

Asimismo dicha Junta General adopté el acuerdo de permitir a la propia Sociedad la adquisicién
derivativa de acciones de [BERDROLA vy la posibilidad de destinar dichas acciones al desarrollo de programas
de reinversién del dividendo.

2. Programa de reinversién del dividendo en acciones de la Sociedad

2.1.))  Colectivo de inversores

El PRD va dirigido a aquellas personas que tuvieren la condicién de accionistas de IBERDROLA al
cierre del mercado del dia anterior a la fecha de abono de] dividendo.

2.2.)  Importey precio de reinversién: nimero de acciones recibidas

IBERDROLA pagara en efectivo a todos los accionistas, el importe complementario del dividendo del
Ejercicio 2008 aprobado en Junta General en la fecha acordada, aplicando la retencién fiscal legalmente
establecida.

Siendo el tipo méaximo de la retencion fiscal legalmente establecida del 18%, y a los efectos de
mantener la proporcionalidad en el capital social de IBERDROLA, los accionistas que se acojan al PRD podréan
reinvertir en acciones de la Sociedad un importe equivalente al resultado de restar al dividendo bruto
correspondiente el tipo méximo de retencién referido anteriormente. Las acciones en las que se reinvierta el
dividendo tendrén los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones actualmente en circulacién.

En todo caso, la reinversion deberd ser por el total del 82% del importe bruto percibido por el
accionista. No caben, por tanto, reinversiones parciales del dividendo.

El precio de reinversién de cada accién serd igual a la media simple de los cambios medios
ponderados de la accién de la Sociedad en el mercado continuo (SIBE) correspondiente 2 los cinco (5) dias
hébiles bursétiles inmediatamente anteriores a la fecha de abono del dividendo, minorada en el imporie bruto
del dividendo. La Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.U. emitird un certificado con el
calculo del precio medio segun el criterio establecido. Dicho precio serd comunicado por [BERDROLA a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el dia del pago de dividendo mediante “Otra Comunicacién”, y
asimismo estara disponible en la pAgina web corporativa de la Sociedad (www.iberdrola.com).



El numero de acciones a las que tendrd derecho cada accionista serd el resultado de dividir el 82% del
importe bruto cobrado en concepto de dividendo por dicho accionista entre el precio por accién calculado de
acuerdo con lo establecido en ¢] parrafo anterior. En el caso de que el calculo del nimero de acciones a adquirir
por cada accionista de acuerdo con la anterior férmula diera lugar a tn nimero no entero, se redondeara por
defecto la cifra decimal de niimero de acciones hasta la cifra entera, quedando los picos (importe decimal)
disponibles en la cuenta de efectivo.

2.3.)  Fases del procedimiento de reinversion para el pago complementario de dividendo del 1 de julio de
2009

A continuacién se detallan los principales hitos que integran el procedimiento de reinversién en
acciones de la Sociedad:

(1) Puesta a disposicion de los titulares de acciones de IBERDROLA del modelo de orden de
reinversién por parte de las entidades depositarias a partir del 10 de junio de 2.009.

(i) Periodo de reinversién: Los accionistas que deseen reinvertir el 82% del importe bruto del
dividendo cobrado en acciones de la Sociedad podran formular érdenes de reinversién desde
el 10 de junio de 2.009 hasta el 30 de junio de 2.009 al cierre del mercado —salvo para
aquellas entidades participantes cuyo horario de cierre fuera anterior—.

(1i1) Periodo de revocacion de ordenes de reinversion: desde el 10 de junio de 2.009 hasta el 30 de
junio de 2.009 al cierre del mercado —salvo para aque:las entidades participantes cuyo horario
de cierre fuera anterior—.

(iv) Periodo de célculo del Precio de Reinversién: desde el 24 de junio de 2.009 hasta el 30 de
junio de 2.009.

) Publicacién de “Otra Comunicacién” de fijacién del Precio de Reinversién el 1 de julio de
2.009.

(vi) Fecha del pago complementario del dividendo: el 1 de julio de 2.009.
(vii) Fecha de operacién bursétil: el 6 de julio de 2.009.

(viil)  Fecha de liquidacién de ia operacidn de compra de las acciones: el 9 de julio de 2.009.

2.4.)  Proceso de tramitacién de la reinversién en acciones de IBRERDROLA

Durante el periodo de reinversién del dividendo, las personas que acrediten su condicién de
accionistas de IBERDROLA podrén cursar ante las entidades participantes en las que tengan depositadas sus
acciones una orden de reinversién de) importe equivalente a las cantidades netas recibidas en concepto de
dividendo (cantidad bruta menos la retencién legalmente establecida) en el nimero de acciones de
IBERDROLA al que tengan derecho de acuerdo con ¢l célculo establecido en el apartado 2.2 anterior. Las
érdenes de reinversidn se cursaran por las vias habituales establecidas por cada entidad (sucursal, telefénica,
postal, Tuternet, etc.).

Las 6rdenes que los accionistas cursen serdn firmes, de forma que, una vez satisfecho el importe del
pago complementario del dividendo, los fondos destinados a la reinversién quedaran inmovilizados en la cuenta
de efectivo abierta en la entidad participante.



No obstante lo anterior, las 6rdenes se entenderan revocadas (i) en el caso de que, como consecuencia
de la transmisién de todas sus acciones de IBERDROLA, las personas que hayan dado las érdenes de
reinversién no tengan la condicién de accionistas de IBERDROLA al cierre de mercado del dia anterior a la
fecha de pago complementario del dividendo; (ii) en ¢l caso de que las personas que hayan dado las érdenes de
reinversién no tengan libre disponibilidad sobre las cantidades percibidas por sus acciones de [IBERDROLA; o
(ii1) si dentro del periodo habilitado al efecto el accionista revocara expresamente la orden ante la entidad en la
que se¢ hubiera otorgado. En este iltimo caso, no cabrn revocaciones parciales.

La suscripcién de érdenes de reinversién por parte de los accionistas implicard la aceptacion de los
términos del PRD.

2.5.))  Comisiones v gastos para el adquirente

Los cénones de liquidacién de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear) y de contratacién de las Bolsas de Valores serdn satisfechas por
IBERDROLA en cualquier caso.

IBERDROLA no se hara cargo de cualesquiera eventuales comisiones o gastos que, en su ¢aso, las
entidades depositarias carguen a sus clientes por la tramitacion de las érdenes de reinversién.

3. Accionistas que no pueden participar en el PRD v ciertas restricciones a las acciones

Los acciomistas que sean “U.S. Persons” (tal y como este término se define en la Regulacién S del U.S.
Securities Act de 1933) y los titulares de CREST Depository Interests (“CDIs”) de IBERDROLA no podran
participar en el PRD y, consecuentemente, no podran optar por que las cantidades en efectivo recibidas por el
dividendo, que serdn pagaderas el 1 de julio de 2009, sean reinvertidas por el depositario en acciones de
IBERDROLA.

Las acciones de IBERDROLA no podran -en la medida en que sean y mientras sigan siendo "valores
restringidos"” de acuerdo con lo dispuesto por la Regla 144(a)(3) del U.S. Securities Act- ser depositadas en un
programa de depdsito no restringido, como ¢l programa de ADRs patrocinado Nivel 1 de IBERDROLA del que
JP Morgan Chase Bank, N.A. es depositario.



