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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “TDA FTPYME PASTOR 9,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS
DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION —-—-----

NUMERO TRES MIL TRESCIENTOS DIECISIETE —————————=
EN A CORUNA, mi residencia, a veintiseis de no-
viembre de dos mil diez., ——=———=-=-—-———=—-————m——m oo
Ante mi, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, Notario
del [lustre Colegio de Galicia; —--————==-—————~-==-=7=~~
COMPARECEN
DON JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA, mayor de edad,
Presidente-Ejecutivo de Banco Pastor, 5.A., vecino, a
estos efectos, de esta ciudad, Cantén Pequefio, 1, ti-

tular del D.N.I.,  —ooo o oo mo oo
T.& CONOZCO. ———— === —m——————m - - - e
DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, mayor de edad, veci-—

no, a estos efectos, de Madrid, calle Orense, 69, ti-

tular del D.N.I., ST ooosooooomsooooooes

Le identifico por el documento de identidad rese-

INTERVIENEN

[ A



A).- Don José Maria Arias Mosqguera en nombre \Y%
representacién, como PRESIDENTE EJECUTIVO, de la Com-

panla Mercantil denominada "BANCO PASTOR, S.A.", (en

adelante, “Banco Pastor’” o el “Cedente”), constitui-
da, por tiempo indefinido, en escritura de fecha uno
de Enero de mil novecientos veinticinco, ante el No-
tario que fué de esta Capital, don Antonio Vifies Gil-
met, causando inscripcién en el Registro Mercantil de
A Coruria, hoja, 33, folio 188 vuelto, libro 59, tomo
172. La sociedad estd domiciliada en A Corufa (Cantén
Pequefio, 1). Adaptd sus Estatutos al régimen vigente
mediante escritura de refundicién de Estatutos \%
adaptacién de los mismos, en escritura autorizada por
mi, el infrascrito Notario, el dia 26 de julio de
1.990, con el nUmero 1.808 de protocolo, resultando
INSCRITA en el Registro Mercantil de A Corufia, TOMO
783, FOLIO 1, HOJA C-519. Tiene C.I.F., A-15000128.

w s

Constituye su objeto social: la realizacidn, por
cuenta propia o de tercero, de toda clase de actos,
contratos, servicios, actividades y operaciones pro-
prios del negocio de banca, o relacionados con &1 di-
recta o indirectamente, sin limitacidn alguna, que no

estén prohibidos por las disposiciones vigentes.

Siempre que lo permitan las disposiciones vigentes,
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las actividades integrantes del objeto social podrdn
ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmen-
te, de modo indirecto, mediante la titularidad de ac-
ciones, participaciones o cuotas sociales en Socieda-
des o Entidades con objeto idéntico o andlogo. Kl
Banco es drbitro de admitir o rehusar las operacliones
que se le propongan, sin que, en ningun caso, este
obligado a dar explicaciones sobre su aceptacidén o

7 e ——_————— el — e — — —

negativa.””. ———r--————-s oo oo oo oo

Actua en su condicidén de PRESIDENTE EJECUTIVO,
recelegido consejero en Junta General celebrada el dia
13 de abril de 2000, elevado a publico en escritura
autorizada por mi, el infrascrito Notario, cl dia 10
de mayo de 2000 con el numero 1.140 de protocolo,
causando la inscripcién 521% de la mencionada hoja
registral; designado Presidente Ejecutivo con todas
las facultades del Consejo de Adminislracidn, excepto
las que la Tey prohibe delegar, en reunidn de dicho
6rgano celebrada el dia 27 de septlembre de 2001,

elevados a publico en escritura autorizada por mi, el



infrascrito Notario, el dia 15 de octubre de 2001,
numero 2.531 de protocolo, causando la inscripcidn
o86% de la mencionada hoja registral; fue ratificado
en su condicidn de Consejero y Presidente Ejecutivo,
con las facultades mencionadas, en Junta General vy
reunién de Consejo de Administracién de 29 de abril
de 2005, elevado a publico en escritura autorizada
por mi, el infrascrito Notario, el dia 2 de mayo de
2005, numero 1.376 de protocolo, causando la inscrip-
cidén 841® de la mencionada hoja registral, siendo re-
elegido en tal condicién de Consejero y Presidente
Ejecutivo, por periodo de seis afios, en Junta General
Y reunidén de Consejo de Administracién de 26 de marzo
de 2010, elevado a publico en escrituras autorizadas
por mi, el infrascrito Notario, el dia 26 de marzo de
2010, numeros 820 y 821 de protocolo, causando las
inscripciones 1.225% y 1.2262 de la mencionada hoja
registral, completando su representacién para este
acto en virtud de acuerdos adoptados en Junta General
de Acclonistas y reunién de Consejo de Administracién
de 26 de marzo de 2010, elevados a publico en escri-
tura autorizada por mi, el infrascrito Notario, el
dia 26 de marzo de 2010, numero 825 de protocolo, re-

sultado, a mi juicio, con facultades suficientes para
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el presente otorgamiento de constitucién de “TDA
FTPYME PASTOR 9, Fondo de Titulizacién de activos”,
cesion de derechos de crédito y emisidédn de bonos de
titulizacidn, ————————=-+ e

Asl resulta de copias autorizadas de dichas es-
¢rituras que he tenido a la vista y a las gue me re-
mito, sin que en lo omitido de las mismas haya nada
que limite, modifique o contradiga lo testimoniado,
asegurandome don José Maria Arias Mosquera la vigen-—
cia de su cargo asi como de la delegacién de faculta-
des de que hace uso y que no ha variado la capacidad
jurildica y el objeto de la Sociedad que representa. -

Completa su representacidn para este acto en vir-
tud de acuerdos adoptados en reunién de Consejo de
Administracidén de 23 de julio de 2010, elevado a pu-
blico en escritura autorizada por mi, el infrascrito
Notario, el dia 19 de noviembre de 2010, numero 3.191
de protocolo, cuya copla autorizada me exhibe y de la
que obtengo testimonio que incorporo a esta matriz. -

Manifiesta el representante de la entidad “Banco



Pastor, S.A.” que la misma se halla incluida en las
excepciones previstas en el articulo 9.1 de la Ley
10/2010. —— === e

B).- Y don José Luis Dubois Aznal en nombre y re-

presentacién de la Compahlia Mercantil “TITULIZACION

DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION, S.A."”, {(en adelante la “Sociedad Gesto-

ra’”), constituida, por tiempo indefinido, con la de-
nominacidén “Titulizacidn de Activos, S.A.” en escri-
tura autorizda po el Notario de Madrid, don Juan Ro-
mero—-Girdén Deleito, el dia 12 de mayo de 1992, numero
842 de protocolo, INSCRITA en el Registro Mercantild
e Madrid, tomo 4280, folio 170, seccidén 8, hoja M-
71066 y en el Regilstro de Sociedades de Fondos de Ti-
tulizacién con el numero 3. Tiene C.I.F., A-80352750.
Estd domiciliada en Madrid, calle Orense, 69. —=—-——-

Hace uso del PODER ESPECIAL conferido por el Con-
sejo de Administracién de 22 de septiembre de 2010,
elevado a publico en escritura autorizada por el No-
tario de Madrid, don Manuel Richo Alberti, el dia 19
de noviembre de 2010, numero 3.223 de protocolo, por
el que resulta, a mi juicio, con facultades suficien-
tes para el otorgamiento de esta escritura de consti-

tucién de “TDA FTPYME PASTOR 9, Fondo de Titulizacidn
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de activos”, cesién de derechos de crédito y emisidn
de bonos de titulizacidén. ————-—-=——"——————~————————==-=—

Asi resulta de copia autorizada de dicha escritu-
ra de poder que me entrega e incorporo a esta matriz
y demds documentacién aportada, asegurandome el
Sr.Dubois Nznal, la vigencia de tal poder, asl como
que no ha variado la capacidad juridica y el objeto
de la sociedad que representa. ————--—-----———-———————

Manifiesta el representante de la entidad “Titu-
lizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.” gue la misma se halla incluida en
las excepciones previstas en el articulo 9.1 de la
Ley 10/2010., —====-——————=—————————=—rr oo — e

Tienen, a mi juicio, segun intervienen, capacidad
legal y acreditan suficientes facultades representa-
tivas para el otorgamiento de escritura de
CONSTITUCION DE “TDA FTPYME PASTOR 9, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE

CREDITO, Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION y, a tal



EXPONEN

I.~ Que Banco Pastor, S.A. es una entidad finan-
clera que desea titulizar determinados derechos de
créedito gue figuran en su balance (en adelante, los
"Derechos de Crédito” o “Préstamos”) vy que se derivan
de préstamos concedidos a pequefias y medianas empre-
sas no financieras domiciliadas en Espafia, de los
cuales, al menos el 50% los Deudores integrantes de
la cartera de Préstamos cumplen con los criterios de
clasificacién como microempresa, pequefia y mediana
empresa establecida por la Comisién Europea en su Re-
comendacidén de 6 de mayo de 2003 relativos al numero
de trabajadores y al volumen de negocio o balance ge-
neral anual, todo ello al amparo de 1la Orden
PRE/3/2007 de 10 de enero de 2007, sobre Convenios de
Promocidén de Fondos de Titulizacién de Activos para
favorecer la financiacién empresarial (en adelante,
la “Orden PRE/3/2007"). ————-———-ommmmm

IT.- Que el Consejo de Administracién del Cedente
ha adoptado los acuerdos que se contienen en la Cer-
tificaciédn adjunta a la presente Escritura como Ane-
X0, con el propodsito de autorizar la cesién de los
Derechos de Crédito. ———-+--mmorommmmme e

III.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para
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constituir Fondos de Titulizacidn y, en consecuencia,
para ejercer la administracidén y representaciodn legal
de los mismos, al amparo de lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regu-
lan los fondos de titulizacidon de activos y las so-
ciedades gestoras de fondos de titulizacién (en ade-
lante, “Real Decreto 926/1998"). —————-—————em—————

IV.- Que la Sociedad Gestora pretende la consti-
tucidén de un Fondo de Titulizacidén, con la denomina-
cidén de " TDA FTPYME PASTOR 9, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o el “Fondo de
Titulizacidén”), en el que se agruparan los Derechos
de Crédito cedidos por el Cedente., ———— =——=m-—-—-—————

V.- Que los Derechos de Crédito que se ceden
constituirdan el principal activo del Fondo de Tituli-
ZACION. e e e

VI.- Que los Derechos de Crédito que se pretenden
ceder al FPFondo se han instrumentado en (1) Derechos
de Crédito derivados de préstamos no hipotecarios,

garantizados con garantia personal o real distinta de



la hipoteca inmobiliaria (en adelante, "“Préstamos No
Hipotecarios”) vy (ii) Derechos de Crédito derivados
de préstamos hipotecarios, garantizados con hipoteca
inmobiliaria de primer rango (en adelante, “Préstamos
Hipotecarios”). - - - - ——--——-——-——-———— - —————

VII.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn
de que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisidn
de Bonos de Titulizacidén que integraran el principal
pasivo del mencionado Fondo de Titulizacidén. ———------

VIII.~ Que se ha llevado a cabo la verificacidn
de una serie de atributos de los préstamos gue van a
ser objeto de esta titulizacidén mediante una audito-
ria cuyo informe se adjunta como Anexo a la presente
Escritura de Constitucidén. --—-—-——====m—---c-r-—--—————

IX.- Que la cesidén al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios se llevara a cabo mediante la emisidn
por el Cedente y la suscripcidén por el Fondo de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca respecto de
los Préstamos Hipotecarios. ——=—-———————————cm———————

X.- Que, con fecha 25 de noviembre de 2010, la
CNMV ha registrado el Folleto de emisidn de los Bonos
con cargo al Fondo TDA FTPYME PASTOR 9, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, como se acredita con el do-

cumento que se adijunta como Anexo a la presente Es-

10
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En virtud de lo expuesto, los compareclentes, se-
gun intervienen, otorgan la presente Escritura publi-
ca de constitucién de un Fondo de Titulizacidn, ce-
sién de Derechos de Crédito, incluyendo la emision vy
suscripcion de los Certificados de Transmision de Hi-
poteca, y emisidén de Bonos de Titullzacidn (en ade-
lante la "Escritura"), de conformidad con las si-
guientes, ———=-=--—m——— - - -m—— -

ESTIPULACIONES

PRIMERA .- DEFINICIONES. —--—----——————————=====—~—

En la presente Escritura, los términos definidos
en el documento titulado "Definiciones"”, que se ad-
junta como Anexo tendran, salvo que se 1indigque otra

cosa, el significado que en dicho documento se les

La Sociedad Gestora constituye cn este acto un
Fondo de Titulizacidn de Activos de caracter cerrado

gue girara bajo la denominacién de "TDA FTPYME PASTOR

11



9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", que se regira
por lo dispuesto (i) en la presente Escritura; (ii)
en el Folleto de Emisién del Fondo; (1i1i1) el Real De-
creto 926/1998 vy disposiciones que lo desarrollen;
(iv) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de apli-
cacién; (v) la Ley 3/1994; (vi) la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores (en adelante, la
“Ley del Mercado de Valores”), (vii) la Orden
PRE/3/2007, (viii) la Ley 26/2009, de 23 de diciem-
bre, de Presupuestos Generales del Estado para el afo
2010 (en adelante, la “Ley de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2010”7) y (ix) las demés dispo-
siciones legales y reglamentarias en vigor que resul-
ten de aplicacidén en cada momento. ~————=--———————————

El Fondo constituye un patrimonio separado, ce-
rrado y carente de personalidad juridica que, de con-
formidad con el Real Decreto 926/1998, serd gestiona-
do por una socledad gestora. Corresponderan a la so-
ciedad gestora, la constitucidn, administracién y re-
presentacidn del Fondo, asi como, en calidad de ges-
tora de negocios ajenos, la representacidn y defensa
de los intereses de los titulares de los bonos emiti-

dos con cargo a los fondos que administre y los res-




0572010

tantes acreedores ordinarios de los mismos. El Fondo
s6lo respondera por sus obligaciones frente a sus
acreedores con su patrimonio. ——--————-———---=--— - ——--

TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO. ——-—----

E]l Cedente tiene en su activo Derechos de Credi-
to, cuyas caracteristicas se describen a continua-
cién, y que pretende darlos de baja de su balance me-
diante la cesién de dichos Derechos de Crédito al
Fondo. Los Derechos de Crédito gque se derivan de
préstamos se clasifican en dos grupos, atendiendo a
la forma de instrumentar los mismos: (i) Derechos de
Crédito derivados de Préstamos No Hipotecarios y (ii)

Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipoteca-

3.1.- Caracteristicas de los Derechos de Crédito
cedidos. —~——— === m———— - — e
3.1.1.-Importe y distribucibén. --—~————-——=————~——
Fl Cedente es titular, entre otros, de TRES MIL
TRESCIENTOS OCHENTA Y CUATRO (3.384) Derechos de Cré-

dito que se relacionan en el Anexo que representan, a

13



fecha de hoy, un principal total, no vencido, de

CUATROCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS

NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS

CON NOVENTA Y OCHO CENTIMOS (439.999.999,98 €), dis-

tribuido entre: ———-=—=--- oo

(1)

NOVECIENTOS CUARENTA Y NUEVE (949) PRES-
TAMOS HIPOTECARIOS cuyo valor capital
total ascliende a doscientos dos millones
treinta y un mil sesenta y sels euros
con ochenta \% sels céntimos
(202.031.066,86 €), formalizados en es-
critura publica, que se ceden en este
acto al Fondo mediante la emisidén por
Banco Pastor vy 1la suscripcidén por el
Fondo de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca; —======~-——-—-———o
DOS MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y CINCO
(2.435) PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS cuyo
valor capital total asciende a doscien-
tos treinta y siete millones novecientos
sesenta y ocho mil novecientos treinta y
tres euros con doce centimos
(237.968.933,12 €), formalizados en do-

cumento publico o en documento privado,

14
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1
3

gque se ceden en este acto al Fondo di-

rectamente sin la emisién de ningun ti-

3.1.2.- Caracteristicas econdmico-financieras. —-

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a
partir de una cartera de derechos de crédito deriva-
dos de préstamos concedidos a pequefias y medianas em-—
presas no financieras domiciliadas en Espana, de los
cuales, al menos el 50% los Deudores integrantes de
la cartera de Préstamos cumplen con los criterios de
clasificacidon como microempresa, pequefia y mediana
empresa establecida por la Comisidn Luropea en su Re-
comendacidén de 6 de mayo de 2003 relativeos al numero
de trabajadores y al volumen de negocio o balance ge-
neral anual. ——====—==—=~— -

Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos
en la cartera provisional de préstamos del Cedente
seleccionados a 26 de noviembre de 2010 para su ce-
sidén al Fondo y sobre la que se ha llevado a cabo la

verificacidn de una serie de atributos mediante 1la

15



técnica de muestreo aleatorico. Dicha auditoria ha si-
do realizada por la firma Pricewaterhouse Coopers Au-
ditores, S.L., 1inscrita en el R.O.A.C. con el numero
50242, segun se acredita del Informe de Auditoria. —=-

En el Anexo se contiene una relacidén de los si-
guientes atributos de cada Préstamo: (1) numero del
Derecho de Crédito, (ii) capital inicial, (iii) capi-
tal pendiente, (iv) tipo de interés, (v) plazo, (vi)
liguidacién, (vii) forma de amortizacidn y (viil) ga-
rantias (ix) datos registrales. ———--————————=oommm——

Las caracteristicas financieras y criterios de
seleccidén son los que se relacionan en el Anexo. ———-—

3.2.- Cesién de los Derechos de Crédito. ~--—------

3.2.1.-Cesidén de los Préstamos No Hipotecarios. -

El Cedente cede y trasmite al Fondo su total par-
ticipacidén en los Préstamos No Hipotecarios, en los
términos previstos en el apartado 3.2. sigulente, por
un importe total igual al Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Préstamos No Hipotecarics en la
presente fecha, igual a doscientos treinta y siete
millones novecientos sesenta y ocho mil novecientos
treinta y tres euros con doce céntimos
(237.968.933,12 €). El Fondo toma vy adqulere dicha

participacién por el importe anteriormente consigna-

16
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do, con todos sus derechos y, en su caso, obligacio-
nes principales y accesorias en los términos previs-
tos en los respectivos contratos, excepto los derxe-
chos vy obligaciones que seguiradn correspondiendo al
Cedente, conforme a lo establecido en la presente Es-
tipulacidén., —————————=~=--——— oo

Algunos de los Préstamos No Hipotecarios estan
garantizados con garantias reales (distintas a hipo-
teca inmobiliaria), personales de terceros, estando
algunos de ellos formalizados en documento publico
que lleva aparejada ejecucidn (articulo 517 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil) mientras que otros estan
formalizados en documento privado que lleva aparejada
ejecucién declarativa de conformidad con lo dispuesto
en la Ley de Enjuiciamiento Civil. -—-—-=---—————————==

La cesidén es plena e incondicional, incluyendo
los derechos de defensa legal y administracidn (sin
pcrijuicio de lo establecido en la Estipulacién Sexta)
y se realiza por la totalidad del plazo remanente

hasta el total vencimiento de los Préstamos No Hipo-

17



tecarios. ————mmmmm e

3.2.2.- Cesidén de los Préstamos Hipotecarios. —--

La cesidén de los Préstamos Hipotecarios se lleva
a cabo mediante la emisidn de certificados de trans-
mision de hipoteca que se corresponden con dichos
Préstamos Hipotecarios, conforme a lo establecido en
la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, en la redaccién dada por la Ley 44/2002
de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regula-
cidn del Mercado Hipotecario y sus modificaciones (en
adelante, la “Ley 2/1981”) vy en el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de mar-
z0, de regulacién del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario y financiero, en su
redaccidén vigente (en adelante, el “Real Decreto
716/2009” o el “Reglamento del Mercado Hipotecario”),
para que las mismas se agrupen en dicho Fondo de Ti-
tulizacién de Activos, conforme a lo establecido en
el Real Decreto 926/1998 y conforme a los siguientes
apartados. ——m -

El Cedente emite, en este mismo acto Novecientos

cuarenta y nueve (949) certificados de transmisién de

18
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hipoteca (en adelante los "Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca"), por una valor nominal total de
doscientos dos millones treinta y un mil sesenta vy
sels euros con ochenta % seils céntimos
(202.031.066,86 €). —————————————————————————————————

Cada Certificado de Transmisidédn de Hipoteca par-
ticipa sobre el 100% del principal no vencido de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo
de interés igual al tipo de interés nominal gque de-
vengue, en cada momento, el correspondiente Préstamo
Hipotecario., - ————--"""""""""""""""""“"~"—-"—"———(—(——(—————

La cesidén plena e incondicional de los Préstamos
Hipotecarios, con las excepciones previstas en el
apartado 3.6. siguiente, se realiza desde la presente
fecha y por el plazo restante de vencimiento de di-
chos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto al-
guno de recompra por parte del Cedente. —————-----——-

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca emi-
tidos comenzaran a devengar el interés citado a par-

tir de la presente fecha, incluida, por lo gue los
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intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios
hasta la Fecha de Constitucidn seguiran correspon-
diendo al Cedente, con independencia del periodo de
devengo que se tenga en cuenta a efectos del calculo
del interés en los Préstamos Hipotecarios. ———-=——==--

Los Préstamos Hipotecarios no cumplen algunos de
los requisitos establecidos articulo 7 del Real De-
creto 716/2009, ———————————————

Los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca emi-
tidos en virtud de lo previsto en esta Escritura se
representan mediante un Titulo Multiple, emitido por
el Cedente, nominativo, representativo de la totali-
dad de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos por el Cedente, en la forma que se adjunta a
la presente Escritura como Anexo y al gque se adjunta-
ra como anexo la relacidén de Préstamos Hipotecarios
correspondiente al Cedente contenida en el Anexo. Di-
cho Titulo Mualtiple contiene las menciones exigidas
por el articulo 29 del Real Decreto 716/2009. La
transmisidon de los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca estd limitada a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pu-
blico no especializado. —===——m==mmm e

Tanto para el caso de que se proceda por la So-
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ciedad (Gestora, en representacidédn y por cuenta del
Fondo, a la sustitucidén de un Préstamo Hipotecario
segun lo previsto en el apartado 5.1., como a la eje-
cucién de un Préstamo Hipotecario, segun lo previsto
en el apartado 6.5, como, si procediéndose a la Li-
guidacidén Anticipada del Fondo, en los supuestos vy
con las condiciones de la Estipulacidén Decimoctava,
haya de tener lugar la venta de los Certificados, asi
como para cualquier otro supuesto que lo requiriera,
el Cedente se compromete a fraccionar cualquier titu-
lo multiple representativo de los Certificados en
tantos titulos individuales o multiples como fueren
necesarios, © a sustituirlos o canjearlos, para la
consecucidén de las anteriores finalidades., ---—-——-——--

En este gentido, el Cedente se compromete a sus-
titulr cada doce meses el Titulo Maltiple emitido por
uno nuevo gue recoja las nuevas caracteristicas de
los Certificados como consecuencia de las modifica-
ciones habidas en los tipos de interés y en los prin-

cipales de los Préstamos Hipotecarios, asl como en
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los supuestos de sustitucién de los Certificados pre-
vistos en el apartado 5.1, ~~—-———

El Titulo Multiple representativo de los Certifi-
cados y, en su caso, los titulcos unitarios en los que
aquél se fraccione quedardn depositados en el Agente

Financiero, que actuard como depositario de los mis-—

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fon-
do, a la suscripcién de los Certificados de Transmi-

sién de Hipoteca para su inmediata agrupacién en el

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la So-
ciedad Gestora, el Titulo Multiple representativo de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca suscri-

La participacién en los Préstamos Hipotecarios se
realiza desde la presente fecha y por el mismo plazo
restante de vencimiento de dichos Préstamos Hipoteca-
rios, no existiendo pacto alguno de recompra, sin
perjuicio del derecho de tanteo establecido en la Es-
tipulacidén Decimoctava de la presente Escritura. —=---

3.3.- Precio. —————=som e

El precio total de la cesién de los Préstamos se-

ra igual al importe que representa a la presente Fe-
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cha el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Préstamos, y que es igual a CUATROCIENTOS TREINTA Y
NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVE-
CIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y OCHQ CEN-
TIMOS (439.999.999,98 €). Dicho precio sera abonado
por la Socledad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia sin devengar intereses adicionales, una
vez que el Fondo haya recibido el precio de suscrip-
cion de los Bonos, mediante el ingreso del precio en
la cuenta que se determine, ——————==—=—— -

El Cedente se hara cargo de cualguier gasto o im-
puesto que pudiera originarse por la cesién de los
Préstamos, salvo que expresamente se prevea lo con-
trario en la presente Escritura. —————=——=mom

En caso de resolucidn de la constitucién del Fon-
do, de conformidad con lo establecido en la Estipula-
cion Trigésima y, consecuentemente, de la cesién de
los Préstamos por parte del Fondo, (i) se extinguira

la obligacién de pago de los Préstamos por parte del
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Fondo y (i1) la Sociedad Gestora estara obligada a
restituir al Cedente cualquier derecho que se hubiera
devengado a favor del Fondo por la cesidén de los
Préstamos. ——=————=r— - e —m

En caso de resolucidén anticipada del Fondo, el
Cedente asumird el compromiso de hacer frente a los
gastos iniciales en los qgue haya incurrido para la
constitucién del Fondo. —=————-————=m-emmmmmmmm——————

3.4.- Responsabilidad del Cedente como Cedente de
los Préstamos., —————————————-———————————— - —————————

De conformidad con el articulo 348 del Cddigo de
Comercio, el Cedente responde ante el Fondo exclusi-
vamente de la existencia y legitimidad de los Dere-
chos de Creédito asi como de la personalidad con la
gue efectua la cesidén. Tampoco asumird, en cualquier
otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién, ni otor-
garéd garantias o avales, ni incurrira en pactos de
recompra de los Derechos de Crédito. Todo ello sin
perjuicio de las responsabilidades del Cedente rela-
tivas a la sustitucidn de los Derechos de Creédito gue
no se ajusten a las declaraciones recogidas en la es-
tipulacién cuarta de la presente Escritura, en rela-

cién con los compromisos establecidos en la estipula-

24



(45726106

PARCL EXCI USIVO FARA DOCUMPNTOR N

cién 5 y 6 de la presente Escritura. —-——--=--=-"———--—~
TL.os Bonos emitidos por el Fondo no representan ni
constituyen una obligacién de BANCO PASTOR ni de la
Sociedad Gestora. No existen otras garantilas, a ex-
cepcion del Aval del Estado descrito en la estipula-
cién 17 de la presente Escritura, concedidas por en-
tidad publica o privada alguna, 1incluyendo BANCO
PASTOR, la Sociedad Gestora, y cualquier empresa fi-
lial o participada por cualquiera de las anteriores.
La Socliedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fono, tendrd acclidn ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidén de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago de
los Deudores. ———————=+—s—-—-——-—-—— - - - ——— =
Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera las obligaciones descritas en el apartado
anterior, el Fondo, a través de la Socledad Gestora,

dispondrd de accidén declarativa frente al Cedente por



el incumplimiento de las citadas obligaciones en re-
lacién con los Préstamos, todo ello de conformidad
con los tramites previstos para dicho proceso en la
Ley de Enjuiciamiento Civil., —————————oo

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, conservard accioén contra el Ce-—
dente hasta el cumplimiento de sus obligaciones. —---

3.5.- Derechos conferidos al Fondo por la Cesién
de los Derechos de Crédito. ———-—————~————

El Fondo, en cuanto titular de los Préstamos, os-
tentard los derechos reconocidos en el articulo 1.528
del Cdédigo Civil, asi como, respecto de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca, los derechos reco-
nocidos en la normativa aplicable a los titulares de
las participaciones hipotecarias. En concreto, tendra
derecho a recibir los pagos que a partir de la Fecha
de Constitucidn realicen los Deudores en concepto de
principal e intereses devengados ordinarios y de de-
mora, con las excepciones previstas en el siguiente
padrrafo, asi como cualquier otro pago que se derive
de los Préstamos. Los Préstamos comenzardn a devengar
intereses a favor del Fondo desde la Fecha de Consti-
tucidn (incluida). No se cederan al Fondo, por tanto,

las cantidades devengadas y no pagadas de los Dere-

26




ACS455622

06572030 ”

chos de Crédito con anterioridad a la Fecha de Cons-
titucidn., ———=—=—=m e

Ademas de los pagos que efectuen los Deudores,
correspondera al Fondo cualquier otro pago que reciba
el Cedente por los Préstamos, como administrador de
los mismos, incluyendo los derivados de cualquier de-
recho accesorio al Préstamo tales como, indemnizacio-

nes derivadas de pdlizas de seguro, pagos efectuados

[

por posibles garantes, con la excepcidn de comisiones
por reclamacidédn de recibos impagados, comisiones de

subrogacidén, comisiones de amortizacidn/cancelacidn

anticipada, asi como cualguier otra comisién o supli-
do, que corresponderd al Cedente de los Préstamos. —--

Adicionalmente, el Fondo tendréa derecho a perci-
bir las cantidades, bienes o derechos en pago de
principal o intereses de los Préstamos Hipotecarios,
tanto por el precio de remate o importe determinado
por resolucidn Jjudicial o procedimiento notarial en
la ejecucidn de las garantias hipotecarias, por la

enajenacion o explotacidén de los inmuebles adjudica-
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dos o como consecuencia de las citadas ejecucicnes,
en administracién y posesidn interina de las fincas
en proceso de ejecucidn, asi como cualesquiera canti-
dades, bienes o derechos de pago de principal o in-
tereses de los Préstamos No Hipotecarics que resulten
de la ejecucidén de dichas garantlas por los procedi-
mientos gue sean aplicables. El Cedente se compromete
a realizar las notificaciones que, en su caso, sean
necesarias para que dichos pagos sean efectuados a la
Sociedad Gestora. -———-——=———"" -~ - ————

3.6.- Notificacidén a los Deudores. -~ —-—————————---

El Cedente continuaréd administrando los Derechos
de Crédito, conforme a lo establecido en la estipula-
cién 6 de la presente Escritura. La Sociedad Gestora
y el Cedente acordaran, en la Escritura, no notificar
en la presente Fecha de Constitucién la cesidn a los
respectivos Deudores ni a cualquier otra entidad gque
sea necesario en relacidén con las garantias de los
Derechos de Crédito. -—-——————————==-———-—-——— o ————

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora
instruira al Cedente sobre la obligatoriedad de noti-
ficar la cesidén de los Derechos de Crédito a los Deu-
dores y a cualquier entidad que sea necesario en re-

lacién con las garantias de los Derechos de Crédito,
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en el momento en que lo considere oportuno, y en todo
caso, en el supuesto de sustitucion del Cedente en la
administracién de los Derechos de Crédito y en el su-
puesto de insolvencia del Cedente, utilizando para
esta notificacién de la cesidén, el canal de comunica-
cién fehaciente que resulte més rapido y eficaz a
juicio de la Sociedad Gestora, y en el caso de Prés-
tamos con garantia pignoraticia, el Cedente debera
realizar, en su caso, los tramites que sean precisos,
incluyendo la inscripcién de nuevo acreedor pignora-
ticio en los registros gque corresponda. ——~——————-—-——

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociledad Gestora tendréa el derecho a so-
licitar y el Cedente la obligacién de suministrar,
cualquier informacién que la Sociedad Gestora consi-
dere necesaria o conveniente. --———-—-==---—-—————————

3.7.- Régimen de retenciones de los pagos por
rendimientos de los Derechos de Crédito. - —————-------

Los rendimientos de capital mobiliario obtenidos

por los fondos de titulizacidn se encuentran sujetos
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al régimen general de retenciones a cuenta del Im-
puesto sobre Sociedades, con la particularidad de que
el articulo 59.k) del Reglamento del Impuesto sobre
Socliedades, aprobado por el Real Decreto 1777/2004,
de 30 de julio, declara no sometidos a retencidén “los
rendimientos de participaciones hipotecarias, présta-
mos u otros derechos de crédito que constituyan in-
greso de los fondos de titulizacidén". En consecuen-
cia, los rendimientos derivados de los Derechos de
Crédito objeto directo de la titulizacidén estan ex-
ceptuados de la obligacidén de retener en la medida en
que se 1inscriben en las actividades empresariales
propias de los citados fondos. —~—————~———————wu———

CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS. ~-----—--—---—

El Cedente, como titular de los Derechos de Cré-
dito, declara y garantiza al Fondo y a la Sociedad
Gestora en la presente Escritura de Constitucién,
respecto a si mismo, y a los Derechos de Crédito y a
los Certificados que cede, a la Fecha de Constitucién
del Fondo: =—=—=---— e e

(A) Manifestaciones del Cedente en relacidén a si

1) Que es una entidad de crédito debidamente consti-

tuida de acuerdo con la legislacidn vigente, se
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halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Credito del Banco de Es-
pafia y se halla facultada para otorgar préstamos
a empresas, asl como para participar en el merca-
do hipotecario. ———————======-——-—--———————————————
Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun momento
desde su constituciodn, se ha encontrado en situa=-
cién concursal o de insolvencia, ni ninguna otra
situacidén que, dando lugar a responsabilidad, pu-
diera conducir a la revocacidn de la autorizacidn
como entidad de crédito. —--=---—-—-""""-"—"——————=————
Que ha obtenido todas las autorizaciones necesa-
rias, tanto administrativas como corporativas,
para efectuar la cesidn de los Derechos de Crédi-
to al Fondo (incluida la emisidén de los Certifi-
cados que seran suscritos por el Fondo), el vali-
do otorgamiento de la Escritura de Constitucidn,
de los compromisos asumidos en la misma y de los
demds contratos relacionados con la constitucidn

del Fondo. ———————~—=---——--— o ————



Que dispone de cuentas auditadas, individuales vy
consolidadas, de los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2007, a 31 de diciembre de 2008, y a
31 de diciembre de 2009, con opinién favorable,
sin salvedades, de los auditores en, al menos, el
emitido respecto del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2009, y que ha depositado dichas
cuentas anuales en la CNMV y en el Registro Mer-
cantil., ——=mmmmm e
Que cumple la legislacidn vigente sobre protec-
cidén de datos. =====---—— o

(B) En cuanto a los Derechos de Crédito que se

agrupan en el Fondo. ———-—=--— oo

1)

Que los Derechos de Crédito existen, son validos
y ejecutables de acuerdo con la legislacién apli-
cable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables. —=-=-—
Que el Cedente es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Derechos de Crédito, sin que
exista impedimento alguno para que pueda ceder
los mismos al Fondo. En aquellos casos en los que
el documento de formalizacidén requeria el consen-
timiento del deudor cedido, tal consentimiento ha

sido obtenido por el Cedente. ——=—-—-—ooom———
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3) Que los datos relativos a los Derechos de Crédito
gque se 1ncluyen en la Escritura de Constitucién
refleja correctamente la situacidn de los mismos
a la Fecha de Constitucidn, tal y como esta reco-
gida en los ficheros informaticos de los mismos,
y que dichos datos son correctos, completos y no
inducen a error. Cualquier otra informacién adi-

. / cional sobre las caracteristicas de la cartera de

, préstamos del Cedente recogida en el Folleto o
comunicada a la Sociedad Gestora es correcta,
conforme con la informacién de dichos préstamos
recogida en los ficheros informédticos o en la do-
cumentacion del Cedente y no induce a error. Asi-
mismo, cualquier informacién sobre los Derechos
de Credito que pudiera, de cualguier modo, afec-
tar a la estructura financiera o legal del Fondo
ha sido comunicada a la Sociedad Geslora. —=———-—

4) Que los Derechos de Crédito han sido concedidos

segun criterios de mercado. ———————————————

i
~

Que ha seqguido fielmente los criterios contenidos
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en el documento "Memorandum Interno sobre Conce-
sién de Préstamos" que se adjunta como Anexo a la
presente Escritura de Constitucidn, siendo los
utilizados habitualmente por el Cedente en la
concesién de Préstamos y son legales. ————————=--
Que los Derechos de Crédito se encuentran debida-
mente documentados, vya sea en contrato, pdliza
intervenida o en escritura publica. ———-=-=====—-
Que todos los contratos, pdlizas y escrituras me-
diante los que se han formalizado los Derechos de
Crédito estédn debidamente depositados en el domi-
cilio del Cedente a disposicidén de la Sociedad
Gestora. Todos los Derechos de Crédito estan cla-
ramente identificados, tanto en soporte informa-
tico como por sus contratos, pbdlizas o escrituras
y son objeto de andlisis y seguimiento por parte
del Cedente. - - -~ +———————m——————————~
Que todos los Derechos de Crédito han sido y es-
tan siendo administrados por el Cedente desde el
momento de su concesidén o de la subrogacidn a fa-
vor de BANCO PASTOR, de acuerdo con los procedi-
mientos habitualmente utilizados por éste en la
administracién de los préstamos. —--—-—-—-——————===-

Que no existen litigios de ningun tipo en rela-
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11)

12)

13)

14)
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cién con los Derechos de Crédito que puedan per-
judicar la validez de los mismos o gue puedan dar
lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del Co-
digo Civil., —=m=mmmmmmrm e e
Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene pa-
gos pendientes por un plazo superior a treinta
(30) dias en la Fecha de Constitucidén. ————--————---
Que ninguno de los Deudores es titular de ningun
derecho de creédito frente al Cedente por el que
tenga derecho a ejercitar la compensacidon de tal
forma que pudieran verse afectados negativamente

los derechos atribuidos por 1los Derechos de Cré-

Que ninguno de los Deudores puede oponer al Ce-
dente excepcidén alguna al pago de cualquier can-
tidad referida a los Derechos de Crédito. —------
Que el Cedente no ha recibido ninguna notifica-
cién de amortizacidn anticipada total de los De-
rechos de Crédito. ——————————r-mmmmmm

Que no existe ninguna circunstancia que impida la
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15)

lo)

17)

18)

ejecucidén de las garantias relativas a los Dere-
chos de Credito., - ————-----"""""""""-"-""--———-————
Que ninguna persona tiene un derecho preferente
sobre el Fondo, en cuanto titular de los Derechos
de Crédito, al cobro de las cantidades que se de-
riven de los mismos, salvo los derechos preferen-
tes legales. ———=—-——rm-— - - m
Que los Derechos de Crédito han sido concedidos a
pequerias vy medianas empresas no financieras domi-
ciliadas en Espafia, de los cuales, al menos el
50% del saldo nominal pendiente de éstas se ha
concedido a pegquerias y medianas empresas, de
acuerdo con la definicidén de microempresas, pe-
querias y medianas empresas establecida por la Co-
misién Europea en su Recomendacidén de 6 de mayo
de 2003 relativa al numero de trabajadores y al
volumen de negocio o balance general anual. Asi-
mismo, parte de los Derechos de Crédito corres-
ponden a operaciones concertadas con personas fi-
sicas que trabajan por cuenta propia {(autdénomos).
Que la ultima fecha de amortizacidn regular de

los Derechos de Crédito es el 30 de noviembre de

Que la informacidn sobre los Derechos de Crédito
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contenida en el Folleto y en la Escritura de
Constitucién, es exacta y se ajusta fielmente a
la realidad. --=-—=======——————————— -
19) Que todos los Derechos de Crédito estan denomina-
dos en euros, son pagaderos exclusivamente en eu-
ros, estando dispuesto, en todos ellos, la tota-
lidad del capital y no contemplan clausulas que
permitan el diferimiento en el pago periddico ni
de intereses, ni de principal sin perjuicio de la
existencia de Derechos de Crédito que se encuen-

tran en un periodo inicial de carencla de princi-

20) Que las obligaciones de pago de todos los Dere-
chos de Crédito se realizan mediante domicilia-
cidén en una cuenta Dbancaria de BANCO PASTOR,
siendo la periodicidad de las cuotas de intereés,
mensual, trimestral o semestral y la periodicidad
de las cuotas de principal, mensual, trimestral,

semestral, a vencimiento o pactada con el c¢lien-
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21)

24)

25)

N>
(&)

27)

Que ninguno de los Derechos de Crédito son prés-

tamos concedidos a empresas del grupo del Ceden-

Que el Cedente no tiene conocimiento de que exis-

tan Deudores gue hayan sido declarados en concur-

Que ninguno de los Deudores de los Derechos de
Crédito son empleados de BANCO PASTOR. ——-———---——-
Que en los documentos de formalizacién del Prés-
tamo (escritura publica, pdliza o contrato) no se
incluyen clausulas expresas que los identifiquen
como novaciédn, prédrroga o renegociacidédn de opera-
ciones previas concedidas al mismo deudor que se
encontrase en situaciédn de mora o incumplimiento,
o concedidas en el marco de un proceso concursal
del deudor para la refinanciacién de su deuda. --
Que los Derechos de Crédito se otorgaron por un
plazo de vencimiento no inferior a un (1) afio. --
Que ninguna de las actividades sectoriales de los
Deudores de los Derechos de Crédito supone mas de
un 25% del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento
de los Derechos de Crédito, - ---—
Que ninguno de los Préstamos corresponde a opera-

clones sindicadas ni de arrendamiento financiero.
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(C) En cuanto a los Préstamos Hipotecarios movi-

lizados a través de la cartera de Certificados que se

agrupan en el Fondo. ------——--—"—-—-————————=-———————-

1)

i

Que los Préstamos Hipotecarios existen, son vali-
dos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, habiéndose observado cn su otorgamien-
to todas las disposiciones legales aplicables. --
Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garan-
tizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera hipoteca, o bien el Cedente dispone de
documentacidén acreditativa de la cancelacidn eco-
némica de las deudas garantizadas por las cargas
con rango registral preferente a aquélla, consti-
tuida sobre el pleno dominio de todas y cada una
de las fincas en cuestién sin que los inmuebles
hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones
de disponer, condiciones recsolutorias o cualquier
otra limitacidn de dominio. """ —-—-——~
Que todas las hipotecas se encuentran debidamente

constituidas, documentadas en escrilura publica,
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e inscritas en los correspondientes Registros de
la Propiedad, cuyos datos de inscripcidn se co-
rresponden con los mencionados en la Escritura de
Constitucién del Fondo vy en el Titulo Mualtiple.
La inscripcidén de las fincas hipotecadas esta vi-
gente y sin contradiccién alguna y no estd sujeta
a limitacidén alguna preferente a la hipoteca de
acuerdo con la normativa aplicable. —————-m—————-
Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas
que pertenecen en pleno dominio y en su totalidad
a los Deudores Hipotecarios y que reunen los re-
quisitos exigidos por el articulo 4 del Real De-
creto 716/2009, no teniendo constancia el Cedente
de la existencla de litigios sobre la titularidad
de dichas fincas. -—======-—mm
Que no tiene conocimiento de la existencia de
circunstancias que puedan dar lugar a la inefica-
cia del contrato de adquisicién de la finca hipo-
tecada en garantia de los Préstamos Hipotecarios.
Que los inmuebles hipotecados en virtud de Prés-
tamos Hipotecarios no se hallan incursos en la
situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 11 del Real De-

creto 716/2009 y los Préstamos Hipotecarios no
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relnen ninguna de las caracteristicas de los
préstamos o créditos excluidos o restringidos por
los apartados a), <), d) y £) del articulo 12 del
Real Decreto 716/2009 para servir de cobertura a

la emisién de certificados de transmisidn de hi-

Que los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a
emisién de bonos hipotecarios y, a partir de la
emisién de los Certificados de Transmisidn de Hi-
poteca, no estardn afectos a emisidn alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, parti-
cipaciones hipotecarias u otros certificados de
transmisidén de hipoteca. ———————=-=---——mmm——————
Que los Certificados de Transmision de Hipoteca
se emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento y por el mismo tipo de interés de ca-
da uno de los Préstamos Hipotecarios a que co-
rrespondan. —-—-————--- - - - e ———————
Que, en el dia de la emisidén, el Saldo Nominal

Pendiente de Vencimiento de cada unc de los Prés-—

41



tamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de
capital del Certificado de Transmisién de Hipote-
ca a gque corresponde. —————smm o mm e -
10) Que los Certificados de Transmisién de Hipoteca
se emiten con la cobertura de los Préstamos Hipo-
tecarios que no cumplen con todos los requisitos
establecidos en la Seccidén 2.2 de la Ley 2/1981 y
no son elegibles a efectos de servir para la emi-
s16n de participaciones hipotecarias de conformi-
dad con el articulo 3 del Real Decreto 716/20009.
11) Que todos los inmuebles hipotecados se encuentran
terminados y han sido tasados por Sociedades de
Tasacldn debidamente inscritas en el Banco de Es-
pafia, estando acreditada dicha tasacidn mediante
la correspondiente certificacidén. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos estable-

cidos en la legislacidén sobre el mercado hipote-

QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE. ——--
5.1.- Sustitucion de los activos titulizados. -—-
En el supuesto excepcional de que, con posterio-
ridad a la Fecha de Constitucidén, y no obstante las
declaraciones formuladas por el Cedente y la diligen-

cla por éste observada para asegurar su veracidad, se
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detectara, durante la vida del Tondo, gue alguno de
los Préstamos no se ajustaba en la Fecha de Constitu-
cién del Fondo a las declaraciones formuladas en la
Estipulacidén Cuarta anterior, el Cedente se obliga: -
(A) A sustituir el correspondiente Préstamo por
otro de caracteristicas financieras similares,

en cuanto a importe, plazo residual, tipo de
interés, caracteristicas del deudor y garan-

tia, y en el caso de los Préstamos Hipotcca-

rios, i1nmueble hipotecado y ratio saldo ac-
tual/valor de tasacidn, que sea aceptado por

la Sociedad Gestora, comunicado a las Agencilas

de Calificacién y siempre que no se perjudique

la calificacion de los Bonos otorgada por las

Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta la
fecha de sustitucidén, del Préstamo que corresponda
sustituir, deberan scr abonadas al Fondo por el Ce-

dente, en su calidad de administrador, en el momento

en que se produzca la sustitucidn de dicho Préstamo.
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En todo caso, al sustituir algun Préstamo, el Ce-
dente deberd acreditar que el Préstamo sustituyente
se ajusta a las declaraciones contenidas en la esti-
pulacién 4 de la presente Escritura. La Socledad Ges-
tora comprobaréd la idoneidad de las condiciones del
Préstamo sustituyente. ——=-——————————-————w~w——m——m o —

El Cedente, tan pronto como tenga conoclimiento de
gque alguno de los Préstamos agrupados en el Fondo, no
se ajusta a las mencionadas declaraciones, deberd po-
nerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora y, en el
plazo de cinco (5) dias, indicarle los préstamos que
propone para sustitulr a los afectades. En caso de
gue se produzca la sustitucidédn de algun Préstamo
Hipotecario que sirve de cobertura a algin Certifica-
do de Transmisién de Hipoteca, de conformidad con 1lo
previsto en el presente apartado, el Cedente procede-
rd a emitir un nuevo Titulo Multiple que serd canjea-
do por el que se entrega en la Fecha de Constitucidn.

El Cedente se compromete a formalizar la sustitu-
cién de los Préstamos en escritura publica y en la
forma y plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a
proporcionar la informacién sobre los mismos gue con-
sidere necesaria la Sociedad Gestora. La sustitucidn

se comunicard a las Agencias de Calificacién y una
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copia del acta notarial serd remitida a la CNMV, ——--

(B) Subsidiariamente a la obligacidén asumida en el

punto (A) anterior y para aqguellos supuestos,

! en los que, la sustitucién regulada en el mis-

mo no fuera posible porque los préstamos dis-

ponibles resultaran ser no homogéneos con la

cartera titulizada en razén de (i) su importe,

(11) su plazo residual, (iii) su tipo de inte-
rés, (iv) las caracteristicas del deudor o (v)
en el caso de préstamos con garantia hipoteca-
ria, las caracteristicas del inmueble hipote-
cado, o el ratio saldo actual/valor de tasa-
cién, el Cedente se compromete a la amortiza-
cidén anticipada del Préstamo afectado, median-
te la devolucidén, en efectivo, tanto del capi-
tal pendiente del correspondiente Préstamo vy
de los intereses devengados y no pagados hasta
la fecha, como de cualquier otra cantidad que
respecto al Préstamo corresponda al Fondo, me-

diante su ingreso en la Cuenta de Reinversién.




Los importes recibidos de los Préstamos afec-

tados por el supuesto anteriormente mencionado

seran incorporados a los Recursos Disponibles

y aplicados en la Fecha de Pago correspondien-

te, con sujecidén al Orden de Prelacidn de Pa-

gos o, en su caso, al Orden de Prelacidon de

Pagos de Liquidaciébn. ———-=-=-——7———==-—-———----

En particular, la modificacién por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos de las condicio-
nes de éstos sin sujecién a los limites establecidos
en la legislacién especial aplicable y a los términos
pactados entre el Fondo y el Cedente en la Escritura
de Constitucién del Fondo y en el Folleto, en el
apartado 6.7 de la presente Escritura de Constitu-
cién, vy, por tanto, absolutamente excepcional, supon-
dria un incumplimiento por parte del Cedente de sus
obligaciones que no debe ser soportado por el Fondo.
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podrad (i) exigir la correspondiente
indemnizacién por dafios y perjuicios e (1i1) instar la
sustitucién o reembolso de los Préstamos afectados,
de conformidad con lo dispuesto en las letras (A) ©
(B) anteriores, no suponiendo ello que el Cedente ga-

rantice el buen fin de la operacién, sino la necesa-
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ria reparacién de los efectos producidos por el in-
cumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con
el articulo 1.124 del Cédigo Civil. La Sociedad Ges-
tora comunicara de forma inmediata a la CNMV las sus-
tituciones de Préstamos que se realicen como conse-
cuencia del incumplimiento por parte del Cedente. Los
gastos que las actuaciones para remediar el incumpli-
miento del Cedente originen deben ser soportados por
éste, sin poder repercutirse al Fondo, —————— e

5.2.~ Compensacidn ——=—-————--m

Asimismo, si a pesar de las declaraciones recogi-
das en la Estipulacidén Cuarta de la presente Escritu-
ra, cualquiera de los Deudores llega a oponer la com-
pensacién por desconocer la cesién de los Préstamos
al Fondo, el Cedente lo pondrd en conocimiento de la
Sociedad Gestora y deberd abonar al Fondo el importe
que corresponda al Fondo de la cantidad compensada,
més los dafios y perjuicios que, en su caso, se pudie-
ran haber ocasionado al Fondo y que deberdn acredi-

tarse suficientemente al Cedente., ——————— o _____



SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE
COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO. ——---—-———===—--——-
BANCO PASTOR actua en la presente operacidédn como
Fntidad Cedente, y Administrador de los Préestamos,
describiéndose a continuacidén un resumen de sus obli-
gaciones y responsabilidades como tal. ——=---———=-—--
La Sociedad Gestora serd la entidad encargada de
la realizacién de los calculos y de efectuar las ac-
tuaciones previstas en la Escritura de Constitucién y
en el Folleto y en los diversos contratos de opera-
ciones del Fondo que se relacionan en el Folleto. -—-
6.1.- Administracién y custodia de los Préstamos

y depébésito de los Certificados de Transmisidén de Hi-

De conformidad con lo establecido en el articulo
26.3 del Real Decreto 716/2009 en relacidn con los
Préstamos Hipotecarios y en el apartado 2.b) del ar-
ticulo 2 del Real Decreto 926/1998, el Cedente se
compromete a conservar la custodia vy administracién
de los Préstamos, guedando obligado a realizar cuan-
tos actos sean necesarios para la efectividad y buen
fin de los mismos. —--—————————"——"——=--——————————————=

En todo caso, respecto a los Préstamos Hipoteca-

rios corresponderd a la Sociedad Gestora, en nombre
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del Fondo, el ejercicio de la totalidad de las facul-—
tades que, en caso de incumplimiento como consecuen-
cia de la falta de pago de los Deudores, se atribuyen
a los titulares de los certificados de transmisién de
hipoteca en el articulo 31 del Real Decreto 716/2009.

Seran por cuenta del Cedente, como administrador
de los Préstamos, todos aquellos impuestos, directos
© indirectos, tasas o gastos que se devenguen o en
que incurra el Cedente o que venga obligado a reper-
cutir el mismo con motivo del desarrollo por éste de
los servicios de administracién de los Préstamos sin
perjuicio de su derecho a que los mismos les sean re-
embolsados en su caso, por los prestatarios o por el

Fondo, ———--oome o

6.2.- Compromisos generales del Cedente como ad-
ministrador de los Préstamos. ——-————— - ______
El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administre, se compromete frente a la Sociedad
Gestora y al Fondo a: ==———-o—eem o __

i) A realizar cuantos actos sean necesarios para la
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ii)Aa

iii) A

iv) A

vi)A

efectividad y buen fin de los Préstamos, ya sea
en via judicial o extrajudicial, en las condi-
ciones establecidas en el siguiente apartado. -
realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantlias vy obligacio-
nes que se deriven de los Préstamos. —=—---~-"-
tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos emitidos por el Fondo en sus rela-
ciones con los prestatarios y en el ejercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del
desarrollo de los servicios establecidos en la
Fscritura de Constitucion y en el Folleto. —---
cumplir todas las instrucciones de la Sociedad
Gestora, dadas de conformidad con lo previsto

en la Escritura de Constitucién y en el Folle-

realizar cuantos actos sean necesarios para SO-—
licitar y mantener en pleno vigor las licen-
cias, aprobaciones, autorizaclones Yy consenti-
mientos que puedan ser necesarios o convenien-
tes en relacién con el desarrollo de lo esta-

blecido en la Escritura de Constitucidn y en el

disponer de equipos Yy personal suficientes para
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cumplir todas sus obligaciones.--————===—cc———mo
vii) El Cedente, como administrador de los Préstamos,
se comprometera a enviar a la Sociedad Gestora,
en los plazos en los que ésta le reqguiera, la
_ informacidn necesaria, correcta y completa, pa-
; ra dar cumplimiento a las obligaciones de in-
; formacidn del Fondo que reglamentariamente es-
] | tén establecidas o puedan establecerse en un
futuro. =——----m L
) El Cedente, como administrador de los Préstamos,

no sera responsable de las deudas de la Sociedad Ges-
tora o del Fondo, en relacién con los Bonos, o de las
obligaciones de cualquier deudor. El Administrador
renuncia a los privilegios y facultades que la ley le
confiere en su condicidén de gestor de cobros del Fon-
do y de administrador de los Préstamos, y, en parti-
cular, a los que disponen los arliculos 1.730 y 1.780
del Codigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio. -——---

En concreto, el Cedente, como administrador de

los Préstamos, no serd responsable de ninguna pérdi-
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da, responsabilidad, reclamacion o gasto sufrido o
incurrido por la Sociedad Gestora o por el Fondo como
resultado del desarrollo por el Cedente de los servi-
cios establecidos en virtud de la Escritura de Cons-
titucién y del Folleto, excepto cuando dicha pérdida,
responsabilidad, reclamacidén, gasto o dario se sufra o
incurra como resultado de una negligencia o incumpli-
miento del Cedente, respecto de los Préstamos que ad-
ministre, o de cualquier incumplimiento por éste de
sus obligaciones en virtud de la Escritura de Consti-
tucién y el Folleto, estando en dichos casos el Ce-
dente obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad
Gestora por los dafios y perjuicios sufridos (y justi-
ficados por la Sociedad Gestora) como consecuencia de
dicha negligencia o incumplimiento. ——==-==--—-==-—-———=

En cualquier caso, el Fondo, a través de la So-
ciedad Gestora tendrd las acciones legales que le co-
rrespondan contra el Cedente en caso de incumplimien-
to de sus obligacliones al amparo de 1los contratos
suscritos con la Sociedad Gestora. —————--————=———-—-——

BANCO PASTOR no cobrara comisidén alguna por la
administracion de los Préstamos., ———————————~—————~=--

6.3.- Subcontratacidén. ———----—-———————-———-—-————=-

El Cedente, respecto de los Préstamos que admi-
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nistre, estaré facultado, siempre que ello esté per-
mitido por la normativa vigente, para subcontratar o
delegar, en terceras personas de reconocida solvencia
y capacidad, la realizacién de las funciones senala-
das en la estipulacién 6.1 de la presente Escritura
Siempre que (i) sea legalmente posible, (11) previa-
mente se comunique a la CNMV Y, €n su caso, se hayan
obtenido las autorizaciones pertinentes, (iii) medie
el consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, (iv) el subcontratista
0 delegado posea, en su €aso, una calificacién por la
que no se perjudique la calificacioén de los Bonos por
las Agencias de Calificacion y siempre que (v) dicho
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accién en demanda de responsabilidad contra
el Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos
y/o delegaciones. ———~—moooe

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna dis-

tinta a la asumida en virtud de lo aqui descrito, con
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respecto a costes O gastos pagaderos o incurridos con
motivo de la subcontratacidén o delegacidén o que se
deriven de la terminacién de cualquier contrato al
respecto. ——=—--—--s--oSToTTooTo ST oS T T I T EE T e T

No obstante cualguier subcontrato o delegacidn,
el Cedente no quedara exonerado ni liberado mediante
tal subcontrato o delegacidn de ninguna de las res-
ponsabilidades asumidas en virtud de la Escritura de
Constitucién y del Folleto. ——————=—-=----77 7777777777

6.4.- Sustitucién del Cedente como administrador
de los Préstamos. —————-—————--<"T-"TT T TooTomTImmTOTTE

Fn caso de que la Socliedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como adminis-
trador de los Préstamos, de las obligaciones estable-
cidas en este apartado, o el acaecimiento de hechos
que, a juicio de la Sociedad Gestora, supondgan un
perjuicio o riesgo para 1a estructura financiera del
Fondo o para los derechos e intereses de los titula-
res de los Bonos, la Socledad Gestora podra, siempre
que esté permitido por la normativa vigente, (1) sus-
tituir al Cedente como administrador de los Préstamos
o (ii) requerir al Cedente para que subcontrate o de-
legue la realizacidn de dichas obligaciones a la per-—

sona que, a juicio de la sociedad Gestora, tenga la
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capacidad técnica adecuada para la realizacioén de di-
Chas funciones. La Sociedad Gestora tendra en cuenta
las propuestas que el Cedente le haga sobre 1la desig-
nacién de su sustituto. El Cedente estara obligado a
efectuar dicha subcontratacién o delegacidén, ———=——-—

En el supuesto de que 1la calificacion crediticia
del Cedente otorgada por Moody's para su riesgo a
largo plazo fuera rebajada a una calificacién infe-
rior a Baa3, segun la escala de Moody s, el Cedente
Se comprometera, siempre que esté permitido por 1la
normativa aplicable, a buscar, dentro de los proximos
sesenta (60) dias naturales, una tercera entidad con
conocida experiencia en la administracién de présta-
mos para formalizar un contrato de soporte de admi-
nistracién (“back-up servicer”) Y comunicacidén por
parte de Moody’'s de que tal actuacioén no tendra im-
pacto negativo en la calificacioén otorgada a los Bo-
nos por Moody’'s, con el fin de que dicha entidad de
soporte pueda desarrollar, en caso de que se produzca

la sustitucioén del Cedente como administrador de los



Préstamos, las funciones de administracién necesarias
de los Préstamos contempladas en la Escritura de
Constitucién con respecto a los Préstamos administra-
dos por el Cedente. ——-—=-—=-—---T-TTTTTTTTITEETETTT

Asimismo, si se adoptara una decision corporati-
va, normativa o judicial para la liguidacién o diso-
lucidén o intervenciédn del Cedente © éste soliciltara
ser declarado en situacion legal de concurso, © se
admitiera a trémite la solicitud presentada por un
tercero, la Sociedad Gestora, si asi lo estima perti-
nente, podra sustituir al Cedente como administrador
de los Préstamos, siempre que ello esté permitido al
amparo de la legislacién aplicable. ———-—=--—=—7777777~

En caso de concurso, o de intervencién por el
Banco de Espafia, de liquidacién o de sustitucién del
Cedente y en cualquler caso porgue la Sociedad Gesto-
ra lo estime razonablemente justificado, ésta podra
requerir al Cedente para due notifique a los Deudores
(y, en su caso, a los terceros garantes y a las com-
parilas aseguradoras) la transmisién al Fondo de los
Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los
pagos derivados de 1os mismos so6lo tendran caracter
liberatorio si se efectuan en la Cuenta de Reinver-

sién abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto
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en caso de que el Administrador no hubiese cumplido
la notificacién a los Deudores Y, ©n su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias aseguradoras, de-
ntro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a 1la
recepcién del requerimiento como en caso de COncurso
o liquidacién del Cedente como administrador de los
Préstamos, serd la propia Sociedad Gestora, directa-
mente o, en su caso, a través de un nuevo administra-
dor que hubiere designado, la que efectue la notifi-
cacién a los Deudores Y, €n su caso, a los terceros
garantes y a las compafiiias aseguradoras. —-~-———————___

En el supuesto de que la legislacién aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los Présta-
mos sera, en su caso, designado por la Sociedad Ges-
tora, una vez consultadas las autoridades administra-—
tivas competentes, de forma Jue no se perjudigue las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias
de Calificacién, siendo dicha designacién comunicada
a éstas y a la CNMV. La Sociedad Gestora podra acor-

dar con el nuevo administrador la cuantia a percibir,



con cargo al Fondo, que estime oportuna. Dicho impor-
te tendra la consideracién de Gasto Ordinario y se
abonara conforme al Orden de Prelacidn de Pagos o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion degcritos
en la estipulacidén 15 de la presente Escritura. ——---—

En caso de que la legislacidn aplicable asi lo
permita, el Cedente podréd solicitar la sustitucidn en
la administracién de los Préstamos, siendo de cuenta
de éste la totalidad de los gastos que dicha sustitu-
cién conlleve., La Sociedad Gestora autorizara dicha
sustitucién siempre y cuando el Cedente haya encon-
trado una entidad que la sustituya en la funcién de
administracién y no se vea perjudicada las califica-
ciones otorgadas a los Bonos por las Agencilas de Ca-
lificacioén, siendo dicha sustitucién comunicada a és-
tas v a la CNMV. —=—-——--—--———=--—-----=-7-mmmmmT e e T

Fn caso de sustitucién, el Cedente pondra a dis-
posicidén del nuevo administrador los documentos nece-
sarios para que éste desarrolle las actividades que
le correspondan. ——~=--——---=sooo- oSS So oo T T T T T ETEETT

6.5 - Servicios de Administracién de los Derechos
de Crédito. -——————-———=—————--—"------ - -T-osToooTTmEETo

Custodia y gestién de cobro ——-————--——-~""-777"7~

Fn la administracién de los Préstamos, el Cedente
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dedicard el mismo tiempo y atencidén a los mismos y
ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado y dili-
gencia en la administracién de estos, Jgue el que de-

i dicaria y ejerceria en la administracién de préstamos
que no hubieran sido cedidos vy, en cualquier caso,

; ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado vy
j diligencia en la prestacioén de los servicios. ———————
El Cedente, respecto de los Préstamos que admi-

nistre, estarad autorizado para modificar Jos crite-

rios para la administracién de los mismos Jque se con-
tienen en el "Memorindum Interno sobre Concesién de
Préstamos” anexo a la Escritura de Constitucién,
siempre que dichas modificaciones no supongan un de-—
terioro en la administracioén de los Préstamos, se no-
tifiquen a la Sociedad Gestora Yy no se perjudique, en

modo alguno, las calificaciones otorgadas a los Bonos

por las Agencias de Calificacidén Yy, adicionalmente,
siempre que esté sujeto a los limites de negociacioén
especificados en las estipulaciones 6.6., 6.7. y 6.8.

de la presente Escritura. ——-—==-——--——oo



En concreto el Cedente, respecto de 1los Préstamos
que administre, mantendrd todos los contratos docu-
mentos y archivos relativos a los mismos, y a cual-
quier otro derecho accesorio a los Préstamos asi como
cuantos documentos sean relevantes en relacidn con
los mismos, bajo custodia segura, Yy no abandonara la
posesién, custodia o control de los mismos, si no me-
dia el previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, a no ser que sea (1) en
favor de un subcontratista o delegado nombrado siem-
pre que ello esté permitido por la normativa vigente;
o (ii) para permitir al Cedente, como administrador
de los Préstamos emprender procedimientos para la
ejecucién de un Préstamo. ——-——------=--ooTTT oo TT T T

El Cedente, como administrador de los Préstamos,
seguird cobrando todas las cantidades debidas y paga-
deras en virtud de los Préstamos o de cualquier dere-
cho accesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para asegurar que todos los pagos a reali-
zar por los prestatarios o por otras personas, €n
virtud de los Préstamos o de cualquier otro derecho
accesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo con
los términos y condiciones de dichos Préstamos, en

las fechas correspondientes. ——-=--———-=————-==———=="—

60




ACS455605

]

'’
-t

0572010

i

Fn el supuesto de que existieran discrepanclas
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en cada
Fecha de Calculo, referidas a la cantidad recaudada,
ambas partes tratardn de solucionar dichas discrepan-
cias, sin perjuicio de gue, en el supuesto de no ob-
renerse ningun acuerdo al respecto antes de la Fecha
de Calculo, se efectuara por el Cedente entrega pro-
| visional al Fondo de la cantidad gue establezca la

Snciedad Gestora, suficientemente acreditada al Ce-
dente, sin perjuicio de acordar posteriormente ajus-
tes en dicha cantidad. ---———————===—"———=—————=——-7——=~
Bl Cedente entregara al Fondo, como informacidn
respecto a los Préstamos que administre la informa-
cién recogida en el Anexo, mensualmente, dentro de
lJos cinco (5) primeros dias de cada mes y due se re-
sume a continuacibébn: ———=-=---=--————---———-mo—————o o
- El principal pendiente de vencimlento y princi-
pal pendiente de cobro de cada uno de los Préstamos.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo de

6l




Calculo anterior en concepto de principal programado
correspondiente a cada Préstamo (incluidas recupera-
ciones de impagos anteriores). ———————— o ___
- Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Calculo anterior en concepto de principal amortizado
anticipadamente correspondiente a cada Préstamo, in-
dicando la fecha valor en que se hayan producido los
pagos anticipados, —===——v--m—mmm—m
= Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Calculo anterior en concepto de intereses correspon-
dientes a cada Préstamo (incluidas recuperaciones de
impagos anteriores). =—————— e
- Importe de los intereses de demora cobrados. —--
- Cuota vigente y fecha de pago del Periodo de
Calculo anterior. ——————--me o
- Tipo de interés aplicado durante el Periodo de
Calculo anterior de cada Préstamo y su fecha de ini-
cio de vigencia. ———=-——---mm o ___
- Diferencial sobre el indice de referencia apli-
cado en cada Préstamo durante el Periodo de Calculo
Anterior. ————m o
- Indice de referencia aplicado en cada Préstamo
durante el Periodo de Cdlculo anterior, ——-————————e——

- Fecha de finalizacidén de vigencia de cada Prés-
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- Indicador de Préstamos Fallidos durante el Pe-
riodo de Calculo anterior. ———————=—==m——-—-—-—————————
- Importe por cada Préstamo del impago de princi-
pal acumulado (vencido y no cobrado). ==-—-—-—-——-—-—-—-——-=
- Importe por cada Préstamo del impago de interés
acumulado (vencido y no cobrado). —————————-==--—————~
- Numero de meses 1mpagados por cada Préstamo. --
- Indicador de novacién por cada Préstamo indi-
cando para cada Préstamo novado la descripcién de las

modi ficaciones efectuadas desde la notificacidn ante-

- Dias en impago por cada Préstamo. —-—-————==————=

Fecha de mora por cada Préstamo. —————-=—=————-—-—-

Indicador de la operaclon. ————————=—————---———-—

Estado del Préstamo. —-—————————————=—-——=———————

Adicionalmente, el Cedente informard de cualquier
modificacidén que se produzca respecto a la situacidn
inicial del préstamo en aquellos campos no recogidos

en el listado anterior. ——————==mmmmmmmmmm
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Actuaciones contra los Deudores ————-----————————

En caso de demora en los pagos a que vengan obli-~
gados los Deudores titulares de los Préstamos cedidos
al Fondo, el Cedente, como administrador de los mis-
mos, desarrollard las actuaciones descritas en el
"Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos”
anexo a la presente Escritura de Constitucién, adop-
tando al efecto las medidas que tomaria un prestamis-
ta razonablemente prudente que realice operaciones de
financiacion en Espafia, siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales no afecte a la ges-
tidén del Fondo, ni a las calificaciones otorgadas por
las Agencias de Calificacidén a los Bonos. ————-——-—-——--—

El Cedente, como administrador de los Préstamos
cedidos al Fondo, en virtud de la titularidad fidu-
ciaria de los mismos o en virtud del poder que se ci-
ta en el parrafo siguiente, ejercitard las acciones
correspondientes contra los Deudores gque incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accidén debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento Jjudicial, declarativo o de ejecuciodn
que corresponda conforme a lo previsto en la Ley de
Enjulcliamiento Civil., —======co-——— e

A los efectos anteriores y segun lo previsto en
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los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuicia-
miento Civil y para el supuesto que fuese necesario,
la Sociedad Gestora otorga un poder tan amplio y bas-
tante como sea requerido en Derecho a favor del Ce-
dente para que éste, actuando a través de cualesqguie-
ra de sus apoderados con facultades bastantes a tales
fines, pueda, en nombre y representacién de la Socie-
dad Gestora como representante legal del Fondo, re-
querir por cualquier medio judicial o extrajudicial
al deudor de cualquiera de los Préstamos el pago de
su deuda y ejercitar la accidén judicial contra los
mismos, ademds de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador. ~—-—--—

En todo caso, y para el supuesto de falta de rago
del Deudor de los Préstamos Hipotecarios que sirven
para la emisidén de los Certificados agrupados en el
Fondo, correspondera a la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, como su titular, el ejercicio de la tota-
lidad de las facultades previstas en el articulo 31

del Real Decreto 716/2009. ————--ommmmmmmm
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En el supuesto de situacidén de concurrencia due
regula el apartado b) del articulo 31 del Real Decre-
to 716/2009, el derecho de adjudicacidén en pago co-
rrespondera al Fondo y el reparto del producto del
remate se efectuarad en la forma descrita en el refe-
rido articulo. —===—=—===——"—=—-———— -~ ——— == ————

En el supuesto de que se produzca cualquiera de
las situaciones descritas en los apartades c) y d)
del articulo 31 del Real Decreto 716/2009 y, en con-
secuencia, la Sociedad Gestora, en ncmbre del Fondo,
se subrogase en la posicién del Cedente en el proce-
dimiento iniciado por éste, o iniciase un procedi-
miento de ejecucidén hipotecaria, la Sociedad Gestora
procedera a la venta de los inmuebles adjudicados en
el plazo mas breve posible en condiciones de mercado.
El Cedente dispondrid de un derecho de tanteo para la
adquisicién de aguellos inmuebles que se hubieren
hipotecado en garantia de los Préstamos Hipotecarios
que administre, y gue se adjudiquen al Fondo, durante
un plazo de diez (10) Dias Hébiles desde la fecha en
que la Sociedad Gestora le comunique fehacientemente
la intencién de transmitir el inmueble. El derecho de
tanteo implicard que el Cedente podra adquirir Llos

inmuebles en las mismas condiciones que le hayan
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ofrecido a la Sociedad Gestora. ——————-————————————~—=

En los casos de incumplimiento por los Deudores
de las obligaciones de pago derivadas de los Présta-
mos No Hipotecarios o Hipotecarios y para la ejecu-
cidén de sus garantlas persconales o reales, la Socie-
dad Gestora, actuando en representaciédn del Fondo,
dispondrad de accidén declarativa o ejecutiva, segun
corresponda, contra dichos Deudores, de conformidad
con los tramites previstos para dicho proceso en la
Ley de Enjuiciamiento Civil, ——————--—--""-""----————

Actuaciones contra el Cedente - --—-——-—-—-~=-—vmmwuw—-

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendra accidén ejecutiva contra el
Cedente para la cecfectividad de los vencimientos de
los Préstamos por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidn de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago de
los Deudores. -----—-—-——-—--"--"—-""""""""""""""""""-"—"——"———

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no

cumpliera las obligaciones descritas on ¢l apartado
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anterior, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
dispondra de accidén declarativa frente al Cedente por
el incumplimiento de las citadas obligaciones en re-
lacidén con los Préstamos, todo ello de conformidad
con los tramites previstos para dicho proceso en la
Ley de Enjuiciamiento Civil. ===——————-—-mmmmm e

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de
su Socledad Gestora, conservara accidén contra el Ce-
dente hasta el cumplimiento de sus obligacicnes. ———-

Bl Cedente, respecto a los Préstamos, debera co-
municar a la Sociedad Gestora toda la informacidn que
se establece en el Anexo y en los plazos que en dicho
Anexo se establecen vy, ademas, cualguier otra infor-
macién requerida por la normativa vigente, mantenien-
do en sus archives evidencia de las correspondientes
comunicaciones. Asimismo, debera preparar y entregar
a la Sociedad Gestora la informacidén adicional en re-
lacién con los Préstamos o los derechos derivados de
los mismos para los titulares de los mismos gque la
Socliedad Gestora solicite razonablemente. —=—-———————-

6.6..- Modificaciones en los Préstamos ————————-

El Cedente, respecto de los Préstamos que admi-
nistre, no podra, sin el consentimiento de la Socie-

dad Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas
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objeto de los Préstamos Hipotecarios por causa dis-
tinta del pago de los Préstamos Hipotecarios, renun-
cliar o transigir sobre ellas, novar los Préstamos,
condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos ni, en
general, realizar cualquier acto que disminuya el
rango (en este sentido, el Cedente no podrd otorgar
préstamos hipotecarios adicionales igualados en rango
sobre los mismos inmuebles), la eficacia juridica o
el valor econdmico de las hipotecas (en el casoc de
los Préstamos Hipotecarios) o de los Préstamos, ex-—
cepto por las modificaciones autorizadas mencionadas
en los parrafos siguientes. ——-—————m—mm o ___

El Cedente, como administrador de los Préstamos,
quedara, desde la Fecha de Constitucién del Fondo,
autorizado, respecto a dichos Préstamos, siempre que
no se perjudique en forma alguna la calificacién
otorgada a los Bonos, no afecte negativamente a los
pagos a realizar al Fondo y se comunique a la Socie-
dad Gestora y por ésta a las Agencias de Califica-

ClON, PAra: ——=— - mm
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(i.) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos, exclusivamente en los su-
puestos en que las caracteristicas finan-
cieras del nuevo deudor sean similares a
las del antiguo deudor y las mismas se
ajusten a los criterios contenidos en el
“Memorandum Interno sobre Concesidén de
Préstamos” del Cedente. En su caso, el Ce-
dente emitirda un nuevo titulo multiple en
el que se recoja la subrogacidén efectuada.

(ii.) Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés y vencimiento final de
los Préstamos, en la forma establecida en
los puntos siguientes. ---——-———=—=-————-=--

Los gastos que originen las modificaciones de los

Préstamos enunciadas en los parrafos anteriores no
serdn en ningun caso a cargo del Fondo. ————====—————

6.7..- Modificaciones de los tipos de interés: —-

De acuerdo con lo previsto tanto en la Escritura

de Constitucién como en el Folleto, en el supuesto de
que el Cedente acordara la modificacién del tipo de
interés de algun Préstamo, seguirdn correspondiendo
al Fondo la totalidad de los intereses devengados por

el Préstamo. —=———==————— - ——- - - oo s oo
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El Cedente podrd renegociar a la baja el tipo de
interés aplicable a los Préstamos con tipo de interés
fijo, siempre y cuando el nuevo tipo de interés medio
ponderado de los Préstamos con tipo de interés fijo
no sea inferior en mas del 5% del tipo de interés me-
dio ponderado de los Préstamos con tipo de interés
fijo a la Fecha de Constitucién del Fondo. ——————m——m

El Cedente podra renegociar a la baja el diferen-
cial pactado del tipo de interés aplicable a los
Préstamos con tipo de interés variable, independien-
temente de su tipo de referencia, siempre y cuando el
nuevo diferencial pactado medio ponderado de los
Préstamos con tipo de interés variable no sea infe-
rior en més del 5% del diferencial pactado medio pon-
derado de los Préstamos con tipo de interés variable
a la Fecha de Constitucion del Fondo. ——————————————

En ningun caso ¢l Cedente, como administrador de
los Préstamos, podra decidir, sin que medie solicitud
del deudor, la modificacidén del tipo de interés de un

Préstamo. El administrador debera actuar en relacion
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con dicha modificacién teniendo siempre presentes los
intereses del Ptondo., ===—-=-————=——————=——————————— oo

T.a Sociedad Gestora en representacién del Fondo,
podra, en cualguier momento, a lo largo de la vida
del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la habilita-
cién para la modificacién del tipo de interés por
parte del Cedente. ———----————=-=-=--——=---—-——=--—--——=

6.8. Modificaciones del vencimiento final de los
Préstamos; ———-—-—————=———————-—— " - - ———————————— ===

De acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucién y en el Folleto, el Cedente podra modi-
ficar la fecha final de vencimiento de los Préstamos,

siempre y cuando se cumplan las sigulentes condicio-

a) Que, en todo caso, se mantenga o aumente la fre-
cuencia de las cuotas de amortizacién del princi-
pal del Préstamo, manteniendo el mismo sistema de
amortizacidén. ——————=——————=——— oo —————————

b) Que la nueva fecha de vencimiento final del Prés-
tamo sea como maximo el 30 de noviembre de 2049.

c) Que el Préstamo cuyo plazo se esta modificando se
encuentre al corriente de pago, ————m————————————~

d) En el caso de Préstamos Hipotecarios, que se otor-

gue la correspondiente escritura de modificacion
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del Préstamo Hipotecario y se 1inscriba en el Re-
gistro de la Propiedad, manteniendo el rango de la
hipoteca. - ——-=-—==-==+
Que los gastos que se deriven de la modificacién
de los Prestamos sean a cargo del Cedente o del

deudor y, en ningun caso, sean asumidos por el

Que el importe a que ascienda la suma de Saldo
Inicial de los Préstamos sobre las que se produzca
una extensidén del plazo de vencimiento no podra
superar el 15% del Saldo Inicial de las Préstamos
agrupados en el Fondo. —=—=—=—=—————————;mmmm
En ningun caso el Cedente, como administrador de
los Préstamos, podrd decidir, sin que medie soli-
citud del deudor, la modificaciédn del plazo de
vencimiento de un Préstamo. El administrador debe-
ra actuar en relacidén con dicha modificacién te-
niendo siempre presentes los intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,

podra en cualqguier momento, a lo largo de la vida del
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Fondo, cancelar o dejar en suspenso la habilitacidn
para la modificacién del plazo de vencimiento por
parte del Cedente. —=-—-———=———————=———————-——— e

En los supuestos anteriores, la modificacién del
Préstamo no provocara que éste no se ajuste a las de-
claraciones y garantias recogidas en la estipulacidn
4 de la presente Escritura. ————————==—--———————— ===

En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de alguin Préstamo, o de su venci-
miento final, se procederd por parte del Cedente, ac-
tuando como administrador de los Préstamos, a la co-
municacién inmediata a la Sociedad Gestora de 1las
condiciones resultantes de dicha renegociacidn. -----

6.9. Otras novaciones - -—————--———-—————"———-—=————--

El Cedente podréd pactar con los Deudores nuevas
carencias de amortizacién de principal, que en todo
caso no excederan de 18 meses. El importe a Jque as-
cienda la suma del Saldo Inicial de los Préstamos so-
bre los que se pacten nuevas carencias de amortiza-
cién de principal no podrad superar el 15% del Saldo
Inicial de los Préstamos agrupados en el Fondo. ———=--

La Sociedad Gestora, en representacidédn del Fondo,
podrd en cualquier momento, a lo largo de la vida del

Fondo, cancelar o dejar en suspenso la habilitacidn
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para la inclusién de nuevas carencias de amortizacién
de principal. ~—=---rmmmo oo

SEPTIMA.- CUENTA DE TESORERIA ———————=———ooo

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fon-
do (en adelante la "Cuenta de Tesoreria"). —--—-—————-

Se transferira a la Cuenta de Tesoreria, el se-
gundo (2°) Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago,
con fecha valor ese mismo dia, aquellas cantidades
que se indican en la estipulacién 8, para lo que la
Sociedad Gestora dard las instrucciones oportunas. —-

Igualmente, en la Fecha de Desembolso, el Cedente
ingresara el importe del Préstamo Subordinado para
Desfase y Gastos Iniciales destinado a los gastos de
constitucidén (UN MILLON DOSCIENTOS DIEZ MIL EUROS
(1.210.000€) . =——mmmmmm e

A Lravés de la Cuenta de Tesoreria se realizaran
los pagos del Fondo, conforme al Orden de Prelacién

de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-
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cién, establecidos en la estipulacidén 15 de la pre-
sente Escritura, siguiendo las instrucciones de la
Sociedad Gestora., ——=———=——————=——-————————=—————————-———

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo nega-
tivo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de
Tesoreria se mantendran en efectivo. ————====7———=-—=

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Teso-
reria devengaran intereses a favor del Fondo, los
cuales se devengaran con caracter mensual comenzan-
do el primer dia de cada mes natural y finalizando el
ultimo dia de dicho mes natural, sobre la base de un
tipo de interés EURIBOR 1 Mes, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Servicios Financieros.
Los intereses se liquidaran el primer Dia Habil del
mes inmediato siguiente al de su devengo. ——————-=—---—

En el supuesto de que la calificacidn del Agente
Financiero otorgada por Moody’ s para su riesgo a cor-—
to plazo, fuera rebajada a una calificacién inferior
a P-1 o el Rating de DBRS fuera inferior a BBB (High)
y/o R-1 (low), a largo y corto plazo respectivamente,
o dicha calificaciéon fuera, por cualquier motivo, re-
tirada por alguna de las Agencias de Calificacidn, la
Sociedad Gestora deberia poner en practica, por cuen-

ta del Fondo, las opciones gue se describen en la es-

76




0572010

AN
+
s
‘..-\>

ACS455597

tipulacién 20 de la presente Escritura. =--———-—-———--

OCTAVA.- CUENTA DE REINVERSION -—-—-~--ovooom o
a) Cuenta de Reinversién en Banca March ——--~—-———-—-

El Fondo dispondra en Banca March (en adelante,
el "Tenedor de la Cuenta de Reinversidn”), de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Apertura de la
Cuenta de Reinversién, de una cuenta bancaria a nom-
bre del Fondo, a través de la cual se realizaran en
cada Fecha de Cobro, de conformidad con las fechas
establecidas en la estipulacidén 13.2.7 de la presente
Escritura, es decir, cada Dia Habil, todos los ingre-
s0s que el Fondo deba recibir del Cedente derivados
de los Préstamos {(en adelante, la “Cuenta de Reinver-
sién”). En el supuesto que el Cedente alcance una ca-
lificacidn crediticia para su riesgo a corto plazo de
P-1 por Moody’ s, dichas transferencias pasaran a rea-
lizarse de forma mensual, los dias 20 de cada mes, o
en el caso de que éste sea inhabil, el Dia Habil in-
mediatamente anterior. —-—————=--————————— e —————

Los 1mportes gque hayan sido depositados en la
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Cuenta de Reinversioéon correspondientes a los Présta-
mos, durante los tres (3) Periodos de Calculo inme-
diatamente anteriores a cada Fecha de Pago, a excep-
cién de la Primera Fecha de Pago que seran los cuatro
(4) Periodos de Calculo inmediatamente anteriores (en
adelante, “Cantidad Recaudada”) vy, en su caso, la
cantidad del Fondo de Reserva que sea necesarla para
atender las obligaciones del Fondo en la Fecha de Pa-
go correspondiente, se ingresaran de conformidad con
las instrucciones de la Sociedad Gestora, , en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 11:30 horas del se-
gundo (2°) Dia H&bil anterior a dicha Fecha de Pago,
con fecha valor de ese mismo dia. Adicionalmente, se
transferira a la Cuenta de Tesoreria la parte del
préstamo Subordinado para Desfase y Gastos Iniciales
ingresado en la Cuenta de Reinversién dos (2) Dias
Habiles antes de la primera Fecha de Pago. Tambien se
podran realizar cargos en la Cuenta de Reinversion,
siguiendo las instrucciones de la Socledad Gestora,
en fechas distintas a las Fechas de Pago, para el pa-
go de los conceptos referidos en el orden numero (1)
del Orden de Prelacidén de Pagos y del Orden de Prela-
cién de Pagos de Liquidacidn establecidos en la esti-

pulacién 15 de la presente Escritura, en las fechas
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en gue dichos conceptos sean exigibles, —————-=-=-=-=-==

Los rendimientos de la Cuenta de Relnversion se
transferiran asimismo el segundo (2°) Dia Habil ante-
rior a cada Fecha de Pago a la Cuenta de Tesoreria. -

El importe del Préstamo Subordinado FR1, del
Préstamo Subordinado FRZ, y del Préstamo Subordinado
FR3 vy parte del Préstamo Subordinado para Desfase vy
Gastos Inilcliales se ingresaran en la Cuenta de Rein-
versién en la Fecha de Desembolso. Asimismo, en cada
Fecha de Pago, se lngresara en la Cuenta de Reinver-
s16n la dotacidén del Fondo de Reserva. ————=m——m—e————

La Cuenta de Reinversidén no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo, ———===—==———— oo

Los saldos positivos que resulten, en cada momen-
to, en la Cuenta de Reinversidén a favor del Fondo,
devengaran un ‘tipo de interés igual al Tipo de Inte-
rés de Referencia de los Bonos. ———————===—mee——

TLos intereses de la Cuenta de Reinversién se de-
vengaran por periodos trimestrales. T.os intereses de

la Cuenta de Reinversiodn se liquidaran trimestralmen-
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te, el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago, mediante su ingreso en la Cuenta de Reinver-
sién, con fecha valor ese mismo dia. -=----=-=---—7———-
Criterios de Moody 's: ————===———===—————-————————==

En el supuesto de que la calificacidén del Tenedor

de la Cuenta de Reinversiodn otorgada por Moody s para
su riesgo a corto plazo fuera rebajada a una califi-
cacién inferior a P-1 (Moody’s) o dicha calificacién
fuera, por cualguier motivo, retirada, la Sociedad
Gestora deberd poner en practica, por cuenta del Fon-
do, en un plazo de treinta (30) dias naturales desde
el descenso de la calificacién de la deuda no subor-
dinada y no garantizada del Tenedor de la Cuenta de
Reinversiéon por debajo de P-1 (Moody’s), y previa co-
municacién a las Agencias de Calificacién, para man-
tener las calificaciones asignadas a cada una de las
Clases de Bonos por Moody’ s, una de las opciones ne-
cesarias, dentro de las descritas a continuaciodn, que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia res-
pecto a los compromisos derivados de las funciones
mantenimiento de la Cuenta de Reinversidén: —————=----
(i) Obtener un aval incondicional, 1irrevocable y a
primer requerimiento de una entidad o entidades de

crédito con calificacidén no inferior a P-1 (Moo-
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dy’s), que garantice los compromisos asumidos por
el Tenedor de la Cuenta de Reinversidén; o —-——-—-——
(if) Sustituir al Tenedor de la Cuenta de Reinversioén
por una entidad con las citadas calificaciones pa-
ra gue asuma, en las mismas condiciones, las fun-
ciones del Tenedor de la Cuenta de Reinversioén.
Criterios DBRS: —===———mmmmmm
En el supuesto de que, de acuerdo con el Rating
de DBRS, el riesgo crediticio del Tenedor de la Cuen-
ta de Reinversion otorgado por DBRS fuera rebajado a
una calificacién inferior a BBB (High) y/o R-1 {(low),
a largo y corto plazo respectivamente, seqglin la esca-
la de DBRS, o dicha calificacién fuera retirada, la
Sociedad Gestora debera poner en practica, por cuenta
del Fondo, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales, a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacion y previa comunicacién a las Agencias de
Calificacion, alguna de las opciones necesarias de-
ntro de las descritas a continuacién que permitan

mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los

g1




compromisos derivados de las funciones de manteni-
miento de la Cuenta de Reinversidn: ———————-—-—-—-—————~
(i) Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificaciédn
para su deuda no inferior a BBB (High) y R-1
(Low), a largo y corto plazo respectivamente, se-
gtn DBRS, que garanticen los compromisos asumidos
por el Tenedor de la Cuenta de Reinversidn. -—-----
(i) Sustituir al Tenedor de la Cuenta de Reinversidn
por una entidad con calificacién para su deuda no
inferior a BBB (High) y R-1 (Low), a largo y corto
plazo respectivamente, segun DBRS, para que asuma,
en las mismas condiciones, las funciones del Tene-
dor de la Cuenta de Reinversidn. —-—-—-—-————=——-—-—-——=--
Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente definidas seran a cargo del
Tenedor de la Cuenta de Reinversidn. ———-——-—————-—-—-—-—-—
A estos efectos, el Tenedor de la Cuenta de Rein-
versién asumira el compromiso irrevocable de comuni-—
car a la Sociedad Gestora, en el momento en Jue se
produzcan, a lo largo de la vida de la Emisidén de Bo-
nos, cualguier modificacidén o retirada de su califi-
cacién otorgada por las Agencias de Calificacidn. --=

Los saldos de la Cuenta de Reinversidn se manten-
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dran en efectivo. Los saldos que resulten de la Cuen-
ta de Relnversion, no podran ser utilizados, de nin-
guna forma, por el tenedor de la Cuenta de Reinver-
sidén, para compensar ningun tipo de deuda mantenida
frente a éste por el Fondo o por terceros relaciona-
dos con éste., ———— e mmm o
b) Cuenta de Reinversién en BANCO PASTOR —————————--——

En el supuesto de que el Cedente obtuviera una
calificacidén para su riesgo a corto plazo igual a P-
1, segun la escala de Moody’s y de R-1 (low) v/o BBB
(High), segun la escala de DBRS, para su riesgo a
corto y largo plazo respectivamente, la Sociedad Ges-
tora, informando a la CNMV, procedera a la apertura
de una Cuenta de Reinversidén a nombre del Fondo en
dicho Cedente, a través de la cual se realizardn, en
cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo
tuviera que recibir de aguél. En este supuesto, el
Cedente firmara un contrato con la Sociedad Gestora,
actuando ésta por cuenta y en nombre del Fondo, en el

que se regulara el funcionamiento de la Cuenta de Re-
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inversidén en BANCO PASTOR. =—————-m———————————=——-———

Los ingresos que el Fondo deba recibir del Ceden-
te derivados de los Préstamos se realizaran en cada
Fecha de Cobro, de conformidad con las reglas esta-
blecidas en la estipulacidén 13.2.7 de la presente Es-
critura, es decir, cada Dia Habil. En el supuesto que
el Cedente alcance una calificacidén crediticia para
su riesgo a corto plazo de P-1 por Moody's, dichas
transferencias pasarédn a realizarse de forma mensual,
los dias 20 de cada mes, o en el caso de que éste sea
inhabil, el Dia Habil inmediatamente anterior. ———---—

En el supuesto referido en el primer parrafo, las
cantidades que, en su caso, queden en la Cuenta de
Reinversioén abierta en Banca March o la entidad que
le sustituya en un futuro se transferiran a la nueva
Cuenta de Reinversion canceléndose la Cuenta de Rein-
versién anterior y resolviéndose asimismo el Contrato
de Apertura de la Cuenta de Reinversidn que la regu-
laba. - - — -

Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones anteriormente definidas serian a cargo del

El Cedente prestaria al Fondo los servicios tipi-

cos de mantenimiento y administracidén de dicha cuen-
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ta, conforme a las practicas habituales bancarias y
no cargaria al Fondo gastos de mantenimiento por di-
cha Cuenta de Relinversidén. ———-—-—=———=-—~r—r—ooo oo ——

Los saldos positivos a favor del Fondo gque, en su
caso, resultasen de la nueva Cuenta de Reinversiodn
devengarian un interés variable en los mismos térmi-
nos y condiciones que el que devengara la Cuenta de
Reinversidén abierta en Banca March y descritos en el
apartado anterior. ———-—-———————m- - —m - —

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora, el
segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
el Cedente realizaria a la Cuenta de Tesoreria las
transferencias que fueran necesarias para atender las
obligaciones del Fondo a través del Agente Financie-
ro, que se corresponderian con la Cantidad Recaudada
por ¢l Cedente durante los tres Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago corres-
pondiente, los rendimientos de la Cuenta de Reinver-
sidéon vy, en su caso, la cantidad del Fondo de Reserva

que sea necesaria para atender las obligaciones del
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Fondo en la Fecha de Pago en curso correspondiente. -

También se podran realizar cargos en la Cuenta de
Reinversidn, siguiendo las instrucciones de la Socie-
dad Gestora, en fechas distintas a las Fechas de Pa-
go, para el pago de los conceptos referidos en el or-
den numero (1) del Orden de Prelacidén de Pagos y del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidén estableci-
dos en la estipulacién 15 de la presente Escritura,
en las fechas en gque dichos conceptos sean exigibles.

Criterios de Moody § —===——=———————mm e

En el supuesto de que la calificacidén del Cedente
otorgada por Mocody's para su riesgo a corto plazo
fuera rebajada a una calificacién inferior a P-1
(Moody’'s) o dicha calificacién fuera, por cualquier
motivo, retirada, la Sociedad Gestora debera poner en
practica, por cuenta del Fondo, en un plazo de trein-
ta (30) dias naturales desde el descenso de la cali-
ficacidén de la deuda no subordinada y no garantizada
del Cedente por debajo de P-1 (Moody’'s), v previa co-
municacidén a las Agencias de Calificacidn, para man-
tener las calificaciones asignadas a cada una de las
Clases de Bonos por Moody’'s, una de las opciones ne-
cesarias, dentro de las descritas a continuacidn, gue

permitan mantener un adecuado nivel de garantia res-
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pecto a los compromisos derivados de las funciones
mantenimliento de la Cuenta de Reinversiodn: —---——————-
(1) Obtener un aval incondicional, irrevocable vy a
primer requerimiento de una entidad o entidades de
crédito con calificacién no inferior a P-1 (Moo-
dy’s), que garantice los compromisos asumidos por
el Cedente en su funcidén de Tenedor de la Cuenta
de Reinversidn; o —-—————-=—————-————m—
(i) Sustituir al Cedente en su funcién de Tenedor de
la Cuenta de Reinversidén por una entidad con las
citadas calificaciones para que asuma, en las mis-
mas condiciones, las funciones del Tenedor de la

Cuenta de Reinversién bajo la Cuenta de Reinver-

En el supuesto de que, de acuerdo con el Rating
de DBRS5, el riesgo crediticio del Cedente otorgado
por DBRS fuera rebajado a una calificacién inferior a
BBB (High) y/o R-1 (low), a largo y corto plazo res-

pectivamente, segun la escala de DBRS, o dicha cali-
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ficacién fuera retirada, la Sociedad Gestora debera
poner en practica, por cuenta del Fondo, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales, a contar desde
el momento que tenga lugar tal situacidn y previa co-
municacién a las Agencias de Calificacidn, alguna de
las opclones necesarias dentro de las descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado nivel
de garantia respecto a los compromisos derivados de
las funciones de mantenimiento de la Cuenta de Rein-
Versidn: ——————————————r e m——— e ———— e m
(i) Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacidn
para su deuda no inferior a BBB (High) vy R-1
(Low), a largo y corto plazo respectivamente, se-
gun DBRS, que garanticen los compromisos asumidos
por el Cedente en su funcién de Tenedor de la
Cuenta de Reinversidn, --—---———=—-————7———==—————==-
(i) Sustituir al Cedente en su funcién de Tenedor de
la Cuenta de Reinversién por una entidad con cali-
ficacién para su deuda no inferior a BBB (High) y
R-1 (Low), a largo y corto plazo respectivamente,
segiin DBRS, para que asuma, en las mismas condi-
ciones, las funciones del Tenedor de la Cuenta de

Reinversidn, —=—-———=————=-=-m————=————————mo—— o
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51 transcurrido el referido periodo de treinta
(30) dias naturales, segun corresponda, mencionados
en los parrafos anteriores, el Cedente no ha podido
poner en practica una de las medidas descritas en los
parrafos anteriores para cada caso concreto, el Ce-
dente deberd transferir inmediatamente a la Cuenta de
Tesorerlia la totalidad del saldo que esté depositado
en la Cuenta de Reinversién. Todos los costes deriva-
dos de cualquiera de las acciones anteriormente defi-
nidas serlan a cargo del Cedente. ————=———————uo—————

A estos efectos, el C(Cedente, en su hipotética
condicién de tenedor de la Cuenta de Reinversiodn,
asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la
Sociedad Gestora, en el momento en que se produzcan,
a lo largo de la vida de la Emisién de Bonos, cual-
quier modificacidén o retirada de sus calificaciones a

corto plazo otorgada por las Agencias de Califica-



Como se ha indicado anteriormente, los pagos rea-
lizados por los Deudcores asli como cualquier otra can-
tidad derivada de los Préstamos se ingresaradn en la
Cuenta de Reinversidén en cada Fecha de Cobro. -—-—-—----

BANCO PASTOR, de acuerdo con 1lo establecido en la
estipulacién 6.1. de la presente Escritura, en su ca-
lidad de administrador de los Préstamos cedidos al
Fondo, no abonara ninguna cantidad al Fondo gque no
hubiera recibido previamente de los Deudores. --———-—---

NOVENO.- CONTRATO DE PRESTAMO SUBORDINADO PARA
DESFASE Y GASTOS INICIALES -—----———————————=—=—————=———

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinado para Desfase y
Gastos Iniciales, un préstamo subordinado al Fondo
(en adelante, el "Préstamo Subordinado para Desfase y
Gastos Iniciales ") por un importe total de CUATRO
MILLONES DOSCIENTOS DIEZ MIL EUROS (4.210.000 €), que
se depositard en la Fecha de Desembolso: ---—---—————-
= UN MILLON DOSCIENTOS DIEZ MIL (1.210.000) EUROS en

la Cuenta de Tesoreria y——————==-——————————————————

s TRES MILLONES (3.000.000) EUROCS en la Cuenta de
Reinversidn, —=—-————-—-=——-—--—-—-—————— & ————
El importe del Préstamo Subordinado para Desfase

y Gastos Iniciales se destinaréd por la Sociedad Ges-
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tora al pago de los gastos inicilales del TFondo <co-
rrespondientes a la constitucién del Fondo y a la
Fmisién de los Bonos, asi como a cubrir el desfase
correspondiente existente en la primera Fecha de Pago
del Fonde cntre el devengo de intereses hasta dicha
Fecha de Pago y el cobro de los intereses de los De-

rechos de Crédito anteriores a la primera Fecha de

La remuneraciéon del Préstamo Subordinado para
Desfase y Gastos Iniciales se realizara sobre la base
de un tipo de interés anual variable trimestralmente
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses
mas un margen del 0,50%, -——-—"------"-"-"""""""""-"-"--——

Los intereses se liquidaran en cada una de las
Fechas de Pago, v se calcularan tomando como base:
(1) los dias efectivos existentes en cada trimestre
comprendido entre los dias 22 de enero, abril, julio
y octubre, incluyendo el primero y excluyendo el ul-

timo, con independencia de que dichos dias sean Dias
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Habiles y (ii1) un afilo compuesto por trescientos se-
senta (360) dias., —————————mm

El pago de dichos intereses estard sujeto al Or-
den de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacidn previstos en la estipulaciéon 15
de la presente Escritura. ——=—--———=——————-—————————————-

El vencimiento del Préstamo Subordinado para Des-
fase y Gastos Iniciales tendrd lugar en la fecha de
liguidacidén del Fondo. No obstante lo anterior, la
amortizacidén del Préstamo Subordinado para Desfase vy
Gastos Iniciales se realizara en cada Fecha de Pago vy
serd un importe igual al 50% de la diferencia positi-
va entre los Recursos Disponibles del Fondo y la
aplicacién de los conceptos (i) a (xiii) del Orden de
Prelacidén de Pagos, a excepcidon de la primera Fecha
de Pago, cuyo importe serda igual a la diferencia po-
sitiva entre los Recursos Disponibles del Fondo vy la
aplicacién de los conceptos (1) a (xiii) del Orden de
Prelacién de Pagos. —————————————————————————————————

Excepcionalmente, en la fecha de liquidacién del
Fondo, la amortizacidédn del Préstamo Subordinado para
Desfase y Gastos Iniclales serd un importe igual a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles

del Fondo y la aplicacién de los conceptos (i) a
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(xi1) del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.

Todas las cantidades que deban abonarse al Ceden-
te, tanto en concepto de intereses devengados como en
concepto de amortizacién de principal, del Préstamo
Subordinado para Desfase y Gastos Iniciales, estaréan
sujetas al Orden de Prelacioén de Pagos o al Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacién, establecidos en la
estipulacién 15 de la presente Escritura. --——-—-—----

Las cantidades debidas al Cedente y no entregadas
en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores
no devengaran intereses de demora a favor de éste. —-

La no confirmacién en la Fecha de Suscripcion de
alguna de las calificaciones provisionales otorgadas
a los Bonos por las Agencias de Calificacidén consti-
tuird un supucsto de resolucién del Contrato de Prés-
tamo Subordinado para Desfase y Gastos Iniciales. --—-

DECIMA.- Contrato de Préstamo Subordinado FRI1,
Contrato de Préstamo Subordinado FR2 y Contrato de
Préstamo Subordinado FR3 - -————=-——————————-————~=~————

E]l Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto



en el Contrato de Préstamo Subordinado FR1, el Con-
trato de Préstamo Subordinade FR2 y el Contrato de
Prestamo Subordinado FR3, tres préstamos subordinados
al Fondo (en adelante, el “Préstamo Subordinado FR1”
el “Préstamo Subordinade FR2”, y el “Préstamo Subor-
dinado FR3”) destinados por la Sociedad Gestora a la
dotacién inicial del Fondo de Reserva por los impor-
tes que a continuacién se relacionan: -—-—-——————m——u__

- Préstamo Subordinado FR1: 23.100.000 euros. —-—-

- Préstamo Subordinado FR2: 23.200.000 euros., ——-

-~ Préstamo Subordinado FR3: 23.200.000 euros. ---

La entrega de los importes del Préstamo Subordi-
nado FR1, Préstamo Subordinado FR2 vy Préstamo Subor-
dinado FR3, se realizaran en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Reinversién., ——--

El vencimiento del Préstamo Subordinado FR1,
Préstamo Subordinado FR2 y Préstamo Subordinado FR3
tendra lugar en la fecha de ligquidacién del Fondo. No
obstante lo anterior, la amortizacién del Préstamo
Subordinado FR1, Préstamo Subordinado FR2 y Préstamo
Subordinado FR3 se realizard en cada Fecha de Pago
por un importe igual al importe en que en cada Fecha
de Pago se reduzca el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva, con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos
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o al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, es-
tablecidos en la estipulacidén 15 de la presente Es-
Critura. ==——s—m oo oo

La remuneracién del Préstamc Subordinado FRI1,
Préstamo Subordinado FR2 vy Préstamo Subordinado FR3
serd la siguiente: ———-=——mmmm——

“Remuneracion Fija del Préstamo Subordinado FRI1,
Préstamo Subordinado FR2 y Préstamo Subordinadc FR3”:
el principal del Préstamo Subordinado FR1, Préstamo
Subordinado FRZ y Préstamo Subordinado FR3 devengara
un tipo de interés anual variable trimestralmente
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses
mas un margen del 1,50%. La Remuneracién Fija del
Prestamo Subordinado FR1, Préstamo Subordinado FR2 vy
Préstamo Subordinado FR3 se liquidard en cada una de
las Fechas de Pago, y se calculara tomando como base:
(1) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses de los Préstamos Subordinados y

(11) un arno compuesto por trescientos sesenta (360)
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Todas las cantidades gue deban abonarse al Ceden-
te, en virtud de lo estableclido en los parrafos ante-
riores estaran sujetas al Orden de Prelaciodon de Pagos
o al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, es-
tablecidos en la estipulacidn 15 de la presente Es-
critura. -———-——————————— e

Las cantidades que en concepto de remuneracion
fija y reembolso de principal, no hubieran sido en-
tregadas al Cedente se hardn efectivas en las si-
guientes Fechas de Pago en que los Recursos Disponi-
bles permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos
de Liguidacién, establecidos en la estipulacidén 15 de
la presente Escritura, y se abonardn con preferencia
a las cantidades gue corresponderia abonar en rela-
cién con el Préstamo Subordinado FR1, del Préstamo
Subordinado FR2, vy del Préstamo Subordinado FR3 en
dicha Fecha de Pago. ——-—=--—-""""""—"—"—=—~~—-——————————

Las c¢antidades debidas al Cedente, en virtud de
la remuneracién fija y la amortizacidén del principal
del Préstamo Subordinado FR1, del Préstamo Subordina-
do FR2, y del Préstamo Subordinado FR3, y no entrega-

das en virtud de lo previsto en los parrafos anterio-
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res no devengaran intereses de demora a favor de és-

La no confirmacién en la Fecha de Suscripcidn de
alguna de las calificaciones provisionales otorgadas
a los Bonos por las Agencias de Calificacidn consti-
tuird un supuesto de resolucidén del Contrato de Prés-
tamo Subordinado FR1, del Contrato de Préstamo Subor-

dinado FR2, y del Contrato de Préstamo Subordinado

DECIMOPRIMERA.- FONDO DE RESERVA -———————-—=-——-—-

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo a los ti-
tulares de Bonos, de acuerdo con el Orden de Prela-
cién de Pagos, se constituird un Fondo de Reserva (el
“Fondo de Reserva”). —--—-—---—-————————————~———-——————————

El Fondo de Reserva Inicial se constituira en la
Fecha de Desembolsc, con cargo a los fondos prove-
nientes del Préstamo Subordinado FR1, del Préstamo
Subordinade FR2, y del Préstamo Subordinado IR3, por

un importe igual a SESENTA Y NUEVE MILLONES
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QUINTENTOS MIL EUROS (69.500.000€) (el "Fondo de Re-
serva Inicial"). -——————-——

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Re-
serva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva, con los Recursos Disponibles que en cada Fe-
cha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuer-
do con el Orden de Prelacidn de Pagos. ——————————————

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd, en

cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes canti-

(1) El importe del Fondo de Reserva Inicial,
SESENTA Y NUEVE MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(69.500.000€) . ~~—————mmmmm e

(ii1) E1 31,60% del Saldo Nominal Pendiente de Co-
bro de los Bonos., —=—=—=—=—————————— -

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requeri-
do del Fondo de Reserva en el caso de que, en una Fe-
cha de Pago, concurra alguna de las siguientes cir-
cunstancias: ———mmmmmmmm e
= Que el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado por

su Nivel Requerido en la Fecha de Pago anterior. -
= Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los De-
rechos de Crédito No Fallidos del ultimo dia del

mes inmediatamente anterior con impago superior a
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90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendien-
te de Cobro de los Derechos de Credito No Fallidos
del Gltimo dia del mes inmediatamente anterior. --
= Que no hubieran transcurrido dos (2) afios desde la
Fecha de Constitucién del Fondo., -—--—----—-——-———————
Tas cantidades gque integren el Fondo de Reserva
estardn depositadas en la Cuenta de Reinversidén. ----
E1l Nivel Requerido del Fondo de Reserva minimo no
podra ser inferior a TREINTA Y CUATRO MILLONES
SETECTENTOS CINCUENTA MIL EUROS (34.750.000 €). ————=
Las cantidades gue integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversidn con
las garantias a que se refiere la estipulacidén 8 de
la presente Escritura. ——————-————-==-——-—-—————————————
Depésito de Liquidez ---————=~~=—-—=--——-r—————————~
En caso de descenso de la calificacldn crediticila
del Cedente por debajo de Baa3 a largo plazo, segun
la escala de calificacion de Moody's, el Cedente de-
berid poner en practica, en un plazo maximo de treinta

(30) Dias Habiles, una de las siguientes opclones:
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(1) constitulrd un depdsito en efectivo a favor del
Fondo en una entidad con calificacién crediticia mi-
nima de su deuda a corto plazo de P-1, segun la esca-
la de calificacién de Moody's, (ii) contratard una
linea de crédito incondicional, irrevocable y a pri-
mer requerimiento de la Sociedad Gestora con una en-
tidad con una calificacién crediticia minima de su
deuda a corto plazo de P-1, segun la escala de cali-
ficacion de Moody's, o bien (iii) obtendra un aval
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento,
de una entidad con una calificacién crediticia minima
P-1 de su deuda a corto plazo, segun la escala de ca-
lificacidén de Moody's, =—=———————mm—ommmmm—

El importe del depdsito, limite méximo de la 1i-
nea de créedito contratada, o importe del aval serd un
importe equivalente al importe estimado agregado de
las cuotas de principal y de intereses que generarian
los Préstamos durante el mes de mayor cobro de cuotas
de amortizacidn y de intereses desde la fecha de pér-
dida de Ja calificacidén Baa3d a largo plazo, seguin la
escala de calificacidédn de Moody's, en el supuesto de
que la tasa de morosidad de los Préstamos fuese del
0% y a una tasa de amortizacidn anticipada del 10%. -

El Fondo Unicamente podrd disponer de dicho depd-
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sito, linea de liquidez, o aval en el importe de las
cantidades que dejase de percibir, en su caso, que
correspondan al Fondo y que el Cedente reciba deriva-
das de los Préstamos. —————————m—————————m-——————————

En el supuesto de que el Cedente recuperase de
nueveo una calificacién a largo plazo de, al menos,
Baa3, se cancelard el depdsito, linea de liquidez o
aval que, en su caso, se haya contratado. —=-—-—--------

DECIMOSEGUNDA .- RECURSOS CONTRA EL FONDO --———-——-

F1l Cedente se compromete a no emprender acclon
alguna en demanda de responsabilidad contra el Fondo,
sin perjuicio de las acciones gue pueda emprender co-
ntra la Sociedad Gestora., - —-—————7——————————=—-——-—-—

DECIMOTERCERA . - EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION —————— - m oo o

El importe total de la Emisién de Bonos es de
CUATROCIENTOS CUARENTA MILLONES DE EUROS
(440.000.000,00 €) de valor nominal y constituido por
CUATRO MIL CUATROCIENTOS (4.400) Bonos, de cien mil

(100.000) euros de valor nominal unitario. ——-—-—----———-
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la emisién
de dos Clases de Bonos de Titulizacién (los “Bonos”):

La Clase A, integrada por dos Series de Bonos: —-—

- Serie Al: SEISCIENTOS VEINTICINCO (625) Bonos,
por un importe total de sesenta y dos millones qui-
nientos mil (62.500.000) euros., —————==———=m-———————

- Serie A2 (G): DOS MIL QUINIENTOS (2.500) Bonos,
por un importe total de doscientos cincuenta millones
(250.000.000) eUroS. ———————————————_——

LLa Clase B, integrada por una sola Serie de MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO (1.275) Bonos, por un im-
porte total de ciento veintisiete millones guinientos
mil (127.500.000) euros., ——==———————— o

13.1.- Tipo De Interés Nominal Y Disposiciones
Relativas Al Pago De Los Intereses --————————-——————-

Interés de los Bonos —————-————-——=———————————————_

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fe-
cha de Desembolso, hasta el total vencimiento de los
mismos, un Tipo de Interés Nominal anual variable
trimestralmente. Dicho interés se pagard por trimes-
tres vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono, ———————=—----

Los pagos de intereses de los Bonos se realiza-
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ran, con relacién al resto de pagos del Fondo, segun
las reglas de prelacién descritas en la estipulacion
15 de la presente Escritura. —-—-—-———e——om o ______

A efectos del devengo de los intereses, la Emi-
si6n de Bonos se entendera dividida en sucesivos pe-~
riodos de devengo de intereses (en adelante, “Perio-
dos de Devengo de Intereses”) cuya duracién serd la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fe-
cha de Pago inicial vy excluyendo la final). Excepcio-
nalmente, el primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizara en la primera Fecha de Pago, el 22 de
abril de 2011 (excluyendo ésta). ——————mme o

El Tipo de Interés Nominal anual que devengaran
cada una de las Series de Bonos durante cada Periodo
de Devengo de Intereses sera el resultante de sumar
(1) el Tipo de Interés de Referencia, determinado se-
gun se establece mas adelante, Y que resulta comin a
todas las Series de Bonos, y redondeado a la milésima

del entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el
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supuesto de que la proximidad para el redondeo al al-

za 0o a la baja sea idéntica, tal redondeo se efectua-

r4 en todo caso al alza, mas (ii) el margen aplicable

4 cada Serie de Bonos, tal y como se indica a conti-

nuacidén., =-—————=—————m——m———— oo ————— - == e

Tipo de Interés de Referencia: El Tipo de Interés

de Referencia para la determinacién del tipo de inte-

rés aplicable a los Bonos de todas las Series sera el

EURIBOR a tres (3) meses 0, €n caso necesario su sus-
tituto, determinado segun se expone a continuacion.

Determinacién del Tipo de Interés de Referencia

de los Bonos: La determinacioéon del EURIBOR se ajusta-

r4d a las reglas descritas en este apartado. --—----—~

En cada una de las Fechas de Determinacidn, 1la

Sociedad Gestora, con la informacidn recibida del

Agente Financiero, determinara el Tipo de Interés de

Referencia, que serda igual al EURIBOR, entendido co-

MO: == e — oS — TS — T

(i) El1 tipo EURIBOR a tres (3) meses gque resulte

de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBORO1 a

las 11:00 horas de la mafiana (hora C.E.T.) de

la Fecha de Determinacién. “Pantalla REUTERS,

pagina EURIBORO1™ gue es aquella que refleja

el contenido de la pagina "EURIBORO1" en el
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REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cual-
quier otra pagina que pueda reemplazarla en
este servicio). ———=m-——m
E (i) En ausencla de tipos segun lo senalado en el
! nimero (1) anterior, se estara, a la media
! aritmética simple de los tipos de interés in-
terbancarios de Londres para las operaciones
de depdsito no transferibles en euros a tres
| (3) meses de vencimiento por importe equiva-
lente al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos en la Fecha de Determinacidn, por
las entidades sefialadas a continuacidn, con
postericridad y proximidad a las 11:00 horas
(hora CET) siendo dicho tipo de interés soli-

citado a estas entidades de manera simulti-

eI ——— e e
= Banco Bilbao Vizcavya Argentaria, S.A. (Londres); -
» Banco Santander, 5.A. (Londres); ----—————————————

» Confederacidén Espanola de Cajas de Ahorros (Lon-
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. Deutsche Bank AG (Londres). ——————=~——————————————

En el supuesto de que algunal(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidén de cotizacilo-
nes, serd de aplicacidén el tipo que resulte de apli-
car la media aritmética simple de los tipos declara-
dos por las gue los declaren, siempre que 1o hagan al
menos dos entidades. —-—————————————mme e mmmmmm

En ausencia de tipos segln lo seflalado en los
apartados (i) y (ii), se estard al Tipo de Interés de
Referencia del Periodo de Devengo de Intereses inme-
diatamente anterior. En la primera Fecha de Determi-
nacién, en el supuesto de no publicacidn del Tipo de
Referencia conforme a los apartados (i) y (ii), se
tomara el publicado, conforme al apartado (i), el ul-
timo Dia Habil en el que dicho Tipo de TInterés de Re-
ferencia haya sido publicado. ———=-=-=-"~—--——---————————

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, © en su caso,
las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas en el apartado (i1i) anterior, como docu-
mentos acreditativos del tipo EURIBOR determinado. --

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de In-

tereses, esto es, el comprendido entre la Fecha de
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Desembolso y la primera Fecha de Pago, serd el que
resulte de la interpolacién lineal entre el tipo
EURIBOR a cuatro (4) meses y el tipo EURIBOR a cinco
(5) meses, teniendo en cuenta el numero de dias del
primer Periodo de Devengo de Intereses. El calculo
del Tipo de Interés de Referencia para el primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses se realizard con arre-
glo a la siguiente férmula: —————-—=——~—— o __
R =E4 +((d~-tl)/t2)*(E5~Ed) ——-mommm—mme__
Donde: -~
R = Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses. ———=——oc——mmmm
d =Nimero de dias del primer Periodo de Devengo

de Intereses. ———m=—s—mmmmmmmm

k4 = Tipo EURIBOR a 4 meses de vencimiento. —----
E5 = Tipo EURIBOR a 5 meses de vencimiento. ——--—--
tl = Numero de dias reales comprendidos en cl pe-

riodo correspondiente a E4. ——--m———ommmme
tZ2 = Numero de dias reales comprendidos entre el

periodo correspondiente a E4 y cl correspondiente a
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Fl tipo EURIBOR a cuatro (4) meses y el tipo
CURIBOR a cinco (5) meses para el primer Periodo de
Devengo de Intereses se determinarad conforme a las
reglas establecidas en los parrafos anteriores del
presente apartado, considerando, el periodo a cuatro
(4) y cinco (b) meses, respectivamente. ———--—-----—==

Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de Re-
ferencia y del Tipo de Interés de los Bonos: La fecha
de determinacién del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el se-
gundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago
(en adelante, V“Fecha de Determinaciéon”) y sera de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses. Excepcionalmente, para el primer Periodo
de Devengo de Intereses la Fecha de Determinacidn se-
rd el 29 de noviembre de 2010, -————-————————~———————

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos, y en la misma Fecha de Determi-
nacién, la Sociedad Gestora calculard y determinara
para cada una de las Series de Bonos el tipo de inte-
rés aplicable al siguiente Periodo de Devengo de In-
fereses, ——————=——————————-—- - - —————— - —— T —— =

Margen a aplicar al Tipo de interés de Referencia
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para cada una de las series de BONoS: ————-—————-——cw_

El margen que sc aplicara al Tipo de Interés de
Referencia determinado como se especifica anterior-
mente, para calcular el tipo de interés que devenga-
ran los Bonos de cada una de las Series en cada Pe-
riodo de Devengo de Intereses, sera para cada Serie
de Bonos el siguiente: -———w—eooom o __________
» Bonos de la Serie Al: 0,90% —————mm— e ____
s Bonos de la Serie A2 (G): 0,60% ——————mmm
= bHBonos de la Serie B: 1,25% ——-o—mme . ____

Foérmula para el calculo de los intereses de los
Bonos: El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizari por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: ——-—————_

donde: ——--m—mmme e
Ni: Saldo Nominal Pendiente de Cobro del Bono al

comienzo del Periodo de Devengo de Tntereses. —-———--
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Ii: Importe total de intereses devengados por el
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. ———==-———-~

Ri: es el tipo de intereés del Bono en base anual,
calculado como la suma del Tipo de Interés de Refe-
rencia del correspondiente Periodo de Devengo de In-
tereses mas el margen establecido. --—-- ————

Ni: Numero de dias del Periodo de Devengo de In-
fereses, ———=——m——m— - — s e m— oo ST m T T E T T

Fechas de Pago de los intereses y el reembolso
del principal. —-—-—----—------------ToTTTo oo TT T T T

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la
Serie a la que pertenezcan, Sse pagaran por trimestres
vencidos, los dias 22 de enero, apbril, julio y octu-
bre, de cada afio hasta el total vencimiento de Jlos
Bonos. En caso de que alguno de dichos dias no fuese
Dia Habil, los intereses y el principal correspon-
dientes al trimestre seran pagados el sigulente Dia
Habil. La primera Fecha de Pago tendra lugar el 22 de
abril de 2011. —~==——==-———-——=—-—=——-—-———-—=-o o oo T T

A los efectos de la presente Emisidon de Bonos, se
consideraran dias hédbiles (en adelante, “Dias Habi-
les”) todos los gue no sean: —-—-—~--" """ TTooTTTTTTTTTTT
« festivo en Madrid capital o =-=——==————=7—7=777=77~

« inhabil del calendario TARGETZ2 (Trans LEuropean
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Automated Real-Time  Gross Settlement Express
Transfer Sysiem). ———=——————==—---—-—-=--—"————~—-=———-
En caso de gue en una Fecha de Pago, y a pesar de

los mecanismos establecidos para la proteccidn de los

—

derechos de los titulares de los Bonos, los Recursos

Disponibles del Fondo no fuesen suficientes para
atender las obligaciones de pago de intereses del
Fondo segun lo especificado en la estipulacidén 15 de
la presente Escritura, la cantidad disponible para el
pago de intereses sc repartira sequn el Orden de Pre-
lacién de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacidén, establecidos en dichos apartados, segun
corresponda, y en el supuesto de que los Recursos
Disponibles solo fueran suficientes para atender par-
cialmente obligaciones que tengan el mismo orden de
prelacién, la cantidad disponible se repartirad entre
los Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo Nomi-
nal Pendiente de Cobro de los mismos, y las cantida-
des que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de

percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en
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que sea posible, sin devengar intereses de demora.
Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
haran efectivos en la Fecha de Pago siguiente (exis-
tiendo Recursos Disponibles para ello) con prelacidn
inmediatamente anterior a los pagos a los titulares
de los Bonos de esa misma Serie correspondientes a
dicho periodo. El Fondo, a través de su Sociedad Ges-
tora, no podra aplazar el pago de intereses o princi-
pal de los Bonos con posterioridad a la Fecha de Ven-
cimiento Legal del Fondo., ——=—-=-———mmmm

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos esta-
blecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de estos Bonos, co-
rreran a cargo exclusivo de los titulares de los Bo-
nos y su importe serd deducido, en su caso, por la
entidad que corresponda en la forma legalmente esta-
blecida. =—=——-mmmmmm e

El pago se realizard a través del Agente Finan-
ciero, utilizando para la distribucién de los impor-
tes, a IBERCLEAR y a sus entidades participantes. ---

Agente de Calculo ~———--————m————

El agente de calculo de los intereses de los Bo-
nos sera la Sociedad Gestora. ————=—————————____

13.2.- Fecha de vencimiento y amortizacién de los
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valores. —————————=-—--- - - oo —m oo
13.2.1.- Precio de amortizacién. ———————~~--—---—-
Los Bonos se amortizaran al 100% del valor nomi-
nal, es decir, CIEN MIL EUROS (100.000) por Bono. —--

13.2.2.~ Reglas Ordinarias de Amortizacién de los

U

La Cantidad Disponible para Amortizar destinada a
la amortizacidén de los Bonos y al reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacidén de la Serie AZ(G) se aplicara en
el siguiente orden: --------v--——————-———————————————-

Serie Al: Desde la primera Fecha de Pago, amorti-
zacidén del principal de los Bonos de la Serie Al. La
amortizaciédn de los Bonos de la Serie Al se realizara
a prorrata entre los Bonos de la misma Serlie Al me-
diante la reduccidén del importe nominal, hasta com-
pletar el mismo, en cada Fecha de Pago. ———————————-

Serie A2(G): Una vez amortizados completamente
los Bonos de la Serie Al, amortizacidn del principal

de los Bonos de la Serie AZ(G) y reembolsc de los im-
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portes debidos al Estado por ejecuciones del Aval pa-
ra la amortizacidén de la Serie A2(G). La amortizacién
de los Bonos de la Serie A2(G) se realizard a prorra-
ta entre los Bonos de la misma Serie A2 (G) mediante
la reduccidén del importe nominal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago. ——====---——-———— -

El importe de la Cantidad Disponible para Amorti-
zar destinado en una Fecha de Pago a ambos conceptos
(amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie
AZ2(G) y reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la
Serie A2(G)) se aplicaran de la siguiente forma: en
caso de que se produzca un Déficit de Amortizacidn en
la Fecha de Pago en curso, se aplicara en primer lu-
gar a la amortizacidn de la Serie A2(G) y en segundo
lugar, por el importe remanente, si1 existiera, al re-
embolso al Estado de los importes debidos por ejecu-
ciones del Aval para la amortizacidén de la Serie
A2(G) . —m e

En una determinada Fecha de Pago, se producira
“Déficit de Amortizaciédn” cuando el Importe Tedrico
de Amortizacion sea mayor a la Cantidad Disponible
para Amortizar, siendo este Déficit de Amortizacidn

la diferencia positiva entre el Importe Tedrico de
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Amortizacién y la Cantidad Disponible para Amortizar.

Serie B: La amortizacién del principal de los Bo-
nos de la Serie B comenzara sélo cuando estén total-
mente amortizados los Bonos de la Clase A (incluyendo
el recembolso de los 1importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la Serie
A2 (G)), excepto en el caso descrito en la estipula-
cidén 13.2.4 siguiente. La amortizacién de los Bonos
de la Serie B se realizara a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie B mediante la reduccién del importe

nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de

La Cantidad Disponible para Amortizar se distri-
buiréd secuencialmente entre los Bonos de las Series
Al v A?(G) (incluyendo el reembolso al Estado de los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la dis-
posicién del Aval para el reembolso del principal de

los Bonos de la Serie A2(G)) desde la primera Fecha
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de Pago, hasta la completa amortizacidén de los Bonos
de la Clase A, salvo que sea de aplicacién la excep-
cién contemplada en el parrafo posterior, ——————~=———-

Excepclonalmente, se procederd a la amortizacién
a prorrata de los Bonos de la Serie Al y los Bonos de
la Serie A2(G), si el ultimo dia del mes inmediata-
mente anterior a una Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro acumulado de los Préstamos Falli-
dos es superior al 10% del Saldo Inicial de los Prés-
LaAmMOS, ——m o m e

13.2.4. Reglas de amortizacién entre las Clases A

Sin perjuicio de las reglas ordinarias de amorti-
zacion de los Bonos de la Clase A, asi como las los
Bonos de 1la Clase B, la Cantidad Disponible para
Amortizar se distribuird a prorrata entre la Clase A
(incluyendo el reembolso de los importes debidos al
Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacién
de la Serie A2(G)) y la Clase B, en funcidén de la
proporcidén gque represente el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de cada Clase respecto al Saldo Nominal Pen-
diente de Cobro de la Clase A (incluyendo el reembol-
so de los 1mportes debidos al Estado por ejecuciones

del Aval para la amortizacidén de la Serie A2 (G)) y la
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Clase B,

siempre gue, previo a la Fecha de Pago co-

rrespondiente concurran simultdneamente las siguien-

tes circunstancias: ~———=----ommm

(1)

(1ii1)

el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la
Clase B represente, un 58,0%, del Saldo No-
minal Pendiente de Cobro de la Clase A {(in-
cluyendo el importe pendiente de rembolsar
al Estado por las ejecuciones del Aval para
la amortizacién de los Bonos de la Serie
AZ2(G)) vy la Clase B, conjuntamente; ----—--
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Derechos de Credito No Fallidos, con impa-
gos superiores a 90 dias el ultimo dia del
mes inmediatamente anterior, sea inferior
al 1,25% del Saldo Nominal Pendiente de Co-
bro de los Derechos de Crédito No Fallidos
agrupados en el Fondo el Gltimo dia del mes
inmediatamente anterior; ——-—-—————m———oo__
que el Nivel Requerido del Fondo de Reserva

en dicha Fecha de Pago sea dotado en su to-
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talidad, y; =——-———-————=--—---—-=----——=-7—

(iv) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Derechos de Crédito No Fallidos el ultimo

dia del mes inmediatamente anterior, sea

superior o igual al 10% del Saldo Inicial

de los Derechos de Crédito a la Fecha de
Constitucién del Fondo. —==——=-———=—=————=-=——

13.2.5.- Cantidad Disponible para Amortizacidn —-—

Los Bonos de la Serie Al, Serie A2(G) y Serie B

se amortizaran en cada Fecha de Pago con cargo a los
Recursos Disponibles, por un importe equivalente a la
menor de las siguientes cantidades (la “Cantidad Dis-
ponible para Amortizar”): ———------—------T-oTo oo TTTo
(a) La diferencia positiva en esa Fecha de

Pago entre (i) el Saldo Nominal Pendien-

te de Cobro de los Bonos de la Serie Al

y Serie A2(G) (incluidos los importes

dispuestos y no reembolsados con cargo

al Aval por el pago de principal de los

Bonos de la Serie A2(G) en Fechas de Pa-

go anteriores) y Serie B (previo a la

amortizacién que se realice en esa Fecha

de Pago), y (ii) el Saldo Nominal Pen-

diente de Cobro de los Derechos de Creé-
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dito No Fallidos correspondiente al 0l-

timo dia del Periodo de Calculo inmedia-

tamente anterior a la Fecha de Pago en

cuestidn (el “Importe Tedrico de Amorti-

zacidn”); y ——mmmmmmm e

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de

Pago, deducidos los importes correspon-

dientes a los conceptos (1°) a (3°) en

el Orden de Prelacién de Pagos. —————--

En consecuencia, los Préstamos Fallidos daran lu-

gar a la amortizacién de los Bonos de las Series Al Y
A2(G) y Serie B, por un importe equivalente al Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de dichos Derechos de Cre-
dito Fallidos correspondiente al Gltimo dia del Pe-
riodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha
de Pago en curso. Para la amortizacidn se utilizarén
los Recursos Disponibles, y slempre tras el pago de
todos aquellos compromisos que precedan a éste en el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidén

de Pagos de Liquidacién. En el caso de gue no existan
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Recursos Disponibles para realizar estos pagos, los
correspondientes importes quedaran pendientes de
amortizacién para la sigulente Fecha de Pago en que
existan Recursos Disponibles para ello. =————-——-=—=="~

El JTmporte Tedrico de Amortizacidén que correspon-
da a la amortizacién de los Bonos de la Serie AZ(G)
que no pueda ser atendida conforme al Orden de Prela-
cién de Pagos o en el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liguidacidén, sera cubierta con cargo al Aval. ——=-————

13.2.6. Distribucién de 1la Cantidad Disponible
para Amortizacién ---—----------o-mooSTToTTTTToTTES

lLa Cantidad Disponible para Amortizar se distri-
buira de manera secuencial entre las Series Al Yy
A2 (G), mas el importe pendiente de rembolsar al Esta-
do por las ejecuciones del Aval para la amortizaciodn
de los Bonos de la Serie A2(G), salvo que sea de
aplicacién la excepcidn contemplada en la estipula-
cién 13.2.3 anterior., ————--——=--——-———- o oo T oS T T oo oTT

cuando en una Fecha de Pago concurran las cir-
cunstancias para la Amortizacién a prorrata entre
Clases, establecidas en la estipulacién 13.2.4 ante-
rior, la Cantidad Disponible para Amortizar se dis-
tribuird a prorrata entre la Clase A (incluyendo el

importe pendiente de rembolsar al Estado por las eje-
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cuciones del Aval bara la amortizacién de los Bonos
de la Serie A2(G)) y la Clase B, ~-mo___________

13.2.7.- Fechas de Cobro, Periodos de Calculo,
Fechas de Calculo Y Fechas de Notificacidén —-—-—w-——__

“Fecha de Cobro”, seri cada Dia Habil. En cada
una de estas fechas se realizaran las transferencias
del Cedente, como administrador de 1los Préstamos, a
la Cuenta de Reinversién. En el Supuesto gque el Ce-
dente alcance una calificacién crediticia para su
riesgo a corto plazo de p-1 por Moody s, dichas
transferencias pasaran a realizarse de forma mensual,
los dias 20 de cada mes, o en el caso de gue éste sea
inhdbil, el Dia Hapil inmediatamente anterior. --—--—-—

“Periodo de Calculo”, significard un periodo que
coincide con el mes natural. Excepcionalmente el pri-
mer Periodo de Cdlculo seri el comprendido entre la
Fecha de Constitucién y el ultimo dia del mes de de
diclembre de 2010. -~-oeooo

“"Fecha de Calculo” significard la fecha en gue la

Sociedad Gestora calcularia la cantidad que el Cedente
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le tendria gue haber entregado por las cantidades re-
cibidas de los Derechos de Crédito durante el Periodo
de Calculo anterior. Dichas Fechas de Calculo seran
los dias 20 de cada mes O, €l caso de no ser este Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior. La pri-
mera Fecha de Calculo serd el 20 de enero de 2011. --

wpechas de Notificacidn”, segundo Dia Ha&bil ante-
rior a cada Fecha de Pago durante toda la vigencila
del Fondo. En estas fechas la Sociedad Gestora noti-
ficarad los 1mportes a pagar en concepto de principal
e intereses a los titulares de los Bonos emitidos, en
1a forma descrita en la estipulacion 22.4 de la pre-
sente Escritura. —-—-—=---=--=TTTTToTToTTTETITIII T

“galdo Inicial de los Derechos de Crédito”, sig-
nifica la suma del principal pendiente de vencimiento
a la Fecha de Constitucioén del Fondo, de los Derechos
de Crédito. ———-=-m—=-—=smsoTosTSoooSToTTTTITTEETET

“galdo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos’,
significa la suna del principal pendiente de venci-
miento mas el principal vencido y no pagado a una fe-
cha de todos los Bonos due integran cada una de las
Series. ———m-—=—=—=mm——=s=sosSTSSoo ST ST T TTTITETT

“galdo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos

de Crédito”, significa 1a suma del principal pendien-

122

w




0272610

te de vencimiento mas e) principal vencido Yy no paga-
do a una fecha de todas los Derechos de Creédito. ----

"Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de
los Derechos de Crédito Fallidos”, significard el
saldo nominal pendiente de cobro de los Derechos de
Crédito Fallidos acunulado desde 1la Fecha de Consti-
tucién del Fondo, sin deduccioén de las posibles recuy-
peraciones de esos Derechos de Crédito Fallidos. —-—--—

“"Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de
los Préstamos Fallidos”, significara el saldo nominal
Pendiente de cobro de los Préstamos Fallidos acumula-
do desde la Fecha de Constitucién del Fondo, sin de-
duccién de las posibles recuperaciones de esos Prés-
tamos Fallidos. —=---weeeooo o

“"Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de 1los
Bonos”, significa 13 suma del principal no vencido de
los Bonos de cada una de las Series, —=-e—————________

“"Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de 1los
Derechos de Crédito”, siqgnifica el importe de princi-

pal no vencido de los Derechos de Crédito, —-———______




13.2.8.- BAmortizacién Anticipada de la Emisidén de
BOROS ————-———m—===—=-==SsSsTTTST ST ITTTITITETETITT

Con independencia de 1a obligacidén del Fondo, &
través de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos
de cada Serie en la Fecha de Vencimiento Legal o de
las amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago,
seguin se establece en 10s apartados anteriores, 1la
Sociedad Gestora estara facultada para proceder a la
liquidacidn anticipada del Fondo y con ello a la
amortizacidon anticipada, en una Fecha de Pago, de 1a
totalidad de la Fmisidn de Bonos, de conformidad con
los supuestos de liguidacion anticipada y con los re-
guisitos que se detallan en el apartado 4.4.3. del
Documento de Registro y conl sujecion al Orden de Pre-
lacién de Pagos de Liguidacidn establecido en la Es-
tipulacidn Decimoquinta. ———-—---"T"TTTTTTTTTTTTTOTOT

13.2.9.- Periodo de actividad del Fondo ———=7777

Bl periodo de actividad del Fondo se extendera
desde la Fecha de Constitucioén hasta la fecha de ven-
cimiento legal del Fondo, el 22 de julio de 2053 o si
este dia no fuera Dia Habil, el sigulente Dia Habil
(en adelante, la “Fecha de Vencimiento Legal”), salvo
gque previamente Se proceda a la liquidaciodn anticipa-

da del Fondo conforme a 1o establecido en el apartado
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siguiente. ——————

13.3.- Clasificacién de los valores segin la su-
bordinacién ~—------mmm- -

13.3.1.- Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series —---

El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Clase A (Serie Al y A2(G)) ocupa el 2° lugar tanto
en el Orden de Prelacidén de Pagos, como en el Orden
de Prelacion de Pagos de Liguidacién establecidos en
la estipulacidén 15 de la presente Escritura. =—---—--——-—

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B
ocupara el 3° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en en la estipulacién 15 de la presente
Escritura, salvo que se cumplan las condiciones pre-
vistas en el mencionado apartado del Folleto para su
diferimiento, en cuyo caso ocupara el 5° lugar en el
Orden de Prelacidn de Pagos y el 4° lugar cn el Orden
de Prelacidn de Pagos de Liguidacién establecido en

la estipulacidén 15, ——--mmmmmmm e
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13.3.2.~ Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
principal de los Bonos de cada una de las Series ----

Fl pago de principal de los Bonos de la Clase A
(Serie Al y A2(G)) ocupa el 4° lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en en la estipulacidn
15 de la presente Escritura y el 3° lugar en el Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacién establecido en
la estipulacién 15 de la presente Escritura. ——=-----—

El pago de principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el 4° lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en en la estipulacidon 15 de la presente
Escritura y el 5° lugar en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacién establecido en la estipulacidn
15 de la presente Escritura. ———=--——-~—————==-=—=——-—-

13.4.- Subordinacién de los Bonos de la Clase B -

Los Bonos de la Clase B se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reembolso de principal a
los Bonos de la Clase A de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacion de Pa-
gos de Liguidacidén, establecidos, respectivamente en
la estipulacién 15 de la presente Tscritura. ————=~---=

13.5.- Indicacién de si los valores son nominati-

vos o al portador, y si estan en forma de titulos o
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anotaciones en cuenta --—=----TT-TToTTTTTTTITTETTIOOT

Los Bonos estaran representados mediante anota-
ciones en cuenta, conforme al articulo 11 del Real
Decreto 116/1992 en su redaccién actual, gestionadas
por Socliedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores (enn adelante,
“IBERCLEAR”), sita en la plaza de la Lealtad, n° 1,
Madrid (Espana). A este respecto 1la Escritura de
Constitucién surtird los efectos previstos en el ar-
ticulo 6 de la Ley del Mercado de Valores. Los titu-
lares de los Bonos seran identificados como tales,
segin resulte del registro contable llevado a cabo
por las entidades participes en IBERCLEAR. ——==—=77=~

la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, solicitara la admisién a cotizacidn ofi-
cial de la presente Emisidn, una vez constituido el
rondo, en el Mercado AIAF de Renta Fija, para dque co-
Fice en un plazo no superior a un (1) mes desde la
Fecha de Desembolso. —————-—=--—~--~""""T-TTTTTTOT T

En caso de producirse un incumplimiento en el
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mencionado plazo de la admisidén a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicara a la CNMV vy
publicara, en un periddico de difusién nacional, tan-
to las causas de dicho incumplimiento como la nueva
fecha prevista Para la admisién a cotizacién de los
valores emitidos, sin perjuicio de la eventual res-
ponsabilidad de la Sociedad Gestora si el incumpli-
miento es por causas imputables a la misma. —————--__

La Sociedad Gestora, en nombre Yy representacién
del Fondo, solicitard 1la inclusién en el registro
contable gestionado por IBERCLEAR, de 1la presente
Emisién, de forma que se efectie la compensacién Y
liquidacién de los valores de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacién en el Mercado ATAF de Renta Fija, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR, ~=cmommm e

La Sociedad Gestora, en nombre Y representacidén
del Fondo, hace constar que conoce los requisitos y
condiciones gque se exigen para la admisién, permanen-
cia y exclusién de los valores en el Mercado ATAF de
Renta Fija, seqgun la legislacién vigente asi como los
requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cum-

plirlos. ——-cc-oooom o
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Copia de esta Escritura  S€ depositara en
IRBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley del
S e

13.6.- Descripcibn de los derechos vinculados a
Los valoges ——------m--mTmTTTTTTTTTITITTITTTTTT

Conforme a la legislaciodn vigente, los Bonos de-
tallados en la Nota de Valores careceran para el in-
versor que 1los adquiera de cualqguier derecho politico

presente y/o futuro sobre el Fondo o su Sociedad Ges-

Los derechos econdémicos Y financieros para el in-
versor asociados & la adquisicioén Yy tenencia de los
Bonos, seran los derivados de las condiciones de tipo
de interés, rendimientos Y condiciones de amortiza-
ci6n con dque Se emitan y due Se€ encuentran recogidas
en la estipulaciodn 13 de la presente Escritura. ————7

los titulares de los Bonos se encuentran sujetos,
respecto al pago de intereses Y reembolso del princi-

pal de los Bonos de cada gerie, al Orden de Prelacion

de Pagos y al Orden de Prelacion de Pagos de Liguida-
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cién establecidos en la estipulacién 15 de la presen-
e Bseritura. e
Los titulares de los Bonos no tendrén accién co-
Ntra la Sociedad Gestora sino POr incumplimiento de
Sus funciones o inobservancia de Ilo dispuesto ep el
Folleto, en 1a Escritura de Constitucioén Y en la nor-
fativa vigente. -
Cualguier Cuestion, discrepancia o disputa rela-
tiva al Fondo o 5 los Bonos que se emitiradn con cargo
al mismo, que pueda surgir durante sy operativa o su
liquidacién, Ya sea entre los titulares de los Bonos
O entre éstos Y la Sociedad Gestora, se someterd g
los Tribunales Y Juzgados espanoles competentes, con
renuncia g Cualquier otro fuero que pudiera corresg-
ponder a las P S, e
13.7.- Fecha de Emisién de los valores -—---_____
13.7.1.- Fecha de suscripeién —--—--__________
La suscripcién de los Bonos se realizara en 13
Fecha de Suscripcién 1a cual tendrg lugar el dia 30
de noviembre de 20100 mmmm e
13.7.2.- Entidad Directora Y Suscriptora de la
smisien de Bomog oo ..
La Sociedad Gestora celebrard, en 1a Presente fe-

cha y por cuenta del Fondo, con la Entidad Directora
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por el cual

y Suscriptora el Contrato de Direccidn y Suscripcion,
se regulan las

funciones a desarrollar
por la Entidad Directora y el compromiso de la Enti-
N dad Suscriptora, quien
\ (100%)

suscribirid el cien por
de los Bonos.

cien

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo an-
terior,

la no confirmacién en la Fecha de Suscripcidn
de las calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos por alguna de las

Agencias de Calificaciodn
constituird un supuesto de resoluciédn del Contrato de

Direccidédn y Suscripcion de la Emisidn de Bonos.

BANCO PASTOR interviene como Entidad Directora,

no percibiendo comisién alguna por las labores de di-
reccién. Asimismo BANCO PASTOR interviene como Enti-
dad Suscriptora,

no percibiendo comisidén alguna por
su compromiso de suscripcidn.

13.7.4.- Precio de suscripcidn

El precio de suscripcidén de cada uno de los Bonos
sera de CIEN MIL EUROS (€ 100.000),
de

es decir,
sy valor nominal.

el 100%
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13.7.5.- Forma y Fecha de Desembolso ---———-———————

El desembolso del compromiso de suscripcidn asu-
mido por la Entidad Suscriptora, se efectuard antes
de las 12:00 horas (hora C.E.T.), del dia de la Fecha
de Desembolso, mediante abono por la Entidad Suscrip-
tora del importe nominal total de la Emisién en la
Cuenta de Tesorerila. —————==——————mmmmm

El Cedente se ha comprometido de forma irrevoca-
ble a suscribir integramente la Emisién de Bonos. EI
Cedente declara que, una vez suscritos los Bonos, su
intencién es su utilizacidén como activos de garantia
en operaciones de crédito del Eurosistema, sin que
ello suponga limitacién alguna para cualguier otro
uso de los mismos o su eventual enajenacidn. Dado que
la Emisidn ser4d suscrita integramente por el Cedente
Y, €en consecuencia, su precio no estara sujeto a con-
traste mediante transaccidén en mercado, no se puede
afirmar que las condiciones econdmicas de los Bonos
correspondan a las que pudieran estar vigentes en el
mercado secundario en la Fecha de Constitucioén del
Fondo. Dicha consideracidén sobre la valoracién de los
Bonos se realiza a los efectos de informar a terce-
ros, en particular a inversores o tomadores de los

bonos en concepto de garantia, como es el caso del
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Banco Central Buropeo en operaciones de crédito del
Eurosistema. —————————————————"—"———"——~———~———(————~—~——————

13.7.6.- Restricciones a la libre transmisibili-
dad de los valores ———-—-———--———-~~—————-——————————————

Los Bonos gozaréan de libre transmisibilidad y po-
dran ser transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho y de acuerdo con las normas del Mercado AIAF.
La inscripcidén de la transmisidn a favor del adgui-
rente en el registro contable producira los mismos
efectos que la tradicidén de los titulos y desde ese
momento la transmisidén sera oponible a terceros. —---

13.8.- Servicio PFinanciero de la Emisién de los

1l servicio financiero de la emisidn correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de lo previsto
en el Contrato de Servicios Financieros, en virtuc
del cual todos los pagos a realizar por el Fondo a
los titulares de los Bonos se realizaran a través del
Agente Financliero. —=————---———--—-—mmmrmm e

13.9 .- Calificaciédn de los Bonos —-——————————~—~—m———
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De conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998, el riesgo financiero de los Bonos ha sido
objeto de evaluacidén por MOODY 'S TINVESTORS SERVICE
ESPANA, S$.A. y DOMINION BOND RATING SERVICE (en ade-
lante, segun el caso, “Moody s” o “DBRS” o las “Agen-
cias de Calificacidn”), entidades calificadoras reco-
nocidas al efecto por la CNMV. La calificacién que ha
otorgado provisionalmente con fecha 24 de noviembre

de 2010, a los Bonos ha sido la siguiente: -—————-———--

Serie Moody s DBRS
Serie Al Aaa (sf) AAA (sf)
Serie
Aaa (sf) AAA (sf)
A2 (G) *
Serie B B2 (sf) B (low) (sf)

(*) La calificacidén asignada a la Serie A2 (G) es
previa a la concesién del Aval del Estado. ————-—————-
En el Anexo a esta Escritura de Constitucidn, se
recoge una copia de la carta de comunicacién del ra-
ting provisional por parte de las Agencias de Califi-
cacidn. ——=———mm s e
13.10.~ Folleto de la Emisgién - —————————————————
Existe un FPFolleto Informative de la Emisidn, de

conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha sido
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inscrito en el correspondiente Registro de la CNMV
con fecha 25 de noviembre de 2010, =~-————~m—mmm———

DECIMOCUARTA.- ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS EN

LA FECHA DE DESEMBOLSO DE LOS BONOS Y HASTA LA
PRIMERA FECHA DE PAGO, EXCLUIDA, ~—-———-———————————~———
El origen y aplicacién de las cantidades disponi-
bles por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la
Emision de Bonos serdan los siguientes: —————————eoao-=
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por

los siguientes conceptos: —-—-—--——-—————~-—-

a) Desembolso de la emisidn de los Bonos, ———————————
b) Importe del principal del Préstamo Subordinado
para Desfase y Gastos Iniciales. ——————————————~

¢) Tmporte del principal del Préstamo Subordinado
FR1, del Préstamo Subordinado FR2, y del Préstamo Su-
bordinado FR3. —————-m=mmmmmmm e~
2. Aplicacidn: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los

siguientes pagos: ————====-——— oo~

a) Pago del precio de cesidén de los Derechos de Cré-
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b) Pago de los gastos de constituciédn del Fondo vy
Emisién de los Bonos. -———==—=————————————=————=———

¢) Dotacidn para la constitucién del Fondo de Reser-

14.1 Origen y aplicacién de fondos a partir de la
primera Fecha de Pago y hasta la ultima Fecha de Pago
o la liquidacién del Fondo, excluida. -——————-——-————-—

En cada Fecha de Pago, la Socledad Gestora proce-
derad con caracter sucesivo a aplicar los Recursos
Disponibles en el orden de prelacidn de pagos Jque se
establece a continuacidén para cada uno de ellos (el
“Orden de Prelacién de Pagos”). --——————m———=———————-

14.2 Recursos Disponibles Del Fondo: Origen —-—---

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligaciones de pago o de re-
tencién relacionadas a continuacién en la estipula-
cién 15 de la presente Escritura, serdn los importes
gue habréan sido depositados en la Cuenta de Tesore-
ria, correspondientes a los sigulentes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora
(conforme a la informacién recibida del Administrador
en los conceptos que aplique): —-——=—=———————==—————-——-==

i. cualguier cantidad que, en concepto de
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ii.

iii.

iv.

KIS
N

1
o
D
—

intereses ordinarios o de demora y re-
embolso de principal, corresponda a
los Préstamos agrupados en el Fondo
(correspondientes a los tres (3) Pe-
riodos de Calculo inmediatamente ante-—
riores a esa Fecha de Pago, a excep-
cién de la Primera Fecha de Pago que
seran los cuatro (4) Periodos de C&l-
culo inmediatamente anterioresg) . ——--—
las cantidades que compongan en cada
momento el Fondo de Reserva Y que sean
necesarias para hacer frente g los pa-
gos conforme al orden de prelacién co-
rrespondiente; —-~--——oo o _____
los rendimientos producidos por dichos
importes en la Cuenta de Reinversioén:

€N su caso, cualesquiera otras canti-
dades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos agru-

pados en el mismo (correspondientes a
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vi.

los tres (3) Periodos de Calculo inme-
diatamente anteriores a es4a Fecha de
Pago, a excepciéon de la Primera Fecha
de Pago que seran los cuatro (4) Pe-
riodos de Calculo inmediatamente ante-
riores). En dichas cantidades se 1in-
cluirén cualesguiera cantidades a las
que el Fondo tenga derecho como titu-
lar de los Préstamos, las cuales esta-
ran ingresadas en la Cuenta de Rein-
versibén., ——-—--———--—--—mo oo o T T T T T TTET
El importe del Prestamo Subordinado
para Desfase y Gastos Iniciales gque no
hubiera sido utilizado hasta la prime-
ra Fecha de Pago. ——=-—~-—~"~~""77777777
Adicionalmente, se consideraran Recur-
sos Disponibles, las cantidades depo-
sitadas en cada momento en la Cuenta
de Reinversion, para el pago de los
conceptos referidos en el orden numero
(i) del Orden de Prelacion de Pagos
establecido en 1la estipulacién 15 de
la presente Escritura y en la estipu-

lacién 15 de la presente Escritura del
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Orden de Prelacién de Pagos de Liqui-

dacién, en las fechas (distintas a las

Fechas de Pago) en que dichos concep-

tos sean exigibles. ———————o . ___

vii. Los rendimientos producidos por dichos

importes en la Cuenta de Tesoreria. —-—

En caso de liquidacién del Fondo, estard disponi-

ble el importe de la liquidacién de los activos del
Fondo y seran Recursos Disponibles todos los importes
depositados en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta
de Reinversién. —-—----ooommm o ____
Adicionalmente, los tenedores de los Bonos dis-
pondran, en su caso, de la cantidad dispuesta con
cargo al Aval del Estado que le fuere abonada al Fon-
do, y que se aplicard de conformidad con lo previsto
en el apartado 3.4.7.2 del Médulo Adicional. ——-—————_

DECIMOQUINTA.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS —-~——-

15.1. Recursos Disponibles: Aplicacidén. —~~—————-
Con caracter general, los Recursos Disponibles

del Fondo, segin se definen en el apartado anterior,
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seran aplicados, con independencia del momento de su

devengo, en cada Fecha de Pago, salvo para el pago de

los conceptos referidos en el orden numero 1) que se

realizaran de acuerdo con su exigibilidad, a los si-

guientes conceptos, estableciéndose como Orden de
Prelacién de Pagos el que se enumera 4 continuacién:

(1) Gastos Ordinarios VY Extraordinarios

del Fondo e impuestos gue correspon-

da abonar por el Fondo.-——-——==—"=7"~

(ii) Pago de intereses de los Bonos de la

Clase A (Serie Al y A2(G)) Yy reem-

bolso de los importes pendientes de

rembolsar por las ejecucliones del

Aval para el pago de intereses de

los Bonos de la Serie A2(G).--—————~

(11ii) Pago de Intereses de los Bonos de 1la

Serie B. E1 pago de estos lintereses

de la Serie B se postergara, pasando

a ocupar la posicion (v) del presen-

te Orden de Prelacidédn de Pagos, en

el caso de que: -——=---—"--TTTTT T

a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado

de los Derechos de Crédito Fallidos del udltimo dia

del mes anterior a la Fecha de Pago en curso sea Su-
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perior al 15% del Saldo Inicial de los Derechos de
Crédito; y —————————=—-—-——-—m—rr—mmmm e —————
b) los RBonos de la Clase A no hubiesen sido amor-
tizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente
amortizados en esa Fecha de Pago., ——-=—-—-————-————————
(iv) Amortizacién del principal de los

Bonos de las Clases A y B conforme a

las reglas descritas en el apartado

4,9.2. de la Nota de Valores vy, en

su caso, pago de los importes pen-

dientes de rembolsar por las ejecu-

ciones del Aval para la amortizacidn

de los Bonos de la Serie A2(CG).-—--—--

(v) En el caso de gue concurra la situa-

cidén descrita en el nimero (i1iii) an-

terior, pago de intereses de los Bo-

nos de la Serie B.-——-——-—--"-—-——————

(vi) Dotacidn, en su caso, del Fondo de

Reserva hasta alcanzar el Nivel Re-

gquerido del Fondo de Reserva. -—-—-----
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(vii) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado para Desfase vy Gastos
Tniciales,=~=———--—-————————wrr———— o

(viii) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado FRl.=-==w----o-———

(ix) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado FR2.—-===-—----------——————

(x) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinade FR3.--—————==-----—-—-———=~

(x1) Amortizacién del principal del Prés-
tamo Subcrdinado FRlI.-——-------mmmm—m

(x11) Amortizacién del principal del Prés-
tamo Subordinado FRZ. = —mmem—mm e

(x11i1) Amortizacidn del principal del Prés-
tamo Subordinado FR3.---——-—————————

(xiv) Amortizacién del principal del Prés-
tamo Subordinado para Desfase y Gas-
tos Iniciales.-———————--————

(xv) Margen de Intermediacidén Financiera,

15.2- Otras reglas ------——-————-~———
(i)- En el supuesto de gque los Recursos Disponi-
bles no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores, los

Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los
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distintos conceptos mencionados en el apartado ante-
rior, seguin el orden de prelacidén establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago. ——————=———=——~—————=————-——

(ii) Los importes que gqueden impagados se situa-
radn, en la siguiente Fecha de Pago, en un orden de
prelacién inmediatamente anterior al del propio con-
cepto del que se trate. —----—7---—————-m---——-o——————

(1i1i) Las cantidades debidas por el Fondo no sa-
tisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no deven-
garan intereses de demora. —-—------——--——————-—----—--—-

15.3.- Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn

La Sociedad Gestora procederd a la liguidacidn
del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera lu-
gar, con arreglo a lo previsto en la Estipulacién 18,
mediante la aplicacién de los Recursos Disponibles en
el siguiente orden de prelacion de pagos (el “Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidaciéon”): ------————-—--

(i) Gastos Ordinarios, Extraordinarios y de Li-

guidacion, reserva de gastos de extincidn del Fondo e
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impuestos que corresponda abonar por el mismo. —————-
(ii) Pago de intereses de los Bonos de la Clase A
(Serie Al y A2(G)) y reembolso de los importes pen-
dientes de rembolsar por las ejecuciones del Aval pa-
ra el pago de intereses de los Bonos de la Serie
N2 (G)  mmm e
(1iii) Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Clase A (Serie Al y A2(G)) conforme a las reglas
descritas en el apartado 4.9.2. de la Nota de Valo-
res. y, €n su caso, pago de los importes pendientes
de rembolsar por las ejecuciones del Aval para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 (G). ——===———-
(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie B.
(v) Amortizacidn de los Bonos de la Serie B. ———-—

(vi) Intereses devengados por el Préstamo Subor-
dinado para Desfase y Gastos Iniciales. =~——————————~
(vii) Intereses devengados por el Préstamo Subor-
dinado FR1. ~-——-——mmm e e
(viii) Intereses devengados por el Préstamo Su-
bordinado FR2., —======—-—-— -
(ix) Intereses devengados por el Préstamo Subor-
dinado FR3. m======—-m e
(x) Amortizacidén del principal del Préstamo Su-

bordinado FRI. —=====-—- oo
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(xi) Amortizacién del principal del Préstamo Su-
bordinado FRZ2. ——=—————————m————r——————m e m
(xii) Amortizacién del principal del Préstamo Su-
bordinado FR3. ——=====>-=-—— - ———
(xiii) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Desfase y Gastos Iniclales. —----———-
(xiv) Margen de Intermediacidn Financlera. —-—-—--

DECIMOSEXTA .- GASTOS DEL FONDO --—--=--————————=~=——

De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos descrito en la Estipulacién Deci-
moquinta anterior, la Sociedad Gestora satisfaréd, con
cargo al Fondo, todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos 1niclales
como los gastos ordinarios periddicos y extraordina-
rios que se devenguen a lo largo de la vida del mis-
MO, == — e

16.1.- Gastos iniciales. —————------————————————~-

El pago de los gaslos iniciales se realizara con
el importe del Préstamo Subordinado para Desfase y

Gastos Iniciales y sin sujecidn al Orden de Prelacidn
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de Pagos del Fondo. ————————=————m——m
16.2.~ Gastos a lo largo de la vida del Fondo. —-

lL.a Sociedad Gestora satisfard, con cargo al Fon-

do, todos los gastos necesarios para el funcionamien-
to de eéste, tanto los Gastos Ordinarios periddicos
como los Gastos Extraordinarios que se devenguen a lo
largo de la vida del mismo, siendo atendidos segun el
Orden de Prelacidén de Pagos que corresponda a cada
uno de ellos., ——mmmmmmmm e
A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora
satisfard los siguientes gastos: —-———————————————————
. Se consideran gastos ordinarios (“Gastos Ordina-
rios”): los que puedan derivarse de las verifica-
ciones, linscripciones y autorizaciones administra-
tivas de obligado cumplimiento; los honorarios de
las Agencias de Calificacidén por el seguimiento vy
el mantenimiento de la calificacién de los Bonos;
los relativos a la llevanza del registro contable
de los Bonos por su representacidédn mediante anota-
ciones en cuenta, su admisidén a negociacidn en
mercados secundarios organizados y el mantenimien-—
to de todo ello; los derivados de la administra-
cién del Fondo; los derivados de la auditoria

anual del Fondo; los derivados de la amortizacidn
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de los Bonos; los derivados de los anuncios y no-
tificaciones relacionados con el Fondo y/o los Bo-
nos: la comisién del Agente Financiero, la comi-
sién de la Sociedad Gestora y la comisidn anual
del Administrador Sustituto en los términos esta-
blecidos en la estipulacidén 6.5 de la presente Es-
critura. -—-————=-—m————m—— - o o= oo ——— oo

Se consideran gastos extraordinarios (“Gastos Ex-—
traordinarios”): si fuera el caso, gastos deriva-
dos de la preparacién y formalizacién por la modi-
ficacién de la Escritura de Constitucién y de los
Contratos, asi como por la celebracidédn de contra-
tos adicionales; en su caso, el importe de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de Emision
de Bonos que excedan del importe del Préstamo Su-
bordinado para Desfase y Gastos Iniciales; los
gastos extraordinarios de auditorias y de asesora-
miento legal; los gastos gue puedan derivarse de
la venta de los Derechos de Crédito y de los acti-

vos remanentes del Fondo; los necesarios para ins-
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tar la ejecucioéon de los Préstamos y los derivados
de las actuaciones recuperatorias gue se requie-
ran; en deneral, cualesquiera otros gastos extra-
ordinarios soportados por el Fondo o por la Socie-

dad Gestora en representacién vy por cuenta del

ML SO .~ — e
U] Se consideraran gastos de liquidacion (“Gastos de
Liquidacion”): los gastos que puedan derivarse de

la venta de los Derechos de Crédito y activos re-
manentes del Fondo para la liquidacién del mismo vy
los que se originen con motivo de 1la liquidacioén
del Fondo.—===—-mmm o e .

DECIMOSEPTIMA .- AVAL DEL ESTADO. ——————n- — ————_

Mediante Orden Ministerial, la cual se adjunta
como Anexo, el Ministerio de Economia y Hacienda ha
otorgado un aval al Fondo antes de su constitucién en
virtud del cual, el Estado espafiol garantiza el pago
de las obligaciones econdémicas exigibles al Fondo de-
rivadas de los Bonos de la Serie A2 (G), qgque se emiten
por un importe nominal de DOSCIENTOS CINCUENTA
MILLONES (250.000.000) de euros, de acuerdo con lo
sigulente (el “Aval del Estado” o el “Aval”): -——————

El Aval garantizard con renuncia al beneficio de

excusidn, establecido en el articulo 1.830 del Codigo
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Civil, el pago de principal e Intereses de los Bonos
de la Serie A2 (G) (la “Serie Avalada”), quedando con-
dicionado a: (i) que se otorgue la Escritura de Cons-
titucién del Fondo durante el afo 2010; (il) que se
registre el Folleto de Fondo en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores; (iii) la confirmacidén como
finales por las Agencias de Calificacidén, en la Fecha
de Suscripcién, de las calificaciones asignadas con
caradcter provisional a cada una de las Series de Bo-
nos; (iv) que no se produzca la resolucidén del Con-
trato de Direccién y Suscripcién de la EFmision de Bo-
nos; (v) que se pague a la Direccidn General del Te-
soro la comision del 0,30% sobre el importe avalado y
(vi) la remisién por parte de la Socledad Gestora a
1a Direccién General del Tesoro y Politica Financlera
de la documentacién mencionada a continuacidn: —-----
(i) un ejemplar del Folleto registrado en la CNMV; --
(ii) una copia autorizada de la Escritura de Constitu-

cién del Fondo; ————==—7——==—-————-—-—-——--—-——-—-—-——=--—

(iii) una certificacidn del Cedente, manifestando gue
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los Derechos de Crédito relinen las condiciones del
Convenio Marco de colaboracién anexo a la Orden de
enero de 2007, y que, (a) al menos el 50% del sal-
do de los Derechos de Crédito, corresponden a pe-
quefias y medianas empresas de acuerdo con la defi-
nicién de la Comisiédn Europea (Recomendacién de 6
de mayo de 2003) y (b) que acuerdo con el nivel de
divisidén de la Clasificacién Nacional de Activida-
des Econtmicas de 2009 (CNAE), el Fondo no agrupa
Derechos de Crédito concedidos a empresas no fi-
nancieras espafiolas que pertenezcan a Uun mismo
sector si la suma de sus respectivos saldos nomi-

nal pendiente supera el 25% del activo cedido al

(iv) una copia de la carta de las Agencias de Califi-
cacién por las que comuniquen las calificaciones

definitivas otorgadas a cada una de las Series de

(v) una comunicacién indicando el nUmero de identifi-
cacidén fiscal asignado al Fondo, y-————=—=———mm—r_
(vi) una copia autorizada del acta notarial del desem-
bolso de la suscripcién de los Bonos otorgada por
la Sociedad Gestora.-——=—————mmme o __

La presentacién y otorgamiento del Aval del Esta-
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do devengarda una comisidén unica de 750.000 euros, co-
rrespondiente al resultado de aplicar el 0,30% al va-
1or nominal de los valores de renta fija avalados,
segin lo previsto en el apartado 3 del articulo 3 de
la Orden de 10 de enero de 2007. Dicha comisidn se
liquidard por la Direccidn General del Tesoro y Poli-
tica Financiera una vez constituido el fondo, y debe-
r4 satisfacerse en el plazo de quince (15) dias con-
tados a partir del siguiente al de la notificacion de
su liquidacién de la Sociedad Gestora, quedando con-
dicionada la efectividad del Aval a su pago. —————--—~

Fl Aval se ejecutard en caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo, una vez satisfechas las canti-
dades por los conceptos ilnmediatamente anteriores en
el Orden de Prelacién de Pagos o en el Orden de Pre-
lacién de Pagos de Liguidacién, no fueran suficientes
para atcnder el pago de intereses © principal de los
Bonos de la Serie A2(G), y ello en las Fechas de Pago
correspondientes, de acuerdo con el Orden de Prela-

cién de Pagos eslablecido en la estipulaciéon 15 de la
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presente Escritura y el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidaciéon establecido en la estipulacién 15 de
la presente Escritura., ———-—=-———m—me——

En el supuesto descrito en el péarrafo anterior,
la Socledad Gestora comunicard inmediatamente a la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera el
importe que corresponda desembolsar al Estado, quién,
previa comprobacién, procedera a su pago a través de
la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financiero. E1 desembolso, en su caso, de
las cantidades requeridas en virtud del Aval, sera
realizado por la Direccién General del Tesoro y Poli-
tica Financiera en un plazo maximo de noventa (90)
dias contados desde el dia siguiente de la fecha de
recepcidn del requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora., —=——m— e

La Sociedad Gestora deberd comunicar a la Direc-
cidén General del Tesoro y Politica Financiera en cada
Fecha de Pago de los Bonos de la Serie Avalada, el
saldo vivo de la Serie Avalada y al final de cada
ejercicio, ademdas del citado saldo vivo, una estima-
cién de la carga financiera de la Serie Avalada para
el ejercicio siguiente. ———--——mom

Las cantidades que se abonen por el Estado en
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virtud del Aval constituiran una obligacidn del Fondo
a favor del Estado, de acuerdo con el Orden de Prela-
cién de Pagos establecido en la Escritura de Consti-
tucioén del Fondo, el cual se describe en la estipula-
cién 15 de la presente Escritura. ———=--—-————-==--———

El reintegro de los importes dispuestos con cargo
al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos para el
pago de intereses como para el reembolso del princi-
pal de los Bonos de la Serie A2(G), se realizara en
cada una de las siguientes Fechas de Pago, hasta su
reembolso total, y se hara con cargo, a los Recursos
Disponibles, ocupando los mismos érdenes que tuvieran
el pago de los intereses devengados y la amortizacidn
del principal de los Bonos de la Serie AZ(G), respec-
tivamente, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos
del Fondo, y al Orden de Prelacién de Pagos de Liqui-
dacién, establecidos en la estipulacidn 15 de la pre-
gsente Escritura. ———————————-——— - - —— - —————m— -

En caso de que conforme a las reglas anteriores,

en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas de reintegrar
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el importe dispuesto con cargo al Estado, deba soli-
citar un nuevo importe para pagar intereses y/o prin-
cipal de los Bonos de la Serie A2(G), en su caso, se
calcularéd y aplicard el importe neto que deba solici-
tarse o, en su caso, reintegrarse al Estado. =—---———-

El Aval se cancelara en la fecha en que se amor-
ticen integramente los Bonos de la Serie A2 (G);: en
todo caso vencera el 22 de julio de 2053, ———=——————r

El Aval serd otorgado en ocasién de la constitu-
cion del Fondo conforme a lo previsto en la Ley de
Presupuestos para el afno 2010 y la Orden de 10 de
enero de 2007. A la fecha de registro del Folleto,
existe un proyecto de Orden Ministerial cuyo objeto
es la derogacién y sustitucién de la Orden de 10 de
enero de 2007 indicada anteriormente. En caso de que
dicho proyecto de Orden Ministerial llegue a aprobar-
se y el mismo establezca obligaciones de caracter re-
troactivo, el Fondo, la Sociedad Gestora y el Cedente
podran verse afectados y tener que adaptarse a dicha

nueva normativa, en las condiciones que se establez-

DECIMOCTAVA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION

DEL FONDO ——————-mo——mmmmm e

La Sociedad Gestora estard facultada para proce-
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der a la liguidacién anticipada del Fondo y con ello
2 la amortizacién anticipada de la totalidad de la
Fmisién de Bonos, cuando, en una Fecha de Pago, el
5aldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de
Crédito sea inferior al 10% del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito, siempre y cuando la liquidacidn
de los Derechos de Crédito pendientes de amortiza-
cién, junto con el saldo que exista en ese momento en
las cuentas del Fondo, permita una total cancelacidn
de todas las obligaciones pendientes con los titula-
res de los Bonos, de acuerdo con el Orden de Prela-
cién de Pagos de Liquidacién establecido en la esti-
pulacién 15 de la presente Escritura, y 1o estableci-
do en este apartado, y siempre que se hayan obtenido,
en su caso, las autorizaciones necesarias para ello
de las autoridades competentes. ——=—-—-———-—-———-—-—-~—~~

Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de
pago derivadas de los Bonos en la fecha de liquida-
ciéon anticipada, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de los Bonos en esa fecha més los intereses devenga-



dos y no pagados hasta esa fecha, cantidades que, a
todos los efectos legales, se reputaran en esa fecha,
vencidas y exigibles. ——————-mwmmm
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion
anticipada del Fondo conforme a lo establecido en es—
te apartado (y conforme al Orden de Prelacién de Pa-
gos de Liquidacién establecido en la estipulacidn 15
de la presente Escritura), en los siguientes supues-
tos, informandose previamente a la CNMV Yy a las Agen-
cias de Calificacién en caso de producirse alguno de
ellos y coincidiendo con una Fecha de Pago: ——=-=-==——~
() Cuando se produzca una modificacion de la normati-
va fiscal, de conformidad con la normativa aplica-
ble al Fondo y a los Bonos por é1l emitidos gue, a
Jjuicio de la Sociedad Gestora, afecte significati-
vamente, y de forma negativa, al equilibrio finan-
ciero del Fondo. ——=—=—————m——— L ___

(i) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible,

0 de extrema dificultad, el mantenimiento del
equilibrio financiero del Fondo. —————————eo
(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora se di-
solviese, le fuera retirada su autorizacidén o fue-

ra declarada en concurso, y habiendo transcurrido
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el plazo que reglamentariamente estuviese estable-
cido al efecto, o en su defecto, cuatro (4) meses,
no se hubiese designado una nueva socledad gestora
de acuerdo con lo establecido en el apartado
3.7.2. del Médulo Adicional. -—-————===—-———=—————=~
Cuando se produzca un impago indicativo de un des-
equilibrio grave y permanente en relacién con al-
guno de los valores emitidos o se prevea que se va
a producir. =———-=-—————-—-—-——-—ro oo mmo oo e——m oo
cuando transcurran treinta y seis (36) meses desde
el vencimiento del ultimo de los Derechos de Cré-
dito agrupado en el Fondo. —=———==-=-—-—=-"--—-~=-"~
En el supuesto de que la totalidad de los titula-
res de los Bonos y las contrapartidas de Jos Con-
tratos del Fondo notifiquen a la Sociedad Gestora
su interés en la amortizacidédn total de los Bonos,
la Sociedad Gestora como representante del Fondo,

podrd proceder a la liquidacidn anlicipada del

E]l Fondo se extinguira en todo caso a consecuen-



cia de las siguientes circunstancias: ———=———m--—m—we__

()

(i)

(iii)

(iv)

v)

Cuando se amorticen integramente los Derechos de
Crédito. —m—m—mmm o .
En el supuesto de que hayan vencido todos los De-
rechos de Crédito y existan importes pendientes
de cobro de los Derechos de Crédito y obligacio-
nes pendientes de pago a los titulares de los Bo-
nos, el Fondo se extinguird en la Fecha de Pago
inmediata siguiente a los cuarenta y dos (42) me-
ses desde la fecha de vencimiento del Ultimo De-
rechos de Crédito agrupado en el mismo, es decir,
en la Fecha de Vencimiento Legal., ——————————u o
Cuando finalice el procedimiento de liquidacién
anticipada del Fondo. —===———mmm—
Cuando se amorticen integramente los Bonos emiti-
dOS. =
Si no se confirma, el 30 de noviembre de 2010 (en
adelante, la “Fecha de Suscripcién de los Bo-
nos”), alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Califi-
CACION. mmm o~

En este caso se considerardn asimismo resueltas

la cesidn de los Derechos de Crédito, el Préstamo Su-—

bordinado para Desfase y Gastos Iniciales, el Présta-
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mo Subordinado #R1, del Préstamo Subordinado FRZ, vy
del Préstamo Subordinado FR3, asi como el resto de
los contratos del Fondo y la Emisidén de los Bonos. --

La resolucién de la constitucidén del Fondo por
dicha causa se comunicard inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se hara publica en la
forma prevista en el apartado 4 del Mddulo Adicional.
En el plazo de quince (15) dias desde que tuviese lu-
gar la causa de resolucidon de la constitucion del
Fondo, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial,

que remitiréd a la CNMV, declarando la extincion del

Asimismo, en este supuesto de resolucidén antici-
pada del Fondo, el Cedente asumird el compromiso de
hacer frente a los gastos iniciales en los que se
haya incurrido para la constitucién del Fondo. ----==

En el caso de qgue en el momento de producirse la
liguidacién del Fondo guedaran obligaciones pendien-
tes de pago por parte del Fondo a cualquiera de los

ritulares de los Bonos, la Sociedad Gestora realizara
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las siguientes actividades: ——===———eco . ______
(1) Procederd a vender los Derechos de Crédito rema-
nentes en el Fondo a un precio que inicialmente

no sera inferior a la suma del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito

mas los intereses devengados y no cobrados de

los Préstamos a que correspondan. —————--———————_

(i1) Procederd a cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de liquida-
cion del Fondo. ———=——=———————
(111) En caso de que lo anterior fuera insuficiente o
exlstieran préstamos u otros activos remanentes,

la Sociedad Gestora procederd a vender los deméas
bienes que permanezcan en el activo del Fondo,
para lo que recabara oferta de, al menos, Clhco

(5) entidades que, a su juicio, puedan dar valor

de mercado razonable. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por

los activos ofertados. Para la fijacién del va-

lor de mercado, la Sociedad Gestora podra obte-

ner los informes de valoracién que juzgue nece-
SAriosS. =—mmmme

En las actuaciones descritas en los apartados (i)

y (iii) anteriores, el Cedente tendra un derecho pre-
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pAPEL EXGLUSIVO PARA NOCJMENIOS

ferente de tal forma que podra adgquirir voluntaria-
mente con preferencia a terceros 1los Derechos de Cré-
dito vy cualesquiera otros activos remanentes gue per-
tenezcan al Fondo, en las condiciones que cstablezca
1a Sociedad Gestora. £l anterior derecho de tanteo No
implica, en ningun caso, Ul pacto © declaracién de
recompra de los activos otorgado por el Cedente. Para
el ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Cedente
dispondra de un plazo de cinco (5) Dias Habilles desde
la fecha en due la Sociedad Gestora le comunigue las
condiciones en que Se€ procedera & 1a enajenacion de
1os activos, debiendo igualar, al menos, €n relacidn
al apartado (1il) anterior, 1la mejor de 1as ofertas
foctuadas por Eerceros. —---=TTTTTTTITITTITTITTITOOT

1,a Sociedad Gestora, una Vvez efectuada la reservd
para gastos de extincidn, aplicaré todas las cantida-
des que vaya obteniendo por la enajenacioén de los ac-
tivos del Fondo, junto con el resto de Recursos Dis-
ponibles que ruviera el Fondo en ese¢ momento, al pago

de los diferentes conceptos, conforme al Orden de

16l




Prelacién de Pagos de Liquidacién éstablecido en 1a
Estipulacién 15 de la presente Bscritura. —-—-—______

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo
y realizados todos los Pagos previstos en 1a estipu-
lacién 15 de 1a bresente Escritura, existiera algun
remanente, éste serj abonado a1 Cedente. En e] caso
de que el fe€manente no fuera cantidad liquida por co-
Tresponder a los Derechos de crédite que se encontra-
S€n pendientes de resolucién de procedimientos judi-
ciales o notariales iniciados COmo consecuencia del
impago por el Deudor de 1os Préstamos, tanto Su con-
tinuacién como el producto de sy resolucidén seran a
favor del Cedente. —w-oeeee o

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacion del Fondo, no procederd a 1la
extincién del Fondo Y @ la cancelacién de Su inscrip-
cidén en los registros administrativos que corresponda
hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo Y a la distribucién de
los Recursos Disponibles del Fondo conforme al Orden
de Prelacién de Pagos de Ligquidacioén, excepciédn hecha
de la oportuna reserva para hacer frente a los gastos
de extineion. e

Pentro del plazo de seils (6) meses Y, en todo ca-
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s0, antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo,
desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucidén de los Recursos Disponibles,
la Sociedad Gestora otorgard un acta notarial decla-
rando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas
previstas en la Escritura de Constitucioén y en el Fo-
lleto que motivaron su extincién, (ii) el procedi-
miento de comunicacién a los tenedores de los Bonos Y
a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucién de
las Recursos Disponibles del Fondo siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacién. Dicho documento

notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la

DECIMONOVENA.- SOCIEDAD GESTORA ———-—w=—————w____

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negoclios ajenos, le correspondera la representacion vy

defensa de los intereses de los titulares de los Bo-

Los titulares de los Bonos no lendran accién co-

ntra la Sociedad CGestora sino por incumplimiento de
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sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
Escritura de Constitucién, en el Folleto y en la nor-
mativa vigente. ——=---——----—-—---------—---o oo T T

Con caracter meramente enunciativo, y sin perjuil-
cio de otras actuaciones previstas en la Escritura de
Constitucién y en el Folleto, le corresponderan a la
5ociedad Gestora las siguientes funciones: ——--——-==-~

(i) Comprobar gque el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los
ingresos que debié haber recibido el Fondo, de acuer-
do con lo previsto en los distintos contratos de los
que se deriven dichos ingresos. En el supuesto de que
sea necesario, deberi ejercitar las acclones judicia-
les o extrajudiciales que sean necesarias o conve-
nientes para la proteccién de los derechos del Fondo
y de los titulares de los Bonos. ———-==--—---""77""77"~~

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previs-—

to en la Escritura de Constitucién del Fondo y en el

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

Escritura de Constitucién, y en la normativa vigente
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en cada momento. -———--—————T-—S - - oo —oT oo oo TTooooTTTET

(iv) Sustitulir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
Escritura de Constitucién del Fondo y en el Folleto,
siempre que ello esté permitido por la legislacidn
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacidn
de las autoridades competentes, en caso de ser nece-—
sario, se notifique a las Agencias de Calificacién vy
no se perjudiquen los intereses de los titulares de
los Bonos. En particular, en caso de incumpl imlento
por el Cedente de sus obligaciones como administrador
de los Préstamos, la Sociedad Gestora tomaréd las me-
didas necesarias para obtener una adecuada adminis-
tracién de los Préstamos., —--—————————---- - —--—--——--——

(v) Cursar las 1nstrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacién con la Cuenta de Tesoreria, vy
al Tenedor de la Cuenta de Reinversidn, en relacidn
con la Cuenta de Reinversidén. ——=-————==--———-——-——==7—

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al Agente

Financiero en relacién con los pagos a efectuar a los



titulares de los Bonos y en su caso a las demas ent-
dades a las que corresponda realizar pagos. —=——~——-—=

(vii) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo Subordinado
FR1, del Préstamo Subordinado FR2, y del Préstamo Su-
bordinado FR3 y Préstamo Subordinado para Desfase vy
Gastos Iniclales. ~——-=-=oommmm

(viii) Designar y sustituir, en su caso, al audi-
tor, con la aprobacién previa de la CNMV en caso de
que sea necesarla. ———-——-——m—em————em o

(ix) Preparar y someter a los bdrganos competentes
todos los documentos e informaciones que deban some-
terse, segun lo establecido en la normativa vigente a
la CNMV, asi como preparar y dar a conocer a los ti-
tulares de los Bonos la informacién que sea legalmen-
te requerida. —~—-=—mmmmmme L __

(x) Adoptar las decisiones oportunas en relacioén
con la liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién
de liquidar anticipadamente el Fondo, de acuerdo con

lo recogido en la Escritura de Constitucién y en el

(1) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de In-

tereses. ———--- e
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(xil1) La Sociedad Gestora debera tener disponible
para el publico toda la documentacién ¢ informacién
necesaria de acuerdo con la Escritura de Constituciodn
y con el Folleto. ————===---—---———-—---———------=oom oo

(xiii1) La Sociedad Gestora, en nombre y represen-
tacién del Fondo, preparard y remitira cualquier in-
forme o documentacién que el Fondo esté obligada a
producir, de acuerdo con la legislacidén esparicla o de
la Unién Furopea. ——-————=-————==-=—--—-—--=-<-——==-——--=ooo

(xiv) Reclamar de la Direcciodn General del Teso-
ro, de acuerdo con los términos de la Orden de 10 de
enero de 2007, las cantidades que sean necesarias pa-
ra el pago de principal e intereses de la Serie
A2 (G) . ~=————mmm e m e — oo — - oo m— T

Renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora —---

La renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora
se regulard por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 o por la normativa vigente en cada momento.
Fn cualguier caso, la sustitucion de la Sociedad Ges-

tora se realizaréd de acuerdo con el procedimiento gue
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se detalla a continuacidn, siempre que no sea contra-

rio a las disposiciones reglamentarias establecidas

al efecto: ~——mmmm e

1.

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién
cuando asi lo estime pertinente y solicitar volun-
tariamente su sustitucién, mediante escrito pre-
sentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara el
de la nueva sociedad gestora debidamente autoriza-
da e inscrita como tal en los Registros especiales
de la CNMV, en el que se declare dispuesta a acep-
tar tal funcidén y solicite la correspondiente au-
torizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora \%
el nombramiento de una nueva sociedad como socie-
dad gestora del Fondo deberdn ser aprobados por la
CNMV. En ningun caso podra la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tréamites
para que su sustituta pueda asumir plenamente sus
funciones en relacién con el Fondo. Tampoco podra
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razédn de la referida sustitucién, las califi-
caciones otorgadas por las Agencias de Califica-
cién a los Bonos emitidos por el Fondo disminuye-

se. Todos los gastos que se generen como conse-
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cuencia de dicha sustituclon seran soportados por
la propia Sociedad Gestora o, en su defecto, por
la nueva Sociedad Gestora. —-————=—-—-————————————-———
En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora
cualquiera de las causas de disolucidn previstas
en la Ley de Sociedades de Capital, se procedera a
la sustitucidén de la Sociedad Gestora. La concu-
rrencia de cualquiera de dichas causas se comuni-
cara por la Sociedad Gestora a la CNMV y a las
Agencias de Calificacidn. En este supuesto, la So-
ciedad Gestora estara obligada al cumplimiento de
lo previsto en el apartado 1 precedente con ante-
rioridad a su disolucidn. ===——===w——-—-——m———————
En el supuesto de que la Scocledad Gestora fuera
declarada en situacidn concursal o fuera revocada
su autorizacidn, debera proceder a nombrar una so-
ciedad gestora que la sustituya. La sustitucidn
tendra que hacerse efectiva antes de que transcu-
rran cuatro (4) meses desde la fecha en qgue se

produjo el evento determinante de la sustitucidn.
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S1 la Sociedad Gestora no encontrara otra sociedad
gestora dispuesta a hacerse cargo de la adminis-
tracidn y representacién del Fondo o la CNMV no
conslderara iddnea la propuesta, se procedera a la
liquidacidén anticipada del Fondo y a la amortiza-
cién de los Bonos, segun lo contemplado en el Do-
cumento de Registro. ————--—-——m—r——mmmmm e —
La sustitucidén de la Sociedad Gestora y el nombra-
miento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV
de conformidad con lo previsto en los parrafos an-
teriores, deberd ser aceptada por las Agencias de
Calificacién, asi como publicada en el Boletin
Diario del Mercado AIAF. La Sociedad Gestora se
obliga a otorgar los documentos publicos y priva-
dos gque fueran necesarios para proceder a su sus-
titucién por otra sociedad gestora de conformidad
con el régimen previsto en los parrafos anterio-
res. La sociedad gestora sustituta debera quedar
subrogada en los derechos y obligaciones gue, en
relacidén con el Folleto y la Escritura de Consti-
tucidén, correspondan a la Sociedad Gestora. Asi-
mismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la
nueva socledad gestora cuantos documentos y regis-

tros contables e informaticos relativos al Fondo
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obren en su poder. ——————--— o __

Remuneracidén a favor de la Sociedad Gestora por
el desempefic de sus funciones. -———————~———— . ____

La Sociedad Gestora percibirda, por su gestidn, en
cada Fecha de Pago una comisidén de gestién que se de-
vengara trimestralmente, igual, a una cuarta parte de
un importe fijo. Dicha comisién se entendera bruta,
en el sentido de inclulr cualquier impuesto directo o
indirecto o retencidn que pudiera gravar la misma. El
importe fijo de la comisién de gestién de la Sociedad
Gestora serd actualizado al comienzo de cada afio na-
tural (comenzando en enero de 2012) de acuerdo con el
Indice General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que lo
sustituya. ——=—=-m--mm e

Excepclionalmente, en la primera Fecha de Pago, la
remuneracioén de la Sociedad Gestora se calculara por
el numero de dias transcurridos desde la Fecha de
Constitucion, ——————-mmmm o

VIGESIMA .~ AGENTE FINANCIERO ~—————=—————————___
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El pago de cupones y de principal de la Emisidn
de Bonos al amparo de esta Nota de Valores sera aten-
dido por Banco Santander. ———------—-——=--=--—-—-—--—-————

Los intereses de los Bonos de cada una de las Se-
ries se pagaran hasta la amortizacion final de los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses vencidos,
en cada una de las Fechas de Pago, con arreglo a las
condiciones fijadas en la estipulacién 13.1 de la
presente Escritura, —---———=---—-——=-----—-=--—-— oo oos

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, celebrard con Banco Santander un
contrato de servicios financieros para realizar el
servicio financiero de la Emisidén de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (en adelante, “Contrato de
Servicios Financieros”). -——-—-—-————=————r——=———-——==--

Las obligaciones gque asumird Banco Santander en
este Contrato de Servicios Financieros son resumida-
mente las siguilentes: -———-——————=--- - ——=—o—— oo ——oos

1. El Agente Financiero procedera a realizar los

pagos de intereses y amortizacidn de los Bo-
nos y el resto de pagos del Fondo, en la co-
rrespondiente Fecha de Pago, una vez recibi-
das las oportunas instrucciones de la Socie-

dad Gestora. —=—————-—=-——————=--T-—----o oo
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por

en cada Fecha de Pago,

el

Contrato de

AC5455548

una de las Fechas

2. En cada de Determinaciodn,

comunicard a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia que servird de base pa-

ra el cédlculo del Tipo de Interés Nominal

aplicable a cada una de las Series de Bonos

para cada Periodo de Devengo de Intereses co-

rrespondiente,

3. De conformidad con los términos de la Orden

de 10 de enero de 2007 y a los efectos de

ejecutar el Aval, proveer a la Sociedad Ges-

tora, a simple requerimiento de la misma, de

cuantas certificaciones precise sobre los

saldos disponibles de la Cuenta de Tesoreria.

4. Asimismo, el Agente Financiero asumira las

funciones de entidad depositaria de la Cuenta

de Tesoreria y del Titulo Miltiple.

En contraprestacién a los servicios a realizar

el Agente Financiero, el rondo abonara al mismo

una comision que se regula en

sServicios Financieros y que estara
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compuesta por una cantidad fija, en su caso, impues-—
tos indirectos incluidos. ———-=-=-————==-----—-—- oo oo

Sin perijuicio de lo establecido en el parrafo an-
terior, la no confirmacién en la Fecha de Suscripcion
de alguna de las calificaciones provisionales otorga-
das a los Bonos por las Agencias de Calificacidn
constituird un supuesto de resolucidén del Contrato de
Servicios Financlieros. ———————————=——"~"-———-—-—-—-——-=—-——==

Criterios de Moody s: ——==-=————=——==—-——=-—-—-—=—————==

En el supuesto de que la calificacion del Agente
Financiero otorgada por Moody s para su riesgo a cor-
to plazo fuera rebajada a una calificacién inferior a
P-1 (Moody’s) o dicha calificacion fuera, por cual-
guier motivo, retirada, la Sociedad Cestora debera
poner en practica, por cuenta del Fondo, en un plazo
de treinta (30) dias naturales desde el descenso de
la calificacién de la deuda no subordinada y no ga-
rantizada del Agente Financiero por debajo de P-1
(Moody’ s), para mantener las calificaciones asignadas
a cada una de las Clases de Bonos por Moody's, Yy pre-
via comunicacién a las Agencias de Calificacidn, una
de las opciones necesarias, dentro de las descritas a
continuacién, que permitan mantener un adecuado nivel

de garantia respecto a los compromisos derivados de
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las funciones como agente de pages y depositario de
la Cuenta de Tesoreria: ———=—-——-ooo__________
a) Obtener un aval incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento de una entidad o entida-

des de crédito con calificacién no inferior a

P-1 (Moody’s), que garantice 1los compromisos
asumidos por el Agente Financiero; o —~————e——

b) Sustituir al Agente Financiero por una entidad

con las citadas calificaciones para Jque asuma,

en las mismas condiciones, las funciones del

Agente Financiero. ~———--=———me o ________
Criterios de DBRS: ———=-m——m—e

En el supuesto de que, de acuerdo con el Rating

de DBRS, el riesgo crediticio del Agente Financiero,
otorgadc por DBRS fuera rebajado a una calificacién
inferior a BBB (High) y/o R-1 (low), a largo y corto
plazo respectivamente, segin la escala de DBRS, o di-
cha calificacién fuera retirada, la Sociedad Gestora
debera poner en practica, por cuenta del Fondo, en un

plazo maximo de treinta (30) dias naturales, a contar




desde el momento gue tenga lugar tal situacién vy pre-

via comunicacion a las Agencias de Calificacidn, al-

guna de las opciones necesarias dentro de las descri-

tas a continuacién que permitan mantener un adecuado

nivel de garantia respecto a los compromisos deriva-

dos de de las funciones como agente de pagos y depo-

sitario de la Cuenta de Tesorerla: ——-—-————--—-—==7-~=~~

a)

b)

Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con califi-
cacién para su deuda no inferior a BBB (High)
y R-1 (Low), a largo y corto plazo respectiva-
mente, segun DBRS, que garanticen los compro-
misos asumidos por el Agente Financiliero. —-—-—-
Sustituir al Agente Financiero por una entidad
con calificacién para su deuda no 1inferior a
BBB (High) y R-1 (Low), a largo y corto plazo
respectivamente, segun DBRS, para que asumd,
en las mismas condiciones, las funciones de la
entidad afectada establecidas en el Contrato

de Servicios Financieros. ———--————=————-————=~=7~

Todos los costes, gastos e impuestos en que se

incurran por la realizaclon vy formalizacién de las

anteriores opciones serdn a cargo del Agente Finan-

ciero sustituido. =-———==--——==-r————--—=—--—————-oom oo
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A estos efectos el Agente Financiero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en gque se produzcan, a lo lar-
go de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier modi-
ficacién o retirada de su calificacidén otorgada por
las Agencias de Calificacidn, =-—-—-ee oo ______

VIGESIMOPRIMERA . - MARGEN DE INTERMEDIACION

FINANCIERA —-—--— -

El Cedente tendrd derecho a percibir del Fondo
una remuneracidn variable y subordinada destinada a
remunerar a éste por el proceso de intermediacién fi-
nanciera desarrollado vy que ha permitido la transfor-
macion financiera definitoria de la actividad del
Fondo, la cesién al Fondo de los Derechos de Credito,
y la calificacién asignada a cada una de las Series
de los Bonos. =--—=--o-eoo_

Dicha remuneracién se ligquidard trimestralmente
en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a 1la
diferencia positiva entreo los Recursos Disponibles

del Fondo v la aplicacién de los conceptos (1) a

177




(xiv) del Orden de prelacion de Pagos y del (1) al
(xiii) en el orden de prelacién de Pagos de Liquida-
cién (el “Margen de Intermediacién Financiera’”). -——-

Esta cantidad no tendra el caracter de comisidn o
contraprestacién deblda por la entrega de un Dbilen O
prestacién de un servicio al Fondo, sino que tendra
el caracter de remuneracion del proceso de interme-
diacién financiera reallizado por BANCO PASTOR median-—
te la cesién de los Derechos de Crédito agrupados en
el Fondo. ——-—-—=—=——=---—=sosoSTo ST ST o T m T m T E T

VIGESIMOSEGUNDA .- CONTABILIDAD DEL FONDO -————=-~

22 1. Periodo Contable ———-—-—---=-""""""77T7777
Los periodos contables del Fondo, comenzaran el 1
de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada ano,
excepto el primer ejercicio contable que comenzard en
la Fecha de Constitucién del Fondo y el ultimo ejer-
cicio contable que finalizara en la fecha en la que
se extinga el Fondo. —-——==-—=-—--""TTmToTTTTTITETITTT
22.2. Formulacién, verificacidén y aprobacién de

cuentas anuales y demas documentacién contable del

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al fi-

nal del periodo contable, ¥ junto con las cuentas

anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora emi-
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tira un informe que FeCcogera: -~——-——-——m——__
i. Un inventario de la cartera de Derechos de Crédi-
to agrupados en el Fondo Y, adicionalmente, ——-

ii. Un informe de gestién Jque contendra la informa-
¢ién que corresponda remitir de conformidad con

la Circular 2/2009. —=-coeeoe o _______
22.3.- Obligaciones Y plazos previstos para la
puesta a disposicién del pablico Y remisién a la CNMV
de la informacién periddica de la situacién econémi-
co-financiera del Fondo —--—~-—weo________________
Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, la Sociedad
Gestora remitird a AIAF un informe Jque contendra la
informacién dque se refliere a continuacidén Y, en cual-
quier caso, la legalmente exigible en cada momento: —
Con relacién a cada una de las Series de Bonos vy
referida a cada Fecha de Pago: ~=~—~ocome______
1. Importe del saldo nominal inicial. ——~————u__
2.Importe del saldo nominal vencido., =———=-——e_—o_

3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de Venci-
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4, Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro.
5. Importe del saldo nominal vencido y efectiva-
mente satisfecho a los titulares de los Bonos. ——=——-
6. Intereses totales devengados por los Bonos
desde la anterior Fecha de Pago. ———=--—-—=~-7777777777"
7. Intereses devengados desde la Fecha de Desem-
bolso y que, debiendo haber sido abonados en anterio-
res Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos (no de-
vengaran intereses de demora). ——-——=—--————--—--T~-TT 7o

ii. Con relacién a los Derechos de Crédito y referida a

1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédi-
T it e

2. Importe de los Derechos de Crédito que ha sido
amortizado regular y anticipadamente. ——=-===777777 7"

3, Tasas de amortizaciOn anticipada. ————=—————""~~

4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de 1los
Préstamos que hayan s1do declarados Fallidos y poOr-—
centajes de impago sobre el total de los Derechos de
Crédito., —————=——=——=————-—=- - --—so oS o oo T mm T

ii. Con relacidédn a la situacidn econémico—-financiera del
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1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta

de Reinversidén y los intereses generados por las mis-

2. Gastos e importe del Fondo de Reserva., ———=——-—
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, remitira a
la CNMV la informacién referida en el apartado (1)
anterior, en los mismos plazos establecidos anterior-
mente. La informacidn con relacién a los Derechos de
Crédito y la informacién con relacidén a la situacioédn
econdtmico-financiera del Fondo serda remitida a la
CNMV de conformidad con lo serialade en la Circular
2/2009. mm e &
22.4 Otras obligaciones de comunicacién ordinarias,
extraordinarias y de hechos relevantes - —————————
Notificaciones ordinarias periédicas ---——-——————-
Trimestralmente, en la Fecha de Determinacién,
procederad a comunicar a los tenedores de los Ronos,
el Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de
las Series de Bonos para el Periodo de Devengo de In-

tereses siguiente. ==—————-mmmm
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Trimestralmente, en cada Fecha de Notificacion,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos la
siguiente informacidén: --—-—---————--—————————~~-——————-
» Los intereses y el reembolso de principal de los

Bonos de cada una de las Series a abonar a los te-
nedores de los Bonos., ——=—-——————————————-"————w——=
» Asimismo, y si procediera, las cantidades de in-
tereses y de amortizacidén devengadas por los mis-
mos y no satisfechas, por insuficiencia de Recur-
sos Disponibles, de conformidad con las reglas del
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. ——=====-——-
s Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de los
Bonos de cada Serie, después de la amortizacidn a
liguidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes
que dichos saldos representan sobre el importe no-
minal inicial de cada Bono. --=--——————=-———————---

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto en la estipulaciéon 22 de la pre-
sente Escritura, y seran, asimismo, puestas en cono-
cimiento del Agente Financiero, de AIAF y de Iber-
clear, en cada Fecha de Notificacidén. -----—---—-===——-

Notificaciones extraordinarias -----—-——-——————=——-

Seran objeto de notificacidén extraordinaria: —---

(i) Cualquier modificacién de la Escritura de
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Constitucidén. ——=—-————==———=-———=--——-—-————<
(ii) Todo hecho relevante gue pueda producirse en
relacién con los Préstamos, con los Bonos,
con el Fondo y con la propia Sociedad Gesto-
ra, que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos y, en general, de
cualquier modificacidn relevante en el acti-
vo o pasivo del Fondo o en caso de resolu-
cién de la constitucién del Fondo o de una

eventual decisién de liquidacién anticipada

- del Fondo y Amortizacién Anticipada de la
Emision de Bonos por cualquiera de las cau-
sas previstas en el Folleto, giéndole remi-
tido, en este supuesto, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, el acta notarial
de extincioén del Fondo y el procedimiento de
ligquidacién seguido a que hace referencia la
Estipulacién Decimoctava. ———=---———=————-—=~~

Procedimiento de notificacién a los tenedores de

los Bones —--——————-————-- - - —---- - - ~-- oo o= —ooommom e

183




Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la So-
ciedad Gestora sobre el Fondo se realizaran, ademas
de a la CNMV de la forma siguiente: —~—————— . _____

(i) Notificaciones ordinarias ---——c-c—e—mee___

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién de un anuncio, bien en el bole-
tin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o cualqguier
otro que lo sustituya o de similares caracteristicas,
0 bien mediante publicacién de un anuncio en un dia-
rio de amplia difusién en Espana, vya sea de caracter
econdmico-financiero o general. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora o el Agente Financiero podran difun-
dir tales informaciones u otras en interés de los ti-
tulares de los Bonos a través de los canales y siste-
mas de difusidn propios de los mercados financieros
tales como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas. ————-—-——-—

(1i) Notificaciones extraordinarias --——————-————

Las notificaciones extraordinarias seran efectua-
das mediante publicacién de un anuncio bien en el bo-
letin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o cual-
quier otro que lo sustituya o de similares caracte—

risticas, o bien mediante publicacién de un anuncio
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en un diario de amplia difusién en Espafia, va sea de
caracter econédmico-financiero o gencral, consideran-
dose esas notificaciones realizadas en la fecha de
dicha publicacién de un anuncio, siendo aptos para
las mismas cualquier dia del calendario, bien sea
Habil o inh&bil (sequn lo establecido en el Folleto).

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habré
de ser efectuada mediante publicacién de un anuncio
en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de
caracter econdémico-financiero o general considerando-
Se esas notificaciones realizadas en la fecha de di-
cha publicacién de un anuncio, siendo aptos para las
mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil o
inhabil (segun lo establecido en el Folleto) . -——=-—~

(1ii) .- Notificaciones y otras informaciones ---

La Sociedad Gestora podra poner a disposicidédn de
los titulares de los Bonos las notificaciones y otras
informaciones en interés de los mismos a través de
Sus propias paginas en Internet u otros medios de te-

letransmision de similares caracteristicas. ———————__
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VIGESIMOTERCERA .- AUDITORES --——————~—~-"~"—""7=77777

De conformidad con lo previsto en el apartado
4.4. del Documento de Registro, el Fondo carece de
informacién financiera histérica. —-——-—=-"""777777777

Durante la vigencia de la operacidén, las cuentas
del Fondo serédn objeto de verificacién y revisidn
anual por los auditores de cuentas. Las cuentas del

Fondo y el informe de auditoria serén depositados en

El Consejo de Administracion de la Socledad Ges-
tora en su reunién del dia 22 de septlembre de 2010
ha designado a PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDITORES,
S5.L. (en adelante, “pricewaterhouse Coopers”), CoOmo
auditora del Fondo sin especificar el numero de pe-
riodos contables para los cuales ha sido designada.
En caso de qgue exista un acuerdo posterior de la 50-
ciedad Gestora para la designacidn de nuevos audito-
res del Fondo, se comunicaria a la CNMV, a las Agen-
cias de Calificacién y titulares de los Bonos, de
conformidad con lo previsto en la estipulacidon 22 de
la presente Escritura. ----------"-TTTTTTTooTImTmETT

VIGESIMOCUARTA. - MODIFICACION DE LA PRESENTE

ESCRITURA DE CONSTITUCION ——-----———--—==——--—-=—""~="~

De conformidad con lo previsto en el articulo

186




0572010

séptimo de la Ley 1971992, en virtud de 1a Disposi-
cidn Final Cuarta de la Ley 5/2009 por la que se mo-
difican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado
de valores, 1la Ley 26/1988, de 29 de julio, s=obre
disciplina e intervencién de las entidades de crédito
y el texto refundido de 1la Ley de ordenacién vy Super-
visién de los seguros privados, aprobado por Real De-
creto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, para la
reforma del régimen de participaciones significativas
en empresas de servicios de inversién, en entidades
de crédito y en entidades aseguradoras, la Escritura
de Constitucién podra ser modificada, a instancia de
la Sociedad Gestora, siempre que la modificacién (a)
no altere la naturaleza de los activos cedidos al
Fondo; (b) no suponga la transformacién del Fondo
en un fondo de titulizacién hipotecaria v (¢) no su-
ponga, de facto, la creacidn de un nuevo fondo. --—--

Asimismo, para proceder a la modificacién de la
Escritura de Constitucidén, la Sociedad Gestora debera

acreditar: —---—-——————
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a) la obtencidn del consentimiento de todos los
titulares de los valores emitidos con cargo al Fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demas acree-
dores que, e€n su caso, pudieran existir vy siempre gue
resultaran afectados por la modificacidén; o -————————-~

b) que la nodificacién sea, a juicio de la CNMV,
de escasa relevancia. A estos efectos, la Sociedad
Gestora debera acreditar que la modificacidén no supo-
ne merma de las garantias y derechos de los titulares
de valores emitidos, gque no establece nuevas obliga-
ciones para los mismos y que las calificaciones otor-
gadas a los Bonos por las Agencias de Calificacidén se
mantienen o mejoran tras la modificacidédn. ———=————=—~

Fn todo caso, con caracter previo al otorgamiento
de la escritura publica de nodificacioén, la Sociedad
Gestora (i) informarad a las Agencilas de Calificacidn,
vy (ii) acreditara ante la CNMV el cumplimiento de ta-
les requisitos. ———=-—----—-s-oToToTTooTSTTTTEITETETOT

Una vez comprobado por la CNMV dicho cumplimien-—
to, la Sociedad Gestora otorgara la escritura de mo-
dificacién y aportara a la CNMV una copia autorizada
de la misma para su incorporacién al registro publico
correspondiente. Asimismo, la modificacién de la Es-

critura de Constitucién sera difundida por la Socie-
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dad Gestora a través de la informacidén publica perid-
dica del Fondo, debiéndose publicar en la pagina web
de la Sociedad Gestora. Cuando resulte exigible, de-
bera elaborarse un suplemento al Folleto y difundirse
como informacidén relevante de acuerdo con lo dispues-

to en el articulo 92 de la Ley del Mercado de Valo-

VIGESIMOQUINTA. - JURISDICCION ----~—————————————

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacidn
con lo previsto en la presente Escritura sera someti-
da al conocimiento de los Juzgados y Tribunales espa-
fioles, renunciando el Cedente, los Titulares de los
Bonos y la Sociedad Gestora a cualguier otro fuero
que pudiera corresponderles. ———————-—-—————-———————————

VIGESIMOSEXTA .- DECLARACION FISCAL —--~---~--~-——-~-

La constitucién del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura de Constitucidn, esta exenta del con-
cepto ‘“operaciones socletarias” del Impuesto de
Transmisiones Patrimoniales y NActos Juridicos Docu-

mentados, de acuerdo con lo dispuesto en cl articulo



5.10 de la Ley 19/1992., ~—=—mm e

El articulo 7.1.h) del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades
establece la sujecién de los Fondos de naturaleza co-
mo la presente al Impuesto sobre Sociedades, tipo ge-
neral, guedando su administracion por la Sociedad
Gestora exenta del IVA, de conformidad con la Ley
19/19092 ., —m e e ———— e

VIGESIMOSEPTIMA .- REGISTRO -—--—-—-=——————===m—————

De conformidad con lo previsto en el articulo 5.4
del Real Decreto 926/1998, la inscripcidén en el Re-
gistro Mercantil serd potestativa para los Fondos de
Titulizacidén de Activos. En todo caso, las cuentas
anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas
en el Reglistro Mercantil. -------=-r——————----—m—--——

VIGESIMOCTAVA.- NOTIFICACIONES - ————-——-———-——~--———

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en wvirtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax dque se
indican a continuacidn, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de escri-
to entregado en mano al domicilio indicado. —--=———-—-

Banco Pastor -——--——- e e e e e e
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C/ Cantén Pequefio 1 =~==-——--—mmmmmmmm oo
15003 La Coruna -—-=—-—=————=--==--———— o
Fax n®: 981 12 74 34 ———————-————————————————————
Atn.: Rafael Varela -------»-----—-—-—-———————————~

Mail: rvarelab@bancopastor.es ---——------------—~

ecarrerag@bancopastor.es ~~—-——--—--——————————-———-

jrfernandezl@bancopastor.es ——————=—wwoee oo ——————

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fon-

dos de Titulizacidn, S.A., —--—-———=--—-——————
Orense, 69 —-----———————— -
28020 Madrid --—-——==—======~+
Fax n®°: 91 308 68 54 - ——=~» -
Atn.: D. José Luis Dubois Aznal y D. Ramdén Pérez
Herndndez —=——-——-—-——=---c-

No obstante, también podran enviarse a otra di-
reccion o telefax, o a la atencidén de otra persona
que cualquiera de las partes notifigque por escrito a
la otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo con
lo previsto en esta Estipulacién, ——————----—----—-—-———-

VIGESIMONOVENA .- CONFIDENCIALIDAD - ————————————~—~—
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La Sociedad Gestora, de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 12 de la Ley Organica 15/1999
de 13 de diciembre de Proteccidén de Datos de Caracter
Personal, uUnicamente tratara los datos de caracter
personal contenidos, en su caso, en la documentacidn
y soportes que se le faciliten de conformidad con 1o
dispuesto en este contrato, no pudiendo aplicar o
utilizar dichos datos con un fin distinto al que
constituye el objeto de aquél, ni los comunicara, ni
siquiera para su conservaclidn, a otras personas. Una
vez cumplida la prestacidén contractual, tanto los da-
tos de caracter personal como los soportes o documen-
tos en que consten éstos deberan ser devueltos al Ce-

dente o, no siendo esto posible, deberan ser destrui-

La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar las
medidas de seguridad de indole técnica y organizati-
vas necesarias para garantizar la seguridad de los
datos de caracter personal, que eviten su alteracion,
pérdida, tratamiento o acceso no autorizado. En todo
caso, la Sociedad Gestora se obliga a cumplir las ob-
servancias recogidas en la Ley Organica 15/1999 de 13
de diciembre de Proteccidn de Datos de Caracter Per-

sonal y en los reglamentos que la desarrollen. —————-
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TRIGESIMA.- RESOLUCION -——————--—---r-mmmmmm oo
Las obligaciones de las partes nacidas de la pre-
sente Escritura de Constitucidn quedaran resueltas de
pleno derecho si alguna de las Agencias de Califica-
cién no confirmaran como definitives, en la Fecha de
Suscripcién de los Bonos, los correspondientes ra-
tings de los Bonos de cualquiera de las Series. -----
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION
Asi lo dicen y ocotorgan. Hago las reservas y ad-
vertencias legales. ——————-———————=--———m oo oo e
Formulo, igualmente, las reservas legales relati-
vas al articule 5 de la LO 15/1999, de Proteccidn de
Datos de Caracter Personal. --———-—~——===--—-—-————————
Permito a los sgefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada segun minuta por ellos
facilitada, porgque asi lo solicitan después de adver-
Lidos de la opcidén del articule 193 del Reglamento
Notarial. Enterados, segun me dicen, por la lectura
que han practicado y por mis explicaciones verbales,

los sefiores comparecientes hacen constar su consenti-
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miento al contenido de la escritura, y la firman con-
migo, el Notario, ————=m———— s
Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y le-
gitimacién, de que el consentimiento ha sido libre-
mente prestado y de que el otorgamiento se adecua a
la legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes o intervinientes. ——-—-—-—-——————————————
Del integro contenido de esta escritura, extendi-
da en noventa y siete folios de papel exclusivo para
documentos notariales, serie AC, numeros 5453692 vy
los noventa y seis anteriores correlativos. DOY FE.
Siguen las firmas de los comparecientes. Signado
y firmado El1 Notario autorizante. Rubricado y sella-

Ao, —m T
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Anexo
Acuerdos del Banco Pastor, S.A.
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viembre de dos mil diez.

d

s AT

leMBRE}

“DELESTADO;
N e

Presidente-Ejecutivo de Banco Pastor,

vecino,

queno, 1,

AC5453941

5“%3

Durfn Lorga, 11
15003 A CORURA

NUMERO TRES MIL CIENTO NOVENTA Y UNO

EN A CORUNA, mi residencia, a diecinueve de no-

Ante mi, FRANCISCO MANUEL ORDORNEZ ARMAN, Ncotario

el Ilustre Colegio de Galicia;
COMPARECE

DON JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA, mayor de edad,

S.A., casado,

a estos efectos, de esta ciudad, Cantén Pe-

titular del D.N.I., 32.408.043-P. —cemememmo—

Le conozco.

INTERVIENE en nombre vy representacidn, como

PRESIDENTE EJECUTIVO, de 1la Compafiia Mercantil deno-

minada "BANCO PASTOR, S.A.", constituida, por tiempo

en escritura de fecha uno de Enero de mil

indefinido,

novecientos veinticinco, ante el Notario que fué de

esta Capital, don Antonio Vides Gilmet, causando ins-

cripcidén en el Registro Mercantil de A Corufia, hoija,

tomo 172. La sociedad

33, folio 188 vuelto, libro 59,

esta domiciliada en A Corufa (Cantén Pequefio, 1).

i

§

I

T’

!

| Yotsts, 561 22 57 88 991 22 57 27

i

AR DE D, FRAITISC M. ORDOREZ AR |
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Adaptd sus Estatutos al régimen vigente mediante es-
critura de refundicién de Estatutos y adaptacién de
los mismos, en escritura autorizada por mi, el in-
frascrito Notario, el dia 26 de 4julic de 1.990, con
el numero 1.808 de protocolo, resultando INSCRITA en
el Registro Mercantil de A Coruna, TOMO 783, FOLIO 1,
HOJH C-519. Tiene C.I.F., A-15000128. Constituye su
objeto social: “” la realizacidn, por cuenta propia o
de tlercero, de toda clase de actos, contratos, servi-

CSCE . actividades y operaciones propios del negocio
A 0
«

1L RIS 2 , . . . .
- W‘ﬁcﬂgf% ca, o relacionados con él directa o indirecta-
VIR b ;
i ™
™4

s disposiciones vigentes. Siempre que lo permi-
n|las disposiciones vigentes, las actividades inte-
grantes del objeto social podrdn ser desarrolladas
por la Sociedad total o parcialmente, de modo indi-
recto, mediante la titularidad de acciones, partici-
paciones o cuotas sociales en Sociedades o Entidades
con objeto idéntico o andlogo. El Banco es drbitro de
admitir o rehusar las operaciones que se le propon-—
gan, sin que, en ningun caso, esté obligado a dar ex-
plicaciones sobre su aceptacidén o negativa.””. ————-—-

Actda en su condicién de PRESIDENTE EJECUTIVO,

reelegido consejero en Junta General celebrada el dia



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AC5453940

13 de abril de 2000, elevado a publico en escritura
autorizada por mi, el infrascrito Notario, el dia 10
de mayo de 2000 con el numero 1.140 de protocolo,
causando la inscri.pcic’)n 521% de la mencionada hoja
registral; designado Presidente Ejecutivo con todas
las facultades del Consejo de Administracién, excepto
las que la Ley prohibe delegar, en reunién de dicho
6rgano celebrada el dia 27 de septiembre de 2001,
elevados a publico en escritura autorizada por mi, el
infrascrito Notario, el dia 15 de octubre de 2001,
namero 2.531 de protocolo, causando la inscripcidn
586" de la mencionada hoja registral; fue ratificado
en su condicidn de Consejero y Presidente Ejecutivo,
con las facultades mencionadas, en Junta General vy
reunion de Consejo de Administracién de 29 de abril
de 2005, elevado a publico en escritura autorizada
por mi, el infrascrito Notario, el dia 2 de mayo de
2005, numero 1.376 de protocolo, causando la inscrip-
cidén 841° de la mencionada hoija registral, siendo re-

elegido en tal condicién de Consejero y Presidente
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Ejecutivo, por periode de seis afios, en Junta General
Y reunién de Consejo de Administracién de 26 de marzo
de 2010, elevado a publico en escrituras autorizadas
por mi, el infrascrito Notario, el dia 26 de marzo de
2010, numeros 820 y 821 de protocolo, causando las
inscripciones 1.225% y 1.226% de la mencionada hoja

reglistral, completando su representacién para este

en virtud de acuerdos adoptados en Junta General

de marzo de 2010, elevados a publico en escri-
Yutorizada por mi, el infrascrito Notario, el
de marzo de 2010, numero 825 de protocolo, ———
resulta de copias autorizadas de dichas es-
turas qgue he tenido a la vista y @ las que me re-
mitflo, sin que en lo omitido de las mismas haya nada
que limite, modifique o contradiga lo testimoniado,
asegurandome don José Maria Arias Mosquera la vigen-
cia de su cargo asi como de la delegacidén de faculta-
des de que hace uso y que no ha variado la capacidad
juridica y el objeto de la Sociedad que representa. -
Manifiesta el representante de 1la entidad que la
misma se halla incluida en las excepciones previstas
en el articulo 9.1 de 1la Ley 10/2010. ——————m

Tiene, a mi juicio, segun interviene, capacidad
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legal y acredita suficientes facultades representati-
vas para formalizar esta escritura de PODER, vy, a tal
fin;

EXPONE

I.- Que en la Junta General de Accionistas de
Bancoe Pastor, S.A. celebrada el dia 26 de marzo de
2010 se adoptd, en relacidn con el Punto 6° del Orden
del Dia, el acuerdo que se transcribe a continuacién:
wrge _ Autorizacidén al Consejo de Administracidén,

con facultad de sustitucidn, para que, con sujecidn a
las disposiciones legales aplicables, y previas las
autorizaciones que sean legalmente necesarias pueda,
en el plazo méaximo legal, en una o varias veces, bien
directamente bien a través de sociedades especifica-

mente constituidas, participadas al cien por cien por

Banco Pastor y, en su caso, con otorgamiento de ga-

rantia plena por el Banco, emitir toda clase de obli-
gaciones, bonos simples, bonos subordinados, cédulas
hipotecarias, cédulas territoriales, bonos no conver-

tibles, pagarés, cesiones de todo tipo de derechos de

{n
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crédito para realizar titulizacidn a través de fondos

de titulizacidn constituides al efecto, participacio-

. nes preferentes, asi como cualesgquiera otros titulos

analogos gque reconozcan o creen deuda, simples o con
garantia de cualquier clase, subordinados o no, a ti-

po fijo o variable, en euros ¢ en cualquier clase de

divi

zag, en una o varias emisiones de iguales o dife-~
rente¢s caracteristicas, con duracidn temporal o inde-

, ¥ en las demas formas y condiciones que esti-

General de Accionistas de fecha 23 de abril de
putorizdandole ademds para solicitar su admisidn
zacidn oficial. —————————--— e m -
El Consejo de Administracion solicita autoriza-
a la Junta para que, con sujecidén a lo dispuesto
por él articule 319 del Reglamento del Registro Mer-
cantil y demds disposiciones legales aplicables, y
previas las autorizaciones que sean necesarias, en el
plazo mdximo legal de cinco afos, bien directamente,
bien a través de sociedades especificamente consti-
tuidas, participadas al cien por cien por el Banco ¥y,
en su caso, con otorgamiento de garantia plena por
Banco Pastor, la Socliedad pueda emitir toda clase de

titulos que reconozcan o creen deuda, cualesqguiera
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BRE'

que sea su modalidad ¢ caracteristicas. ————-————————.

En virtud de la autorizacidn que se propone, el
Consejo de Administracidn podrd acordar la realiza-
cion de emisiones cuando lo considere necesario para
la Sociedad y determinar las caracteristicas de cada
emisidn, dentro de los limites y en las condiciones
establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas, sin
necesidad de tener que obtener previamente autoriza-
cion de la Junta, autorizacidén que ahora de acuerdo
con la Ley, se solicita de forma genérica en los tér-
minos y condiciones sefalados, obteniéndose asi, con
el respaldo de la Junta, una mayor agilidad operati-
va, en beneficio de los intereses sociales. ——-~—————-

La Junta General acuerda, por mayoria, con el vo-
to favorable de 64.623.819,43 acclones, que represen-—
tan el 93,682% del capital social presente: —————————

I. Autorizar solidariamente al Consejo de Admi-
nistracidn con expresa facultad de sustitucidén en la
Comision Delegada o en cualquiera de sus miembros pa-

ra que, con sujecion a las disposiciones legales
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aplicables, y previas las autorizaciones que sean le-
galmente necesarias, pueda en el plazo mdximo legal,
en una o varias veces, ya directamente ya a través de
sociedades especificamente constituidas, participadas
al cien por cien por el Banco y, en su caso, con

otorgamiento de garantia plena por Banco Pastor,

acqgrdar la emisidn de toda clase de obligaciones, bo-
no simples, bonos subordinados, cédulas hipoteca-
rids, cédulas territoriales, bonos no convertibles,
Xealizar titulizacidn a través de fondos de tij-
i6n constituidos al efecto, participaciones
tentes, asi como cualesquiera otros titulos and-—
JOs que reconozcan o creen deuda, simples o con ga-
rantia de cualquier clase, subordinados o no, a tipo

fijé o variable, en euros o en cualquier clase de di-
visas, en una o varias emisiones de iguales o dife-
rentes caracteristicas, con duracion temporal o inde-
finida, y en las demds formas Y condiciones que esti-

* me convenientes, sustituyendo la autorizacidn de la
Junta General de fecha 23 de abril de 2009, autori-
zdndoles ademds para solicitar su admisién a cotiza-

cidén oficial., ——-——=—-n ———e___ . ___

II. Se faculta asimismo solidariamente al Consejo
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de Administracidn con expresa facultad de sustitucidn
en la Comisidén Delegada o en cualgquiera de sus miem-
bros, para solicitar la admisidn a cotizacidn oficial
de los titulos que se emitan, tanto en las Bolsas de
Valores nacionales como extranjeras. —~-————————== ———

III. Se les faculta igualmente para gue, con ple-
nas facultades de sustitucidén cualguiera de ellos
puedan delegar a favor de la Comisidén Delegada, del
Consejero Delegado o de cualquiera de los miembros
del Consejo de Administracidn de la Sociedad, asi co-
mo otorgar poder a favor de cualquier Apoderado del
Banco, para suscribir cuantos documentos publicos o
privados sean precisos para la ejecucidn del acuerdo
adoptado con la mdxima amplitud de facultades, pu-
diendo subsanar, 1interpretar y completar el acuerdo

en lo que sea necesario para su plena vigencia y eje-

I

cucidn.
II. Que en la reunién del Consejo de Administra-
cidén de Bance Pastor, S.A., convocada mediante carta

de fecha 18 de marzo de 2010, y validamente celebrada
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en A Coruna, el dia veintiséis de marzo de 2010, bajo
la Presidencia de D. José Maria Arias Mosquera y con
la concurrencia de la totalidad de sus miembros: D.
Jorge Gost Gijén, D. Marcial Campos Calvo-Sotelo, D.
Jogé Luis Vazquez Marifio, D. Fernando Diaz Fernandez,
D) José Arnau Sierra, D. Joaquin del Pino cCalvo-
Saqtelo, D. Gonzalo Gil Garcia y D. Miguel Sanmartin

Lgsada, presentes, para tratar los asuntos del Orden

dgl Dia: 1°) Clasificacién de los Consejeros; 2°)
ignacién de Cargos; 3°) Delegacidén de Facultades a

K@\S—E)DE
_6} L PRIV del Presidente y del Vicepresidente; 4°) Compo-—

e\\'“ ﬁ D [

de Comisiones; 5°) Delegacién de Facultades a

IR g O

Prima de Emisidén; 7°) Delegacién en el Presidente vy
en la Comisidén Delegada para que puedan hacer efecti-
vos los Puntos del Orden del Dia de la Junta General
de Accionistas y 8°) Asuntos Varios, entre otros, se
tomaron los siguientes acuerdos: ——-————mmo o ___

"“DELEGACION EN EL PRESIDENTE Y EN LA COMISTION

DELEGADA PARA QUE PUEDAN HACER EFECTIVO EL PUNTO 6°

DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

DE FECHA 26 DE MARZO DE 2010.- El Presidente, a la

vista de la situacidén de los Mercados Financieros y

10
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con objeto de disponer de la mdxima agilidad operati-
va, propone, y el Consejo, por unanimidad aprueba,
que, conforme al acuerdo de la Junta General de Ac-—
cionistas del Banco, celebrada el dia 26 de marzo de
2010, en relacién con el punto 6° del Orden del Dia
("Autorizacién al Consejo de Administracidén, con fa-
cultad de sustitucidn, para que, con sujecidn a las
disposiciones legales aplicables, y previas las auto-
rizaciones que sean legalmente necesarias pueda, en
el plazo maximo legal, en una o varias veces, bien
directamente bien a través de sociedades especifica-
mente constituidas, participadas al cien por cien por
Banco Pastor y, en su caso, con otorgamiento de ga-
rantia plena por el Banco, emitir toda clase de obli-
gaciones, bonos simples, bonos subordinados, cédulas
hipotecarias, cédulas territoriales, bonos no conver-
tibles, pagarés, cesiones de todo tipo de derechos de
credito para realizar titulizacidn a través de fondos
de titulizacion constituidos al efecto, participacio-

nes preferentes, asi como cualesquiera otros titulos

11
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andlogos que reconozcan o creen deuda, simples o con
garantia de cualquier clase, subordinados O no, a ti-
po fijo o variable, en euros o en cualquier clase de
divisas, en una o varias emisiones de Iguales o dife-
rentes caracteristicas, con duracidn temporal o inde-
finida, y en las demds formas Yy condiciones que esti-

onvenientes, sustituyendo la autorizacion de la

tRtizacidn oficial”), se delegue en el Presidente 3%
Comisién Delegada, solidariamente, la facultad
utar, hasta la celebracidn de la proxima Junta

l, el contenido de dicho punto, con la mdxima

pecto cuantos documentos piublicos o privados sean
DPrecisos, con un limite mdximo de 6.000 millones de
EULOS . ¥ m
ITI.- Que los acuerdos mencionados en los exposi-
tivo I y II anteriores fueron elevados a publico en
escritura autorizada por mi, el infrascrito Notario,
el dia 26 de marzo de 2010, numero 825 de protocolo.
IV.- Que el Consejo de Administracién de Banco

Pastor, S.A. en su reunién del dia 23 de julio de

12
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autorizar la constitucidn de un fondo de

2010, acordd
(PYMES) ,

titulizacién de Pequefias y Medianas Empresas
segun resulta de certificacién expedida por don Mi-

guel Sanmartin Losada como Secretario de dicho Conse-
jo, con el Visto Bueno del Presidente, don José Maria
Arias Mosquera, gue me entrega, cuyas firmas advero y

dejo unida a esta matriz.
V.- Que, hasta la fecha, el limite de las emisio-
nes realizadas no supera el limite antes senalado de

seis mil millones de euros.
— Y en virtud de los acuerdos mencionados,

VI.
OTORGA

En ejercicio de las facultades delegadas, ACUERDA

la constitucién de un fondo de titulizacidn de acti-

.
vos que en principio tendrda la denominacidn de TDA

,_f___wm“
/ -'-\“.“‘K‘."N‘_w‘\-‘—‘ h

Fondo de Titulizacién de Activos o

FTPYME PASTOR 9,
con relacién al

cualquier otra que se determine vy,

mismo DECIDE:
Ceder los derechos de crédito derivados

Primero:
créditos u otro tipo de activos credi-

de préstamos,

13
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ticios (en adelante, los “"Derechos de Crédito”), que
hayan sido concedidos por BRanco Pastor, S.A. (en ade-
lante, indistintamente, el “Cedente” o “"Banco Pas-
tor”) a todo tipo de empresas no financieras domici-
liadas en Esparfia, preferentemente Pequenas y medianas
empresas (en adelante, “PYMES”), a un fondo de titu-

lizagidén de activos de naturaleza cerrada por el ac-—

El Fondo seri constituido, gestionado Yy re-
presentado por una sociedad gestora de fon-
dos de titulizacién (en adelante, la “So-

ciedad Gestora”). Se ha solicitado la con-

cesion de un aval del Estado Espafiol para
alguna de las series o clases de los bonos
de titulizacién (en adelante, los “Bonos”)
que se prevén emitir., ———-—w——— . __________
- El Fondo se constituira al amparo de lo
previsto en la Orden PRE/3/2007, de 10 de
enero sobre Convenios de Promocién de Fon-
dos de Titulizacién de Activos para favore-

cer la financiacién empresarial (en adelan-

14
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te, la “Orden PRE/3/2007”) y estara sujeto

al régimen legal previsto en la correspon-

diente escritura de constitucidn del Fondo

(en adelante, la “Escritura de Constitu-

{ cidén”) y demas normas legales que le sean
de aplicacidén., ———————————-mmmmmmm

- El importe maximo de los Derechos de Crédi-
to a ceder al Fondo sera de QUINIENTOS

MILLONES DE EUROS (500.000.000 €), (dicho

i importe sera el correspondiente al princi-
pal pendiente de amortizar de los présta-
mos, sin incluir los intereses). ————=—----

- La cesion de todos y cada uno de los Dere-
chos de Crédito referidos se efectuara de
forma pura e incondicional y por la totali-
dad del plazo remanente hasta su vencimien-
to, en los términos previstos en el articu-
lo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, por el gue se regulan los fondos

de titulizacion de activos y las socliedades

o . 15
RB2768464
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gestoras de fondos de titulizacién (en ade-

lante, el “Real Decreto 926/1998") . —————__

- La cesidn de los Derechos de Crédito con
garantia hipotecaria podrd instrumentarsec
mediante la emisién de los instrumentos
contemplados en la Ley 2/1981, de 25 de

- marzo, de regulacién del Mercado Hipoteca-
rio y/o en el Real Decreto 716/2009, de 24
de abril, por el que se desarrollan deter-

minados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de

marzo, de regulacién del mercado hipoteca~
rio y otras normas del sistema hipotecario
y financiero, para que sean suscritas en
nombre vy representacién del Fondo por la

Sociedad Gestora y para su agrupacidn en el

activo del Fondo. Dichos instrumentos po-
dran estar representados tanto por titulos
unitarios como por titulos mialtiples. La
cesién de los Derechos de Crédito sin ga-
rantia hipotecaria, en su caso, se formali-
zara en documento contractual que acredite
el negocio de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 926/1998., ———m-we———o__.

Segundo: APODERAR a D®. Gloria Hernandez Garcia,

16



AC5453333 -

Directora General Financiera, con D.N.I., 50.296.987-
N, D. Antonio Mufioz Calzada, Direclor de Gestidén Fi-
nanciera del Balance, con D.N.I., 51.396.956-Y y D.
Fernando Durante Pujante, Director de Tesoreria, con
. D.N.T., 50.820.050-D, todos ellos mayores de edad,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, proce-
da en nombre de Banco Pastor, S.A. a cljecutar el
acuerdo anterior a través de todas las gestiones, ac-
tos, contratos y representaciones que el mismo exija,

guedando especialmente facultados para: —-——-=—=--———==

1 = Seleccionar los Derechos de Crédito objeto
1 de la cesidn al Fondo., ——————————m——— - m———
X - Determinar la totalidad de las condiciones
\ de la cesidén, en los términos gque estimen
\ necesarios o conveniente, incluyendo, en el
caso de los Derechos de Créditec con garan-—
tia hipotecaria inmobiliaria, las condicio-
nes de la emisidén de los instrumentos rese-
fiados anteriormente, gue no hayan sido es-

tablecidas en el presente acuerdo. ——--—-—-—---

17
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Comparecer ante un notario junto con los
representantes debidamente autorizados de
la Sociedad Gestora para otcrgar la Escri-
tura de Constitucidén del Fondo, con las ca-
racteristicas que se han descrito anterior-
mente, o las nuevas acordadas, una vez ob-
tenida la verificacién Y registro por la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, la “"CNMV”) del folleto infor-
mativo correspondiente, asumiendo las obli-
gaciones que estime oportunas en relacién
con la citada constitucién del Fondo, asi
como elevar a publico el presente acuerdo.

Realizar cuantos actos Y otorgar cuantos
documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en rela-
cidén con la cesién de los referidos Dere-
chos de Crédito, incluyendo la emisiédn de
los titulos resenados anteriormente median-
te los que se instrumenta la cesién de los
Derechos de Crédito con garantia hipoteca-
ria, como en relacién con la constitucién

del Fondo, en los términos vy condiciones

que consideren adecuados, todo ello con

18
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vistas a la agrupacién de los mismos en di-
cho Fondo. ————=———=———=—-———=———-s- o m— e
- Otorgar cuantos documentos piblicos o pri-
vados y demas contratos (de crédito, preés-

tamo, administracidén, depdsito vy custodia

e

de activos, garantias, agencia de pagos,
intermediacién financiera, de depdsito,
permuta financiera, aseguramiento y/0 sus-

cripcién y/o colocacidn, direccidén o simi-

lares) requiera la estructura del Fondo,
todo ello en relacién con la funcién de
Banco Pastor como cedente de los Derechos
de Crédito o como emisor de los instrumen-
tos que movilizan los Derechos de Crédito
con garantia hipotecaria asl como en rela-
cién con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que Banco

Pastor, S.A. asuma en relacidn con el Fon-

- Acordar las condiciones de administracidn o

19
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gestidon de los Derechos de Crédito cedidos
al Fondo. =——we—emme—
Presentar ante 1la CNMV, el Banco de Espana
© el Ministerio de Economia Yy Hacienda o
cualquier otra autoridad competente, los
documentos que la misma requiera en rela-
cidén con la cesién de los Derechos de Cre-
dito, con la emisién de los instrumentos
mediante los cuales se movilicen los Dere-
chos de Crédito con garantia hipotecaria,
con el otorgamiento del aval Yy con la cons-
titucién del Fondo. Entre otros se entende-
ra contenido en este apartado el Folleto
Informativo. —~=—~—oeeee
Una vez constituido el Fondo, sustituir los
activos, los titulos que se emitan por Ban-
co Pastor al objeto de instrumentar la ce-
$i6n de los Derechos de Crédito con garan-
tia hipotecaria o los restantes Derechos de
Crédito en las condiciones que se establez-
can en la Escritura de Constitucién del
Fondo. —-w—ommom e
Adaplar el contenido del presente acuerdo a

las precisiones que pudiese realizar 1la

20
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CNMV para el buen fin de la operacidén. ---

Tercero: Banco Pastor, S.A. podrd suscribir y/o
asegurar la colocacidén de los Bonos emitidos por el
Fondo, asi como cualquier otro instrumento represen-—
tativo del pasivo del Fondo, hasta un importe maximo
de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (500.000.000 €)}. —----
A estos efectos, se apodera a las personas indi-
cadas en el presente acuerdo para gue solidariamente
puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos docu-
mentos publicos o privados consideren necesarios o0
convenientes., ——————————— - m— e m e ——
Cuarto: Se autoriza a la Sociedad Gestora a uti-
lizar el nombre comercial de “Banco Pastor” o el nom-
bre “Pastor” a los efectos de la presente operacidn
de titulizacidn, —————mme s m e m
Hice las.reservas y advertencias legales, espe-
cialmente las relativas al articulo 5 de la Ley Orga-

nica 15/1999 de proteccidén de datos de caracter per-

Leo, por su eleccidn, al compareciente esta es-

21
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critura, redactada conforme a minuta presentada por
Banco Pastor, S.A., Cuyo consentimiento ha sido 1i-
bremente prestado vy yo el Notario doy fe de que el
presente otorgamiento se adecua a la legalidad v a 1la
voluntad debidamente informada del otorgante e inter-
viniente. La encuentra conforme, se ratifica y firma
conmigo, el Notario, que de su contenido, extendido
en gqnce folios de papel exclusivo para documentos no-
tariples, serie AC, nameros 4555825 y los diez ante-

ﬁcézg\ $ correlativos. DOY FE, ————wmmme—— o ___ . __

WG
p¥ ge , : . .
53'wmgﬁ%€ﬁz.gue la firma del compareciente. Signado y fir-
%J 0o
4
3
Q

exclisivo para documentos notariales, serie AC, nime-

ros 5444810 y los once anteriores correlativos. DOY

B e e .

22




AC5453330

MIGUEL SANMARTIN LOSADA, Consejero Secretario del Consejo de Administracion
de BANCO PASTOR S.A., domiciliado en A Corufia, Canton Pequefio namero 1, con N.ILF.
A15000128.

CERTIFICA:

Que en ta reunion del Consejo de Administracion de esta Sociedad, convocada mediante
carta de fecha 12 de julio de 2010, y validamente celebrada en A Corufia, el dia veintitrés de julio
de 2010, bajo la Presidencia de D. José Maria Arias Mosquera y con la concurrencia de ia
totalidad de sus miembros: D. Jorge Gost Gién, D. Gonzalo Gil Garcia, D. Marcial Campos
Calvo-Sotelo, D. José Luis Vazquez Marifio, D. Fernando Diaz Fernandez, D. José Arnau Sierra 'y
D. Miguel Sanmartin Losada, presentes y D. Joaquin del Pino Calvo-Sotelo, representado por el
Presidente, para tratar los asuntos del Orden del Dia: 1°) Informe y Propuestas del Presidente,;
2°) Informe y Propuestas del Vicepresidente Consejero Delegado; 3°) Informe del Presidente de la
Comisién de Control y Auditoria y 4°) Asuntos Varios, entre otros, se tomaron los siguientes
acyerdos:

“FONDO DE TITULIZACION DE PYMES.- El Presidente, D. José& Maria Arias, propone
y el Consejo, por unanimidad, acuerda autorizar la constitucion de un fondo de
titulizacion de PYMES. En este sentido, por unanimidad, se acuerda facultar a D. José
Maria Arias Mosquera, Presidente de Banco Pastor, S.A, a D. Jorge Gost Gijon,
Vicepresidente Consejero Delegado y a D. Miguel Sanmartin Losada, Consejero
Secretario del Consejo, y apoderar a Dona Gloria Hernandez Garcia, D. Fernando
Durante Pujante y a D. Antonio Mufoz Calzada, para que cuaiquiera de ellos,
indistintamente, proceda en nombre de Banco Pastor S.A. a ejecutar el presente
acuerdo a través de todas las gestiones, actos, contratos y representaciones que el
mismo exija.”

. Cl-A. 15000128

- Que para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar

D. José Maria Arias Mosquera, a D. Jorge Gost Gij6n, D. Gonzalo Gil Garcla, a D. Marcial

ampos Calvo-Sotelo, a D. José Luis Vazquez Marifio, a D. Fernando Diaz Fernandez, a D.

osé Arnau Sierra, a D. Joaquin del Pino Calvo-Sotelo y a D. Miguel Sanmartin Losada, para

ue en uso de las facultades que en este acto se les conceden pueda cualquiera de ellos,

actuando por si solo, otorgar los documentos publicos o privados que sean precisos a fin de
c3@plimentar los precedentes acuerdos.

Que antes de finalizar la reunion por el Secretario se procedid a la redaccion del acta la
cual, una vez leida fue aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto Bueno
del Presidente.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la presente certificacion en A
Corufia, a dieciocho de noviembre de dos mil diez.

V. B.
EL PRESIDENTE DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Hay dos firmas ilegibles
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ES COPIA de su original en donde queda anotada.
La expido para BANCO PASTOR, S.A., en doce folios de
papel exclusivo para documentos notariales, serie AC,
numeros 5453941 y los once anteriores correlativos,

en A Corufia, veinticuatro de Noviembre de dos mil
diez. Doy Fe. —=-oeeoe T T
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MIGUEL SANMARTIN LOSADA, Consegjero Secretario del Consejo de Adrministracion

de BANCO PASTOR S.A., domiciliado en A Corufa, Canton Pequefio numero 1, con N.LF.
A15000128

CERTIFICA:

Que en |a reunion del Consejo de Administracion de esta Sociedad, convocada mediante
canta de fecha 12 de julio de 2010, y vaiidamente celebrada en A Corufia, el dia veintitres de julio
de 2010, bajo la Presidencia de D José Maria Arias Mosquera y con la concurrencia de la
totalidad de sus miembros: D. Jorge Gost Gijén D. Gonzalo Gil Garcia, D. Marcial Campos
Calvo-Sotelo, D. José Luis Vazquez Marifo, D Fernando Diaz Fernandez, D. José Arnau Sierra y
0. Miguel Sanmartin Losada, presentes y D. Joaquin del Pino Calvo-Sotelo, representado por &l
Presidente. para tratar 10s asuntes del Qrden del Dia: 1°) Informe y Propuestas del Presidente:
29} Informe y Propuestas del Vicepresidente Consejero Delegado; 3°) Informe del Presidente de la
Comision de Control y Auditoria y 4°) Asuntos Varios, entre otros, se tomaron los siguientes
acuerdos

"FONDO DE TITULIZACION DE PYMES - El Presidente, D. José Maria Arias, propone
y el Consejo, por unanimidad, acuerda autorizar la constitucion de un fondo de
utulizacion de PYMES. En este sentido, por unanimidad, se acuerda facultar a D. José
Maria Anas Mosguera, Presidente de Banco Pastor, S.A., a D. Jorge Gost Gijon,
Vicepresidente Consejero Delegado y a D. Miguel Sanmartin Losada, Consejero
Secretario del Consejo, y apoderar a Dofa Gloria Hernandez Garcia, D. Fernando
Durante Pujante y a D. Antonio Mudoz Calzada, para que cualquera de ellos,
indistintamente, proceda en nombre de Banco Pastor S.A. a ejecutar el presente
acuerdo a través de todas las gestiones, actos, contratos y representaciones que el
mismo exija.”

- Que para cumphmentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar
a D Joseé Maria Arias Mosquera, a D Jorge Gost Gijon, D. Gonzalo Gil Garcia, a D. Marcial
Campos Calvo-Sotelo, a D. José Luis Vazquez Marifio, a D. Fernando Diaz Fernandez a D
Joseé Arnau Sierra. a D. Joaquin del Pino Calvo-Sotelo y a D. Miguel Sanmartin Losada, para
que en uso de las facultades que en este acto se les conceden pueda cualquiera de ellos,
actuando por si solo, otorgar los documentos publicos privados que sean precisos a fin de
cumplimentar los precedentes acuerdos.

Que antes de finalizar la reunion por el Secretario se procedié a la redaccion del acta la
cual una vez leida fue aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto Bueno
del Presidente.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la presente certificacion en A
Corufa, a dieciocho de noviembre de dos mil diez

VvV B.
Eil. PRESIDENTE DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION
//.ﬂ

i

irmado ilesible

Firmado ilepible
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Anexo

Certificacion, elevada a publico, de
acuerdos del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora
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LEY DE TASAS 889
Documento no sujeto
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MANUEL RICH!I ALBERTI
NOTARIO
Serrano n® 30 28001 - MADRID
Tel.: 91 209 23 00 - Fax: 91 209 23 45
e-mail: fedatarios@notariaserrano30.com

PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES
NUMERO: TRES MIL DOSCIENTOS VEINTITRES. ——
En MADRID, a

diecinueve de noviembre del afio

dos mil diez.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notarioc de

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECE :

DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, mayor de

edad, de nacionalidad esparnocla, casado, con

domicilio a estos efectos en Madrid, Paseo de

Recoletos, numero 29, con Documento Nacional de

Identidad numerco 5399%158-T.

INTERVIENE :

En nombre y representacidén, como Secretario —no .

Consejero- del Consejo de Administracion, de

entidad denominada TITULIZACION DE  ACTIVOS,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A."

(en adelante, también, la “Sociedad”), de

nacionalidad esparniola, duracioén indefinida '

domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69.

T
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becactn

Constituida con la denominacidén de "Titulizacidén de

Activos, S.A.", mediante escritura otorgada ante el

Notario de Madrid, don Juan Romero-Girén Deleito,
el dia 12 de mayo de 1992, con el ntmero 842 de
protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja
numero M-71.066, inscripcidén 12; y en el Registro
de Sociedades de Fondos de Titulizacién con el
numero 3. Tiene el Cédigo de Identificacién Fiscal

namero A-80352750.

Manifiesta el sefior compareciente que la

/\ r
[ -
\\\ﬂcqu\ entidad que representa tiene por objeto social la

gestidén y administracién de fondos de titulizacién.

Manifiesta el compareciente que no existe
persona fisica alguna que ostente de forma directa
o indirecta la propiedad o control sobre mas del

25% del capital social de la compahiia por él

representada.—-

Esta facultado para este acto en virtud de su
cargo, Yy de acuerdos adoptados al efecto por el
Consejo de Administracién de la Sociedad, en su
sesion de fecha 22 de septiembre de 2010, segin me
acredita con una certificacidén, que me entrega vy

dejo incorporada a esta matriz, formando parte
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integrante de la misma, expedida el dia 19 de
octubre de 2010 por el sefior compareciente, Don
L,uis Vereterra Gutiérrez-Maturana, en 3u calidad de
Secretario del Consejo de Administracidn, con el
Visto Bueno del Presidente, Don Francisco Javier
Soriano Arosa, cuyas firmas constan debidamente

legitimadas.- - —

Los nombramientos de los citados cargos

derivan: _

_En cuanto al Secretario _del Consejo de

Administracién, Don Luis Vereterra Gutiérrez-

Maturana, de su designacidén por acuerdo del Consejo
de Administracién de fecha 27 de mayo de 1998,
elevado a publico dicho acuerdo por escritura
otorgada ante el Notario de Madrid Don Juan Romero-
Girén Deleito el dia 18 de junio de 1998, con el
numero 1.106 de protocolo, constando inscrito su
nombramiento en el Registro Mercantil de Madrid,

donde causd la insecripeién 2727 —

-En  cuanto al Presidente del Consejo de
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Administracidén, Don Francisco Javier Soriano Arosa,

de su designacién por acuerdo del Conseijo de
Administracién de fecha 27 de diciembre de 2007,
elevado a publico dicheo acuerdo por escritura
otorgada ante el Notario de Madrid Don Ignacio
Martinez-Echevarria Yy Ortega, el dia 27 de
diciembre de 2007, con el namero 1.849 de
protocolo, constando inscrito su nombramiento en el

Registro Mercantil de Madrid, donde causd la

inscripecién 482.

De copias autorizadas de las citadas escrituras,

que me exhibe, resultan sus facultades

representativas son, a mi juicio, suficientes para

K la presente protocolizacién de acuerdos sociales,

que se documenta en esta escritura.

Me manifiesta el compareciente que su

apoderamiento continta vigente, gque subsiste la

entidad a la que representa, y que no han variado

. las circunstancias identificativas de dicha
entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD: Le

identifico por su resefado Documento Nacional de

Identidad, vy tiene, a mi juicio, segun interviene,
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la capacidad legal necesaria para otorgar 1a

presente escritura ya calificada, y al efecto,———

OTORGA. :

Que protocoliza y deja elevados a escritura

publica todos y cada uno de los acuerdos que constan
en la certificacién que ha quedado unida a esta
matriz, y que se da en este lugar por integramente
reproducida a todos los efectos. En consecuencia:—-

PRIMERO.- Se acuerda constituir un' Fondo de
Titulizacién de Activos denominado “IDA FTPYME
PASTOR 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” o]
cualquier otra denominacidén qgue determine la
Sociedad Gestora (el Fondo), en los términos que
constan en la certificacién incorporada y que se da

or integramente reproducida a fin de e¢vitar
g

repeticiones innecesarias. - -

SEGUNDO: Se acuerda emitir, con cargo a dicho
Fondo, pagarés, bonos o cualesquiera otros valores
hasta un importe nominal maximo de QUINIENTOS

CINCUENTA MILLONES DE EUROS (550.000.000,00), en

AES567680
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los términos que constan en la certificacién

incorporada Y gue se da por integramente
reproducida a fin de evitar repeticiones
innecesarias.

TERCERO.- Se acuerda facultar solidariamente al
Presidente, Don Fracisco Javier Sorianco Arosa,
casado, mayor de edad con domicilio a estcos efectos
en Madrid calle Orense numero 69, con Documento
Naciconal de Identidad namero 112.190-1, al
Secretario Don Luis Vereterra Gutierrez-Maturana,
cuyos datos personales de identificacidén constan en
la comparecencia de esta escritura y al Director
General, Don Ramén Pérez Hernandez, mayor de edad,
divorciado, con domicilio a estos efectos en Madrid
calle Orense numero 69, con Documento Nacional de
Identidad numero 506%0697-P. asi como éonferir
poder especial, tan amplio vy bastante como en
Derecho sea necesario, a favor de Don José Luis
Dubois Aznal, soltero, mayor de edad con domicilio
a estos efectos en Madrid calle Orense numero 69,
con Documento Nacional de Tdentidad numero
50.807.466-Y y Dofia Maria Nieves Lara Candel,
casada, mayor de edad con domicilio a estos efectos

en Madrid calle Orense numero 69, con Documento
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Nacional de Identidad numero 51.378.547-C para que,
en los términos que constan en la certificacion
unida, puedan ejercitar, con caracter solidario,
todas y cada una de las facultades relacionadas en
la citada certificacion, en los términos que
resultan de la misma, a los que se hace remision en
1o necesario para evitar inutiles repeticiones.——

CUARTO: Se acuerda designar como Auditor de
Cuentas del referido Fondo a la firma
" pRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, sS.L.", cuyos
datos de identificacidn constan en certificacidn

incorporada Yy gue se da por integramente

reproducida.—-
Dicha entidad deberd aceptar su nombramiento en

documento aparte, de lo que yo, el Notario, advierto

al compareciente.

__  _OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dice y otorga.

Hago las reservas Yy advertencias legales.————

Formulo, igualmente, las reservas legales
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relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de
Proteccidén de Datos de Caracter Personal .m—

Permito al sefor compareciente la lectura de
ésta escritura, porque asi lo solicita después de
advertido de la opcién  del articulo 193 del
Reglamento Notarial. EIl sefor compareciente hace
constar gque por la lectura que ha practicado y por

mis explicaciones verbales ha quedado enterado y

\\\(_‘J\SCO Ay

SN debidamente informado del contenido del presente
X il PRIVS g,
WA e

instrumento publico Y que presta a éste su libre

consentimiento; y firma la escritura conmigo, el

Notario.
Yo, el Notario, doy fe de 1la identidad del
otorgante, de que a mi Juicio tiene capacidad %
legitimacidén, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad Y a la voluntad debidamente
informada del otorgante o interviniente. —

Del integro contenido de esta escritura,
extendido en cuatro folios del Timbre del Estado de
papel exclusivo para documentos notariales, serie
AD , numeros 9269563, 9269564, 9269565, vy el del

presente, yo, el Notario, DOY FE.

Sigue la firma del compareciente.- Signado:
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Manuel Richi Alberti.- Rubricados y sellado.—-—

NOTA: E1 diecinueve de Noviembre de dos mil
diez, expido copia para "TITULIZACION DE ACTIVOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIéN, S.A.",
YO ANTONIO MORENES GILES, NOTARIO DE MADRID,
actuando en sustitucién por imposibilidad
accidental de mi compafiero de <residencia y
despacho, DON MANUEL RICHI ALBERTI, en siete folios
del Timbre del Estado da papel exclusivo APRA
documentos notariales, serie AE, numeros 58567979 vy

los sels anteriores an orden correlativo

decreciente. Doy fe. AM.

— DOCUMENTACION UNIDA

T e
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Lo nurmerocidn del folio que contiana

TdA . la diligancio es. ADZ2R& 1306

Tituhzacién
i deActivos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD (&
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la Sociedad), con CIF A-80352750 y domicili 1
de Orense, 69, \

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 22 de septiembre de 2010 y debidamente convocado al efecto, se reunié a las 12:00
horas ¢l Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., en las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, estando presentes los siguientes

Consejeros:

fion de fa CNMY con el adimere 3

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha, representada por D. Francisco Jesis Cepeda Gonzélez
- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D* Raquel Mart{nez Cabaifiero

- D. José Carlos Contreras Gomez

- Caja de Ahorros del Mediterraneo, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

AERI L C‘

2L

Excusan su asistencia Caja de Ahorros Municipal de Burgos, por medio de su representante D. Vicente
Palacios Martinez, y Aldermanbury Investments Limited (J.P. Morgan), a través de su representante D,
Arturo Miranda Martin, delegando este tiltimo en el Presidente, quien aceptd dicha delegacion.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo. '

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y ¢l Presidente declaré vélidamente
constituido el Consejo de Administracién al concurrir presentes o representados la mayoria de los seftores
Consejeros, dando paso directamente a la discusién de los asuntos del Orden del Dfs, aprob&ndose por
unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, en relacion con la constitucién del Fondo “TDA FTPYME
PASTOR 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™:

“PRIMERO: Constitulr un Fondo de Titulizacion de Activos denominado “TDA FTPYME PASTOR 9,
FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS*, o cualquier otra denominacidn que determine la Sociedad
Gestora (el Fondo), conforme a lo previsto en la legislacién vigente, agrupando en el mismo Derechos de
Crédito con o sin garantia hipotecaria, cedidos por Banco Pastor, S.A, (el Cedente).

El importe maximo de los Derechos de Crédito a agrupar en el Fondo serd de hasta quinientos cincuenta
millones de euros (550.000.000.-€).

SEGUNDO: Realizar por cuenta del Fondo una emisién de pagards, bonos u otros valores de renta fija
por un importe nominal mdximo de hasta quinientos cincuenta millones de euros (550.000.000.-€).

TERCERO: Faculiar solidariamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al Secretario, D.
Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, y al Director General, D. Ramdn Pérez Herndndez, as{ como conferir
poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a favor de D. José Luis Dubois Aznal, con
D.N.I nimero 50.807.466-Y y D" Maria Nieves Lara Candel, con D.N.L nimero 51.378.547-C, para que
cualquiera de ellos indistintamente proceda en nombre de la Sociedad, a:

CIE - ABO3S 7750, Inscenta en el Regusizo Mercandil de Magrid, Tamo £.286, Libre 0, Hoja M- 71 088, Secrion B, Inscripcian 5.y en el Reghstra Espet

() Otorgar con el Cedente elllos contrato/s o escriturals de cesibn de los Derechos de Crédito a
integrar en el Fondo, en los términos y condiciones que estimen convenlentes o necesarios,

TdA  Titulizazion de Actives | Orense 69, 22 Planta 28020 Madric  t «34 917020808 | f.+34 91308 6854  www.tda-sgft.com
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(i) Ororgar la escritura publica de constitucién del Fondo Y cuantos contratos requiera la estructura
del Fondo (contratos de depdsito, de garantias, de apertura de cuentas corrientes, de permuta de intereses,
de préstamos, de lineas de crédito, etc ), en los términos y condiciones que consideren adecuados,

(iii)  Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los bonos o valores de renta fija a emitir
con cargo al Fondo, determinando su inscripcion en anotaciones en cuenta en Iberclear y cualesquiera
otros organismos de compensacidn y admisién a cotizacicn en cualesquiera mercados;

(v}  Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo;

(v)  Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacion
constitucion del Fondo, la cesidn de los Derechos de Crédito a integrar en el Fondo y las emisiones
valores a emitir por el Fondo,;

(vi)  Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los documentos que
sean precisos o convenientes para solicitar la admision a cotizacién de los valores que se emitan;

(vii) Durante la vida del Fondo, modificar, en su caso, la escritura de constitucicn del Fondo. y los
contratos de los que el Fondo sea parte, en los términos y condiciones que estimen convenientes o
necesarios; -

(viit) En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos © privados estimen
convenientes o necesarios para la ejecucidn y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

Las anteriores facultades se entenderdn conferidas en los términos mds amplios, y podrdn ser ¢jercitadas
por los apoderados en los términos y condiciones que en cada caso estimen convenientes o necesarios, con
Jacultad de sustitucidn, multi-representacidn o conflicto de intereses.

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo "TDA FTPYME PASTOR 9, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma PRICEWATERHOUSECOQOPERS AUDITORES, S.L. con
CIF B-79031290, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el mimero 50242."

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendid por unos momentos la .
sesion, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual lefda en presencia del
Consejo-es aprobada por unanimidad de los asistentes.

/'-7' \\

- Que con posterioridad a esa sesién no se ha adoptado ningun otro acuerdo que modifique, afecte o 2
condicione los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracién de TITULIZACION DE ACTIVOS, / o
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S$.A., contenidos en la presentef.

Certificacion.

tH

T
=G
-

Y para que conste a los efectos. Iggalqi,\expido la presente certificacion, en Madrid a 19 de octubre de 2010.

V° B° EL-PRESIDENTE EL SECRETARIO

Y,oMANUEL/
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./...RICHI ALBERTI, MNotario de Madrid y de su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de gue considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORIANO
AROSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, por el
cotejo gue efectio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el numero 1.244,

en el Libro Indicador numero 6.
En Madrid, a veintisiete de octubre de dos mil

o
X ¢

Gt v o

diez.

ACLA55519
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA ANOTADA.
PARA "TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", LA EXPIDO EN SIETE
FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO
PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERTIE AE, NUMEROS
5567682, LOS CINCO ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO
DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN MADRID, A
VEINTIDOS DE NOVIEMBRE DE DOS MIL DIEZ. DOY FE.

¢ PUBLICA
WOTARIAL
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0. Ramén Pérez Hernandez
Director General de
F‘" -*" *‘“““"‘i Titulizaclén de Activos, SGFT, S.A
Madrid 28020

\' 2 6 MOy, 2010
L REGISTREO DE SALIDA 14.D,
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Madrid, 25 de noviembre de 2010

Muy Serior nuestro,

Le notificamas que una vez examinada la documentacion remitlda sobre constitueidn de fondus de titullzaclon
de activos con emisidn de valores:

Fondo: TDA FTPYME PASTOR 9, F.T.A.
Emision: Bonos de titulizacién por importe de 440.000.000 euras
Sotiedad Gestora: Titullzaclén de Activos, 5.G.F.T.

con fecha 25/11/2010 el Vicepresidente de esta Comizicn Nacional del Mercado de Valares ha addoptado el
sigulente acuerde:

"Examinada lo documentacion correspondiente a la conititucion del Fondo de Titulizacidn de Activos con emisién de
valores de renta fijo remitda por la entidad Titullzadén de Actlvos, SGFT, §.A., y de conformidad con lo previsto en
los artleuios 18, 26, 27 y 92 de g Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Real Decreta 926/1998, de 14 de Mayo, §
de lo Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicocion, el vicepresidente de la Cornision Nacional del Mercado de
Vatares, en virtud de la delegacion que je ha sida conferida por acuerdo del Consejo de esta Comnisidn dz fecha 28/7/10,
ACUERDA:

Inscribir en los Registras Oficlales contemplades en el articulo 92 de |a Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de
los ouditores, los documentos acreditativos y ¢f falleto informativo correspondientes o la canstitucién del Fondo de
Tiutizacidn de Activos denorninado TDA FTPYME Pastar 9, FTA con emisién de bonos de titulizacion y promovido
porla entidad Titulizaclén de Actlvas, SGFT, 5.A.°

La Agencla Naclonul de Codificacion ha asignadon a la emision de referencla los sigulentes codigos ISIN coma
cédigas Unicos de dmbito internacional.

Serle Cadigo ISIN
Al ES0377106002
A2 (G) ES0377106010
B - ES0377106020
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DE MERCADOS

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de 3 tasa (Tarifa 1) cuya liquidacian, por un impor- | |

te de Impone 41.836,35 se adjuntara.
Director General de Mercadaos

Angel Benlto Benlto

Atentamente,
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“Administrador”, significa la entidad encargada de la administracion de los Préstamos. BANCO
PASTOR actuara como administrador de los Préstamos, sin perjuicio de su posible sustitucion
segun lo establecido en el apartado 3.7.1. del Modulo Adicional.

“Agencias de Calificacion”, significa Moody’s y DBRS.

“Agente Financiero”, significa la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestara los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, deposito de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y agencia de pagos en la Emisién de los Bonos.

“Aval” o “Aval del Estado”, significa el aval que otorgara el Ministerio de Economia y Hacienda
al Fondo, mediante Orden Ministerial, por un importe de DOSCIENTOS CINCUENTA
MILLONES (250.000.000) de euros para garantizar el pago de intereses y principal de los Bonos
de la Serie A2(G).

‘AIAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.
ANCO PASTOR?, significa “BANCO PASTOR, S.A.”

Bonos”, significan los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B emitidos con cargo al
Fondo.

*Bonos de la Serie A1”, significan los bonos emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de SESENTA Y DOS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (62.500.000) integrada por
SEISCIENTOS VEINTICINCO (625) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario.

“Bonos de la Serie A2(G)”, significan los bonos emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES (250.000.000) de euros integrada por
DOS MIL QUINIENTOS (2.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Clase o Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de CIENTO VEINTISIETE MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(127.500.000€), integrada por MIL DOSCIENTOS SESTENTA Y CINCO (1 .275) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Cedente” o “Entidad Cedente”, significa BANCO PASTOR.
“Certificados” o “Certificados de Transmisién de Hipoteca”, significa los instrumentos en
virtud de los cuales se cederan al Fondo los Préstamos Hipotecarios, que seran emitidos por el

Cedente y suscritos por el Fondo en la Fecha de Constitucion.

“CNMV?”, significa Comision Nacional del Mercado de Valoes.
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“Contrato de Apertura de la Cuenta de Reinversion”, significa el contrato de apertura de la
Cuenta de Reinversion que se celebrara entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y Banca March.

Asimismo, también significard el contrato de apertura de la Cuenta de Reinversidon que se
celebrara entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCO PASTOR,
en el supuesto de que se dieran las condiciones de calificacion establecidas en el apartado
3.4.4.1.b) del Médulo Adicional, y a través de la cual se realizarian en cada Fecha de Cobro, todos
los ingresos que el Fondo debiera recibir del Cedente.

“Contrato de Direccién y Suscripcion de la Emision de Bonos”, significa el contrato de
direccion y suscripeion de la Emision de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, con BANCO PASTOR.

«Contrato de Préstamo Subordinado FR1”, significa el contrato de Préstamo Subordinado de
caracter mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
y Banco Pastor, destinados a la dotacién parcial inicial del Fondo de Reserva, firmado en la Fecha
de Constitucton.

“Contrato de Préstamo Subordinado FR2”, significa el contrato de Préstamo Subordinado de
caricter mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
y Banco Pastor, destinados a la dotaci6én parcial inicial del Fondo de Reserva, firmado en la Fecha
de Constitucion.

«Contrato de Préstamo Subordinado FR3”, significa el contrato de Préstamo Subordinado de
caracter mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
y Banco Pastor, destinados a la dotaci6n parcial inicial del Fondo de Reserva, firmado en la Fecha
de Constitucion.

“Contrato de Préstamo Subordinado para Desfase y Gastos Iniciales”, significa el contrato
que regula el Préstamo Subordinado para Desfase y Gastos Iniciales, celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCO PASTOR.

«“Contrato de Servicios Financieros”, significa el Contrato de Servicios Financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero regulando la Cuenta de
Tesoreria y la agencia de pagos del Fondo.

“Cuenta de Reinversién”, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo e¢n Banca March, a
través de la cual se realizaran en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe
recibir del Cedente.

Asimismo, significara la cuenta abierta a nombre del Fondo en BANCO PASTOR, a través de la
cual se realizarian en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que cl Fondo debe recibir del
Cedente, en el supuesto de que se dieran las condiciones de calificacion establecidas en ¢l apartado
3.4.4.1.b) del Médulo Adicional.
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“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en el Agente Financiero a
nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en ¢l Contrato de Servicios Financieros, a traves de
la cual se realizan todos los pagos del Fondo.

“Cuentas del Fondo”, significa la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de Reinversion.

“DBRS”, significa DBRS RATINGS LIMITED, e interviene como una de las Agencias de
Calificacion del riesgo crediticio de los Bonos.

“Derechos de Crédito”, significa los derechos de crédito a agrupar en el activo del Fondo
derivados de los Préstamos concedidos por BANCO PASTOR a los Deudores.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que se hayan encontrado en
cualquier momento (i) en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de débitos
vencidos (para el calculo del impago se consideraran periodos enteros, es decir, un mes de impago

corresponde con el retraso de los débitos vencidos de hasta treinta (30) dias, y asi correlativamente
para los meses sucesivos), (ii) en ejecucion, en su caso, de la garantia de los mismos, o (ii1) que

#Derechos de Crédito No Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados como Derechos de Crédito Fallidos.

“Deudores”, significara los titulares de los Préstamos transferidos al Fondo.

“Dia Habil” significa todo el que no seca festivo en Madrid capital o inhabil del calendario
TARGET?2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Documento de Registro” significara el documento de registro de valores de titulizacién que
formara parte del Folleto y que estara elaborado conforme al anexo VII del Reglamento 809/2004.

“Emisién” significa la emision de Bonos.

“Emisor” significa el Fondo.

“Entidad Suscriptora”, significa BANCO PASTOR.
"Entidad Directora’, significa BANCO PASTOR.

“Escritura de Constitucion™, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, cesién de
los Derechos de Crédito y Emision de Bonos.
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“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depdsitos
interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por bancos, entre
los mas activos de la zona Euro. El tipo es cotizado en base al computo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET), expresado con tres cifras decimales.

“Factores de Riesgo”, significa el apartado del Folleto en el que se describen los principales
riesgos ligados (i) al Emisor, (ii) a los valores y (iii) a los activos que respaldan la Emision.

“Fecha de Cobro”, sera cada Dia Habil. En cada una de estas fechas se realizaran las
transferencias del Cedente, como administrador de los Préstamos, a la Cuenta de
Reinversion. En el supuesto que el Cedente alcance una calificacion crediticia para su riesgo a
corto plazo de P-1 por Moody’s, dichas transferencias pasaran a realizarse de forma mensual,
los dias 20 de cada mes, o en el caso de que éste sea inhabil, el Dia Habil inmediatamente
anterior.

“Fecha de Calculo” significard la fecha en que la Sociedad Gestora calculara la cantidad que el
Cedente le tendria que haber entregado por las cantidades recibidas de los Derechos de Crédito
durante el Periodo de Cdlculo anterior o en caso de no ser éste Dia [labil, el Dia Habil
inmediatamente anterior. La primera Fecha de Calculo sera el 20 de enero de 2011.

“Fecha de Constitucion”, significa la fecha de constitucion del Fondo, es decir el 26 de
noviembre de 2010.

“Fecha de Desembelso”, significa el 1 de diciembre de 2010, dia en que se debera desembolsar €l
importe efectivo por la suscripcion de los Bonos y abonarse el valor nominal de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo.

“Fecha de Determinacion”, serd ¢l segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, y
significa la fecha en la que la Sociedad Gestora determinara el Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente,

“Fecha de Notificacion”, significara la fecha en la que se notificardn los importes a pagar en
concepto de principal ¢ intereses a los titulares de los Bonos, es decir, el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa los dias 22 de enero, abril, julio y octubre de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 22 de abril de 2011.
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“Fecha de Suscripcion”, significa el 30 de noviembre de 2010, fecha en la que la Entidad
Suscriptora suscribira el 100% de la Emision de Bonos.

“Folleto”, significa, conjuntamente, el Documento de Registro, Nota de Valores y Modulo
Adictonal a la Nota de Valores.

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo™, significa la fecha de amortizacién definitiva de los
Bonos, es decir, el 22 de julio de 2053 o, si este dia no tuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fondo”, significa TDA FTPYME PASTOR 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
“Fondo de Reserva”, significara ¢l fondo de reserva constituido en la Fecha de Desembolso con

cargo al importe del Préstamo Subordinado FR1, Préstamo Subordinado FR2 y Préstamo
Subordinado FR3, conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.1. del Médulo Adicional.

“Fondo de Reserva Inicial”, significard el Fondo de Reserva inicial, por un importe igual a
SESENTA Y NUEVE MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (69.500.000€).

Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion
¥ Liquidacion de Valores, S.A,

>

2
&
Informe de Auditoria”, significa el informe de auditoria realizado por PRICEWATERHOQUSE
COOPERS AUDITORES, S.1.. para la Sociedad Gestora sobre los Préstamos que se agruparin en
el Fondo, con el objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto

926/1998.
“IVA”, significa el Impuesto sobre el Valor Afiadido.
“Ley Concursal”, significara la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

“Ley de Enjuiciamiento Civil”, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

“Ley del IVA”, significard la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en su redaccion actual.

“Ley de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010, significa la Ley 26/2009, de 23
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010.

“Ley 3/1994”, signitica la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espaiiola
cn materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.
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“Iey 19/1992%, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

“Moody’s” significa “Moody’s Investors Service Espana, S.AY

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva”, significa el nivel requerido del Fondo de Reserva en
cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.2. del Mddulo
Adicional.

“«Orden de 10 de enero de 20077, significa la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los
convenios de promocién de fondos de titulizacién de activos para favorecer la financiacion
empresarial.

«Orden de Prelacion de Pagos”, significa el orden en el que se aplicaran los Recursos
Disponibles del Fondo, para atender las obligaciones de pago o retencién del mismo descrito en el
apartado 3.4.6.2.2. del Médulo Adicional.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion”, significa el orden en el que se aplicaran los
Recursos Disponibles del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la liquidacion del
Fondo descrito en el apartado 3.4.6.3. del Médulo Adicional.

“Periodo de Calculo”, significard un periodo que coincide con el mes natural. Excepcionalmente
el primer Periodo de Calculo serd el comprendido entre la Fecha de Constitucion y el ultimo dia
de! mes de diciembre de 2010.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida,
y finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

“Periodo de Devengo de Intereses de los Préstamos Subordinados”, significa los dias efectivos
existentes en cada trimestre comprendido entre los dias 22 de enero, abril, julio y octubre,
incluyendo el primero y excluyendo el {ltimo, con independencia de que dichos dias sean Dias
Habiles.

“préstamos”, significa los préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito agrupados en
el activo del Fondo y, conjuntamente, los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos No
Hipotecarios.

“préstamos Hipotecarios”, significa los Derechos de Credito derivados de préstamos
hipotecarios.

«préstamos No Hipotecarios”, significa los Derechos de Crédito derivados de préstamos no
hipotecarios.
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“préstamo Subordinado FR1”, significa el préstamo otorgado por Banco Pastor al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado FRI, firmado en la Fecha de
Coustitucion.

“préstamo Subordinado FR2”, significa el préstamo otorgado por Banco Pastor al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado FR2, firmado en la Fecha de
Constitucion.

“Préstamo Subordinado FR3”, significa ¢l préstamo otorgado por Banco Pastor al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado FR3, firmado en la Fecha de
Constitucion.

“Préstamo Subordinado para Desfase y Gastos Iniciales™, significa el préstamo otorgado por
BANCOQO PASTOR al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado
para Desfase y Gastos Iniciales.

o “PRICEWATERHOUSE COOPERS”, significa PRICEWATERHOUSE COOPERS
R

CO

ating de DBRS?”, significa el rating publico asignado por DBRS o en caso de no existir la
aloracion interna realizada por DBRS.

“Real Decreto 116/1992>, significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles.

“Real Decreto 1310/2005”, significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que s¢
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacidn de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pablicas de venta
o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.
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“Recursos Disponibles”, significan en cada Fecha de Pago la suma de (i) cualquier cantidad que,
en concepto de intereses ordinarios o de demora y reembolso de principal, corresponda a los
Préstamos agrupados en el Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a csa Fecha de Pago, a excepcion de la Primera Fecha de Pago que
seran los cuatro (4) Periodos de Calculo inmediatamente anteriores)); (it) las cantidades que
compongan en cada momento ¢l Fondo de Reserva; (iii) los rendimientos producidos por dichos
importes en la Cuenta de Reinversién; (iv) en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo correspondientes a los Préstamos agrupados en el mismo (correspondientes a
los tres (3) meses naturales inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, a excepcion de la
Primera Fecha de Pago que seran los cuatro (4) Periodos de Calculo inmediatamente anteriores);
(v) El importe del Préstamo Subordinado para Desfase y Gastos Iniciales que no hubiera sido
utilizado hasta la primera Fecha de Pago; (vi) Adicionalmente, se consideraran Recursos
Disponibles, las cantidades depositadas en cada momento en la Cuenta de Reinversion, para ¢l
pago de los conceptos referidos en el orden niimero (i) del Orden de Prelacion de Pagos
establecido en el apartado 3.4.6.2.2. del Orden de Prelacion de Pagos y en el apartado 3.4.6.3 del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, en las fechas (distintas a las Fechas de Pago) en que
dichos conceptos sean exigibles; (vii) Los rendimientos producidos por dichos importes en la
Cuenta de Tesoreria. Adicionalmente, los tenedores de los Bonos dispondran, en su caso, de la
cantidad dispuesta con cargo al Aval del Estado que le fuere abonada al Fondo, y que se aplicara
de conformidad con lo previsto en el apartado 3.4.7.2 del Médulo Adicional

“Reglamento 809/2004” significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril
de 2004.

“Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”, significa la suma del principal pendiente de
vencimiento a la Fecha de Constitucidén del Fondo, de los Derechos de Crédito.

“Saldo Inicial de los Préstamos”, significa la suma del principal pendiente de vencimiento a la
Fecha de Constitucion del Fondo, de los Préstamos.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos™, significa la suma del principal pendiente de
vencimiento mas el principal vencido y no pagado a una fecha de todos los Bonos que integran
cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito”, significa la suma del
principal pendiente de vencimiento mas ¢l principal vencido y no pagado a una fecha de todos los
Derechos de Crédito.
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«Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos”,
significara el saldo nominal pendiente de cobro de los Derechos de Crédito Fallidos acumulado
desde la Fecha de Constitucion del Fondo, sin deduccion de las posibles recuperaciones de esos
Derechos de Crédito Fallidos.

«Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Préstamos Fallidos”, significara el
caldo nominal pendiente de cobro de los Préstamos Fallidos acumulado desde la Fecha de

Constitucion del Fondo, sin deduccion de las posibles recuperaciones de esos Préstamos Failidos.
| «Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa la suma del principal no
vencido de los Bonos de cada una de las Series.

«Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Crédito”, significa el importe
de principal no vencido de los Derechos de Crédito.

«Serie Al”, significa los Bonos de la Serie Al emitidos con cargo al Fondo.
erie A2(G)”, significa los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al Fondo.

kSerie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa TITULIZACIC)N DE ACTIVOS, S.G.F.T,S.A.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, vanable trimestralmente y con
pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses que sera el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia y (ii) un margen para

cada una de las Series segun el detalle del apartado 4.8. de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa el tipo de interés de referencia de los Bonos, conforme
ce establece en el apartado 4.8. de la Nota de Valores.

«TIR?, significa la tasa interna de rentabilidad.

«Titulo Multiple”, significa el titulo miltiple representativo de los Certificados.




Anexo
Relacion de Préstamos Hipotecarios y
Relacion de Préstamos no Hipotecarios
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Banco Pastor

PASTOR, S.A.

| presente titulo multiple representa novecientos i
ertificados de Transmisién de Hipoteca con un valor
sscientos dos millones treinta y un mil sesenta y seis ¢
intimos (202.031.066,86 €) sobre novecientos cuarenta y
potecarios (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios™)
ASTOR, S.A. (en adelante el “Emisor™), con domi
zquefio, 1, La Corufia, C.LF. A-15000128, e inscrita en
a Corufta, al tomo 91, libro 3, seccion 37, hoja n°. 33, fo
statutos a la Ley de Suciedades Andnimas mediante s
1te el Notario de La Corufia D, Francisco M. Ordofiez an, en fecha 26 de
dio de 1990, con el namero 1808 de su protocolo, fhscrita en el Registro
fercantil de La Corufia el dia 29 de agosto de 1990, al fomo 783 del archivo,
sccién general, folio 1, hojan® C-519, inscripeion 1%

enta y nueve (949)
ominal total igual a
0s con ochenta y seis
ueve (949) préstamos
emitidos por BANCO
lio social en Cantén
Registro Mercantil de
o 107, que adaptd sus
itura plblica otorgada

1 presente titulo nominativo multiple se emite a favjr de TDA FTPYME
ASTOR 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTJVOS, representado y
iministrado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., TEDAD GESTORA
F FONDOS DE TITULIZACION, con domicilio en drid, Orense, 69, NIF
/80352750 e inscrita en ¢! Registro Mercantil de Madri§ al Tomo 4.280, Folio
70, Seccion 8, Hoja M-71.065.

os Certificados de Transmisién de Hipoteca representadgs en el presente Titulo
faltiple se rigen por la Ley 2/1981, de 25 de marzd tal y como ha sido
wdificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, la Ley #/ 1994 de 14 de abril y
| Real Decreto 716/2009,

. Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipote

as caracteristicas de los Derechos de Crédito de ivados de Préstamos
lipotecarios de los que participan los Certificados de Tihnsmision de Hipoteca
:presentados en el presente Titulo se describen en el anexp al mismo.

. Caracteristicas bésicas de los Certificados de Trans ision de Hipoteca

‘ada uno de los Certificados de Transmision de Hipotdgea representados ¢n el
resente Titulo Miltiple participa, a partir de la presenteffecha. en el 100% del
rincipal pendiente de vencimiento de cada uno de los ovecientos cuarenta 'y
ueve (949) Derechos de Crédito derivados de Préstanfos Hipotecarios cuyas
aracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, a partir de la
resente fecha, un interés igual al tipo de interés nominaljque devengue, en cada
jomento, ¢l préstamo hipotecario en cuestion.

por el mismo plazo
rivados de Préstamos

o0s Certificados de Transmisién de Hipoteca se emit
sstante de vencimiento de los Derechos de Crédito
lipotecarios participados y dan derecho 2 su titular a pegibir la totalidad de los
agos que, en concepto de principal ¢ intereses deverfeados ordinarios y de
emora, asi como cualquier otro pago que se derive de losjpréstamos hipotecarios,
acluyendo los derivados de cualquier derecho cesorio tales como,
ademnizaciones derivadas de pélizas de seguro, pagos fectuados por posibles
arantes, con la excepeién de comisiones por reclamaciof de recibos impagados,
omisiones de subrogacién, comisiones de amortizacionkancelacion anticipada,
si como cualquier otra comision o suplido.

a entidad emisora practicara sobre los pagos que dbrresponda efectuar al
wrticipe en coneepto de intereses las retenciones que dptablezca la legislacion
igente.

i abono al participe de las cantidades recibidas por lafentidad emisora de los
worrespondientes prestatarios por los conceptos anteriotfnente mencionados, se
fectuard en cada Dia Habit. Todo ello sin perjuicio defque la totalidad de las
:antidades que reciba la entidad emisora de los Derechos e Crédito derivados de
réstamos  Hipotecarios, por los conceptos anterifmente  mencionados,
:orresponden al participe desde el momento en que sean T cibidos.

TIPLE REPRESENTATIVO DE NOVECIENTOS CUARENTA Y NUEVE
ICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR BANCO
FAVOR DE TDA FTPYME PASTOR 9, FONDO DE TITULIZACION DE

3. Falta de pago del deudor

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores
ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgard .
garantias o avales ni incumird en pactos de recompra de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

La ejecucion del préstamo comresponde a la entidad emisora y al titular del
Certificado de Transmision de Hipoteca en los términos establecidos en el Articulo
31 del Real Decreto 71672009,

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Centificado de Transmision de Hipoteca
tendra accidn ejecutiva contra la entidad emisora para la efectividad de los
vencimientos de la misma por principal ¢ intereses, siempre que €l incumplimiento
de tal obligacion no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del préstamo.

4. Custodia y administraciém

De acuerdo con lo previsto en el articulo 26.3 del Real Decreto 716/2009, 1a entidad
emisora conserva la custodia y administracion de los Derechos de Crédito derivados
de Préstamos Hipotecarios y vendra obligada a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efeetividad y buen fin de los mismos.

5. Transmisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titulo Maltiple csth limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos por el piblico no
especializado.

Los titulares de los Centificados de Transmision de Hipoteca deberan notificar a la
entidad cmisora las transferencias de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
asi como los cambios de domicilio, a efectos de 1a inscripcion de dichos datos en &l
Libro especial a que se refiere el articulo 32 del Real Decreto 716/2009. El adquirente
debera también indicar a la emisora una cuenta de pago. ’

Ninguna responsabilidad sera imputable a la entidad emisora que efectie las
notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que figure en sus libros
como Gltimo titular del Centificado de Transmision de Hipoteca y ¢n el domicilio de
dicho titular que conste en aquéllos.

6. Varios

En caso de destruccion, sustraceion, pérdida o extravio del presente Titulo Multiple
se estara a lo dispuesto en la normativa aplicable.

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho a solicitar
de la entidad emisora la emision de nuevos titulos unitarios o mdltiples
representativos de uno o varios Certificados de Transmisién de- Hipoteca de lox
representados por el presente Titulo Muiltiple, que le seran canjeados por éste.

A efectos del presente documento, "Dia Habil" significa todo el que no sca festivo
en Madrid capital o inhébil del calendario TARGET2 (Trans European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System). '

La entidad emisora y el titular en cada momento de los Certificados de Transmision
de Hipoteca se someten expresamente 2 los Juzgados y Tribunales dc Madrid para
cualquier cuestion que pueda suscitarse cn relacion con los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

En La Coruiia a 26 de noviembre de 2010

BANCO PASTOR , S.A.

Firmado ilegible . Sellado.

D. José Maria Arias Mnsquera
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Anexo
Memorangfum Interno sobre Concesion
de Préstamos
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PAPEL EXCLUSIVO AR 20T MENTOSR

1. INTROPDUCCION

A continuacion se refleja la estructura organizativa y funciones de la Estructura
de Riesgos, cor] descripcion de las competencias de las diferentes unidades que la
componen:

(" DIRECTORA

| GENERAL DE

1
POLITICA Y,
OPERATIVADE::

La Estructura df Riesgos tiene encomendadas las siguientes funciones:

- Dirigir p coordinar la gestion del riesgo de crédito tanto del Banco como
el de 13 empresas del grupo financiero, con una visidn global y tinica y
que pefmita abordar los planes de crecimiento en un marco estable y
sostenigo como una mejora de la eficiencia.

- Propongr las lineas de actuacion para definir la politica del riesgo de
crédito

- Gestiorjar y administrar la politica del riesgo de crédito.

- Y defirfir y asignar atribuciones para la concesion y administracién del
riesgo de crédito de acuerdo con la delegacion que le ha sido conferida.

- Con ellfin de facilitar la consecucion en el tiempo de dos objetivos

irrenungiables:
o) Garantizar la solvencia del Grupo
o Dar valor al accionista

A) Direccién dg Concesion de Riesgos

- Analisi§, evaluacion y/o sancion de las operaciones de riesgo que, de
acucrdq con las atribuciones vigentes, no pueden ser resueltas por las
unidadgs del Negocio correspondientes.

- Asesorrniento a las unidades de Negocio en los aspectos de andlisis y
evaluadion del riesgo.




Personal:

1
6
8
4

1

Practicamente
titulaciones: In
de Empresas,
experiencia en

Direct
Gestords

Analistgs senior
Analistgs junior

Adminitrativo de apoyo.

todo el personal tiene formacién académica, siendo las
enieria, Econdmicas, Empresariales, Administracién y Direccion

tanto los gestores como los analistas senior con amplia
evaluacidn y seguimiento del riesgo.

B) Direccion dq Control de Riesgos

Potencipr el Control de Riesgos, haciéndose cargo de las funciones de
Prevengion, Seguimiento del Riesgo y Recuperaciones.

Propuegta, control y seguimiento, tanto en el Banco como en las
Sociedddes del Grupo Financiero, de que las estructuras de riesgo sean
las adefuadas en cada momento y aporten la maxima eficiencia, tanto
desde g aspecto de la seguridad como de la respuesta agil y eficaz como
elemenjo diferenciador de la competencia.

De la direccionfde control de riesgos también dependen las unidades de:

1-Prevencion

Definirflos. criterios de corte del Sistema de Prevencion para adecuar la
carga trabajo generada a las capacidades de analisis de Concesion,
tanto eq Servicios Centrales como en Direcciones Regionales y Oficinas.

Identififar los sectores conflictivos y las carteras mas vulnerables en cada
momergo.

Propongr las politicas para la aplicacién de dictamenes.

Particippr en la Comision de Prevencion donde se dictamina sobre los
cliented y se marcan las politicas a seguir, previo estudio de los informes
realizados por Concesion.

Hacer yn seguimiento del cumplimiento de las politicas definidas y de la
evolucipn de la cartera de inversion analizada.

Evaluagla efectividad de las herramientas de anticipacion a la mora.

Supervipar las labores de prevencién realizadas en las Direcciones
Regionples y la Red de Oficinas.

Apoyarfel montaje de operaciones de Préstamo Promotor y control de las

disposi'[iones parciales.
Petgonal:

o Prevencion:
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1 Director
2 Gestores
3 Técnicos Responsables.

Todo el personal tiene formacion académica, siendo
las  titulaciones:  Econémicas, Derecho y
Empresariales.

o Control de Promotores:
1 Gestor
5 Técnicos

Titulaciones: Licenciados en Empresariales, Ciencias
Econdmicas, Administracién de Empresas y Master
en Direccion y Gestion de Empresas Constructoras ¢
Inmobiliarias (MD]I).

ersion lrregular

r y administrar los criterios y politicas de recuperacién de la
ign irregular: posiciones con desfase y activos dudosos.

ir las cargas de trabajo derivadas de los desfases y expedientes a
r los distintos organos implicados en la gestién de la inversién
en funcién de los parametros objetivos acordados.

directamente el recobro de aquellos riesgos que presentan un
y/o estan en situacién de morosidad y que le hayan sido
s en funcion de los parametros en vigor, ’

ar propuestas de clientes con inversion irregular de acuerdo con
ifuciones vigentes. :

el desempefio de la labor de gestidn de inversion irregular
lada por los centros dependientes.

ar el desempefio de las agencias externas de recobro implicadas
ceso de recuperaciones.

idar a los diferentes actores involucrados en la gestién de procesos
s (Direcciones Regionales, Abogados externos, Asesoria Juridica
cedores externos) y realizar un seguimiento directo de
ados procesos judiciales.

nalistas Senior

ikticamente todo el personal tiene formacién académica, siendo las
aciones: Econémicas, Derecho, Empresariales, y Administracion
receién de Empresas.




- Regstructuraciones:

o Personal:
1 Gestor
4 Técnicos

Formacion Académica: Especializacién en formacién
econdmica financiera e idiomas.

- Centro de Soluciones F inancieras:
o Personal:

1 Gestoras

5 Técnicos

Formacion académica: licenciadas en Ciencias
econdmicas y empresariales, licenciada en ADE vy
Formacidén Profesional en grado superior.

C) Unidad de valilacién interna

Principales funcio

es:
Identificar Jos usos relevantes de los modelos internos, tanto regulatorios
como de g¢stion.

Opinar solre su utilidad y efectividad para dichos usos, no limitandose a
analizar log aspectos metodolégicos, sino también verificando que se
cumplen I¢s requisitos minimos establecidos por la regulacion para
utilizar losfenfoques avanzados. La Unidad de Validacion debe emitir
una opinidh propia sobre los elementos esenciales de un sistema
avanzado de gestion del riesgo (metodologias, documentacién, datos
usados, asgectos cuantitativos y cualitativos -test de uso y reporting,
Alta Direccion, controles internos- asi como el entorno

)y de forma expresa sobre los aspectos que se pretendan
odificar de los modelos de riesgo.

seguimiento continuo de los modelos.

s procedimientos de riesgos, incluyendo las metodologias,
uados a la estrategia y el perfil de riesgos de la Entidad.

aprobar o
Realizar u
Evaluar si
son los ad

Todo el personal tiene formacién académica, siendo las
titflaciones: Econdmicas, Administracién y direccion de empresas
y Matematicas.

D) Unidad de mocrlo de riesgos

Principales funcio

es:
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Coordinarf impulsar la ejecucion del Plan Director de Basilea, y como
parte espedifica de este trabajo, desarrollar y hacer el seguimiento, para
cada una dp las carteras relevantes del Banco, de los modelos IRB; ya sean
para uso rdgulatorio o para la gestion interna de la entidad.

Definir lasLnéh’icas de rentabilidad ajustada a riesgo, que toman como
input, entrp otros, los pardmetros mencionados anteriormente.

Definir unjmodelo de capital econémico adecuado para la Entidad y las
pruebas dg stress necesarias para permitirnos identificar de forma
efectiva log principales riesgos que el Banco podria tener si se dieran
determinaqos escenarios adversos, asi como cuantificar su impacto en el
conjunto df la Entidad.

Implemenfar un sistema de informacion de Riesgos que permita, a todos
los nivelesde gestién, tener un conocimiento adecuado de su cartera de
riesgo credjticio,

- Peigonal:
1 [ Rrector
3 stores

5 Analistas senior
5 Analistas junior

Todo el personal tiene formacién académica, siendo las
titfaciones: Econémicas, Administracién y direccion de
empresas, Matematicas, Fisicas e Ingenierias.

E) Unidad de politigas y operativa del riesgo

Principales funcio

€5:

Gestonar Jps sistemas destinados a la sancién y prevencion de riesgos y,
, de todos los scorings, reactivos y proactivos, en vigor y los
rrollen en el futuro.

r las politicas de riesgos en la operativa del Banco. Las
riesgos seran definidas conjuntamente con la Direccion de
utilizaran como elemento basico, aunque no tnico, las

:s que arrojen los modelos IRB (acrénimo de la expresion
ernal Rating Based", esto es, basados én modelos internos) que
Unidad de Modelos de Riesgos.

jorar de forma continua los procesos de gestion de riesgos y
miéntas que los soportan: sistema de expedientes, control de
s, simulacion e implantacién de politicas de riesgos,

ajustada al riesgo, etc.

corporar la vision cliente en toda la operativa de riesgos.

Concesiéon
calificacio
inglesa "In
desarrolle
Seguir y
de las herr
atribucion
rentabilid
Integrar e

- Petsonal:




1. INTRODUCCION

A continuaciér] se refleja la estructura organizativa y funciones de la Estructura
de Riesgos, corf descripcion de las competencias de las diferentes unidades que la
componen:

DIRECIORA
- CENEAAL b
‘RIESEOS:

POLITICAY. 7
- OPERATIVA DE
L RIESBOS. i

i

La Estructura de Riesgos tiene encomendadas las siguientes funciones:

- Dirigir  coordinar la gestion del riesgo de crédito tanto del Banco como
el de 1§ empresas del grupo financiero, con una vision global y tnica y
que pefmita abordar los planes de crecimiento en un marco estable y
sosteniflo como una mejora de la eficiencia.

- Propon}r las lineas de actuacion para definir la politica del riesgo de
crédito

- Gestiofgar y administrar la politica del riesgo de crédito.

- Y defifir y asignar atribuciones para la concesién y administracion del
riesgo de crédito de acuerdo con la delegacion que le ha sido conferida.

- Con elffin de facilitar la consecucidén en el tiempo de dos objetivos

irrenungiables:
o) Garantizar la solvencia del Grupo
o Dar valor al accionista

A) Direccion d¢ Concesion de Riesgos

- Analisi}, evaluacion y/o sancidén de las operaciones de riesgo que, de
acuerdg con las atribuciones vigentes, no pueden ser resueltas por las
unidadgs del Negocio correspondientes. -

- Asesorgmiento a las unidades de Negocio en los aspectos de analisis y
evaluadion del riesgo.
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Personal:
1 Direct
6 Gestorcl
8 Analist}s senior
4 Analist}s junior

—_—

Admingtrativo de apoyo.

Practicamente ftodo el personal tiene formacién académica, siendo las
titulaciones: Ingenieria, Econdmicas, Empresariales, Administracién y Direccion
de Empresas, Jy tanto los gestores como los analistas senior con amplia
experiencia en fa evaluacion y seguimiento del riesgo.

B) Direccién dq Control de Riesgos

- Potencipr el Control de Riesgos, haciéndose cargo de las funciones de
Prevengion, Seguimiento del Riesgo y Recuperaciones.

V\C\SCO M
sy, - Propuegia, control y seguimiento, tanto en el Banco como en las
PR gy X o ;
S K Sociedddes del Grupo Financiero, de que las estructuras de riesgo sean

las adefuadas en cada momento y aporten la méaxima eficiencia, tanto
aspecto de la seguridad como de la respuesta agil y eficaz como
elemenjo diferenciador de la competencia.

S LA

O-:\Ii.\l\qn it

De la direcciénpde control de riesgos también dependen las unidades de:

- 1-Prevencion

- Definirflos criterios de corte del Sistema de Prevencion para adecuar la
: carga trabajo generada a las capacidades de anilisis de Concesién,
‘ tanto e Servicios Centrales como en Direcciones Regionales y Oficinas.

- Identififar los sectores conflictivos y las carteras mas vulnerables en cada
momem}o.

- Propongr las politicas para la aplicacién de dictimenes.

- Particigpr en la Comision de Prevencion donde se dictamina sobre los
cliented y se marcan las politicas a seguir, previo estudio de los informes
realizaqos por Concesion.

- Hacer gn seguimiento del cumplimiento de las politicas definidas y de la
. evolucPn de la cartera de inversion analizada.

- Evaluagla efectividad de las herramientas de anticipaci6n a la mora.

Supervgsar las labores de prevencién realizadas en las Direcciones
Regionkles y la Red de Oficinas.

- Apoyarfel montaje de operaciones de Préstamo Promotor y control de las
disposiI[iones parciales.
- Peggonal:

o Prevencion:




1 Director
2 Gestores
3 Técnicos Responsables.

Todo el personal tiene formacion académica, siendo
las titulaciones: Econémicas, Derecho vy
Empresariales.

o Control de Promotores:
1 Gestor
5 Técnicos

Titulaciones: Licenciados en Empresariales, Ciencias
Econdmicas, Administracion de Empresas y Master
en Direccion y Gestion de Empresas Constructoras e
Inmobiliarias (MDI).

ersion Irregular

2-Gestion de

r y administrar los criterios y politicas de recuperacion de la
i§n irregular: posiciones con desfase y activos dudosos.

ir las cargas de trabajo derivadas de los desfases y expedientes a
r los distintos 6rganos implicados en la gestion de la inversion
en funcion de los parametros objetivos acordados.

directamente el recobro de aquelios riesgos que presentan un
y/o estan en situacién de morosidad y que le hayan sido
s en funcién de los pardmetros en vigor.

r propuestas de clientes con inversion irregular de acuerdo con
ifuciones vigentes.

el desempefio de la labor de gestién de inversion irregular
lada por los centros dependientes.

ar el desempeiio de las agencias externas de recobro implicadas
ceso de recuperaciones.

iar a los diferentes actores involucrados en la gestion de procesos
s (Direcciones Regionales, Abogados externos, Asesoria Juridica
eedores externos) y realizar un seguimiento directo de
ados procesos judiciales.

stores
13

Prafticamente todo el personal tiene formacion académica, siendo las
titufaciones: Econdmicas, Derecho, Empresariales, y Administracién
y Direccidn de Empresas.

nalistas Senior
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- Regstructuraciones;
o Personal:
1 Gestor
4 Técnicos

Formacién Académica: Especializacion en formacion
econdmica financiera e idiomas.

- Ceptro de Soluciones Financieras:
0 Personal:

1 Gestoras

5 Técnicos

Formacién académica: licenciadas en Ciencias
economicas y empresariales, licenciada en ADE y
Formacién Profesional en grado superior.

C) Unidad de validacién interna
Q{Sk 9\““3:15 g Principales funcioTes:
¢ Identificarfos usos relevantes de los modelos internos, tanto regulatorios

como de gdstion.

¢ Opinar solfre su utilidad y efectividad para dichos usos, no limitandose a
analizar log aspectos metodologicos, sino también verificando que se

5 requisitos minimos establecidos por la regulacion para

nfoques avanzados. La Unidad de Validacion debe emitir
una opinidh propia sobre los elementos esenciales de un sistema
avanzado qe gestion del riesgo (metodologias, documentacion, datos
usados, asgectos cuantitativos y cualitativos -test de uso y reporting,
papel de lq Alta Direccién, controles internos- asi como el entorno
tecnologicd) y de forma expresa sobre los aspectos que se pretendan
aprobar o sodificar de los modelos de riesgo.

¢ Realizar ug seguimiento continuo de los modelos.

» Evaluar si Jos procedimientos de riesgos, incluyendo las metodologias,
son los adgruados a la estrategia y el perfil de riesgos de la Entidad.

o

Todo el personal tiene formacién académica, siendo las
titugaciones: Econémicas, Administracion y direccién de empresas
v Matematicas.

D) Unidad de mo\Ielo de riesgos

Principales funcioges:




Principales funcio:

Coordinar p impulsar la ejecucion del Plan Director de Basilea, y como
parte espedifica de este trabajo, desarrollar y hacer el seguimiento, para
cada una d las carteras relevantes del Banco, de los modelos IRB; ya sean
para uso rdgulatorio o para la gestion interna de la entidad.

Definir las métricas de rentabilidad ajustada a riesgo, que toman como
input, entrf otros, los pardmetros mencionados anteriormente.

Definir un fnodelo de capital econémico adecuado para la Entidad y las
pruebas dg stress necesarias para permitirnos identificar de forma
efectiva loq principales riesgos que el Banco podria tener si se dieran
determinados escenarios adversos, asi como cuantificar su impacto en el
conjunto df la Entidad.

Implementhr un sistema de informacién de Riesgos que permita, a todos
los niveles fle gestion, tener un conocimiento adecuado de su cartera de
riesgo crediticio.

alistas junior

o el personal tiene formaciéon académica, siendo las
aciones: Econ6micas, Administracion y direccién de
resas, Matemaéticas, Fisicas e Ingenierias.

as y operativa del riesgo

e85

s sistemas destinados a la sancién y prevencion de riesgos y,

, de todos los scorings, reactivos y proactivos, en vigor y los

rrollen en el futuro.

r las politicas de riesgos en la operativa del Banco. Las

riesgos seran definidas conjuntamente con la Direccion de
utilizaran como elemento basico, aunque no tnico, las

s que arrojen los modelos IRB (acrénimo de la expresion

rnal Rating Based", esto es, basados en modelos internos) que
Unidad de Modelos de Riesgos.

jorar de forma continua los procesos de gestion de riesgos y

ientas que los soportan: sistema de expedientes, control de

s, simulacién e implantacion de politicas de riesgos,

ajustada al riesgo, etc.

corporar la visién cliente en toda la operativa de riesgos.

Concesion
calificacio
inglesa "In
desarrolle
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alistas senidr

alistas junior

0o el personal tiene formacién académica, siendo las
aciones: Econdmicas, Administracién y direccién de
resas, Matematicas

OS DE RESOLUCION Y FACULTADES DELEGADAS

rior jerarquico en la resolucidon de operaciones de riesgo es el
0S, que se reline semanalmente, no tiene establecidos limites en
orizar y estd compuesto por:

idente del Banco

sejero Delegado del Banco

ctora General de Riesgos

ctor General Comercial,

ctor de Direccién de Concesion de Riesgos.
ctor de Direccion de Control de Riesgos.

uelve las operaciones que exceden las atribuciones asignadas a
nos de decision en la escala jerarquica, establece politicas
iesgo, valora su comportamiento y evolucién, y fija las medidas
sc consideren mas convenientes en cada caso.

SOS DE CONCESION

las responsables de iniciar el expediente de estudio del riesgo a
citud del cliente. Si las facultades de la oficina para tramitar el
suficientes es la propia sucursal la que se encarga de autorizar la

Cuando una opfracion, junto con el riesgo que ya tiene en vigor el cliente o su

grupo empresatlal, supera las atribuciones asignadas a un determinado érgano de

decision (Ofic

a, Direccion Regional, etc.) éste analiza el riesgo, emite su

opinién y a centinuaciéon da traslado de la propuesta al drgano de decision
jerérquicament(l superior, y asi sucesivamente hasta llegar a un organo con

facultades sufi

entes para resolver.
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Las operaciongs de importe superior a 20 millones de euros y aquellas cuyo
riesgo del gruTo supere los 80 millones de euros se informan al Consejo de
Administracién

4. METODOL®GIA PARA EL ANALISIS Y LA CONCESION

alguna de las adtividades recogidas en CNAE, independientemente del tamafio de
su negocio (algonomos, profesionales liberales, pequefias, medianas y grandes
empresas, etc.)} se aglutina en el sistema de Acuerdos y Propuestas, que estd
especialmente disefiado para abarcar todo el abanico de acciones necesarias para
el estudio de §na operacion de riesgo: desde la solicitud hasta la resolucién,
incluyendo la igformacién intermedia necesaria para su anélisis.

Fl sistema Acferdos y Propuestas se componen de las siguientes aplicaciones
informaticas:

Balances / Terrenos y Edificios: Analiza los estados
financieros, realizando su comparacién con los de ejercicios
precedentes y facilitando de forma automaética tanto el calculo
de ratios, como su calificacion. Recoge los datos esenciales de
los bienes que posea la persona analizada (descripcion,
régimen de propiedad, valoracion, comprobacion registral,
cargas, etc.)

Informes del negocio: Informes que se posean de la persona y
del negocio que ésta explota. Se emplea un cuestionario en el
que se responde a preguntas relacionadas con las carteras de
clientes/proveedores, mercado y productos, gerencia, asi
como la experiencia obtenida en su relacion como cliente e
incluso informacion de fuentes externas.
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- Aplicacién de Grupos Empresariales: Contempla que en las
relaciones de dominio entre personas (que pueden ser tanto de
participacion societaria, como de no-participacion), se
produzca de manera automatica la formacion, modificacion o
baja de grupos empresariales. Aporta informacion agregada, y
desglosada para cada uno de.los miembros del grupo.

Aplicacién de Garantias: Registra los diferentes documentos
de garantia recogidos por el Banco para amparar los riesgos
otorgados a nuestros clientes.

Aplicacién de Expedientes de Riesgos: Coordinadora de la
informacion procedente de otras aplicaciones. Confecciona
! automaticamente el expediente de riesgos para su acceso de
forma sencilla y rapida.

4.2. SISTEMA} DE GESTION DEL RIESGO

La accidén masdecisiva en el control del riesgo es la seleccion del crédito en la
admisién, de fprma que scoring y rating son las piezas clave del sistema de
‘;\““';g',"s Fiy, gestion de riesgo. Desde 2002 se califican las operaciones de riesgo de empresas,
4 n Ve % con modelos. $e procedié al desarrollo del sistema de evaluacién a partir del

- estudio de los dxpedientes de riesgos de empresas/megocios grabados en bases de
datos de Bancq Pastor y se procedi a estudiar los comportamientos a efectos de
obtencr algorithos, elaborados con téenicas de regresidn logistica, que evaluasen
autométicamenll-:s los siguientes ‘T'ipos de Empresa:

V\G\SCO M

Auténomos: todas las personas fisicas con actividad
empresarial.

Microempresas: personas juridicas con ventas inferiores a los
750.000 euros y ademaés el riesgo global en Banco Pastor de
la persona juridica o del grupo de empresas al que pueda
pertenecer, no supere 1.000.000 euros.

Pequefias y Medianas Empresas: personas juridicas con
ventas entre 750.000 y seis millones de euros, o las que no
cumplen dicho parametro pero tienen un riesgo global en
Banco Pastor de la persona juridica o del grupo de empresas
al que pueda pertenecer superior a 1.000.000 euros.

Grandes Empresas: personas juridicas con ventas superiores a
seis millones de euros, con independencia del volumen de
ri¢sgo en Banco Pastor.

[.a definicién df mora utilizada para el andlisis abarca no s6lo los expedientes de
riesgos que hay] sido morosos, sino también los “no deseados™. Para calcular las
variables y elalforar el dictamen el Sistema toma automaticamente la informacién
que necesita dd Expedientes de Riesgo y de las demas aplicaciones relacionadas
con la informadidn de empresas.

Su dictamen esfesencialmente estadistico, si bien también incorpora algin criterio
de experto. '




El nivel de effciencia obtenida es muy alto, ya que estd basado en nuestra
historia, lo cuaha hecho posible que el nivel de denegados automaticos sea muy
bajo.

Una vez efecada la evaluacién se obtiene un dictamen que clasifica la
operacién comq: conceder, duda, probable denegar y denegar.

Las oficinas sdfo pueden sancionar operaciones con dictamen conceder y dentro
de las facultadeg otorgadas. '

Comentarios afftomaticos que complementan los dictaimenes del scoring: Como
informacion cpmplementaria al dictamen del scoring y como elemento
fundamental decision, el sistema presenta una serie de comentarios
automaticos enfforma de mensajes escuetos, cuyo fin es informar a los centros de
decision de las]principales debilidades que se hayan detectado en el analisis, a
efectos de que pntes de emitir su dictamen sopesen adecuadamente las mismas y
no omitan reflefionar sobre determinados aspectos esenciales del analisis.

Los modelos df scoring y rating de empresas se reestiman regularmente.

Seguimiento y fontrol de sistemas de calificacién: Mensualmente se obtienen a
través de Micrpstrategy una bateria de informes especialmente disefiados para
verificar el cofnportamiento de los sistemas de evaluacién que es analizada
mensualmente fn el comité de seguimiento, integrado por miembros de la Alta
Direccion y regponsables de la Direccidn de Riesgos, con el fin de adoptar las
decisiones opotfunas acerca de la politica de riesgo de crédito, en su caso.

Independientenfente de los informes periddicos mencionados, en cualquier
momento se efpcetia el despacho de aquellos aspectos puntuales que pudieran
tener incidencigs en los sistemas vigentes tan pronto como se conocen.

Los sistemas axfomaticos de evaluaciones se reestiman periddicamente.

Existen modelds de prevencion (particulares, autébnomos y pymes) que intentan
anticiparse a lamorosidad a través de una serie de alertas.
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Anexo
Copia del Informe de Auditoria de los
erechos de Crédito
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INTORILIE ESPECIAL SOBRE PRESTAMOS A TITULIZARAT RAVFS

24 de noviembre de

Titulizacion de Activ

Orense, 69 — 2% planfa

28020 Madrid

Muy sefiores nuestr

DE TDA FTPYME PASTOR 9
010

bs, 5.G.I°.T., S.A.

N

Conforme a los térmpos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 25 de octubre de 2010, v

en el marco de lo est
se regulan los Fondo
hemos procedido a
definidos por la Soci

blecido en el articulo 5.1.¢) del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
de Titulizacidon de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn,
alizar los procedimientos indicados a continuacion sobre los atributos relevanies
dad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos, 8.G.T.T., 5.A. referentes a los

derechos de crvédito

legrados en la cartera de préstamnos (en adelante, 1la “cartera” o la *Cartera

Previa”}) seleccionadgs para “TDA FTPYME Pastor g, F.T.A." (en adelante, “el Fondo™) al 25 de octubre
de 2010 (fecha de referencia).

A dicha fecha, la merfeionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de erédito, de los
que se extraerin los gue serdn objeto de cesion al Fondo por Banco Pastor, S.A. (en 1o sucesivo, la

“Entidad Cedente”) y
Cedente con terecerod

que tienen su origen en operaciones de préstamos realizados por la Tntidad
A la fecha de referencia su composicion era la siguiente:

a 25 de octubre de 2010

Origen de los Ders
de Crédito

Préstamos

En el curso de nuest
presente informe sol
titulizacion. Nuesiro
trabajos en relacion
Cuentas de Egpana.

Dado que este trabaj

chos Nuamero de Derechos de Principal pendiente de

Crédito vencimiento (Buros)
3.782 511.712.024,83

» trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en ¢l apartado 2 del
e los atributos relevantes que Vds. ban definido en el marco de la operacidn de
rabujo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacion para la realizacion de
ron procesos de titulizacion” emitida por ¢l Instituto de Censores Jurados de

no Liene la naturaleza de audiloria de cuentas ni se encuentra sometido a la Ley

19/1988, de Auditorip de Cuentas, no expresamos una opinion de auditoria en los tér mmm previstos

cn la citada normati

1.

Nueslro trabajo se hf basado, principalmente, en la informacién proporcionada por la Direccion de la

Entidad Cedente so

e la cual hemos llevado a cabo los procedimientos deseritos en el apartado 2 de

este informe, sin halgr realizado otros procediinientos sobre los registros de la Fntidad Cedente y

sobre la informacién

PricerwaterhouseCoopy
T: +34 015 684 400 F:

H. M. Mednd, hosy 842501 ot

de entidades externas [acilitada por la Entidad Cedente.

L’sz\uditores, S.L., Paseo de la Castelluna, 43, 28046 Mudrid , Espana
34 913 083 566, www.pwe.com/es

. tome 9,267 ibro B.O54. secoon 3' Inzcrda en of RO AC con of nimero 50242 - CIF: 8-72031290 1




Fl resumen del trabe
1. Técnicas de
Hemos Hevado a cab)
Sociedad Gestora de
téenicas de muestre

Las téenicas de mues
que mantiene undg ey
una conclusion sobr
(“muestra”) alde la

El “nivel de confianz,
respecto a una paut

preeision”). Tanto el
El muestreo de atril

- Obtencion de

- Verificacion (¢

o que hemos realizado y de sus resultados se expone # continuacion:
uestreo
determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos porla
a cartera de operaciones de finaneiacién a titulizar mediante la aplicacion de
por atributos. '
reo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacién
idad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y permiten obtener
dicha poblacion mediante el analisis de un nimero de partidas inferior
oblacién total.
" indica la-probabilidad de que el ndmero real de partidas con desviaciones
xistente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia ("nivel de
hivel de confianza como el nivel de precision se expresan en forina de porcentaje.
tos supone la:

na muestra aleatoria.

htejo con documentacion justificativa) de que las partidas que inlegran la muestra

rednen las caracteriTiu\s que se quieren comprobar en la poblacion.

- Extrapolacion

de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacion total.

lin cualquier caso, la
las poblaciones anali
o se hubiesen compr
aspectos gue hubier

Teniendo en cuenta

de la Entidad Cedse 1
poblacidén selecciona
hipotesis de que la p
aceptada.

e acuerdo con lo an

b técnicas estadisticas solo facilitan-estimaciones de las desviaciones exislentes en
-adas, conseguentemente, si se hubiesen utilizado niveles de confianza superiores
bado el 100% de la poblacién, podrian haberse puesto de manifiesto otros

sido incluidos en el informe, :

ue, de acuerdo con lo establecido por fa normativa en vigor, es responsabilidad
: el definir la poblacion de activos objeto de titulizacion y la homogeneidad de la
&, los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la
blacion a analizar sigue una distribucién de probabilidades generalmente

terior y 1o establecido en la Guia de Actuacion, para los atributos objeto de

revision que afectan
muestra utllizando

toda la poblacion (atributos del 1 al 16, inclusive), hemos determinado la
nivel de confianza no inferior al 99% y un nivel de precision no superior al 1%.

Por otra parte, para Ibs atributos relevantes objeto de verilicacion que afectan solo a una parte dela
poblacion (atributos frelacionados con la garantia hipotecaria, atributos del 17 al 21), el nivel de

confianza utilizado
muestras: una de 46
<On fianza anteriorm

1 sido de'g5% y el nivel de precision del 5 %. Esto supone la seleccion dos
operaciones y olra de 60 operaciones, correspondientes a tos niveles de
nte mencionados.




1a correlacion existg
muestras scleccionag
las muestias y los ni

Mueslra sobre la po

Ntmero de desviacic
en la muestra
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hte entre el ntimero de desviaciones observado en el analisis efectuado sobre las

as y el porcentaje maximo de desviacion estimado considerando los tamanos de
eles de confianza es el sipulente:

lacion total (461 operaciones)

% maximo de desviacidn estimado:
nivel de confianza 99% (461 operaciones con un saldo de 62.360.824,36
euros)

es

(3]

1

2

3

4
Submuesira sobre

Numero de desviaci
cn la muestra

No mnas del 1%

No mas del 1,44%
No mas del 1,82%
No mas del 2,18%
No mas del 2,52 %

operaciones)

% maximo de desviacidon estimado:
nivel de confianza 95% (60 operaciones con un salde de 8.450.165,55
curos)

9]

E= R R o I

2.

De la cartera de derg
Lécnicas estadisticas
operaciones y 60 op
62.360.824,36 curos

Muestra sobre la po

No mas del 5%

No mas del 7,92%
No mis del 10,50%
No mas del 12,93%
No mas del 15,27%

Alcance de fquestro trabajo y resumen de conclusiones

Chos de erédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion de las
las que se ha hecho referencia anteriormente, dos muestras aleatorias de 461
aciones con un saldo total pendiente de cobro a la fecha de referencia de

y 8.450.165,55 euros, respectivamenle.

aciéon total {461 operaciones)

Para cada uno de lo
procedimientos que
que, asimismo, se in

Propos

erechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevado a eabo los
e describen a continuacion en relacion con cada uno de los atributos relevaates
ican:

0 del Prestamo

Hemos verific
en el docume
préstamo ha s
ispana, y que
financiero sic

De acuerdo ¢
nivel de config
desviaciones 4

do con la informacién interna de la Entidad Cedente v con los datos que figuran
o de formalizacion de la operacién (escritura pitblica, paliza o contrato) que el
o concedido a empresas privadas no financieras o autonomos, domiciliades en
n ningiin caso se incluyen operaciones sindicadas, ni de arrendamiento

do el Cedente ¢l titular de pleno dominio de dichos préstamos.

1 lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo. con un
1za del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
h la poblacion por encima del 19%.

-
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2. Identifigacion del Prestatario

Hemos verificldo que el nombre ola razdn social y el NIF o el CIF del titular que consta en la
base de datos §e la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacion
del préstamo (pscritura publica, péliza o contrato) ro siendo ninguno de los muldreq eImpresas
del grupo de 14 Entidad Cedente o empleados de la Entidad Cedente.

De acuerdo cof lo indicado en el apartade 1 anterior y tos resultados de nuestro trabajo, conun
nivel de confighza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones ¢h la poblacidn por encima del 1%.

3. Acreditgcién de Pymes (en saldo)

Hemos verific
se ha concedic

do gue como minimo, el 50% del saldo nominal pendiente de la Cartera Previa,
ya pegueias y medianas empresas, de acuerdo con la definicidn de

microempresaf, pequeiias y inedianas empresas establecida por la Comisién Europea en su
Recomendacidn de 6 de mayo de 2003 relativa al niimero de trabajadores y al volumen de

negocio o bal
pequeias y m
Registro Merc
yenelcasod
la Entidad Ce

ce general anual. Para realizar esta verificacion se ha utilizado, en el caso de
lianas empresas, la informacidon mas actualizada existente en la base de datos del
ntil o de empresas dedicadas a la obtencién de este tipo de datos (Sabi, Informa),
as microempresas o autonomos la informacion existente en lag bases de datos de
nie.

De acuerde ol
nivel de confi
desviaciones e

lo indicado en e} apartado anterior 1y los resultados de nuestre trabajo, con un
173 del g9%, no se han puesto de manifiesto ineumplimientos que supongan
la poblacion por encima del 1%.

seleccionada, 446 préstamos 06,7% con un saldo tolal de §4.327.375,01 curos que
87,1% en términos de saldo vivo de ]a muesira seleccionada eorresponden a
ncedidas a pequeias y medianas empresas, mieroempresas y autonomos. Del

s préstamos, 194 presentan un saldo vivo de 16.596.700,43 curos y

auldnomos, 138 con un saldo vivo de 13.972.870,62 euros y corresponden a

, 114 presentan un saldo vivo de 23.757.803,96 a pymes.

De la muestra
representan u
operaciones ¢
conjunto de e
corresponden
niicroempresa
4. Transnision de los Préstamos

Hemos verificgdo que la documentacion en la que se formalizo el préstamo (escritura piblica,
poliza o contrito) no incluye restricciones a la libre transmision del mismo. En el caso de queno
fuera libremerfte transmisible sin el consentimicnto del deudor, hemos verificado que tal
congentimienth haya sido obtenido.

e acuerdo cof lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confignza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones eh la poblacién por encima del 1%.
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3. Fecha e Formalizacion del Préstamo

Hemos verific
base de datos
préstamo (es¢)

De acuerdo cg

do que son coincidentes la fecha de formalizacion del préstamo que figura en la
e la Entidad Cedente y la que figura en el documento de formalizacion del
itura piiblica, poliza o contrato), o con una diferencia inferior a 30 dias.

1o indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un

nivel de confignza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan

desviaciones d

1 la poblacion por encima del 1%.

6. Fecha d¢ Vencliniento del Préslamo

Hemos verific
base de datos
préstamo {esc
caso de haber
préstamo o bi
ina diferencis

do que son coincidentes la fecha de vencimiento del préstarno que figura en la
e la Entidad Cedente y 1a que figura en el documento.de formalizacion del

itura pablica, pdliza o contrato), o en la documentacidn adicional del mismo, en
xperimentado algiin reembolso anticipado con acortamiento del plazo del

n en caso de haberse ampliado como consecuencia de una renegociacion, o con
inferior a 30 dias.

De acuerdo cotx lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabaje, con un

nivel de confi:
desviaciones ¢

7. Plazo ¢

12a del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
1 la poblacién por encima del 1%.

amortizacion inicial

Hemos verific

do que el plazo de amortizacién inicial del préstamo desde la fecha e

formalizacién fue figura en la base de datos del Cedente no es inferior a un afio, y que coincide
con ¢l documgnto en que se formalizd el préstamo (Contrato, Péliza o Escritura Piblica),

De acuerdo cc
nivel de confi

lo indicado en el apartado anterior t y los resultados de nuestro trabajo, con un
za del 9%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan

desviaciones dh la poblacion por encima del 1%.

8. Tipo defnterds de Referencia

Hemos verific
interés variab
base de datos
del préstamo

do que el tipo de interés fijo o indice de referencia, en caso de préstamos a tipo de
. para la determinacion del tipo de interés final del préstamo que figura en la

¢ la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacion
sseritura piiblica, poliza o contrato) o bien en Ta documentacion adicional, en cazo

de acuerdo enfre las partes de modificacion de dicho indice.

De acuerdo cop Jo indicado en el apartado anterior 1 y los resultados de nuestro trabajo, con un

nivel de confi;
desviaciones ¢

wa del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimicntos que supongan
1 la poblacion por encime del 1%.
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9. Diferer

Hemos verifi
que figura en
de formalizac
documentacid
diferencial.

De acuerdo ¢
nivel de confi
desviacionés ¢

Yy

los puntos an
de la Entidad

el
o
]
2
)
W
<
&
|
=

De acuerdo ¢
nivel de confi
desviaciones

11, Impaort

ral del Tipo de Interés

do que el diferencial a aplicar sobre el tipo de interés de referencia del préstamo
hase de datos de la Entidad Cedente coincide con el indicado en el documento
n del préstamo (escritura ptblica, poliza o documento privadoe), o bien en la
adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho

1 lo indicado en el apartado anterior 1 y los resultados de nuestro trabajo, con un
nza del g9%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
la poblaciém por encima del 1,44%.

do que el tipo de interés aplicable a la fecha de referencia, segin lo‘indicado en
riores, al que se calculan lus cuotas, coincide con ¢l obtenido de Ia base de datos
edente,

lo indicado en el apartado anterior 1 y los resultados de nuestro trabajo, con un
24 del 99%, no se han puesto de manifiesio incumplimientos que supongan
la poblacién por encima del 1%.

inicial del Préstamo

Hemos veriﬁcldn que ef importe inicial del préstamo que figura en la basc de datos de la

Entidad Cede
{escritura pdh

te coincide con el que figura en el documento de formalizacion del préstama
ica, péliza o docwmento privado).

De acuerdo e
nivel de confi
desviaciones

12, Sal

Hemos verificl
informacién
resulta de esli
referencia, de
vencimientlo
formalizaciéon
caso de acuerd

De acuerde ¢t
nivel de confiz
desviaciones ¢

13. Retrasd

lo indicado en el apartudo anterior t'y los resultados de nuestro trabajo, con un
za del 99%, no s¢ han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
la poblacién por encima del 1,44%.

rtuct] cle

do que el saldo actual del préstamo a la fecha de referencia coineide con Ja

e consta en la base de datos de la Entidad Cedente y se corresponde con el que
nar dicho saldo en funcidn de la cuota de amortizacion del préstamo a la lecha de
tipo de interés vigente del préstamo a la fecha de referencia y de la fecha de
préstamo, cn funcidn de las condiciones cstablecidas en el documento de
Leseritura publica, poliza o conlralo privado), o-en ¢l documento adicional, en

0 entre las partes de modificacion de la operacion.

1 1o indicado en el apartado anterior 1 y los resultados de nuestro trabajo, con un
17a del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
h 1a poblacién por encima del 1%,

E ent el Page

Hemos verific

do-con los datos que constan en la base de datos de la Entidad Cedente, que, en

sU caso, las optraciones de financiacion 4 1a fecha de referencia no tienen retrasos en los pagos
§ .

porun plazo

perior a 30 dias,
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De acuerdo ¢
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1 lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo. con un

nivel de conflignza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimicntos que supongan

desviaciones ¢

14. Situaoer

Hemos verific
o documentag

1 la poblacion por encima del 1%.

do que con la informacién que dispone lu Entidad Cedente en sus bases de datos
6m interna, el deudor al que se le ha otorgado el préstamo no se encuentra en

situacion condursal a la fecha de veferencia.

De acuerdo CT)]O indicado en el apartado anterior 1 y los resultados de nuestro trabajo, con un

nivel de confis
desviaciones 6

5. Garant

7a del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
1 la poblacion por enciina del 1%.

15 Adicignales

Hemos vertfic

bdo que las garantias que figuran en el decumento de formalizacion del préstamo

{escritura pa t]ica. poliza o contrato) coinciden con las que figuran en la base de dalos de la

Entidad Cedc

te y presentan el siguiente tipo de garantia:

Nimero de Saldo
Tipo qe garantia Préstamos {Euros)
Hipotgearia 130 33.674.:205,27
No higptecaria _ 331 28.686.559,09

De acuerdo co

461 6:2.360.824,36

h 1o indicado en el apartado anterior 1y los resuitados de nuestro trabajo, con un

nivel de configza del 999%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan

desviacionces ¢

1 la poblacion por enchima del 1%.

16, Préstunfos reestructurados

tlemos verific

do con el documento de lormalizacion del préslamo (eseritura piiblica, poliza o

contratlo), que
como novacii

i los citados documentos no se incluyen clausulas expresas que los identifiquen
, prorroga o renegociacion de operaciones previas concedidas al mismo deudor

que se encontipse en situaciéon de mora o incumplimicnto, o concedidas en el marco de un
proceso concufsal del deudor para la refinanciacion de su deuda.

De acuerdo cop lo indicado en el apartado anterior 1y los resultados de nuestro trabajo, con un

nivel de confi

za del 69%, no se han puesto de manifiesto incmplimientos que supongan

desviaciones e la poblacion por encima del 1%.
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17, Direcct

antia hipotecaria (submuestra de 60 elemenlos)

n dela garantia del préstamo

Hemos verific

en la Eseriturs

do para cada préstamo hipotecario que el nitmero de finca registral o direccion

Pablica en la que se formalizd el préstamo y en el correspondiente Lcmﬁcado de

de la pmpieda]j hipotecada que figura en la base de datos del Cedente coincide con el que figura

lasacion, esta

e acuerdo cof

lo situada dicha finca en territorio espaiiol.

i lo indicado en el apartado anterior 1y Jos resultados de nuestro irabajo, con un

nivel de conhg:/a del 95%, no se han puesto de manificsto incumplimientos que supongan

desviaciones
18. Valor

Hemos verific

la poblacion por éncima del 5%.

. tasacion de la garantia del préstamg

hipotecada g

do para cada préstamo hipotecario que el valor de tasacién de la propiedad
figura en la base de datos del Cedente coincide con el valor que aparece en el

LLl’tiﬁCdd() de fasacion, emitido por un tasador, ingerito en ¢l Registro Oficial del Banco de
Espaiia bajo sg responsabilidad, que nos ha facilitado la Enlidad Cedente. En concreto, para las

viviendas que por el régimen de proteccion pablica que les sea de aplicacion, cuenten.con un

valor maximo e venta, ¢l valor de tasacién que se ha tenido en consideracién ha sido el valor

maximo de ve

ta.

De acuerdo CT lo indicado en el apartado anterior ¢ y los resuitados de nuestro rrabajo, con un

nivel de confia
desviaciones ¢

1za del 95%, no se han pueslo de manifiesto incumplimientos que supongan
1 ]a poblacion por encima det 5%.

19, Formollacion en inseripeién de la pperacién de financiacion garantizada mediants

h ipoleca

Hernos verific

ha formalizad
sobre el pleno
Cedente dispa
garantizadas
De acuerdo co
nivel de confiz
desviaciones o

20.

do para cada préstamo hipotecario que la hipoteca que garantiza el préstamo se
en Escritura Piiblica, estando la misma inserita en los Registros de 1a Propiedad
lominto de la propiedad hipotecada, con rango de priera hipo[eca 0 bien &}

e de documentacion acreditativa de la cancelacion econdmica de las deudas

r tas cargas con rango registral preferente a aquélla.

lo indicado en el apartado anterior 1 y los resultados de nuestro trabajo, con un
7a del 95%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
h1a poblacién por encima del 5%.

Relat:iéL saldo actual valyr de tasacion

Hemuos verific
que resulta de

do que el ratio saldo actual valor de tasacion de cada préstamo hipdtecario es ¢l
Hividir el saldo actual (eapital pendiente) de cada uno de los préstamos

hipotecarios, o

shre el valor de tusucion del inmueble hipotecado recogido en el wmﬁ('ddn de

tasacion siendp inferior a 145%.

De acuerda cofi lo indicado en el apartado anterior 1 y los resuliados de nuestro trabajo, con un
nivel de confignza del 95%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan

desviaciones e

h la poblacién por encima del 5%.
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21, DBien inrhueble terminado

Hemos verificgdo a partir de la informacion que consta en el certificado de tasacion o, en su
caso, en ¢l cerfificado final de obra y/o en la eseritura piiblica de formalizacion de 1a operacion
que todos los fienes inmuebles hipotecados se encuentran terminados.

De acuerdo cofp lo indicado en el apartado anterior 1 y los resuitados de nuestro trabajo, con un
nivel de confiahza del 95%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones e la poblacion por encima del 5%.

Como resultado del
pudieran suponer u

abajo realizado, les informamos que no hemos observado otras incidencias que
incumplimiento de los atributos indicados en los parrafos anteriores,

El alcance de nuestrd trabajo ha guedado circunscerito a la revision de los atributos relevantes
mencionados anteridemente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del
mismo la revision o gecucion de procedimientos adicionales sobre otra informacion que pueda estar
contenida en el folle

Nuestro informe se Ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo 5.1.¢) del
Real Decreto 926/19p8 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades GestorasHe Fondos de Titulizacion, en el marco de la operacidn de titulizacion
anteriormente indicgda, y, por tanto, no debera ser utilizado para ningiin otro fin, ni ser publicado en
otro folleto o documdgnto de naturaleza similar.

Atentameonte

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1,

Auntonio Grenio Hida
Socio

pose;
<




v) La Sociedad Gesjora realizara sus maximos esfuerzos por llevar a cabo la emisibn de los
Bonos y la comfraventa de los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion del
Fondo en la fornfa contemplada en el Folieto y en la Escritura de Constitucion;

(vi) La Sociedad Gedtora, en nombre del Fondo y en el suyo propio, conviene que salvo que
venga requerido Jpor ley, norma o reglamento aplicable o por autoridad competente, se
abstendra de replizar y de mandar realizar, y en la medida de sus posibilidades de
permitir, actuacignes como consecuencia de las cuales los Bonos no reciban una
calificacion de por S&P y de AAA por Fitch o sean objeto de rebaja en dicha
calificacion una vz otorgada;

(vii) La Sociedad Géstora, en nombre del Fondo, liquidara cualesquiera impuestos de
transmisiones y Jactos juridicos documentados u otros impuestos, tributos y tasas sobre
emisién, transacion, valor afiadido o similares, (inclusive gastos judiciales) en relacion
con cualquier ofgeracion llevada a cabo a tenor de los Contratos o en relacion con la
emision y distribyeion inicial de los Bonos o la ejecucion y entrega de este Contrato; y

(vili) La Sociedad Geptora, en nombre del Fondo, o en el suyo propio, no realizard ningun
comunicado de gFensa u ofro anuncio publico en relacion con la emision propuesta de los
Bonos sin el prgvio consentimiento de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras al
efecto.

DECIMOSEGUNDA.- EXTINGION Y FUERZA MAYOR

Las Entidades Aseguradoras]y Colocadoras, mediante notificacion a la Sociedad Gestora cursada en
cualquier momento anterior fal inicio del periodo de suscripcion, podran resolver este Contrato si
llegada esa fecha no se hubigra confirmado |a concesion para los Bonos de una calificacion de AAA
por Fitch y AAA por S&P, dgspués de lo cual todas sus estipulaciones dejaran de surtir efectos, sin
que ninguna de las partes fpcurra en responsabilidad ante las demas por tal motivo; en el bien
entendido que la Sociedad stora, en nombre del Fondo, seguira responsabilizandose en-virtud de
la Clausula Decimocuarta Jlel pago de los costes y gastos ya incurridos o incurridos como
consecuencia de la resolucidh y que continuaran vigentes las obligaciones asumidas por la Sociedad
Gestora y el Fondo en la (lausula Decimoprimera, que habrian continuado vigentes de haberse
consumado los procedimientgs para la suscripcion y emision de los Bonos.

Si hasta la Fecha de Deser§bolso se produjera un suceso que no hubiera podido preverse o que,
previsto, fuera inevitable, de fonformidad con el articulo 1.105 del Cédigo Civil espafiol, las Entidades
Aseguradoras y Colocadorag lo notificaran a la Sociedad Gestora, después de lo cual las partes
contratantes quedaran libergdas y exoneradas de las respectivas obligaciones que asumen en el
presente Contrato.

DECIMOTERCERA.- RESPONSABILIDAD

Las Entidades Aseguradorasly Colocadoras se comprometen a no ejercer ninguna clase de accion en
demanda de responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de las acciones que puedan emprender
contra la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora sera fesponsable del contenido de la informacién elaborada por la propia

Sociedad Gestora. En el suguesto de que las Entidades Aseguradoras y Colocadoras distribuyeran
informacion no autorizada pof la Sociedad Gestora, éstos lo haran bajo su exclusiva responsabilidad.

10
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La Sociedad Gestora, en nonjbre del Fondo o, segun los casos, en su propio nombre, se compromete
a indemnizar a las Entidades Pseguradoras y Colocadoras o a sus respectivas asociadas, consejeros,
cargos, empleados, agentes|o personas que ejercen control (“controlling persons”) (entendiéndose
dicha expresion en los tgminos de la seccidn 15 de la “Securities Act”) (junto ‘con los
Administradores, "Parte Per§nente’) frente a pérdidas, responsabilidades, costes, gastos o danos
(inclusive, a titulo enunciativp, honorarios, costes y gastos legales) incurridos por cualquier Parte
Pertinente como consecuenda del incumplimiento efectivo o supuesto de una declaracion, ‘garantia,
pacto u obligacion dado o as@mido por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo o, segun los casos,
en su propic nombre, o de MHeclaracion falsa o engafiosa (0 supuestamente falsa o engafiosa) u
omision (o supuesta omision] en el Folleto Informativo, , asi como a mantener indemne a cada Parte
Pertinente frente a toda respgnsabilidad que se derive de dicho incumplimiento o inexactitud.-

Cada una de las partes se qompromete a remboisar todos los gastos y honorarios en que incurra
cualquier otra parte como corjsecuencia del incumplimiento por aquélla de sus obligaciones.

DECIMOCUARTA.- GASTO

|-Fondo, en los términos prpvistos en la Escritura de Constitucion del Fondo, asume a su cargo la

iQacion de pagar todos log gastos, tributos, recargos, arbitrios, tasas, cargas, honorarios y demas

tos actuales o futurosjque se originen o devenguen como consecuencia de la constitucion del

9\ entre ellos, y, con fparacter meramente enunciativo, los siguientes: impuestos, recargos,

ADIt y tasas ya sean estptales, autondémicos, provinciales o locales que graven ahora o puedan

3,,.,,. en el futuro, y mieptras subsista vigente este Contrato, la constitucion del Fondo, su
o\gif' acion y extincion asi gpmo los que dimanen de la propia emision de los Bonos.

2 _‘..' {;

~CSCO P

ismo, seran a cargo dg Fondo todos los gastos relatives al Folleto Informativo de la emision,
admision a cotizacién de los Jalores.

DECIMOQUINTA.- NOTIFICACIONES

Todas las notificaciones que Jas partes deban realizarse en virtud del presente Contrato se efectuaran
a los siguientes domicilios W nimeros de fax, siempre que, en el supuesto de utilizarse e! fax, se
confirme por medio de escritq entregado en mano al domicilio indicado:

Titulizacién de Activos, S.A, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion:
Almagro, 26

28010 Madrid

Fax n® 91 308 68 54

Atn.: D. Ramén Pérez Heranez

Banco Santander Central HEpano
Paseo de la Castellana, 75, 2] Planta
28046 Madrid

Fax n® 91418 70 06
Atn: D. Luis Ordéfiez/Angel Egpinilla.

Merrill Lynch International
Merrill Lynch Financial Centre] 2 King Edward Street
Londres, EC1A 1HQ

Fax n® +44 207 995 86 82
Atn: D. Ifligo Garcia Palencia

11
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November 24, 2010

Ramoén Pérez Hernandez
Titulizaci6n de Activos, $.G.F.T. D B R S
Orense 69, 2* Planta
28020 - Madrid

Spain

Tel: +34 91702 08 08

A\\\

Insight beyond the rating.

25 Copthall Avenue

Re: DBRS Provisional Ratings of TDA FTPYME PASTOR 9, F.T.A. Series Al, Series A2(G) and st Floor

. London £C2R 7BP
Series B Notes TEL +44 (0)20 3137 9511

FAX +44 (0)20 3137 5129
Dear Mr. Pércz Hernandez: www.dbrs.com

DBRS has today assigned the provisighal ratings on the tranches below of TDA FTPYME PASTOR 9, F.T.A.:

Issuer Debt Amount Provisional Ratings
TDA FTPYME PASTOR 9, F.T.Al | Series Al € 62,500,000 AAA (sf)
TDA FTPYME PASTOR 9, F.’I‘.AI Series A2(G) | € 250,000,000 AAA (sf)
TDA FTPYME PASTOR 9, F.T. Series B € 127,500,000 B (low) (sf)

based upon documents and information provided by TDA FTPYME PASTOR 9,
this date and the assigmnent of final ratings is subject to receipt by DBRS of final

The provisional ratings listed above
Land/or its agents to DBRS as

nts, and the timely payments of principal on each Payment Date during the
Legal Final Maturities on 22™ July, 2053. The timely payment of interest and
Senes A2(G) Notes igguaranteed by the Ministry of the Economy and Finance of the Kingdom of Spain.
s%) thlS Warramy, however the expected loss associated w1th the Series A2(G) Notes is consnstent wnth aAAA

S rratings are not a recommendaton to buy, sell or hold. DBRS ratings do not address the market price or liquidity
ofa se{j.urity. DBRS has not consentefl to and will not consent to being named an “expert” under any applicable securities
laws, The assignment of a rating doe} not create a fiduciary relationship between DBRS and you or between DBRS and
any other recipients of the ratings. TRe provisional rating above is based on the information and documents furnished to
DBRS in relation to the above facilifjes. Information upon which DBRS ratings are based is obtained by DBRS from
sources| DBRS believes to be accuratd and reliable. DBRS does not audit the information it receives in connection with
the rating process, and it does not and] cannot independently verify that information in every instance. The extent of any
factual investigation or independent Jerification depends on facts and circumstances. DBRS undertakes no duty of due
diligence or independent verification {f any information.

DBRS ratings may be upgraded, do aded, placed under review, confirmed or discontinued by DBRS.

Please refer to www.dbrs.com for an gxplanation of our rating scales and rating policies.

- Please contact me if you have any queTtions or comments regarding this matter.
Yours truly,

DBRS Ratings Limited

= H o

Simon Ross

Senior Vice President
+44 (0)20 3137-9502
Signed on behalf of:

Jerry van Koolbergen, Managing Director, +1 (212) 8@6-3260

Copyright © 2010, DBRS Lirmted D65, InC. and DNRS Ratings Limited (colbecttvdy, IRG), All Fghes rebenrd, Tha information ugon which DERS tatings ard reportd e Bk B obtaird oy DBRS from swources DBRS believes W b scourste and rlibie, DBRS dos not audit

tM!n&mtbﬂhrWhm&thWrnﬂmnx and it does ot ol cannot indepencdantly verify that irformation in svery instance. The extent of any fachusl imvestiget ion o indepandent varification degsnds on farts and circummtances. M!lﬁ"ll.

TEports and any cthor information provided by OBAS are provided “an 1™ and withoulireprnentation or warranty of any kind. DBRS harety disclaimn sy represertation o warranty, SAress of Implied, & (0 th sccuracy, "

for mwy particulin parpose of of wrry of auch i . I no el chall DRRS o 3 directors, offiows, agants and rapy pARS vw bl {1} For sy insccuracy, delay, I.n-nl

data, intarruption in sarvios, umumhmulu-vywmlﬁ"m b, of {2} for Biyy irect, INdirect, ncldentsl, 1pacisl, wummmmumwmwmm“ruﬂvmulmmmmw(mjwu

weithin of tntice thr control of DY isormymhprmmw.hmhn with of heisted W cbtsming, collictirgd, comglling, wwlyTing, o ilbetieng @y yuch Hrformation.,
o

nor & substitute for the information smembied, vertfied ano prewented to investors i the isver and its rgents in connection with the wie of the wosftes. DORS recetw compermation for its rotimg sctivities from fouers, e, puerertons and/or underwiftlit of dett
Surithas for AATERIE reiogs and oM Lbmrbers t i wancite. DBFS it not respdivaitle for the content, or oparation of third party webnite sccrupd through hypertext or othar computer links and DBAS shall have o listsl ity to any peron or entity for the ue of wch
third party wabsites. Thi may not by or diiributed Wt aty form without, the prior writien consent of DER_ ALL DBIG RATHGA ARE SURECT TO DISCLAMERS AND CERTAIM LIMITATIONS. PLEASE READ THESE DISCLAMERS AHD
LIWTATIONS AT hzp: / /vwrww. dbrs.. . AOMHTIOMAL DBRS RATIHNGS, munm DEFIMITIONS, POLICHES AMD METHODOLOGIES, ARE AVAILAELE O hitp://www.dbr com.




b) Moody's Investors Service
OODY S Fgpana, 5.A.

Burbura de Br.\g;nlv,a‘ 2
INVESTORS SERVI(QE 28004 Madrid

+34 91 310 1454 tel
+34 91 310 1911 fax
24 de Noviembre de 2010 www.moadys.com

D. Ramon Pérez Hernandez
Director General
Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.4.
¢/ Orense 69
28020 Madrid

Re: TDA FTPYME PASTOR 9, FOT)O DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Estimado Sr. Pérez:

Por la presente le comunico que Mdpdy's Investors Service ha asignado la siguiente calificacion provisional a los Bonos
de Titulizacién de Activos que serfn emitidos por TDA FTPYME PASTOR 9, Fondo de Titulizacion de Activos. La
calificacién de Moody's para esta $peracion mide la pérdida esperada antes de la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo (Julio 2053).

(P) Aaa (sf) para la Serie 41 (62.500.000 euros)
(P) Aaa (sf) para la Serie A2(G) (250.000.000 euros)
(P) B2 (sf) para la Serie B [127.500.000 euros)

Asimismo, le comunico que la califidhcién provisional que Moody’s Investors Service asignaria a los Bonos de
Titulizacién de Activos de la serie A(G) que serdn emitidos por TDA FTPYME PASTOR 9, Fondo de Titulizacién de
Activos, previamente a la consideradion de la garantia del Estado Espafiol sobre los bonos de la citada serie, seria la
siguiente:

(P) Aaa (sf) para la Serie A2(G) (250.000.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructurd permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la
operacién, y en cualquier caso antgs de la Fecha de Vencimiento Legal de la operacion. Las calificaciones de Moody's
sélo miden los riesgos de crédito inflerentes a la operacién. Las calificaciones de Moody's no miden otro tipo de riesgos,
que pueden tener un efecto significgtivo en el rendimiento de los inversores.

Moody’s diseminard esta calificaci6h y cualquier revision futura mediante un comunicado por escrito y electronico, y en
respuesta a cualquier demanda redibida por el Moody's rating desk, siempre acorde con las politicas de Moody’s en
vigencia.

Asimismo, Moody's realizara un s
cualguier cambio significativo en la
que ser enviados a: monitor.abs @

uimiento de la calificacién. Los informes de seguimiento, asi como el detalle de
formacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la operacion tendran
odys.com.

Moody's asigna calificaciones provjsionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asignar esta calificacion,
Moody’s ha tenido en cuenta la infdrmacion facilitada respecto a los activos y la estructura de la operacidn, tal y como
se describe en sus documentos, influyendo las obligaciones de Banco Pastor. Esperamos asignar la calificacion final,
que puede diferir de la calificacién Jovisional, una vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s,
las opiniones legales y los documdgntos finales de la operacion. Las calificaciones de Moody's pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquidr momento, y constituyen una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender
o mantener valores. //. )

/

Atentamente, q _ O . ,.~"(

4

¥

- ' 7
Javier Hevia ; /{/ / /// Yo'
Vice President — Senior Anly SIS

/
/
Registro Mercantil de Madrid, Tomoli384 del Libro de Sociedades, Folio 99, Seccién 8, Hoja M-72712, Inscripeion 1 C.LF. AB0448475.
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ANEXO
Caracteristicas financieraqy criterios de seleccién de los Derechos de Crédito

Caracteristicas financierasyde los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito hap sido seleccionados a partir de una cartera de préstamos derivados de
operaciones de financiacién Jconcedidas por el Cedente a empresas no financieras domiciliadas en
Espafia, de las cuales, al mergps el 50% corresponde a pequeiias y medianas empresas que cumplen la
definicion de la Comision Efropea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003. Asimismo; parte de
los Derechos de Crédito corfesponden a operaciones concertadas con personas fisicas que trabajan
por cuenta propia (auténomgs). Estos Derechos de Crédito han sido instrumentados en préstamos,
concertados por los procedifnientos habituales del Cedente y son administrados por el mismo de
acuerdo con sus normas de destion habituales y comunes para este tipo operaciones. Algunos de los
citados Derechos de Crédito fuentan con garantia de hipoteca inmobiliaria.

Los Derechos de Crédito geleccionados para la operacién tienen las siguientes caractensncas
financieras:

- Cuotas de amortizagion: Las cuotas de amortizacion son francés, a vencimiento, lineal y
pactadas con el cliefte.

- Tipos de interés:
. Maximo: 9,65%
. Minimo: 0,4%
. Media ponLFerada: 3,770%
- Vencimiento residufl medio ponderado: 113,36 meses
- Ultimo vencimientd: 30/11/2049

Criterios de seleccion de Idfcartera

Las operaciones de ﬁnmcIc1on que han originado los Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo han sido seleccionadps con los siguientes criterios:

a. Concedidos por el fedente de acuerdo con sus procedimientos habituales;

b. El tipo de interés dqlos préstamos puede ser fijo o variable;

c. Con periodos de lighidacién variados;

d. Con sistema de amqrtizacion variados;

e. En la fecha de trgnsferencia de los préstamos, éstos no tendran pagos pendientes

superiores a un mego seran objeto de aceleracion del vencimiento por razon de Fallido.
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Informacion a rem

Mensualmente la entid

ANEXO _
tir a la Sociedad Gestora por el Cedente a través del
Administrador de sus Préstamos :

d administradora de los préstamos debera entregiar a la

Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados fue afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los Bechos ocurridos desde la fecha del ultimo informe enviado.

Los informes deberan
primeros dias de cada

r enviados a la Sociedad Gestora dentro de los cinco (5)
es, recogiéndose en ellos la informacion de los prestamos

relativa al mes natural a

La informacién a pro
previamente acordados

erior, es decir al Periodo de Calculo anterior. :

orcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
on la entidad administradora: "

Identificacipn de la Entidad: Codigo bancario de la misma.

Identificacipn del préstamo: Cédigo del préstamo.

Fecha de cﬂ

Fecha de H

atos: mes y ano correspondiente al Periodo de Caiculo.

ago (dia de vencimiento del préstamo).

Vencimienlo de intereses: Intereses teoricos vencidos en el Periodo de

Calculo.

Vencimienl) de principal: Principal teérico vencido en el Periodo de

Calculo.

Pago de inFereses: Intereses efectivamente pagados.

Pago de ancipaI regular: Principal amortizado.

Amortizacipn

amortizaci

Impago df
del Period

Impago de
Periodo de

anticipada: recibidos en

n anticipada.

importes concepto de

Intereses: saldo acumulado de intereses impagados al cierre
de Calculo.

Principal: principal vencido pendiente de cobro al cierre del
Calculo.

Fecha en o que se ha producido cada amortizacion anticipada (en su

caso).

Numero de

meses impagados.

Principal v+o: Saldo vivo del principal del prestamo.

1
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Plazo: Dia,

Tipo actualw

g

Lmes y afo de la nueva fecha de amortizacion final.

Tipo de Re[erencia.

Fecha del
Actual.

ipo Actual: Dia, mes y afo de entrada en vigencia del Tipo

Tipo difereqcial vigente.

Signo del Thpo Diferencial.

Capital peridiente de vencimiento.

Identificadqr de moneda en la cual estd denominada la operacién.

Importe dellos intereses de demora cobrados.

Indicador He novacion por cada préstamo, indicando para cada
préstamo rfovado la descripcidén de las modificaciones efectuadas desde
la notificacion anterior.

Indicador de préstamos fallidos.

Dias en im

bago.

Fecha de |a mora de la deuda mas antigua.

Frecuencigde pago de principal.

Frecuencig de pago de interés.

Indicador de la operacion.

Estado del

réstamo.

informaciog sobre situacion judicial de los préstamos, adjudicaciones en

su caso, g

rantias, inmuebles, etc.

Adicionalmente, el cedqnte informara de cualquier modificacion que se produzca

respecto a la situacion
listado anterior.

hicial del prestamo en aquellos campos no recogidos en el
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Aval del Estado
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SECREYARIA DEESTARD
DE ECONOMIA

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y

DIRECCHON GENERAL DEL TESORO
Y POUTIC A FINANCIERA

HACIENDA

Qrden FTPYME 472010

ORDEN DE LA MILIISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA
AVAL DEL ESTAD( A LA EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO TDA
FTPYME FASTOR 9, FONDO DE TITULIZACION DE AC TIVOS, POR UN IMPORTE
NOMINAL TOTAL 250.000.000 EUROS

De conformidad conflo dispuesto en el articulo 113 de la wey 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestgria, en relacién al apantado uno, del articulo 57, de fa Ley 26/2009, de 23
de diciembre, de Prgsupuestos Generales del Estado para el ano 2010, modificado por el

Real Decreto-ley 6/3010, de 9 de abril, de medidas para el impulsc de la recuperacién

economica y el emplo, que fija en 3.000 millones de euros la cuantia maxima de los avales

CSCO
Q‘VX\ mmsM 3
9\“‘ ‘ﬁ{ ”o O_

que podra otorgar ellEstado durante el ejercicio de 2010 con e objeto de garantizar valores

*

\\|de renta fija emitidog por Fondos de Titulizacion de Activos y con el apartado 5 del articulo 3

de la ORDEN PRE/3J2007, de 10 de enero. sobre los Convenios de Promocién de Fondos de

Titulzacion de Activ

PRIMERO.- OBJET

para favorecer la financiacion empresarial, DISPONGO:

p DEL AVAL

El Estado espanol
articulo 1.830 del
FTPYME PASTOR
por Titulizacidén de A
y suscripcion de jos

un mmpore nominal g

SEGUNDO.- CARAQ

parantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
odigo Civil, las obligaciones economicas exigibles al Fondo TDA
. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo"), gestionado
tivos, 8.G.F.T., S A (la "Sociedad Gestora"), derivadas de la emision
Bonos de la Serie A2(G) (“Serie Avalada” o "Serie Garantizada”) por
e 250.000.000.

TERISTICAS DE LA EMISION

El presente Aval se 4

los valores de renta

xtiende exclusivamente al principal y a los intereses correspondientes a
fija (los "Bonos™) de la Serie Avalada Qque se recoge a continuacion,

quedando expresam

expresa en esta Ord

nte excluidos los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma

Las caracteristicas panCipales de |os valores que se garantizan seran las siguientes:

Fogine 1 de s

PASEQ DEL PRADO, &
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| SECRETARIA DE 281400
' DE ECOORIA

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

DIRECOHOMN GENERA! TEL TESORS -
¥ POLNC A FINASICTRA

Serie A2(G):
a) NATURALEZA: Bonos de renta fija. i

|
b) EMISOR: TDA FTPYME PASTOR 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

¢} IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 2,500 Bonos de la Berie A2(G), con un nominal
cada uno de 100.000 euros, por un importe nominal total de 2%50,000,000 euros.

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORqs: Segun condiciones de
emision reflejadas en el Folleto y estipuiadas en la Escritura de Constitucion del Fondo.

e) INTERESES: Segun condiciones de emision reflejadas en dl Folleto y estipuladas en la
Escritura de Constitucion del Fondo. P

i
i -

i

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente Aval del Estado permanecera en vigor y con plbnos efectos hasta el total
cumplimiento de las obligaciones econémicas derivadas para% el Fondo de la emision vy
suscripcion de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada. En :lodo caso, dicho aval dejara
de surtir efectos y su gjecucion no podré ser exigida a partic de Ia‘;Fecha de Vencimiento Legat
del Fondo, que es la fecha de amortizacién definitiva de los Bodos, esto es el 22 de julio de
2053 o, si este dia no fuera Dia Habil el siguiente Dia Habil. |

Cualquier modificacién del periodo de vigencia de las obliga@ciones a cargo del Fondc
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada o de icualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilidad del Aval, no producira efectos frénte al Estado, que quedarad .
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orde(n, salve que concurra el
consentimiento expreso previo a dicha alteracion por parte de la [i)ireccic‘m General del Tesoro

y Politica Financiera. '

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

L.a efectividad del Aval otorgado mediante |la presente Orden qued:ia condicionada a: (i) que s
otorgue la Escritura de Constitucion del Fondo durante el ano bo1o, (i) que se reqistre el

PGgina 2 du b ; RPASE( DEL PRADS, &
‘ 8074 MAGRD
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MINISTERIO
DE ECONOMIA Y

Folieto del Fondo er

tinales por las Age

SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

DIRECCION GENER AL DEL TESQRC
Y POUTIC A FINANCIERA

HACIENDA

la Comisién Nacional del Mercado de Valores, (i) la confirmacién como

ias de Calificacién, en la Fecha de Suscripcion, de las calificaciones

asignadas con cardrter provisional a cada una de las Series de Bonos, (iv) que no se

produzca la resolucign del Contrato de Direccion y Suscripcién de la Emision de Bonos, {v)

que se pague 3 la
el Apartado Séptimo,
en el tercer parrafo

Tesoro y Politica Fin

QUINTO.- EJECUC

—r—

reccion General del Tesoro y Politica Financiera la comision prevista en
de la presente Orden y (vi) la remision de Ia documentacion mencionada
del Apartado Octavo de la presente Orden a Ia Direccién General del

nciera.

ON DEL AVAL

El presente Aval pqg

gjecuciones.

El Aval se ejecutara
las cantidades por
Pages o en el Ord
atender el pago de
Fechas de Pago cd
Qrden de Prelacion

Cada ejecucion del
Sociedad Gestora a
concurrencia de [a

lo previsto en el parr

de tales conceptos.

SEXTO.- PAGO

El desembolso de |
sera realizado, previ
en el plazo maxim
recepcion del reque

de Tesoreria.

Pagna 3 de 6

[ira ser objeto de ejecucién parcial, sin limite en cuanto al nGmero de

PN Caso de que los Recursos Disponibles del Fondo, una vez satisfechas
PS conceptos inmediatamente anteriores en el Orden de Prelacion de
PN de Prelacion de Pagos de Liquidacién, no fueran suficientes para
intereses o principal de los Bonos de la Serie Avalada, y ello en las
[Tespondientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y ef
e Pagos de Liquidacion.

Aval del Estado se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de |a
a Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera, en el que declare la
uacion de insuficiencia de Recursos Disponibles del Fondo conforme a

fo anterior, indicando los importes reclamados, en su caso, por cada uno

cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del presente Aval,
comprobacion, por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera

de noventa (90) dias contados desde el dia siguiente a la fecha de

miento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en |a Cuenta

FASED DEL PRADIO. 6
28014 pAADRID
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No obstante o anteror, la Sociedad Gestora, en nombre! del Fondo. podra arbitar
mecanismos para abonar a los titulares de los Bonos de la Serré Avalada 'a totalidad o parte
del importe de la obligacidén de pago asumida por el presemelAval en su misma fecha de
vencimiento, correspondiendo al propio Fondo soportar, en sul caso. el coste derivado de

i
'

dicho mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

|
La prestacion y el otorgamiento del presente Aval del Estado devengaran una comision unica
i

de 750.000 euros, correspondiente al resultado de aplicar el O,'PO% al valor nomina! de los

valores de renta fija avalados. ;

Segun lo previsto en el apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN RRE/3/2007 de 10 de enero.
sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion ¢!e Activos para favorecer 1a
financiacién empresarial, la comigion se liquidara por la Dnre¢c:uon General del Tescrc v
Politica Financiera una vez constituido el Fondo, y deberd sahsfdcerse en el plazo de 15 dias
contados a partir del siguiente al de la notificacion de su qumdacu@n a la Sociedad Gestora del
Fondo de Titulizacién de Activos, quedando condicionada ia efectjvidad del aval a su pago.

OCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora debera comunicar a la Direccion Geﬁera! del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie .&\valada el saldo vivp de la
Serie Avalada y al final de cada gjercicio, ademas del citado sdldo vivo, una estimacion de

la carga financiera de la Serie Avalada para el ejercicio s1guxente_

La Sociedad Gestora debera remitir después de cada FecHa de Pago la informacion
prevista en la Resolucién de 23 de junic de 2005, de la D:rertclon General del Tesorc y

Politica Financiera. en las condiciones y con el contenido prevrsto enla misma

La Sociedad Gestora debera igualmente remitir a |a Direccion General del Tesoero y Politica
Financiera: (i) un ejemplar del Folieto registrado en la Comnmoh Nacional del Mercado de
Valores, (i) una copia autorizada de la Escritura de Constltumén del Fondo, (iii) una
cedificacion del Cedente manifestando que los Derechos de Crédito reunen las
condiciones del convenio marco de colaboracion anexo a la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de
enero, sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Tttul;zamén de Activos para

Paging 4 de § . PASED LBl PRADD &
i SES A MADRID




MINISTERIO
DE ECONOMIA Y

favorecer la finanma#
de Crédito, correspg
de la Comisién Euro
nivel de diviston de |
el Fendo no agrupa

que pertenezcan a

pendiente supera e
Agencias de Calific
(CNMV) por las que

Series de Bonos,

C

asignado al Fondo, Jy

n

Y\C‘ SCO Ay
@\“\l glls ,t,o‘.

suscripcion de los By
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OVENO.- SUBRO(

HACIENDA

AC5455473

SECRETARIA DF FSTADO
O ECOMOMIA

DIRECCICN GENERAL DEL TESGRC
Y POUTIC & FINANCIER A

10N empresarial, y que (@) al menos el 50% de! saldo de los Derechos
hden a pequenas y medianas empresas de acuerdo con la definicion
bea (Recomendacion de 8 de mayo de 2003) vy (b) que acuerdo con el

Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas de 2009 (CNAE),

erechos de Crédito concedidos a empresas no financieras espafolas
un mismo sector si la suma de sus respectivos saldos nominal
25% del activo cedido al Fondo, (iv) una copia de la carta de las
ion reconocidas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
comuniquen las calificaciones definitivas otorgadas a cada una de las

) una comunicacién indicando e! numero de identificacién fiscal

(vi) una copia autorizada del acta notarial del desembolso de Ia
0s otorgada por la Sociedad Gestora.

ACION

Las cantidades abo
obligacidon del Fondo
Aval, tante si hubiere
principal de los Bono
de Pago, hasta su re
los mismos ordenes
principal de los Bono
de Pagos del Fondo ﬁ

En caso de que copf
ademas de reintegr
nuevo importe para
Caso, se calculara |y

reintegrarse al Estadp.

La Direccion Genera
Sociedad Gestora g |

¢l aparado cuarto de

Paging 5 de 4

de

das por el Estado en virtud del presente Aval se constituiran en una

favor del Estado. E| reintegro de los importes dispuestos con cargo al
sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso del

de la Serie Avalada, se realizara en cada una de las siguientes Fechas
mbolso total, y se hara con cargo alos Recursos Disponibles. ocupando
ue tuvieran el pago de los intereses devengados y la amortizacién del
de |la Serie Avalada, respectivamente, conforme al QOrden de Prefacién
al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

orme a las reglas anteriores, en una Fecha de FPago, el Fondo,

el importe dispuesto con cargo al Aval del Estado, deba solicitar un
agar intereses y/o principal de los Bonos de la Serie Avalada, en su

aplicara el importe peto que deba solicitarse o, en sy caso,

I Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente Orden a la

s efectos de notificar 1a garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en
sta Orden.

PASEQ DEL PRADO, &
28014 MADRID
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Asimismo, entregard y recibira en representacion del avalista las comunicacionss vy
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las résoluciones precisas para sd

aclaracion y efectuara todos los actos necesarios parala ejecucidn del Aval.

Lo que comunico a V. i,

Madrid, 128 NOY 2810

LA VICEPRESIDENTA SEGUNDA DEL GOBIERNO

Y MINISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA,

P D. (ORDEN PRE/3/2007, dp 10 de enero. sobre los
Convenios de Promocidn de éFondos de Tituhzacion de
Activos para favorecer la finandc‘acic&-n empresanal, BOE de

12 de eneroc de 2007)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA, : :

e ——

Socledad Nufez Ramos

Pajpna & de b Pantis DEL ERAT e
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MERA COPTA de su original en donde Jqueda anotada. ILa
expido para COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES,
en ciento sesenta y cuatro folios de papel exclusivo
para documentos notariales, serie AC, numeros 5455635
y los cilento sesenta v tres anteriores correlativos,
en A Corufia, el mismo dia de autorizacidn. Doy Fe,




PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

é L% Y il r" bl
53 AF5695974
B9
E ANTONIO MORENES GILES
6772010 NOTARIO
Serranon®30 28001 - MADRID
Tel.: 91209 23 00 - Fax: 91 209 23 45
-1e-mail: fedatarios@notariaserrano30.com
ESCRITURA DE SUBSANACION DE LA ESCRITURA
. CONSTITUCION DE "TDA FTPYME PASTOR 9, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS" CESION DE DERECHOS DE

CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

NUMERO: MIL QUINIENTOS CUARENTA Y OCHO.

En Madrid, a nueve de diciembre de dos mil
LEY DE TASAS 8/39
Documento no sujeto .
diez.

Ante mi, ANTONIO MORENES GILES, Notario de

Madrid y de su Ilustre Coleqgio

COMPARECEN

De una parte: DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, mayor
de edad, soltero, vecino de Madrid, con domicilio,
a estos efectos, en la calle Orense, numero 69, con
Documento Nacional de Identidad numero

Y de otra: DON ANTONIO MUNOZ CALZADA, mayor de
edad, casado, vecino de Madrid, con domicilio a
estos efectos de La Corufia, en Cantén Pequefio

nimero 1, con Documento Nacional de Identidad

numero .

INTERVIENE:




A) DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espafiola, denominada TITULIZACION
DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), esta
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacidén de Activos, S.G.F.T,
5.A.", mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Juan Romero-Girdn Deleito, el dia

doce de mayo de mil novecientos noventa y dos, con

el numero 842 de protocolo;

Inscrita en el Registro mercantil de Madrid, al
tomo 4280, folio 170, seccidén 8, heja numero 71066,
inscripcién 1%; y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, con el numero

3.

Con C.I.F. namero A-80-352750.
Manifiesta el seflor compareciente que la
entidad que representa tiene por objeto social la
gestién y administracién de fondos de titulizacidn.:
Manifiesta el compareciente que no existe
persona fisica alguna que ostente de forma directa

o indirecta la propiedad o control sobre mas del
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AF5695973
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25% del capital social de 1la compafila por &1

representada.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del poder especial conferido por
acuerdo del Consejo de Administracién de fecha
veintiddés de septiembre de dos mil diez, mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Manuel Richi Alberti, el dia diecinueve de

noviembre de dos mil diez, con el nUmero 3.223 de

su protocolo.

De copia autorizada de dicha escritura gue he
tenido a la vista, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes

pPara la subsanacién de otra escritura que se

contiene en el presente otorgamiento.
Me manifiesta el apoderado que dicho
apoderamiento continda vigente, que subsiste la

entidad a la que representa y que no ha variado su

objeto social ni su domicilio.

B) DON ANTONIO MUNOZ CALZADA, como apoderado,



en nombre y representacién, de la entidad "“BANCO
PASTOR, S.A.” (en adelante "Banco Pastor”), de
duracién indefinida y domicilio en La Corufa, calle
Cantén Pequefio, numero 1; constituida por escritura
autorizada por el Notario de La Corufia, Don Antonio
Vifies Gilmet, el dia uno de enero de mil
novecientos veinticinco, causando inscripcién en el
Registro Mercantil de La Corufia, hoja 33, folio 188
vuelto, libro 59, tomo 172; adaptados sus Estatutos
al régimen vigente mediante escritura autorizada
por el Notario de La Corufia, Don Francisco Manuel
Ordéfiez Arman, el dia veintiséis de Jjulio de mil
novecientos noventa, numero 1.808 de protocolo.
Figura inscrita en el Registro Mercantil de La
Corufia, tomo 783, folio 1, heoja C-519, inscripcidén

1*. Tiene C.I.F. A-15000128.

Tiene por objeto social las actividades propias

de las entidades de crédito.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
de poder especial conferido por acuerdo del Consejo
de Administracién de fecha veintitrés de Jjulio de
dos mil diez, mediante escritura autorizada por el
Notario de que le fue conferido en escritura

autorizada por el Notario de La Corufa, Don
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Francisco Manuel Ordéfiez Arman el dia diecinueve de

noviembre de dos mil diez, bajo el numero 3.191 de

Su protocolo.

De copia autorizada de dicha escritura que he
tenido a la vista, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Juicio, suficientes

Para la subsanacién de otra escritura que se

contiene en el presente otorgamiento.
Me manifiesta el apoderado que dicho
apoderamiento continua vigente, que subsiste 1la

entidad a la que representa Y que no ha variado su

objeto social ni su domicilio.
———IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico, por medio de sus resefados
Documentos Nacionales de Identidad, y TIENEN, a mi
juicio, segtn intervienen, la capacidad legal
necesaria para el otorgamiento de esta escritura de
SUBSANACION DE 1A ESCRITURA DE CONSTITUCION DE
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE

DERECHOS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, (la

-
no




Escritura), y al efecto,

EXPONEN

1.- Que las partes aqui comparecientes
otorgaron con fecha 26 de noviembre de 2010, ante
el Notario de La Corufia, Don Manuel Ordériez Arman,
y con el numero 3.317 de su protocolo, una
Escritura de Constitucién de “TDA FTIPYME Pastor 9,
Fondo De Titulizacidén De Activos" Cesién de

Derechos de Credito y Emisién De Bonos De

Titulizacién, (la Escritura);

2. Que a las partes les interesa realizar
determinadas correcciones a los efectos de subsanar
algunos errores materiales detectados en la

Escritura;

3. Que en concordancia con lo anterior proceden

a realizar dichas modificaciones, y a tal efecto,—

—OTORGAN:

PRIMERO.- Subsanan el error material padecido
en la redaccién de la Clausula Decimotercera de la
Fscritura en la qgue se hizo constar que :

“aA efectos del devengo de los intereses, la
Emisién de Bonos se entenderd dividida en sucesivos
periodos de devengo de intereses (en adelante,

wperiodos de Devengo de Intereses”) cuya duracion
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serd la existente entre dos Fechas de Pago
(incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la final). Excepcionalmente, el primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y finalizard en la

primera Fecha de Pago, el 22 de abril de 2011

(excluyendo ésta).”

Cuando lo correcto que debe figurar es:

"A efectos del devengo de los intereses, 1la
Emisidén de Bonos se entendera dividida en sucesivos
periodos de devengo de intereses (en adelante,
"Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracién
serd la existente entre dos Fechas de Pago
(incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la final). Excepcionalmente, el primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y finalizara en la

primera Fecha de Pago, el 26 de abril de 2011

AF5885971

(excluyendo ésta).”

SEGUNDO.- Subsanan el error material padecido



en la redaccién de la Clausula Decimotercera de la
Escritura en la que se hizo constar que

“Fechas de Pago de los intereses Y el

reembolso del principal.

Los intereses de los Bonos, cualquiera que s5ead
la Serie a la gque pertenezcan, Se pagaran por
trimestres vencidos, los dias 22 de enero, abril,
julio y octubre, de cada afio hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia Hdbil, los intereses y el
principal correspondientes al trimestre serdn
pagados el siguiente Dia Hdbil. La primera Fecha de
Pago tendrd lugar el 22 de abril de 2011.7

Cuando lo correcto que debe figurar es:

“Fechas de Pago de los intereses y el reembolso

del principal.

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea
la Serie a la gue pertenezcan, 3se pagaran por
trimestres vencidos, los dias 22 de enero, abril,
julio y octubre, de cada afio hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia Habil, los intereses y el
principal correspondientes al trimestre seréan

pagados el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
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Pago tendré lugar el 26 de abril de 2011."
TERCERO.- Subsanan el error material padecido
en la redaccién de las Definiciones gque figuran en

el Anexo 4 de la Escritura en la que se hizo

constar que:

"Fecha de Pago”, significa los dias 22 de
enero, abril, julio y octubre de cada ado o, en
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia
Hébil, el siguiente Dia Hibil. ILa primera Fecha de
Pago tendrd lugar el 22 de abril de 2011.”

Cuando lo correcto que debe figurar es:

“"Fecha de Pago”, significa los dias 22 de
enero, abril, julio y octubre de cada afic ©, en
caso de que algunc de estos dias no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil. La primera Fecha de

Pago tendra lugar el 26 de abril de 2011.”

——————OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION
Asl lo dicen vy otorgan. Hago las reservas \
advertencias legales pertinentes a este

otorgamiento. Formulo, igualmente, las reservas
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legales relativas al articulo 5 de la LO 15/1999,
de Proteccién de datos de Caracter Personal.
Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcidén del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Los sefiores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido del
presente instrumento piblico y que prestan a éste su

libre consentimiento; ¥y firman la escritura conmigo,

el Notario.

Y yo el Notario doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el oforgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes € intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendida en cinco folios del Timbre del Estado de
papel exclusivo para documentos notariales, serie
AD , numeros 9269699, 9269700, 9269701, 9269702, y

el del presente, yo, el Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.-



PAPEL FXCLUSIVO PAHA DOCUMENTOS NOTARIALES

AF5685969

6772010

Signado: Antonio Morenés.- Rubricados y sellado.——

ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA “TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI@N, S.A."”, LA EXPIDO
EN SEIS FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL
EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE AF,
NUMEROS 5695974, LOS CUATRO ANTERIORES EN ORDEN
CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EIL DEL PRESENTE, EN
MADRID, A DIEZ DE DICIEMBRE DE DOS MIL DIEZ. DOY
FE.
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