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Solicitud de autorizacion de proyecto de fusién de FONDOS DE INVERSION
MOBILIARTA

Dfia. Belén Rico Arévalo con DNI nimero 2.227.722-B en calidad de Apoderada en nombre
y representacién de BBVA GESTION, 5.A,, SGIIC

D. Ignacio Galar Arrondo, con DNI nimerce 50.28.68.29-C en calidad de Consejero
Director General, en nombre y representacion de BBVA PRIVANZA GESTORA, 56.I1.I.C,
SA.y

D. Roberto Vicario Montoya, con DNI ndmero 22.714.106-L, en calidad Apoderado en
nombre y representacion de BANCO DEPOSITARIO BBVA S.A.

SOLICITAN en relacion con los Fondes de Inversicn que se relacionan a continuacién:

* Laautorizacién del proyecto de fusién de los Fondos relacionados, siendo el primero de
ellos Fondo absorbente de los demds.

e El Consejo de Administracidn de BBVA GESTION S.A., SGIIC, BBVA PRIVANZA
GESTORA, SGIIC, S.A. y Entidad Depositario aprobando esta fusién, se han celebrado
recientemente. Tendrdn proximamente a su disposicién las certificaciones de los
correspondientes acuerdos sociales.

Tipo de Denominacién N° de Registro
Fondo

F.IM. BBVA INDICE MIXTO PLUS, FIM 2532
F.I.M. CHIP FUND, FIM 356
F.IM. BBVA FONPROCURADOR 3, FIM 1805

sjg/’- | N
elén Rico Arévalo Fdo Roberto Vicario N% toya

BBVA GESTION/S\._A., S&IIC. BANCO DEPOSITARIO BBVA, S5.A,
/-'”‘-."

Fdo.: Ignacio. GGIIArrondo
BBVA PRIVANZA“G TORA, S.GIIC., S.A.

Fecha: 10/04/2.003

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Beatriz Gonzdlez

Barreda en el teléfono: 91 / 5376076 o e-mail beatriz.gonzalezbarr@grupobbva.com
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

BBVA Gestion, S.G.IILC. Paseo de Recotetos, 10 - 28001 Madrid - Tel. 91 374 80 00 / 70 00



PROYECTO DE FUSION

BBVA INDICE MIXTO PLUS, FIM
(Fonde Absorbente)

Y

CHIP FUND, FIM
(Fondo Absorbido}

FONPROCURADOR 3, FIM
(Fondo Absorbido)

BBVA GESTION, S.A., $.G.1L.C. { BBVA PRIVANZA GESTORA, $.G.I.I.C.. S.A.
10-ABRIL-2003 '




PROYECTO DE FUSION DE BBVA INDICE MIXTO PLUS, FIM {Fondo Absorbente) y CHIP FUND,
FiM. FONPROCURADOR 3, FIM {Fondos absorbidos).

FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA INDICE MIXTO PLUS, FIM,
N° Registro CNMV: 2532), CHIP FUND, FIM (N° Registro CNMV: 356} y FONPROCURADOR 3,
FIM (N° Registro CNMV: 1805)

El fondo absorbente ests gestionado por BBVA GESTION, S.A, S.GLLC. (N° Registro CNMV:
14), y los fondos absorbidos por BBVA PRIVANZA GESTORA, SGIIC, S.A. (N° Registro CNMV
125) eferce las funciones de depositario en los tres fondos BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.
{N° Registro CNMV: 163).

ditimo ejercicio, que incluye el Gltimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales
J publicados de los fondos afectados, que pueden ser consultados en los domicilios de las
| gestoras y en los registros de la CNMV.

inste a disposicién del publico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del

Respecto al fondo Absorbente BBVA INDICE MIXTO PLUS, FIM, sus caracteristicas principales

son:
El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta. T
Inversion minima inicial ¥ @ mantener 600 euros.

Limitacion del volumen maximo de participaciones:  No existe
Fondo de acumulacion de resultados

Perfi de riesgo del Fondo: Moderado

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Todo tipo de inversores, especialmente perscnas
fisicas con nivel alto de capacidad de ahorro a largo plazo y con preferencia por ia rentabilidad frente a la
seguridad, dispuestos a asumir un nivel medio-alto de riesgo en sus inversiones aprovechando la
posibilidad de cbtener mayores beneficios derivados del comportamiento de los valores de renta fija y
variable que componen los indices DJ EUROSTOXX 50 y EMU Direct Government Index 1-3 years de
Merrili Lynch, ya que e} Fondo replicard el comportamiento de dichos indices.

Duracién minima recomendada de fa inversion: Entre tres y cinco afios

Comision anual de gestion: 0,8% anual sobre el patrimonio administrado.

Comision anual de depositaria: 0.2,% sobre el patrimonio efectivo custodiado.

Comision de suscripcion: 1% sobre las participaciones suscritas por importes inferiores a 15.000 euros,
0% sobre las participaciones suscritas por importe igual o superior a 15.000 euros.

Comisién de reembolso: 2% aplicable sobre lag participaciones reemboisadas con una antigliedad en
el Fondo inferior a un mes.

Prestaciones o servicios asociados al fondo: Las entidades comercializadoras ofrecen a sus clientes Ia
posibilidad de cursar 6rdenes periodicas de suscripcion ylo reembolso de participaciones por el importe y
plazo temporal que el participe crea conveniente con un minimo de 30,05.- Euros mensuales: la fecha de
abono © cargo en cuenta tendra lugar en los diez primeros dias de cada mes segun decidan dichas
entidades.

Las entidades comercializadoras del Fondo podrén reafizar ofertas promocionales asociadas a la
suscripcion y/o mantenimiento de fas participaciones de la Institucién, Io que serd comunicado con caracter
previo, por parte de la Entidag Comercializadora a la CNMV.

El valor liquidativo aplicable es el correspondiente af def mismo dia a la fecha de solicitud. Por tanto, si se
solicita una suscripcion o un reembolso el dia D, ef valor liquidativo que se aplicara serd el correspondiente
ai dia D. En todo caso, el valor liguidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo.Se entenders realizada la solicitud de suscripcién en el mements an gue su
imparte tome valor en la cuenta def Fondo. No obstante, fas solicitudes de suscripcidn y de reembolso




‘sfectuadas a pastir de las 15 horas, se consideraran realizadas al dia siguiente habil a efectos del vaior
|liquidativo aplicable a tas mismas, considerando como tal, todos los dias de lunes a viernes excepto
festivos, en todo el territorio nacional. La Sociedad Gestora exigird un preaviso de diez dias para
| reembolsos superiores & 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma totat de lo reembolsado a un mismo
| participe, dentro de un periodo de diez dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigiré para
| las nuevas peticiones de reembolso, cualquiera que sea su importe, un preaviso de diez dias.

. ASPECTOS JURIDICOS Y ﬁCONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS,

.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusién consiste en la absorcién por BBVA INDICE MIXTO PLUS, FIM (Fondo
Absorbente) de CHIP FUND, FIMy FONPROCURADOR 3, FIM (Fondos Absorbidos), segun lo
dispuesto en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, art.23 bis. La fusion implica la incorporacion
del patrimonio de los Fondos absorbidos con transmisién por titulo de sucesion universal de la
totalidad de su patrimonio derechos y obligaciones a favor del Fondo absorbente, quedando
aquellos como consecuencia de a fusién disueltos sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que han sido disefiadas por la gestoras del Grupo BBVA se
pretende fundamentalmente racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA para evitar
duplicidades.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de Ia fusién y hasta
su definitiva inscripcidn en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el Fondo
Absorbente.

fh.2 Aspectos econémicos de la fusion: Todos los gastos econémicos derivados de la fusién
seran soportados por la Sociedad Gestora del fondo absorbente, por lo que no tendran
repercusion en los fondos afectados por la fusién.

II.3. Procedimiento de fusidn. Cuatro serdn las fases de este procedimiento:

a) Autorizacion administraiva previa. El proyecto de fusion es autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por las Sociedades Gestoras de los fondos implicados en la
fusion, y el Depositario. La autorizacion del procese de fusion tendrd la consideracion
de hecho relevante, adjuntandose el proyecto de fusion que queda a disposicion del
publico.

b} Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de Fusion se publicara en el BOE y
en dos diarios de difusion nacional. En los diez dfas siguientes a la notificacion de la
autorizacion, se remitira individualizadamente el proyecto de fusion a los participes,
quienes podran, en ef plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones
sin deduccion de comisidn o descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor
liquidativo correspondients al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo
se dara un derecho de oposicién a los acreedores de los fondos afectados.

¢} _Formalizacién de Ia fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de
los anuncics o desde la remisién de la notificacién individualizada, si ésta fuera
posterior y fiquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer
su derecho de separacion, las Sociedades Gestoras de los fondos implicados en la
fusion y el Depositario efecutardn la fusion mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura publica y su inscripcion en los Registros que proceda. A partir
del otorgamiento de la escritura publica, la fusién tendra efectos economicos, es decir,
todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan pendientes seran asumidas
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por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los
valores liquidativos y el numero de participaciones en circulacion al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben estar
aprobados por las Sociedades Gestoras de los fondos implicados en la fusién y por
persona con poder suficiente de la Entidad Depositaria. Se comunicara como hecho
relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir de la
cual la fusion tiene efectos) como ia ecuacion de canje definitiva. Asimismo las
Sociedades Gestoras de los fondos implicados en la fusion en unién con el Depositario
procederan a efectuar el canje de los certificados de participacion en caso de que estos
hubieran sido emitidos o algin participe lo solicitara, igualmente remitiran a los
participes los estados de posicién en el fondo resultante.

d)_inscripcibn de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion se
solicitara la baja de los Fondos extinguidos en el Registro de la CNMV, acompafiando
la escritura de dicha fusion,

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

lll.1.-Respecto de BBVA INDICE MIXTO PLUS, FIM

La politica de inversién del Fondo actualmente, se encuadra en la categorfa de Renta Variable
Mixta, y se caracteriza por reproducir el comportamiento del indice bursatit D.J. EUROSTOXX
50 y el indice de renta fija EMU Direct Government 1-3 years de Merrill Lynch, en un 50% cada
uno, por o que la rentabilidad del fondo pretende ajustarse a la que experimenten dichos
indices, si bien puede verse afectada por factores tales como comisiones ¥ gastos adicionales
que soporte el fondo,

El indice Dow Jones Eurostoxx 50 es un indice de capitafizacién formado por las 50 empresas
mas representativas de lfos paises que forman la Unién Monetaria Europea. En fa construccion
del fndice se tiene en cuenta el free-float de cada una de las compaiiias. Respecto a su
composicién sectorial son los sectores energetico, bancario y telecomunicaciones y tecnologia
los que tienen una mayor representacién.

El indice EMU Direct Govermnment 1-3 years de Menill Lynch es un indice de renta fija de
difusién publica formada por emisiones de los diferentes gobiernos de los paises que forman la
Zona euro, con vencimientos entre 1y 3 afios. Los valores que componen el indice tienen una
duracion media de 1,79 afios. '

En cuanto a los criterios de seleccion y distribucién de las inversiones: El patrimonio del fondo
se invierte en valores de renta variable y en valores de renta fija denominados en euros.

En cuanto a fa renta variable: El 50% de sy cartera se invierte en los valores que componen ei
indice DJ EUROSTOXX 50 y en instrumentos financieros derivados sobre dicho indice y sus
componentes

En cuanto a la renta fija: EI 50% restante en las emisiones de renta fija de los distintos gobiernos
de la zona euro con vencimiento entre 1 y 3 afios que componen el indice EMU Direct
Govemnment Index 1-3 years de Merrill Lynch a dichos vencimientos, y los instrumentos
financieros derivados sobre dicho indice Y sus componentes,




La cartera del fondo esta sometida a reajustes periddicos con el fin de mantener la misma
proporcion en la exposicion a los valores de uno y otro indice. Si bien el fondo va a replicar el
comportamiento de los indices DJ Eurostoxx 50 y EMU Direct Government 1-3 years de Merrill
Lynch en las proporciones indicadas, eflo no significa que exista compromiso alguno de ofrecer
dicha rentabilidad ni tampoco que se utilice una férmula que determine la revalorizacion del
fondo en un periodo determinado previamente.

Con el objetivo concreto de replicar el comportamiento de ambos indices bursatiles el fondo
podra invertir hasta el 35% de su activo en valores emitidos por una misma entidad y hasta un
45% si se trata de emisores pertenecientes al mismo grupo.

El Fondo ha previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura e inversién, asi como, utilizar
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y dnicamente como inversién para aquellas operaciones establecidas
de acuerdo con la normativa vigente y la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora.

M.2.- Respecto de CHIP FUND, FiM

El fondo en la actualidad se encuadra en la categoria de Renta Variable Mixta Internacional, de
forma que aproximadamente el 70% de la cartera esta invertido en Renta Variable y el resto en
Renta Fifa. Mas del 30% de los activos del Fondo estan denominados en moneda no Euro.

En cuanto a la Renta Variable el Fondo invierte principalmente en valores negociados en
mercados extranjeros (en un porcentaje del 80% aproximadamente) principalmente del Area
Euro (en tomo al 50%), USA, Reino Unido y Japon, asi como en renta variable nacional (entorno
al 20%}.

Con el objetivo de reducir el riesgo de inversion, la cartera esta muy diversificada mediante la
seleccion de diferentes sectores, y regiones geograficas invirtiendo en los ptincipales paises
miembros de la OCDE.

En cuanto a la Renta Fija se invierte principalmente en paises pertenecientes a la zona Euro
tanto de emisores privados (sin llegar a exceder del 25%) como publicos. La duracion media de
la cartera en el 69% no supera los dos afios, y ef 31% se sitda en el en torno de los 2-5 afos,

Este Fondo opera con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados
de defivados con la finalidad de cobertura.

1.3 Respecto de FONPROCURADOR 3, FIM

Este Fondo se encuadra en la categoria de Renta Variable Mixta, invirtiendo tanto en Renta Fija
como en Renta Varnable nacional y extranjera del drea euro, sin descarar inversiones en
mercados como EE.UU. y Japén, con una vision de medio plazo.

En cuanto a la inversién en Renta Variable: Alrededor del 50% de la misma se situa en Espana,
afrededor del 30% en otros paises del Area Euro, y aproximadamente sl 20% restante en
EE.UU. y Japén. La presencia en mercados emergentes es ocasional y no supera ef 2% y
siempre se realiza en valores que cotizan en mercados organizados de la OCDE. La gestion se
centra en los valores de los denominados Blue Chips en los distintos mercados buscando la
rentabilidad en el medio y largo plazo. '
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En cuanto a la Renta Fija: Se invierte como minimo un 50% del patrimonio del fondo del cual el
40% se invierte en zona euro y alrededor de un 10% en paises de zona no euro. La duracion
se sittia en un minimo de 1 afios y un maximo de 7, pudiendo ser publica o privada siempre de
emisores de alta solvencia.

El Fondo ha previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y puntuaimente de inversion.

lI.4 DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

Las politicas de inversién de los fondos afectados han sido similares en cuanto al ambito
geografico dado que existe un predominio de inversion en Zona Euro tanto en renta fija como en
renta variable, aunque los fondos absorbidos han invertido ademas parte de la renta variable en
EE.UU, Japon o Reino Unido. Dadas las diferencias entre las carteras de ambos fondos la
ecuacion de canje definitiva podria cambiar respecto de la sefialada en este proyecto.

Existe a disposicion del participe de cualesquiera de fos Fondos afectados el Gltimo informe trimestral
completo, a disposicién en los Registros de la CNMV y en el domicilio de las Sociedades Gestoras, en e/
ue se encuentra informacién detaliada de la composicion de su carfera y ofros datos econdmico-
financieros de interés.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

E! fondo mantendra la misma politica de inversion que hasta ahora venia siguiendo, que queda
detallada en el apartado I11.1.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilic social de las Sociedades Gestoras de los Fondos
implicados, asi como en los registros de ia CNMV los Ultimos estados financieros auditados
junto con los informes de auditoria correspondientes de todos los fondos implicados. Dichos
informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/03/2.003 la ecuacion
de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacién de CHIP FUND, FIM cada participe recibiria 1,5272107 participaciones
del Fondo BBVA INDICE MIXTO PLUS, FIM, como resultado de dividir el valor liquidativo de la
participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha
referida.

Por cada participacion de FONPROCURADOR 3, FIM cada participe recibiria 1,601241
participaciones del Fondo BBVA INDICE MIXTO PLUS, FIM, como resultado de la operacion
anterior.

No obstante, la ejecucion de canje definitiva se determinara con ios valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacién garantizara que cada
participe de los fondos absorbidos reciba un nimero de participaciones del fondo absorbente de
forma que el valor de su inversién el dia de la fusién no sufra alteracion alguna, ya que el
patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos
antes de la fusién. {‘
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VL.

VIl

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusion se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el eapitulo VIl de! Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no
tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo case la antigliedad de las
participaciones,

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracidn tributaria fa opcién por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE,

Se modificaré el Reglamento de Gestion de BBVA INDICE MIXTO PLUS, FiM en ef art. 4 al
objeto de modificar el domicilio social de Ia Sociedad Gestora, el art. 8 para establecer un
volumen maximo de participacién del 10%.

El Folleto Informativo se actualizara al objeto de establecer el volumen méaximo de participacion

por participe en el 10% excepto para los participes que tuvieran un porcentaje de inversion
supericr en el fondo.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en fos proximos informes trimestrales yenla
memorja anual del Fondo absorbente.

Roberto Vicario A ont

a Belén Rico Arévalo
Presidente de Secrelaria del Consejo de Administracion.
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. BBVA GESTION. SA, S.G.11.C,
i
lgnacit Galar Arrosde -

" Conssjero Difector-Geheal

BBVA PRIVANZA G QTORA, S.G.LLC, SA.
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