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JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 2013

El valor bursatil de Repsol subié un 50% en el ultimo afio

ANTONIO BRUFAU PREVE RESULTADOS MAS
POSITIVOS PARA REPSOL Y PARA LA ECONOMIA
ESPANOLA

e LaJunta General de Accionistas ha aprobado los resultados de Repsol
en el ejercicio 2012, afio en el que logrd un beneficio de 2.060 millones
de euros y aumento su produccion de hidrocarburos un 11%

e Elvalor en Bolsa de Repsol aumenté un 50% en los ultimos doce
meses, por encima de la media de las petroleras (19%) y del Ibex (38%)

e Labuena marcha de la compaifiia se reflejo en el éxito de la colocacion
en el mercado del 5% de su capital social, en la entrada de un nuevo
inversor relevante (Temasek), y en el precio logrado en su reciente
emision de bonos (1.200 millones de euros, al interés mas bajo
registrado en Espafia desde la incorporacion al euro)

e Repsol anuncié que proseguira con su compromiso de crear empleo y
generar talento, que supuso en los cinco ultimos afios 3.500 nuevos
empleos y 1.600 becas de formacion

e El presidente ejecutivo de Repsol resalté que el futuro de la compaiiia
se desarrollard en un entorno mas positivo de la economia espafiola,
destaco la intensa agenda reformista llevada a cabo por el Gobierno y
afirmo que existen factores estructurales para que Espafia recorra una
senda de crecimiento robusta y sostenible

e Repsol aprobo la oferta de recompra de acciones preferentes al 97,5%
de su valor nominal, una oferta con condiciones mas ventajosas que las
gue ofrece actualmente el mercado

e LaJunta General de Accionistas ha acordado la desighacién de Rene
Dahan como consejero externo dominical, a propuesta de la compafiia
de inversion Temasek, que adquirié recientemente un 6,3% del capital
de Repsol. Tras la celebracion de la Junta General, el Sr. Dahan se
incorporoé al Consejo de Administraciéon
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Ademas, la Junta General de Accionistas ha ratificado el nombramiento
por cooptacion de Manuel Manrique Cecilia como consejero externo
dominical a propuesta de Sacyr y aprobd lareeleccion de Luis Suarez
de Lezo Mantillay Maria Isabel Gabarré Miquel como consejeros de la
compafia

El presidente de Repsol ha presentado a los accionistas los avances en
el Plan Estratégico 2012-2016. Durante el primer afio de vigencia del
plan, se han iniciado cinco de los 10 proyectos clave, se ha mejorado la
competitividad de los activos de refino y se han superado los objetivos
financieros fijados para el conjunto del plan

En 2012, Repsol realiz6 cinco descubrimientos relevantes de
hidrocarburos, uno de ellos, Pdo de Acucar (Brasil), esta entre los
mayores del mundo

Antonio Brufau destaco que la estrategia de Repsol le permitira iniciar
en 2016 una nueva fase de crecimiento gracias a la actividad en nuevas
areas de gran potencial y al inicio de produccién en los recientes
descubrimientos

Respecto a la expropiaciéon de YPF, el presidente de Repsol informé de
los avances que se han producido en los foros judiciales y arbitrales,
agradecio el apoyo del gobierno espafiol y de los organismos
supranacionales y reitero la disposicidén de la compafiia a alcanzar una
solucién acordada que permita una adecuada y justa compensacion.

La Junta General de Accionistas ha aprobado dos propuestas de
ampliacion de capital con cargo a reservas para mantener el programa
“Repsol Dividendo Flexible” como via de remuneracion al accionista,
gue esta teniendo un alto grado de aceptacion.

El Presidente Ejecutivo de Repsol, Antonio Brufau, present6 hoy a los accionistas de la
compainiia, durante la celebracion de la Junta General, los avances en el Plan
Estratégico para el periodo 2012-2016, que ha transformado a la compafia en una de
las energéticas con mejores perspectivas de crecimiento gracias a su intensa y exitosa
actividad de exploracion y produccion.

Brufau resaltd que proseguira con su compromiso de creacion de empleo y
desarrollo de nuevos talentos, que supuso en los cinco ultimos afios 3.500 nuevos
empleos y 1.600 becas de formacion.

El presidente de Repsol anuncié que el Consejo de Administracion celebrado antes de
la Junta General aprob¢ la oferta de recompra de participaciones preferentes al 97,5%
de su valor nominal. Quienes acepten la oferta, por cada participacion preferente de
1.000 euros recibiran un bono a 10 afios de 500 euros de valor nominal, con un tipo de
interés nominal anual del 3,5%, ademas de 475 euros en efectivo. Se trata de una
oferta con condiciones mas ventajosas que las que ofrece actualmente el mercado.
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La Junta General de Accionistas aprobo los resultados del pasado ejercicio, en
el que la compafia obtuvo un beneficio neto de 2.060 millones de euros. Descontado el
efecto de la valoracion de los inventarios de hidrocarburos, el resultado neto aumento
un 5,4% respecto al ejercicio anterior, hasta alcanzar los 2.048 millones de euros.
Estos resultados son especialmente significativos si tenemos en cuenta que comparan
con los de 2011, afio en el que Repsol incluia su participacion en YPF.

En la presentacion a los accionistas, el Presidente Ejecutivo de Repsol comenzo
repasando el cumplimiento del Plan Estratégico 2012-2016, con un balance muy
positivo y alentador teniendo en cuenta que durante el primer afio de vigencia del Plan
se han iniciado cinco de los 10 proyectos clave de la compafiia, se ha mejorado la
competitividad del sistema de refino por las ampliaciones de las refinerias de
Cartagena y Petronor, y se han superado los objetivos de desinversiones contemplados
para el conjunto del plan y fortalecido la situacion financiera de la compafiia.

El éxito de la actividad exploratoria de Repsol permitié que la produccion de
hidrocarburos aumentara un 11% en 2012, por encima del crecimiento medio
contemplado en el Plan Estratégico, y la tasa de reposicion de reservas de
hidrocarburos alcanzara el récord del 204% (entre las mas altas del sector).

Durante el afio, la compafia realiz6 uno de los mayores descubrimientos del
mundo, Pao de Acucar, en Brasil y otros muy significativos en Perd, Colombia y
Argelia. Tras estos resultados exploratorios, Brufau adelanté una nueva fase de
crecimiento a partir de 2016, gracias a la actividad en nuevas areas de gran potencial y
al inicio de produccion en los recientes descubrimientos.

Upstream: 10 proyectos clave de crecimiento
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En el area de Downstream la puesta en marcha de las ampliaciones de las refinerias
de Cartagena y Petronor posicionan a Repsol como una de las compafias con uno de
los sistemas de refino mas competitivos de Europa. Repsol ha logrado situar sus
margenes integrados a la cabeza de las compafias europeas gracias a la
competitividad de sus instalaciones.

Antonio Brufau también destacoé la fortaleza financiera de la compafiia, que con
la operacion de venta de activos de GNL reducira su deuda en 2.200 millones de euros
y cuya liquidez triplica los vencimientos a corto plazo. En este sentido, el ejercicio
pasado ha estado marcado por grandes hitos a nivel financiero: Repsol colocé su
autocartera por un valor de 2.400 millones de euros; realizo las desinversiones en Chile
y Ecuador, y acordé la venta de activos de GNL; emitié bonos a siete afios por 1.200
millones de euros (al interés mas bajo desde la entrada de Espafia en el euro); y hoy
anuncia una oferta de recompra de sus acciones preferentes.

Particularmente relevante fue, segun Brufau, la incorporacion al accionariado de
la compafia de inversion de Singapur, Temasek, que adquirié un 6,3% del capital de
Repsol. En la Junta General de Accionistas se nhombré consejero externo dominical, en
representacion de Temasek, a Rene Dahan, que se incorpor6 al Consejo de
Administracion tras terminar la Junta General.

Retribucion al accionista

El Presidente Ejecutivo de Repsol recordé la politica de remuneracion al accionista con
un pay-out (porcentaje del beneficio destinado a retribuir al accionista) entre el 40% vy el
55%. En concreto, respecto a los resultados de 2012, la compafiia ha fijjado un
dividendo equivalente a 1 euro por accion.

Repsol continuard con “Repsol Dividendo Flexible” como forma de retribucion,
para lo cual la Junta General de Accionistas aprob6 las dos propuestas de ampliacion
de capital liberadas necesarias para mantener el programa. En la ampliacion de capital
liberada que sustituyo al tradicional dividendo a cuenta del ejercicio 2012, casi el 70 por
ciento de los accionistas se decantaron por recibir en acciones su retribucion.

Durante los ultimos doce meses la cotizacion de la accién de Repsol aumenté un 50%,
muy por encima de la media de las petroleras (19%), y del Ibex 35, que aumentd un
38%.
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Media integradas europeas - Total, Eni, BP, Galp, BG, Shell, StatOil y OMV
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Entorno econdémico

El Presidente Ejecutivo de Repsol manifestd su confianza en que Repsol desarrollara
su actividad en un futuro muy proximo en un entorno mas positivo para la economia
espafola y mostré su convencimiento de que el Gobierno estd tomando todas las
medidas necesarias para que se produzca la vuelta a la senda del crecimiento.

Tras calificar la agenda de reformas adoptada por el Ejecutivo como “una de las
mas intensas producidas dentro de la Eurozona”, Antonio Brufau aludié a los esfuerzos
realizados por Espafia para hacer sostenibles las finanzas publicas, para sanear el
sistema financiero y también para reformar los mercados laborales.

Brufau compartio la preocupacién del Gobierno espafiol por la urgencia de que
los paises de la Eurozona avancen en la tan esperada unién bancaria y en la
implementacion de un sélido paquete de medidas econdmicas y fiscales capaces de
reforzar la credibilidad del euro a largo plazo.

El Presidente Ejecutivo de Repsol aludido también a la positiva evolucion del
comercio exterior espafiol como uno de los sintomas mas tempranos de la mejora
econdmica, y subray6 que Espafa, después del programa de reformas aplicado por el
Ejecutivo, se ha situado como “uno de los paises mas atractivos para la inversion
extranjera”.

Antonio Brufau manifesté finalmente su confianza en que los efectos de la
reforma laboral comiencen a dar sus frutos en este mismo afio y los proximos, y que
ello se traduzca en una disminucion en las cifras del desempleo, que a juicio del
Presidente de Repsol, constituye actualmente el principal problema de la sociedad
espafiola.



