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ENTORNO ECONOMICO Y FINANCIERO

El primer semestre de 2009 se ha producido un fuerte deterioro en la situacion
econdmica tanto internacional como espafiola. La zona euro ha experimentado una
caida del PIB en el primer trimestre del -4,6%, mientras que la economia espafiola
entrd en recesion con una caida de la actividad que habra superado el -3% en el 1°
semestre del afio.

La gravedad de la crisis ha situado el consumo de los hogares en minimos tras
acumular mas de un afio consecutivo de caidas, mientras se experimenta un
incremento notablemente en la tasa de ahorro de los hogares que se sitla en maximos
histéricos del 14% de la renta familiar disponible.

El mercado inmobiliario continla sin mostrar sintomas de mejora, ya que la demanda
de vivienda sigue deteriorandose de forma intensa y los precios han mostrado
descensos significativos con caidas del —8% en el primer semestre del afio. En el
sector empresarial, el volumen de inversion continda reduciéndose notablemente, una
debilidad de la demanda interna que se ha paliado ligeramente con la aportacion
positiva del sector exterior al crecimiento del PIB, dado que la caida de las
exportaciones se ha visto compensada por un descenso superior de las importaciones.

En nuestro entorno mas cercano, la economia gallega continu6 mostrando un cierto
plus de resistencia a la crisis econdmica, fruto de una menor dependencia de la
actividad inmobiliaria y del momento que atraviesan algunos de sus sectores
productivos mas relevantes. En el primer trimestre, el PIB gallego ha caido nueve
puntos menos que el espafiol. Esta evolucion diferencial también se refleja en un
menor deterioro del mercado laboral, ya que el paro registrado en Galicia crece a
ritmos notablemente inferiores que en Espafia. Hasta el mes de junio el paro
registrado ha crecido un 49% en Espafia mientras que en Galicia tan solo ha crecido
un 31%.

La debilidad del consumo unido al fuerte descenso de los costes energéticos respecto
al primer semestre de 2008 ha provocado una caida de los precios con una tasa de
inflacion interanual a junio del -1%.

La gravedad de la crisis y la desaparicion de los riesgos inflacionistas en la zona euro
han llevado al Banco Central Europeo a aplicar una politica laxa, que se traslado al
Euribor 1 Afio que cierra el primer semestre en el 1,63%, frente al 5,36% del mismo
mes de 2008.

En este contexto, la actividad del sector financiero estd moderando notablemente los
ritmos de crecimiento. El crédito crece a tasas del 2% cuando doce meses antes lo
hacia a ritmos del 12%, mientras que la moderacién en los depdsitos de empresas y
familias es inferior y todavia mantiene crecimientos superiores al 10%.

El deterioro en el entorno econémico también ha tenido su reflejo en el incremento de
la morosidad del conjunto del sistema financiero. La tasa de morosidad de las Cajas se
ha situado en el 4,85% en el mes de junio, tras incrementarse 3 puntos en los Gltimos
doce meses.



EL SEMESTRE DE CAIXA GALICIA
Estrategia

En este contexto, las lineas basicas de actuacién de Caixa Galicia durante el primer
semestre de 2009 han sido:

— Incremento continuo de los niveles de solvencia, aumentando la generacion de
recursos propios basicos y reduciendo los consumos, para lo que se prima la inversion
en activos con menor riesgo y se reducen los niveles de concentracion.

— Seguir ampliando la holgada posicion de liquidez, mejorando del nivel de
cobertura de créditos con depdsitos para lo que se generara un excedente comercial a
través de la red de oficinas y se primara la captacion en balance frente a los fondos de
inversion. Paralelamente, se realizaran emisiones que reduzcan el recurso a
financiacién mayorista de corto plazo.

— Mejorar de la calidad del crédito, concentrando el crecimiento de la inversién en
pymes y autbnomos e hipotecas a familias y reduciendo la exposicién a la actividad
inmobiliaria y construccién. Se refuerza el area de riesgo, se centralizan la concesion y
seguimiento, se ajustan atribuciones y se crean unidades especializadas en la
recuperacion de impagos y mora.

— Avance en los niveles de eficiencia ampliando diferenciales e ingresos por
comisiones y adecuando la red de oficinas a un contexto de negocio menos expansivo
y de exceso de capacidad en el sector. A ello se sumo estricto control de los gastos de
explotacioén.

Negocio y Resultados

Los resultados del semestre reflejan el impacto que sobre la Caja han tenido estos
ejes de actuacion. El volumen de negocio gestionado asciende a 78.068 millones de
euros, mientras que el beneficio después de impuestos del semestre ascendié a 58
millones de euros.



a)- Inversion

El crédito a clientes alcanzé los 35.837 millones de euros situdndose la tasa de
morosidad en un 4,23%, manteniéndose por debajo de la referencia del sector,
mientras que el fondo de cobertura de insolvencias se eleva por encima de los 860
millones de euros.

b)- Captacién

El total de recursos ajenos en balance se eleva a los 38.452 millones de euros. De
ellos, los depdsitos de clientes alcanzan los 27.516 millones de euros tras un
crecimiento del 6,6%, porcentaje que se eleva al 10,5% en el caso de los depdsitos a
plazo lo que dota de fuerte estabilidad a las fuentes de financiacion de la entidad.

La captacion fuera de balance finaliza el semestre con un saldo de 3.780 millones de
euros, lo que supone una reduccion de 408 millones de euros desde diciembre que es
menor a la producida en el conjunto del sector como consecuencia de la caida de las
bolsas y la subida de tipos de interés de los depdsitos en balance.

c-) Otras lineas de negocio.

Durante el primer semestre del afio 2009 han tenido una favorable evolucion lineas de
negocio generadoras de ingresos por prestacion de servicios como, operatoria con
moneda extranjera, coberturas de tipos o medios de pago. El parque de tarjetas a
cierre de junio supera el millon y medio (1.599.108 tarjetas), mientras el saldo en
coberturas de tipo de interés se incremento en 51,5 millones en el semestre.

d-) Resultados

El comportamiento de las magnitudes basicas de negocio se ha trasladado a la
evolucién de ingresos:

= La evolucién de la actividad comercial con clientes ha permitido que el margen de
intereses se incremente un 10,9% hasta situarse en los 363,1 millones de euros.

= A la generacion de ingresos se suma un elevado nivel de eficiencia de tal modo
gue los gastos de explotaciébn absorben el 44,6% del margen bruto; un nivel de
eficiencia que sitla el margen neto del semestre por encima de los 325 millones de
euros.

= Manteniendo una politica de estricta prudencia se ha aprovechado la generacion
de resultados para incrementar en un 16% las provisiones y saneamientos que se
elevan a 256 millones de euros.

= El Beneficio antes de impuestos alcanza los 70,5 millones de euros.
Eliminando el impacto de las dotaciones extraordinariasy las plusvalias generadas en
junio de 2008 por el lease back de inmuebles, el resultado del grupo se incrementé en
un 8,4%.

Sobre la base de esta generacién de beneficios el saldo de recursos propios alcanza
los 4.063 millones de euros y el coeficiente de solvencia se sitla en el 11%, con un
aumento de 124 puntos basicos en el Tier 1 durante el primer semestre de 2009.
Hechos significativos del semestre



= A lo largo del semestre se han realizado las siguientes emisiones: 300
millones de participaciones preferentes, 1.859 millones en deuda avalada, una
titulizacion de préstamos de empresas por importe de 500 millones, 200 millones de
cédulas hipotecarias y 234 millones de deuda avalada, ambas a través de CECA y una
titulizacion préstamos para viviendas de proteccién oficial por importe de 160 millones.

= Se procedié a la recompra de 161 millones de obligaciones subordinadas,
aprovechando los descuentos con los que cotizan estos titulos para transformar, a
través de las plusvalias generadas, recursos propios de segunda categoria en core
capital.

" Se avanzo6 en la optimizacion de la red de oficinas procediendo a la fusion
de 56 oficinas y convirtiendo oficinas fijas en moviles.

. A lo largo del semestre se realiz6 la venta del 1,95% en el capital de Sacyr,
generando resultados por operaciones financieras de 60 millones de euros que se han
destinado a provisiones y a incrementar las reservas de la entidad.

Otras Informaciones

A junio de 2009, la red de oficinas de Caixa Galicia se elevaba a 839, de las cuales
373 oficinas se encuentran en Galicia y 17 en el extranjero. De esta red 32 son
oficinas especializadas en la atencién a empresas.

El nimero de cajeros asciende a 975 y el de TPV’s a 20.596 unidades instaladas.

La plantilla de la matriz en actividades ordinarias a final de junio de 2009 ascendia a
4.613 empleados.

Obra Social
La Asamblea General de la entidad aprob6 un presupuesto para la accién social en el

ejercicio 2009 de 112,3 millones de euros que supone mantener la dotacion
presupuestaria adn en un contexto de crisis.



Como actuaciones mas relevantes en este ambito a lo largo del semestre se ha dado
un importante impulso a la creacion de empleo y el apoyo de sectores productivos,
fomentando la cooperacién empresarial, la internacionalizacion de la empresa y las
dinAmicas de innovacion. La colaboracion con la World Fishing Exhibition, con la
Fundacion Galega para a Sociedade do Cofiecemento o el proyecto para el acceso de
las pymes gallegas a licitaciones internacionales, son ejemplos de esta linea de
trabajo. Ademas, se puso en marcha el Centro de Estudios Econémicos de Caixa
Galicia en Santiago, que se destinara a la formacién de empresarios y directivos y a
aportar herramientas para el analisis de la realidad econémica y empresarial gallega.
Se trata de una apuesta orientada a satisfacer las necesidades de los empresarios,
aportando los proyectos y proporcionando soluciones para generar empleo.

En el programa de difusion cultural durante el semestre se han inaugurado
exposiciones de dimension internacional como las dedicadas al bodegén espafiol en el
Prado, a la pintura espafiola en el museo de la Habana o a Tarsila do Amaral y se ha
clausurado la dedicada a la vision de Botero de la carcel de “Abu Ghraib” y del circo.
Exposiciones que durante el semestre han recibido la visita de cerca de 180.000
personas.

El apoyo a la actividad de las ONG’s se ha potenciado con la exposicién itinerante
Solidarizate que ha permitido dar a conocer la labor de 142 ONG’s y captar a 500
personas interesadas en realizar voluntariado. También se ha puesto en marcha la
campana “sobre ruedas” que ha entregado 80 furgonetas a ONG’s que trabajan con
colectivos vulnerables.

PERSPECTIVAS PARA SEGUNDO SEMESTRE 2009

2009 sera el afio en el que el deterioro econémico se muestre con mayor intensidad.
Si bien las previsiones apuntan que lo peor de la crisis ha pasado y que la economia
espafiola ha tocado fondo en el primer semestre de 2009 todavia existen importantes
riesgos e incertidumbres para el segundo semestre del gjercicio.

La debilidad mostrada por nuestros socios comerciales, la contraccién del consumo de
las familias, la histérica caida de la produccién industrial y del mercado inmobiliario y el
deterioro del mercado laboral apuntan a que se mantendran las tasas de crecimiento
negativas en los proximos trimestres.

Este contexto econdémico tendra como consecuencia una caida del crédito y un
aumento de las tasas de morosidad en el sistema financiero espafiol. Todo ello,
acompafado por unos mercados financieros que avanzan lentamente hacia su
normalizacion.

Ante este escenario, se revisan los objetivos de negocio manteniendo los ritmos de
captaciéon y moderando el crecimiento del crédito. Paralelamente, se mantiene una
estricta monitorizacion de la morosidad con una rigurosa contabilizacion de préstamos
como dudosos y una prudente politica de provisiones.



