D. Francisco Zamorano Goémez, con DNI numero 816.048-P, apoderado en
virtud del Acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en sesion del
17 de julio de 2003, para realizar cualquier actuacion que fuere precisa
para el cumplimiento de cuantos requisitos formales fueran necesarios o
simplemente convenientes al “PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES CAIXA GALICIA 2003” .

CERTIFICA

Que el contenido del diskette adjunto se corresponde total y fielmente con
el texto del Folleto Informativo reducido del “PRIMER PROGRAMA DE
EMISION DE PAGARES CAIXA GALICIA 2003

Y para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente

certificacion, en Madrid a 11 de septiembre de 2003.

Fdo.: D. Francisco Zamorano GOmez
DIRECTOR DE LA DIVISION DE GESTION FINANCIERA
DE CAJA DE AHORROS DE GALICIA
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TRIPTICO INFORMATIVO

PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES

CAIXA GALICIA 2003

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION.

Valores ofertados

Denominacién de la
emision

Emisor

Garante

Rating de la emision

Saldo Maximo Vivo

Nominal del valor

Precio de amortizaciéon

Fecha de vencimiento

Tipo de interés

Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin
que existan restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

Los valores que se emitan corresponden a la realizacién del programa de
emision de pagarés con la denominaciéon PRIMER PROGRAMA DE EMISION
DE PAGARES CAIXA GALICIA 2003 (en adelante el PROGRAMA).

Caja de Ahorros de Galicia (en adelante CAIXA GALICIA)

Las emisiones que se realicen al amparo del PROGRAMA estaran
garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de CAIXA
GALICIA con arreglo a derecho. No existen garantias personales de
terceros

No se ha solicitado calificacion de rating para las emisiones que se
realicen al amparo del PROGRAMA

El saldo maximo vivo del PROGRAMA es de MIL MILLONES DE EUROS.

El valor unitario de cada pagaré sera de MIL euros, por lo que el nUmero
maximo vivo de pagarés no podra exceder de 1.000.000.

Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA se amortizaran por su
valor nominal en su fecha de vencimiento, libre de gastos para el
tenedor, con repercusion, en su caso de la retenciébn a cuenta que
corresponda.

Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA podréan tener un plazo de
entre 7 y 760 dias (25 meses). En caso de que la fecha de vencimiento
sea festiva a efectos bancarios, el pago se efectuara el siguiente dia habil,
sin modificacion del coémputo de dias previstos en su emision. No es
posible la amortizacion anticipada.

Dentro de estos plazos y a efecto de facilitar la negociacién de los pagarés
en AIAF, CAIXA GALICIA tratara de concentrar los vencimientos de los
pagarés, en la medida de lo posible, en el menor nimero de fechas . A
estos efectos se procurarda que en un mismo mes no haya mas de cuatro
(4) vencimientos.

El tipo de interés nominal es el porcentaje anual pospagable que,
aplicado al precio de desembolso del pagaré multiplicado por el plazo nos
determinara el importe nominal de dicho pagareé.

El tipo de interés se pactara entre CAIXA GALICIA y los inversores en
funcion de los tipos vigentes en el mercado financiero.

Los pagares son valores con rendimiento implicito, sin que tengan lugar
pagos periodicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la
diferencia entre el precio de suscripcion o de adquisicion y el de
amortizacion o enajenacion.



TIR resultante en las
condiciones del momento
de la emision.

TAE resultante segun las
indicaciones del Banco de
Espana.

Periodo de duracién.

Sistema de colocacioén.

Peticion minima y
maxima.

Modificacién y revocacion
de 6rdenes

Gastos y comisiones
previstas para el
suscriptor.

Necesidad de abrir
cuentas de efectivo y/o
valores, y gastos que
conllevan.

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funcion del plazo y precio
de desembolso del pagaré.

El interés efectivo previsto para CAIXA GALICIA dependera en cada caso
del descuento aplicado y de todo tipo de gastos en los que pueda incurrir.

El periodo de duracion del PROGRAMA sera de un afio contado a partir de
la fecha de su registro por parte de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. A lo largo de ese afio CAIXA GALICIA podra emitir pagarés al
amparo del PROGRAMA siempre que el saldo vivo maximo en circulacion
no exceda en cada momento de mil millones de euros.

Durante el plazo de duracion del PROGRAMA se atenderan las
suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier
caso, CAIXA GALICIA se reserva el derecho de interrumpir, de forma
transitoria o definitiva, la suscripcién por razén de los tipos de interés que
puedan obtenerse para importes y plazos similares en un mercado
alternativo o cualquier otra financiacion mas ventajosa.

Los inversores institucionales realizardn las solicitudes dirigiéndose a
Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A. (en adelante ACF), entidad
colocadora del PROGRAMA a través de la negociacion telefénica directa
destinada a inversores institucionales, o directamente a través de la Sala
de Tesoreria de CAIXA GALICIA, fijandose en ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticion por
CAIXA GALICIA, se considerara ese dia como fecha de la contratacion,
confirmandose todos los términos de la peticién por CAIXA GALICIA o ACF
y el inversor institucional, por escrito, valiendo a estos efectos el fax.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de CAIXA
GALICIA dentro del horario de apertura al publico, actualmente de 8,30 a
14 horas, para realizar la solicitud de suscripcion, fijAndose en ese
momento todos las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo
por ambas partes, suscriptor y emisor, se considerara ese dia como fecha
de contratacion y CAIXA GALICIA entregara un ejemplar de la orden de
suscripcion.

La fecha de emision coincidira con la fecha de desembolso que seré, salvo
pacto en contrario, dos dias habiles posterior a la fecha de contratacion.

La peticibn minima para inversores institucionales sera de 50.000 Euros y
para inversores minoristas de 1.000 Euros. No existen limites maximos de
peticion.

Las 6rdenes seran irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

CAIXA GALICIA no repercutird ningdn gasto o comision a los suscriptores
por la suscripcidn y amortizacién de los pagarés independientemente de
las comisiones que, en su caso, puedan cobrar la entidad participante en
IBERCLEAR a través de la cual se matenga la anotacion de los valores.

Para los inversores institucionales, el desembolso se efectuara mediante
transferencia OMF del Banco de Espafa dirigida a CAIXA GALICIA, siendo
de cuenta del suscriptor los gastos que la misma pudiera ocasionar o, en
su caso, mediante adeudo en la cuenta que el suscriptor tenga abierta en
CAIXA GALICIA. El pagaré se anotara en la cuenta de valores que el
suscriptor designe al efecto.

Para inversores minoristas, el desembolso se efectuara mediante adeudo
en la cuenta corriente, de ahorro o a la vista, asociada a una cuenta de
valores, que el suscriptor mantenga con CAIXA GALICIA o mediante
entrega en efectivo en cualquiera de las Oficinas de CAIXA GALICIA.

Los suscriptores que mantengan la anotacién de los pagarés a través de
Caixa Galicia deberan mantener con la misma una cuenta de valores y



Cotizacion.

Liquidez: Entidades de
contrapartida.

Régimen fiscal aplicable.

designar una cuenta corriente, de ahorro o a la vista abierta en CAIXA
GALICIA para los pagos. No se cobrara gasto alguno por la apertura y
cancelacion de las citadas cuentas de efectivo y de valores. Se cobraran
las comisiones correspondientes para cada tipo de cuenta, en concepto de
mantenimiento de la misma. Dichas comisiones se podran consultar por
cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones
repercutibles, que estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y la C.N.M.V. Copia de dichas tarifas se
pueden consultar en los organismos supervisores mencionados y en la
propia Entidad. En caso de que se pacte una fecha de desembolso
posterior en quince o mas dias a la de entrega de la provisién de fondos,
CAIXA GALICIA remuneraré la citada provision al tipo que se ofrezca para
cuentas de ahorro, para un plazo igual o similar.

Alternativamente el suscriptor podra designar la cuenta de valores abierta
en cualquier entidad participante en IBERCLEAR donde se anotaran los
valores. A los suscriptores que mantengan la anotacion de valores a
través de otra entidad, CAIXA GALICIA no les repercutird ningln gasto
por suscripcion y amortizacion de los valores independientemente de las
que, en su caso, puedan cobrar la entidad participante correspondiente.

CAIXA GALICIA solicitara la admisién a cotizacion en A.1.A.F. Mercado de
Renta Fija de los pagarés que se emitan.

CAIXA GALICIA ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro
Corporacioén Financiera S.V. S.A. cuyas clausulas bésicas figuran descritas
en el Apartado 2.4.2.2. del Folleto Informativo Reducido correspondiente
al PROGRAMA e inscrito en los registros de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Se expone a continuacién un extracto del Apartado 2.1.7. del Folleto
Informativo Reducido correspondiente al PROGRAMA e inscrito en los
registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores, cuya lectura
integra es necesaria para un adecuado conocimiento del régimen fiscal
aplicable a los pagarés:

Personas fisicas residentes en Espafia.

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los
valores a emitir al amparo del PROGRAMA tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y se integraran en la parte general de
la base imponible del ejercicio en que se devenguen en el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a
retencion sobre el importe integro de la diferencia entre el importe
satisfecho en la suscripciéon , primera colocacién o adquisicién y el importe
obtenido en la amortizaciéon, reembolso o transmision de dichos valores,
al tipo vigente del 15%.

Personas juridicas residentes en territorio espafol:

Los sujetos pasivos del Impuesto de Sociedades por obligacidon personal
de contribuir o bien los no residentes que actien a través de un
establecimiento permanente en territorio espafiol, integraran en su base
imponible el importe integro de los intereses y cualquier otra forma de
retribucién devengada por los valores emitidos, incluyendo las rentas
derivadas de la transmisiéon, reembolso, amortizacidon o canje de estos.

No existird obligacion de retener sobre las rentas procedentes de los
valores a emitir dado que los pagarés se negociaran en un mercado
secundario oficial de valores espafiol y estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, en virtud de la exencion prevista en el art. 57.q)
del Reglamento del Impuesto.

Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio espafiol,

Las rentas, derivadas de valores con rendimiento implicito, emitidos por
entidades privadas residentes en Espafia y obtenidas por no residentes,



se encuentran sujetos al gravamen del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes y estaran sujetas a retencion, al tipo del 15%, salvo que:

- Sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la Unién
Europea y que no operen a través de un establecimiento permanente
en Espafia, ni se hubieran obtenido a través de un pais considerado
"Paraiso Fiscal" con arreglo a la legislaciéon vigente, en cuyo caso
estaran exentas de tributacion y retencion en Espafa.

- Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un
Convenio para evitar la Doble Imposicién Internacional con Espafia
con Clausula de Intercambio de Informacién que no operen a través
de un establecimiento permanente en Espafia, en cuyo caso estaran
exentas de tributacion en Espafia salvo que los valores no estén
negociados en un mercado secundario organizado oficial espafol, en
cuyo caso dichas rentas tributaran en Espafia y soportaran retencion
al tipo establecido en el convenio.

- Sean obtenidas por residentes en pais que hubiese concertado un
convenio para evitar la Doble Imposicion con Espafia sin Clausula de
Intercambio de Informacién que no operen a través de un
establecimiento permanente en Espafia, en cuyo caso las rentas
tributaran en Espafia y soportaran retenciéon al tipo establecido en el
convenio.

2. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES.

Garantias CAIXA GALICIA respondera del principal e intereses de las emisiones con

todo su patrimonio.

Lugar a efectos de
prelacion de créditos.

Los valores que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de pre
de créditos.

3. DATOS DEL EMISOR.
Sector de actividad Caja de Ahorros de Galicia, con C.I.F. G-15028947, CNAE 0065 y domicilio en
Rua Nueva, 30, 15.003 - LA CORUNA, es una entidad de crédito debidamente
constituida y existente con plena personalidad juridica bajo las leyes de

Espanfia.
Rating del emisor FITCH RATINGS (calificacion renovada en julio del 2.003)
Corto Plazo F1 (méxima calidad crediticia).
Largo Plazo A+ (alta calidad crediticia).
MOODY~ S (calificacion renovada en junio del 2.003)
Corto Plazo P-1 (alto grado de solvencia).
Largo Plazo Al (buena calidad crediticia).
Balance y cuenta de ACTIVO 30/06/2003 | 30/06/2002 % DIF.
resultados Caja, Bcos. Centrales y Ent. Crédito 2.240.321 3.106.328 -27,88
consolidados del Cartera Renta Fija 9.892.406 8.071.526 22,56
primer semestre de de los que Deuda Publlca 8.216.626 6.563.340 25,19
2003 Cartera Renta Variable 695.099 645.319 7,71
’ de los que Participaciones 481.885 429.633 12,16
Créditos sobre Clientes 12.146.679 9.452.816 28,50
Otros Activos 1.743.531 1.745.206 -0,10
TOTAL ACTIVO 26.718.036 23.021.195 16,06
PASIVO 30/06/2003 | 30/06/2002 % DIF.
Entidades Crédito 9.740.496 7.958.760 22,39
Débitos a Clientes y Empréstitos 14.174.214 12.270.075 15,52
Provisiones y Fondos para Riesgos 234.426 368.129 -36,32
Fondos Propios 1.654.141 1.426.301 15,97
de los cuales Pasivos Subordinados 420.084 298.599 40,68
Resto Pasivo 914.759 997.930 -8,33
TOTAL PASIVO 26.718.036 23.021.195 16,06




Balance y cuenta de
resultados
consolidados de los
dos ultimos ejercicios.

CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2003 | 30/06/2002 % DIF.
Margen de Intermediacion 217.116 219.162 -0,9
Margen Ordinario 263.943 254.422 3.7
Gastos y Productos de Explotacién -141.305 -136.938 3,2
Margen de Explotacion 122.638 117.484 4,4
Otros Neto 4.940 6.596 -25,1
Resultado Antes Impuestos 127.578 124.080 2,8
Resultado Consolidado Ejercicio 97.884 95.568 2,4

ACTIVO 30/12/2002 | 30/12/2001 % DIF.
Caja, Bcos. Centrales y Ent. Crédito 3.316.256 3.388.732 -2,14
Cartera Renta Fija 8.847.564 6.979.253 26,77
de los que Deuda Publica 7.303.697 5.497.047 32,87
Cartera Renta Variable 622.046 641.181 -2,98
de los que Participaciones 437.304 418.837 4,41
Créditos sobre Clientes 10.208.326 8.886.285 14,88
Otros Activos 1.824.037 1.391.101 31,12
TOTAL ACTIVO 24.818.229 21.286.552 16,59

PASIVO 30/12/2002 | 30/12/2001 % DIF.
Entidades Crédito 8.538.512 7.467.393 14,34
Débitos a Clientes y Empréstitos 13.419.557 11.247.501 19,31
Provisiones y Fondos para Riesgos 273.882 379.314 -27,80
Fondos Propios 1.584.807 1.335.205 18,69
de los cuales Pasivos Subordinados 418.599 298.599 40,19
Resto Pasivo 1.001.471 857.139 16,84
TOTAL PASIVO 24.818.229 21.286.552 16,59

CUENTA DE RESULTADOS 30/12/2002 | 30/12/2001 % DIF.
Margen de Intermediaciéon 428.431 411.131 4,21
Margen Ordinario 493.844 491.020 0,58
Gastos y Productos de Explotacién -283.706 -273.915 3,57
Margen de Explotacion 210.138 217.105 -3,21
Otros Neto -8.028 -15.485 -48,16
Resultado Antes Impuestos 202.110 201.620 0,24
Resultado Consolidado Ejercicio 164.735 152.705 7,88

Francisco Zamorano Gémez
CAJA DE AHORROS DE GALICIA
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FOLLETO REDUCIDO DE
EMISION PRIMER PROGRAMA
DE PAGARES CAIXA GALICIA

2003

Saldo Vivo Maximo: 1.000 millones de euros.
El presente Folleto Informativo Reducido ha sido inscrito en el Registro Oficial
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 11 de septiembre de 2003
y se completa con el Folleto Informativo Completo de EUROBONOS GALEGOS
CAIXA GALICIA 2003. SEGUNDA EMISION que ha sido inscrito en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de julio de
2003.
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CAPITULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO



1.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO.

1.1.1. En nombre de Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, CAIXA GALICIA), con C.I.F.
G-15028947, CNAE 0065 y domicilio en Ria Nueva, 30, 15.003 - LA CORUNA, asume la
responsabilidad del contenido del presente Folleto D. Francisco Zamorano Gomez, Director
de la Division de Gestion Financiera de CAIXA GALICIA, con D.N.I. nUmero 816.048-P.

1.1.2. El responsable del Folleto declara la veracidad de los datos e informaciones
comprendidos en el presente Folleto Informativo Reducido, no existiendo ningun tipo de
omisiones susceptibles de alterar su alcance.

1.2. ORGANISMOS SUPERVISORES.

El presente Folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores con fecha 11 de septiembre del 2003. Tiene naturaleza de Folleto
Informativo Reducido elaborado segun modelo Red3 de la circular 2/99 de la Comisién
Nacional de Mercado de Valores y recoge los datos relativos al “PRIMER PROGRAMA DE
EMISION DE PAGARES CAIXA GALICIA 2003””(en adelante, el PROGRAMA).

Este Folleto Informativo Reducido se complementa con el Folleto Informativo Completo de
“Eurobonos Gallegos Caixa Galicia 2003- Segunda Emision””inscrito en el Registro Oficial de
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de julio de 2003.

El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de suscripcidon o compra de los valores, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de CAIXA GALICIA.

1.3. VERIFICACION DE LOS ESTADOS ECONOMICO-FINANCIERO.

Los estados econdmico-financieros individuales y consolidados de CAIXA GALICIA son objeto
de verificacion anual por la auditoria de firmas externas independientes, habiendo sido
auditadas en los ultimos ejercicios de 2000, 2001 y 2002 por Price Waterhouse Coopers
Auditores, S.A., sociedad inscrita con el nimero S0242 en el R.O.A.C., con domicilio en
Paseo de la Castellana, nUumero 43 de Madrid.

Dichos informes de auditoria han sido favorables, no registrandose salvedades con respecto
a los estados financieros de CAIXA GALICIA individuales o consolidados, excepto en lo
relativo al Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2002 que
sefiala:

“4.Como se describe en las Notas 17 y 24 de la memoria consolidada adjunta,
el Grupo Caja de Ahorros de Galicia obtuvo, en el ejercicio 2001, un beneficio
extraordinario de 139.555 miles de euros, antes de impuestos, en la
enajenacion del 50% de una sociedad participada. Asimismo, el Grupo doté un
fondo, por importe de 132.223 miles de euros, antes de impuestos, con cargo
al epigrafe de Quebrantos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias



consolidada del ejercicio 2001, que, durante el ejercicio 2002, ha sido
utilizado, en un importe de 23.369 miles de euros, antes de impuestos, con
abono al epigrafe de Beneficios extraordinarios de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Por otra parte, el Grupo ha dotado, en el ejercicio
2002, un fondo, por importe de 9.153 miles de euros, con cargo al epigrafe de
Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Dichos fondos, que se encuentran contabilizados, por un importe total de
118.007 miles de euros, en el epigrafe de Provisiones para riesgos y cargas del
pasivo del balance de situaciéon consolidado adjunto al 31 de diciembre de
2002, se han constituido en aplicacion de la politica de prudencia seguida por
el Grupo.

En consecuencia, los citados fondos corresponden a situaciones no devengadas
en la actualidad por lo que su contabilizacién de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados supondria el incremento, en un importe
de 132.223 miles de euros, antes de su efecto impositivo, de las Reservas en
sociedades consolidadas que se muestran en el balance de situacion
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2002 y la disminucién, en un
importe de 6.037 miles de euros, después de su efecto impositivo, del
Resultado consolidado que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta del ejercicio 2002.

5.En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el
parrafo 4, anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros de Galicia y sus
sociedades dependientes que componen el Grupo Caja de Ahorros de Galicia, al
31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior”’

Se incorporan como Anexo | del presente Folleto los estados financieros de la CAIXA
GALICIA, individuales y consolidados, correspondientes al primer semestre del presente
ejercicio 2003.

1.4. Circunstancias relevantes acaecidas al EMISOR desde el ultimo Folleto
inscrito en la C.N.M.VV

No se ha producido ninguna circunstancia relevante de CAIXA GALICIA ni de su grupo
consolidable desde la fecha de inscripcion del Folleto Informativo Completo de “Eurobonos
Gallegos Caixa Galicia 2003- Segunda Emisién’’inscrito en el Registro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de julio de 2003.



CAPITULO 2

LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA.



2.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-
FINANCIERAS DE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION.

2.1.1. Importe nominal de la emision.

El presente Folleto se refiere a un programa de emision de pagarés de un saldo vivo
maximo de 1.000.000.000 de euros (MIL MILLONES DE EUROS).

No es posible realizar una prevision del nimero de valores que se emitiran. No
obstante el nimero maximo de valores vivos sera de 1.000.000 (UN MILLON).

2.1.2. Naturaleza y denominacion de los valores que se emiten.

Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

Los valores que se emitan corresponden a la realizacion del programa de emision
de pagarés con la denominaciéon PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
CAIXA GALICIA 2003.

Los pagarés se representaran por medio de anotaciones en cuenta tal como esta
previsto por los mecanismos de negociacién en el Mercado AIAF de Renta Fija (en
adelante, AIAF)

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (en adelante, IBERCLEAR), con domicilio en Madrid, calle Orense
34, sera designada como entidad encargada del registro contable de las emisiones
de Pagarés, designacion que se efectuara a los efectos del art.45 del Real Decreto
116/1992.

2.1.3. Importe nominal y efectivo de cada valor.

Los pagarés que se emitan al amparo de este PROGRAMA tendran un valor nominal
unitario de 1.000 euros (MIL EUROS) y tendran un vencimiento comprendido entre
una semana (7 dias) hasta un maximo de 25 meses (760 dias).

El importe efectivo de cada pagaré que se emita (precio de desembolso), es el que
resulte de deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada pagaré, el
importe de descuento que le corresponda en funcién del tipo de interés negociado y
del plazo a que se emita, siendo los gastos de emision a cargo de CAIXA GALICIA,
de acuerdo con las formulas siguientes:

Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:




Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

N
. n/365
1+ (ixn)

E = Importe efectivo del pagaré (precio de desembolso).
N = Importe nominal del pagaré (precio de reembolso).

i = Tipo de interés nominal en tanto por uno.
n = Numero de dias de vida del pagaré.

El tipo de interés nominal de cada pagaré sera el pactado entre CAIXA GALICIA y el
suscriptor.

Los pagarés seran cedidos por CAIXA GALICIA a un tipo de interés en base de 365
dias, salvo que se pactase con el inversor una base de 360 dias.

Los pagares se reembolsaran por CAIXA GALICIA, en la fecha de vencimiento, por
su valor nominal.

La operativa de célculo se realizara con tres decimales redondeando el importe
efectivo a céntimos de euro.

A titulo de ejemplo, para un pagaré de 1000 euros nominales cuando el tipo de
interés nominal sea del 4,00% a un plazo de 90 dias, y sobre la base de 365, el
importe a desembolsar seria de 990,23 euros, correspondiente a una tasa anual
efectiva del 4,06%. Si aumentamos el plazo en 10 dias, el importe a desembolsar
sera de 989,16 euros.

En el cuadro siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos por cada
pagaré de mil (1.000) euros con relaciéon a los tipos nominales para cada uno de los
plazos de emision. Las columnas en las que aparece +10 dias representan la
disminucién en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.
La columna encabezada por —30 dias refleja el incremento del valor efectivo del
pagaré para un plazo 30 dias inferior.



TIPO 30 TIR + 10 90 TIR + 10 180 TIR + 10
NOMINAL| DIAS TAE dias DIAS TAE dias DIAS TAE dias
1,00% | 999,18 | 1,00% | -0,27 | 997,54 | 1,00% -0,27 | 995,09 | 1,00% -0,27
1,50% | 998,77 | 1,51% | -0,41 | 996,31 | 1,51% -0,41 | 992,66 | 1,51% -0,40
2,009% | 998,36 | 2,02% | -0,55 | 995,09 | 2,02% -0,54 | 990,23 | 2,01% -0,54
2,50% | 997,95 | 2,53% | -0,68 | 993,87 | 2,52% -0,68 | 987,82 | 2,52% -0,67
3,00% | 997,54 | 3,04% | -0,82 | 992,66 | 3,03% -0,81 | 985,42 | 3,02% -0,80
3,50% | 997,13 | 3,56% | -0,95 | 991,44 | 3,55% -0,94 | 983,03 | 3,53% -0,93
4,00% | 996,72 | 4,07% | -1,09 | 990,23 | 4,06% -1,07 | 980,66 | 4,04% -1,05
4,50% | 996,31 | 4,59% | -1,22 | 989,03 | 4,58% -1,20 | 978,29 | 4,55% -1,18
5,00% | 995,91 | 5,12% | -1,36 | 987,82 | 5,09% -1,33 | 975,94 | 5,06% -1,30
5,50% | 995,50 | 5,64% | -1,49 | 986,62 | 5,62% -1,46 | 973,59 | 5,58% -1,43
6,00% | 995,09 | 6,17% | -1,63 | 985,42 | 6,14% -1,59 | 971,26 | 6,09% -1,55
6,50% | 994,69 | 6,70% | -1,76 | 984,23 | 6,66% -1,72 | 968,94 | 6,61% -1,67
7,00% | 994,28 | 7,23% | -1,89 | 983,03 | 7,19% -1,85 | 966,63 | 7,12% -1,79
7,50% | 993,87 | 7,76% | -2,03 | 981,84 | 7,71% -1,98 | 964,33 | 7,64% -1,91
8,009% | 993,47 | 8,30% | -2,16 | 980,66 | 8,24% -2,10 | 962,05 | 8,16% -2,02
8,50% | 993,06 | 8,84% | -2,29 | 979,47 | 8,78% -2,23 | 959,77 | 8,68% -2,14
9,00% | 992,66 | 9,38% | -2,42 | 978,29 | 9,31% -2,35 | 957,50 | 9,21% -2,26
9,50% | 992,25 | 9,93% | -2,56 | 977,11 | 9,85% -2,48 | 955,25 | 9,73% -2,37
10,00% | 991,85 | 10,47% | -2,69 | 975,94 | 10,38% | -2,60 | 953,00 | 10,25% | -2,48
10,50% | 991,44 | 11,02% | -2,82 | 974,76 | 10,92% | -2,73 | 950,77 | 10,78% | -2,59
11,00% | 991,04 | 11,57% | -2,95 | 973,59 | 11,46% | -2,85 | 948,54 | 11,31% | -2,70
TIPO 270 TIR + 10 365 TIR + 10 548 TIR + 10
NOMINAL| DIAS TAE dias DIAS TAE dias DIAS TAE dias
1,00% | 992,66 | 1,00% | -0,27 | 990,10 | 1,00% -0,27 | 985,17 | 1,00%
1,50% | 989,03 | 1,50% | -0,40 | 985,22 | 1,50% -0,40 | 977,89 | 1,50% -0,40
2,00% | 985,42 | 2,01% | -0,53 | 980,39 | 2,00% -0,53 | 970,71 | 2,00% -0,53
2,50% | 981,84 | 2,51% | -0,66 | 975,61 | 2,50% -0,66 | 963,61 | 2,50% -0,65
3,00% | 978,29 | 3,01% | -0,79 | 970,87 | 3,00% -0,79 | 956,59 | 3,00% -0,77
3,50% | 974,76 | 3,52% | -0,91 | 966,18 | 3,50% -0,91 | 949,66 | 3,50% -0,89
4,00% | 971,26 | 4,02% | -1,03 | 961,54 | 4,00% -1,03 | 942,82 | 4,00% -1,01
4,50% | 967,78 | 4,53% | -1,15 | 956,94 | 4,50% -1,15 | 936,05 | 4,50% -1,13
5,00% | 964,33 | 5,03% | -1,27 | 952,38 | 5,00% -1,27 | 929,37 | 5,00% -1,24
5,50% | 960,91 | 5,54% | -1,39 | 947,87 | 5,50% -1,39 | 922,76 | 5,50% -1,35
6,00% | 957,50 | 6,05% | -1,50 | 943,40 | 6,00% -1,50 | 916,23 | 6,00% -1,46
6,50% | 954,12 | 6,55% | -1,62 | 938,97 | 6,50% -1,62 | 909,78 | 6,50% -1,57
7,00% | 950,77 | 7,06% | -1,73 | 934,58 | 7,00% -1,73 | 903,41 | 7,00% -1,67
7,50% | 947,44 | 7,57% | -1,84 | 930,23 | 7,50% -1,84 | 897,11 | 7,50% -1,78
8,00% | 944,13 | 8,08% | -1,95 | 925,93 | 8,00% -1,95 | 890,88 | 8,00% -1,88
8,50% | 940,84 | 8,59% | -2,06 | 921,66 | 8,50% -2,06 | 884,72 | 8,50% -1,98
9,00% | 937,58 | 9,10% | -2,16 | 917,43 | 9,00% -2,16 | 878,64 | 9,00% -2,07
9,50% | 934,34 | 9,62% | -2,27 | 913,24 | 9,50% -2,27 | 872,62 | 9,50% -2,17
10,00% | 931,12 | 10,13% | -2,37 | 909,09 | 10,00% | -2,37 | 866,67 | 10,00% | -2,26
10,50% | 927,93 | 10,64% | -2,47 | 904,98 | 10,50% | -2,47 | 860,79 | 10,50% | -2,35
11,00% | 924,75 | 11,15% | -2,57 | 900,90 | 11,00% | -2,57 | 854,98 | 11,00% | -2,44




TIPO 750 TIR -30
NOMINAL| plAS TAE dias

1,00% 979,76 1,00%

1,50% 969,87 1,50% 1,19

2,00% 960,13 2,00% 1,56

2,50% 950,53 2,50% 1,93

3,00% 941,07 3,00% 2,29

3,50% 931,75 3,50% 2,64

4,00% 922,57 4,00% 2,98

4,50% 913,52 4,50% 3,31

5,00% 904,61 5,00% 3,63

5,50% 895,82 5,50% 3,95

6,00% 887,16 6,00% 4,26

6,50% 878,62 6,50% 4,56

7,00% 870,21 7,00% 4,85

7,50% 861,91 7,50% 5,14

8,00% 853,73 8,00% 5,42

8,50% 845,67 8,50% 5,69

9,00% 837,71 9,00% 5,95

9,50% 829,87 9,50% 6,21

10,00% | 822,14 | 10,00% 6,47

10,50% | 814,52 | 10,50% 6,71

11,00% | 806,99 | 11,00% 6,95

2.1.4. Comisiones y gastos para el suscriptor.

CAIXA GALICIA no repercutira gastos ni comisiones a los suscriptores o tenedores
de los pagarés emitidos al amparo del presente PROGRAMA ni en el momento de la
suscripcion ni en el momento de la amortizacién de los mismos.

2.1.5. Comisiones y gastos por Anotaciones en Cuenta.

Seran a cargo de CAIXA GALICIA todos los gastos de primera inscripcion de los
valores emitidos al amparo del PROGRAMA en IBERCLEAR.

Asimismo, las Entidades Participantes en IBERCLEAR podran establecer, de acuerdo
con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a los tenedores de
los valores en concepto de suscripcion, administracién y/o custodia y amortizacion
de los valores, que libremente determinen y que en su momento hayan sido
comunicadas al Banco de Esparfia y/o a la Comision Nacional del Mercado de Valores
COMO organismos supervisores.

2.1.6. Clausula de Interés.
2.1.6.1. Tipo de interés nominal
El tipo de interés nominal es el porcentaje anual pospagable que, aplicado al precio

de emision del pagaré por un plazo de tiempo determinado, nos determinara el
importe nominal de dicho Pagare, de acuerdo por la siguiente formula:



Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

N= E x 1+4_)_ixn
365

i=((N/E)-1) x (365/n)
Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:
N=Ex (1+i)n/365

i =[ (N/E) n/365] -1

E Importe efectivo del pagaré.

N = Importe nominal del pagaré.

i Tipo de interés nominal en tanto por uno.
n = Numero de dias de vida del pagaré.

2.1.6.2. Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los
cupones.

Los pagarés a emitir al amparo del presente PROGRAMA son valores con
rendimiento implicito, sin que tengan lugar pagos perioddicos de cupones, viniendo
determinada su rentabilidad por la diferencia entre el precio de suscripcion o de
adquisicion y el de amortizacion o enajenacion.

La amortizacion de los pagarés tendrd lugar conforme a lo dispuesto en el punto
2.1.8 de este Folleto.

2.1.7. Régimen Fiscal

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafia para los tenedores de los
valores, derivado de la propiedad y posterior transmisiéon, en su caso, de los valores
a emitir al amparo del PROGRAMA. El andlisis que sigue es una mencién general al
régimen aplicable de acuerdo con la legislacién vigente. Sin embargo, debe tenerse
en cuenta que dicho analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales y
por tanto es recomendable consultar con asesores fiscales quienes podran prestar
un asesoramiento personalizado, a la vista de las circunstancias particulares de
cada sujeto.

Con independencia de los tratamientos especificos derivados de las facultades
normativas de las Comunidades Autonomas, las normativas basicas aplicables (con
las modificaciones posteriores que puedan haber experimentado) son: con respecto
al rendimiento de los pagarés, la Ley 40/1998, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, la Ley 41/1998, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(ambas modificadas por la Ley 46/2002). El Reglamento del IRPF aprobado por el
Real Decreto 214/1999 (modificado por el Real Decreto 27/2003), el Reglamento
del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, aprobado por el Real Decreto
326/1999 (modificado por el Real Decreto 116/203) y la Ley 43/1995, del
Impuesto sobre Sociedades (modificada por la Ley 46/2002) y su reglamento,
aprobado por el Real Decreto 537/1997; con respecto a su propiedad por persona
fisica, la Ley 19/1991, del Impuesto sobre el Patrimonio, y con respecto a su
adquisicion a titulo gratuito la Ley 29/1987 del Impuesto sobre Sucesiones vy
Donaciones y su reglamento aprobado por el Real Decreto 1629/1991, y todo ello

7



sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo
largo del periodo de duraciéon del PROGRAMA.

Personas fisicas residentes en Espaiia.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores a
emitir al amparo del PROGRAMA tendran la consideracion de rendimientos de
capital mobiliario y se integraran en la parte general de la base imponible del
ejercicio en que se devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a retencion
sobre el importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la
suscripcion, primera colocacién o adquisicion y el importe obtenido en la
amortizacion, reembolso o transmision de dichos valores, al tipo vigente del 15%.

La retencidén a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del
IRPF y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en
la legislacion vigente.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir al amparo del PROGRAMA
que estén obligadas a presentar declaracidon por este impuesto deberan integrar en
su declaracion los que posean al 31 de diciembre de cada afio por su valor de
cotizacion medio del cuarto trimestre, o por el nominal mas primas de amortizacion
o reembolso, segln proceda.

Impuesto sobre sucesiones y donaciones.

La transmision de los valores a emitir al amparo del PROGRAMA, por causa de
muerte o donacién a favor de personas fisicas se encuentran sometidas a las reglas
generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto al adquirente y a
las del IRPF en lo referido al donante persona fisica. En el caso de transmision
gratuita a favor del sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, la renta que se
integre en su base imponible tributara de acuerdo con las normas de dicho
impuesto.

Personas juridicas residentes en territorio espafiol:

Los sujetos pasivos del IS por obligacién personal de contribuir o bien los no
residentes que actlen a través de un establecimiento permanente en territorio
espanol, integrardn en su base imponible el importe integro de los intereses y
cualquier otra forma de retribucién devengada por los valores emitidos, incluyendo
las rentas derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion o canje de estos.

Como excepcion al régimen general, no existe obligacion de retener sobre las
rentas procedentes de los valores a emitir por cuanto estos se negocian en un
mercado secundario oficial de valores espafiol y estén representados mediante
anotaciones en cuenta, en virtud de la exencién prevista en el art. 57.q) del
Reglamento del Impuesto.

Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio espafol:

A estos efectos se consideran inversores no residente las personas fisicas o
juridicas que no tengan su residencia fiscal en Espafia y no actlen, respecto de la
inversion en los valores a emitir al amparo del PROGRAMA, a través de un



establecimiento permanente en Espafia. El régimen fiscal que se describe a
continuacion es de caréacter general, por lo que en cada caso concreto se deben
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan
resultar de los Convenios para evitar la Doble imposicidn suscritos entre terceros
paises y Espainia.

Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Las rentas, derivadas de valores con rendimiento implicito, emitidos por entidades
privadas residentes en Espafia y obtenidas por no residentes, se encuentran sujetos
al gravamen del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y estardn sujetas a
retencion, al tipo del 15%, salvo que:

- Sean obtenidas por residentes en algin pais miembro de la Unidon Europea y
que no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, ni se
hubieran obtenido a través de un pais considerado "Paraiso Fiscal" con arreglo a
la legislacion vigente, en cuyo caso estaran exentas de tributacion y retencion
en Espaiia.

- Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicion Internacional con Espafia con Clausula de
Intercambio de Informacion que no operen a través de un establecimiento
permanente en Espafia, en cuyo caso estaran exentas de tributacion en Espafa
salvo que los valores no estén negociados en un mercado secundario organizado
oficial espafiol, en cuyo caso dichas rentas tributaran en Espafia y soportaran
retencion al tipo establecido en el convenio.

- Sean obtenidas por residentes en pais que hubiese concertado un convenio para
evitar la Doble Imposicion con Espafia sin Clausula de Intercambio de
Informacion que no operen a través de un establecimiento permanente en
Espafia, en cuyo caso las rentas tributaran en Espafia y soportaran retencion al
tipo establecido en el convenio.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafa
de acuerdo con una escala comprendida entre 0,2% y el 2,5% en relacién con los
bienes y derechos que estén situados, puedan ejercitarse o deban cumplirse en
territorio espafol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los valores negociados en
mercados organizados se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afio o por el valor nominal mas primas de amortizaciéon o reembolso, segun
proceda, siempre que no sea de aplicacion la exenciéon prevista en el articulo 4.7 de
la Ley 19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las
Personas Fisicas.

Impuesto sobre sucesiones y donaciones.

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacién, a favor
de personas fisicas, situados que puedan ejercitarse o cumplirse en Esparia,
tributan en Espafia por este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la
residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con la escala variable
entre el 0% vy el 81,6%.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan
de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del Impuesto de
Sociedades como incremento de patrimonio.



La transmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta al Impuesto de la
Renta de No Residentes sin perjuicio de los que establezca el convenio que sea de
aplicacion.

2.1.8. Amortizacion de Valores.
2.1.8.1. Precio de reembolso

Los pagarés emitidos al amparo del presente PROGRAMA se amortizaran por su
valor nominal en su fecha de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con
repercusion, en su caso de la retencién a cuenta que corresponda, con arreglo a lo
descrito en el epigrafe 2.1.7 anterior.

2.1.8.2. Fechas y modalidades de amortizacion y reembolso de los
Pagarés

Los pagarés del presente PROGRAMA podran tener un plazo de amortizacion entre
7 y 760 dias (25 meses). En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a
efectos bancarios, el pago se efectuara el siguiente dia habil, sin modificacion del
computo de dias previstos en su emision. No es posible la amortizacién anticipada.

Dentro de estos plazos y a efecto de facilitar la negociacion de los Pagarés en AIAF,
CAIXA GALICIA tratard de concentrar los vencimientos de los pagarés, en la medida
de lo posible, en el menor nimero de fechas. A estos efectos se procurard que en
un mismo mes no haya mas de cuatro (4) vencimientos.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en AIAF, la amortizaciéon
de estos pagarés se producira de acuerdo con las normas de funcionamiento del
sistema de compensacion y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha
de vencimiento, en las cuentas, propias o de terceros, segun proceda, de las
Entidades Participantes las cantidades correspondientes, con repercusion en su
caso, de la retencidon a cuenta que corresponda segun lo descrito en el apartado 2.7
anterior. Con la misma fecha valor se abonaran dichas cantidades en la
correspondiente cuenta de efectivo designada al efecto por el suscriptor.

2.1.9. Servicio Financiero.

El servicio financiero del presente PROGRAMA sera atendido, exclusivamente por
CAIXA GALICIA.

En el ANEXO 3 del presente Folleto se incluye la relacion de Oficinas de CAIXA
GALICIA.

2.1.10.Moneda

Las emisiones que se realicen al amparo del presente PROGRAMA estaran
expresada en euros.

2.1.11.Cuadro del Servicio Financiero de los Pagarés.
Dada la posible diversidad de fechas y plazos de las emisiones que previsiblemente

se producira, no es posible confeccionar un cuadro de servicio financiero del
PROGRAMA
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2.1.12.Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad brutas
previstas para el Tomador.

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funcion del plazo y precio de
desembolso del pagaré. Para calcular el tipo de interés nominal, se aplicaran las
formulas del apartado 2.1.6.1

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de tipo de interés efectivo anual
(TAE), se halla calculando el tipo de interés de actualizacion que permite igualar el
importe efectivo de suscripcion (precio de desembolso o de compra del pagaré) con
el nominal, en caso de amortizacién (precio de reembolso) o valor de enajenacion,
(en caso de venta) del pagaré.

La formula para el célculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de vida
del pagaré es la siguiente:

r = [ (N/E)(365/N) 7 -1, donde

Valor efectivo de suscripcion o adquisicion del pagaré.
Importe nominal del pagaré

NUmero de dias de vida del pagaré.

Tipo de interés efectivo (TAE) anual en tanto por uno

=35 zm
Il

2.1.13.Interés Efectivo Previsto para el Emisor.

El interés efectivo previsto para CAIXA GALICIA dependera en cada caso del
descuento aplicado y de todo tipo de gastos utilizdandose como método para su
calculo la siguiente formula:

le = [ (Nominal / (Efectivo - Gastos))(365/N) ] -1, donde

le = Tipo de interés efectivo del Emisor, expresado en tanto por uno.
N = Numero de dias desde la fecha de emisién hasta el vencimiento del pagaré.

Al negociarse cada pagaré o grupo de pagares de forma individualizada, teniendo
fecha de vencimiento distintos y colocadndose por importes efectivos diferentes, no
es posible calcular a priori el coste para CAIXA GALICIA de estos pagarés.

Al coste implicito resultante de las emisiones se habrd de afadir los siguientes
gastos relacionados con la emision de pagarés:

Para un importe nominal de 1.000 millones de euros se ha efectuado la siguiente
prevision de gastos de emisién:

CONCEPTO Euros Porcentaje
sobre emisién
1. TASAS REGISTRO CNMV 36.782,00" 0,037%
2. TASAS ADMISION CNMV 30.000,00 0,030%
3. REGISTRO/ADMISION A AIAF 60.000,00 0,060%
4. ADMISION, PERMANENCIA Y TASAS INCLUSION IBERCLEAR 100.000,00 0,100%
5. OTROS GASTOS 20.000,00 0,020%
TOTAL 246.782,00 0,247%

! Cuota Fija Maxima.
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2.1.14 Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a su emisor.

El presente PROGRAMA no ha sido objeto de evaluacién por ninguna Entidad
calificadora.

CAIXA GALICIA ha sido calificada por Fitch-lbca Duff & Phelps y por Moody3
Investor Service. Las clasificaciones otorgadas han sido las siguientes:

- Fitch-Ibca (Fecha ualtimo Informe Julio/03).

- Moody 3 (Fecha dltimo Informe Junio/03).

Calificacion
. X Reino de Espafa Caixa Galicia
Agencia de Rating
Largo plazo Largo Plazo Corto Plazo
Fitch-lbca AA+ A+ F1
Moody 3 Aaa Al P-1

Como referencia para el suscriptor, los cuadros siguientes se describen las categorias
utilizadas por Fitch-lbca y Moody . El signo “%+”?(en IBCA) o el niumero “1”?’(en Moody 3)
representa la mejor posicion dentro de una categoria, mientras que el signo “<““(en Fitch-
Ibca) o el numero “3”” (en Moody 3) indica la posicion méas débil. Las calificaciones de
CAIXA GALICIA, asi como las del resto de empresas espafiolas, no pueden superar la
calificacion correspondiente al riesgo soberano espafol.

LARGO PLAZO

RATING FITCH-1BCA SIGNIFICADO
AAA & Calidad crediticia maxima
AA & Calidad crediticia muy elevada
A # Calidad crediticia elevada
BBB « Calidad crediticia buena
BB & Especulativo
B & Altamente especulativo.
CCC
CcC & Alto riesgo de impago
C
DDD
DD & Impago
D

CORTO PLAZO

RATING FITCH-IBCA SIGNIFICADO
F1 & Calidad crediticia maxima
F2 & Calidad crediticia buena
F3 « Calidad crediticia adecuada
B = Especulativo
C « Riesgo de impago elevado
D & Impago
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LARGO PLAZO
RATING Moody 3 SIGNIFICADO
Aaa & Calidad 6ptima
Aa & Alta calidad.
A & Buena calidad.
Baa & Calidad satisfactoria.
Ba & Moderada seguridad.
B % Segurida_d_ reducida, mayor
vulnerabilidad
Caa # Vulnerabilidad ldentificada
Ca & Retrasos en pagos.
C & Pocas posibilidades de pago.
CORTO PLAZO
RATING Moody 3 SIGNIFICADO
P-1 & Alto grado de solvencia
Pp—2 & Fuerte capacidad de pago.
P—-3 « Capacidad satisfactoria
N _P y Capacid,ad de pago inferior a las
categorias anteriores.

2.2. INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO, COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA
QUE COMPONEN EL EMPRESTITO.

2.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

2.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen los
valores.

Los valores emitidos al amparo del PROGRAMA iran dirigidos tanto al mercado
institucional como minorista.

2.2.1.1. Aptitud de los valores para cubrir determinadas exigencias
legales de inversion.

Los valores que se ofrezcan seran aptos, una vez admitidos a cotizacion oficial en el
Mercado de Renta Fija A.l.A.F, para cubrir las exigencias legales de inversion a las que
estan sometidos determinados inversores institucionales tales como las Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedades de Seguros, Fondos de Pensiones, las Entidades de
Crédito 6 las Sociedades de Valores.

2.2.1.2. Periodo de suscripcion

El periodo de duracion de este PROGRAMA sera de un afio contado a partir de la
fecha de registro del mismo por parte de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V). A lo largo de ese afio CAIXA GALICIA podra emitir pagarés al
amparo de este PROGRAMA, siempre que el saldo vivo maximo en circulacién no
exceda, en cada momento, de 1.000 millones de euros (MIL MILLONES DE EUROS).

La primera emision se realizara antes de un (1) mes desde la fecha de inscripcion
del presente Folleto ante los registros de la C.N.M.V.
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Durante el plazo de vigencia del presente PROGRAMA se atenderan las
suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso,
CAIXA GALICIA se reserva el derecho de interrumpir, de forma transitoria o
definitiva, la suscripcion por razén de los tipos de interés que puedan obtenerse
para importes y plazos similares en un mercado alternativo o cualquier otra
financiacion mas ventajosa.

2.2.1.4. Lugar y forma de la tramitacion de la suscripcion.
Distinguiremos entre inversores institucionales y minoristas:

Los inversores institucionales podran contactar directamente con CAIXA GALICIA a
través de su Sala de Tesoreria o dirigirse a la entidad colocadora del PROGRAMA
Ahorro Corporacion Financiera S.V.,S.A. (en adelante, ACF) y solicitar cotizacion
para importe igual o superior a 50 valores de 1.000 euros cada uno (equivalente a
50.000 euros) y para cantidades superiores multiplos de 50.000 euros y para
cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en este PROGRAMA,
fijAndose en ese momento todos las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser
aceptada la peticion por CAIXA GALICIA o ACF, se considerara ese dia como fecha
de la contratacion, confirmandose todos los términos de la peticion por CAIXA
GALICIA o ACF y el inversor institucional, por escrito, valiendo a estos efectos el
fax.

El desembolso se efectuara mediante transferencia OMF del Banco de Espafa
dirigida a CAIXA GALICIA, siendo de cuenta del suscriptor los gastos que la misma
pudiera ocasionar 0, en su caso, mediante adeudo en la cuenta que el suscriptor
tenga abierta en CAIXA GALICIA. El pagaré se anotara en la cuenta de valores que
el suscriptor designe al efecto.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de CAIXA GALICIA
dentro del horario de apertura al publico, actualmente de 8,30 a 14 horas, para
realizar la solicitud de suscripcion, fijandose en ese momento todos las
caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo por ambas partes, suscriptor y
emisor, se considerara ese dia como fecha de contratacion y CAIXA GALICIA
entregara un ejemplar de la orden de suscripcion. El importe nominal minimo de
solicitud, habra de ser de 1.000 euros.

El desembolso se efectuard mediante adeudo en la cuenta corriente, de ahorro o a
la vista, asociada a una cuenta de valores, que el suscriptor mantenga con CAIXA
GALICIA o mediante entrega en efectivo en cualquiera de las Oficinas de CAIXA
GALICIA. En caso de desembolso en efectivo, CAIXA GALICIA se reserva el derecho
a requerir la oportuna provision de fondos, en cuyo caso el suscriptor recibira
justificante de la provision de fondos efectuada.

Los suscriptores que mantengan la anotacién de los pagarés a través de Caixa
Galicia deberdn mantener con la misma una cuenta de valores y designar una
cuenta corriente, de ahorro o a la vista abierta en CAIXA GALICIA para los pagos.
No se cobrara gasto alguno por la apertura y cancelacion de las citadas cuentas de
efectivo y de valores. Se cobraran las comisiones correspondientes para cada tipo
de cuenta, en concepto de mantenimiento de la misma. Dichas comisiones se
podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y
comisiones repercutibles, que estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y la C.N.M.V. Copia de dichas tarifas se pueden
consultar en los organismos supervisores mencionados y en la propia Entidad.

Alternativamente el suscriptor podra designar la cuenta de valores abierta en
cualquier entidad participante en IBERCLEAR donde se anotaran los valores. A los
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suscriptores que mantengan la anotaciéon de valores a través de otra entidad,
CAIXA GALICIA no les repercutira ningun gasto por suscripciéon y amortizacion de
los valores independientemente de las que, en su caso, puedan cobrar la entidad
participante correspondiente.

CAIXA GALICIA se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no precisase de fondos.

2.2.1.5. Forma y fecha de hacer efectivo el desembolso

Los valores se suscribiran por su valor efectivo. En la fecha de emision de los
mismos comenzaran a devengar intereses de acuerdo con el tipo de interés nominal
negociado. La fecha de emisién coincidira con la fecha de desembolso que sera,
salvo pacto en contrario, dos dias habiles posterior a la fecha de suscripcion. El
desembolso se efectuara mediante cargo en la cuenta indicada por el suscriptor, ya
existente en la entidad o abierta a tal efecto o mediante entrega en efectivo, para
los clientes minoristas o mediante transferencia OMF de Banco de Espafa para los
institucionales.

2.2.1.6. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de los
resguardos provisionales.

El justificante sellado y firmado entregado en el momento de ordenar la suscripcion
servira como acreditacion de la peticion realizada. El dia del desembolso CAIXA
GALICIA enviarda al suscriptor un documento acreditativo de la suscripcion
realizada. Ninguno de los mencionados justificantes sera negociable.

2.2.2. Colocacion y adjudicacion de los Valores.
2.2.2.1. Entidades Colocadoras

La colocacion de los pagarés la realizara la propia CAIXA GALICIA a través de su
red de oficinas y sala de tesoreria y ACF (Ahorro Corporacion Financiera S.V.,S.A.)
en su condicion de entidad colocadora mediante negociacion telefénica directa
destinada a inversores institucionales.

CAIXA GALICIA y ACF han firmado un contrato de colaboracién cuyos principales
pactos son los siguientes:

ACF colaborara con CAIXA GALICIA en la colocaciéon de las emisiones que se
realicen al amparo del PROGRAMA mediante negocacion telefonica directa destinada
a inversores institucionales.

ACF podréa solicitar cotizacion de los pagarés en cada momento por plazos entre
una semana (7 dias) y venticinco meses (760 dias) telefonicamente a CAIXA
GALICIA. Una vez hecha la cotizacion, si ACF realizase una oferta que fuera
aceptada por CAIXA GALICIA, se concretaran, telefébnicamente todos los aspectos
de la misma, y especialmente, la fecha de emision, fecha de vencimiento, importe
nominal, tipo de interés e importe efectivo.

Posteriormente ACF confirmard a CAIXA GALICIA todos los datos de la operacion,
dando CAIXA GALICIA recibo y acomodo a los términos de la operacion.

Cuando la actividad de ACF no se ajuste en frecuencia y competitividad a la

demanda objetiva que exista en el mercado para este tipo de emisiones entre
inversores institucionales, CAIXA GALICIA podra resolver el contrato.
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El contrato establece un sistema de abono de comisiones de colocacién a ACF, de
pago anual pero devengo trimestral sobre la base del importe nominal colocado a
través de ACF segun el siguiente detalle:

Saldo medio trimestral Comision anual aplicable al trimestre
Hasta 90.000.000 Euros 0.01%
Superior a 90.000.000 Euros 0.02%

2.2.2.2. Entidades Directoras o Coordinadoras.

No existe Entidad Directora de las emisiones de Pagarés en el presente PROGRAMA.

2.2.2.3. Participacion de Entidades Aseguradoras

No existen Entidades Aseguradoras del presente PROGRAMA.

2.2.2.4. Criterios y procedimientos para la colocacion y adjudicacion
de los valores

Los sistemas informaticos de CAIXA GALICIA garantizan, mediante teleproceso, que
se mantengan las prioridades en las 6rdenes de compra/venta por estricto orden
cronoldgico de recepcién de tal manera que en cualquier punto de la red de oficinas
de CAIXA GALICIA la informaciéon relativa a disponibilidades, plazos y tipos de
emision sea estrictamente la misma en cada momento del tiempo.

CAIXA GALICIA actualizara diariamente el tipo de interés y los plazos de emision
que se ofrecen al tomador y lo comunicaran diariamente a todas sus oficinas.

CAIXA GALICIA una vez adjudicados los pagarés procedera a realizar las
actuaciones necesarias para que se anoten en cuenta a favor de los inversores
adquirentes de los mismos, el mismo dia habil de su emision.

2.2.2.5. Prorrateo

Dadas las caracteristicas del presente PROGRAMA no existe la posibilidad de
prorrateo.

2.2.3. Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de
los valores.

Los pagarés estaran representados en anotaciones en cuenta. Por tanto se seguiran
los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento de AIAF en cuanto
a su inscripcion en el registro de anotaciones en cuenta.

La documentacion acreditativa de haberse realizado la inscripcion a favor de los
titulares de los valores se regira en cada momento por las normas establecidas al
respecto por IBERCLEAR, entidad encargada del registro contable de los pagarés.

2.2.4. Sindicato de Bonistas

No es aplicable al presente PROGRAMA.
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2.3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES
2.3.1. Acuerdos Sociales.

El programa de pagarés a que se refiere el presente Folleto, cuya denominacion es
PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXA GALICIA 2003, se efectuara
conforme a los acuerdos sociales que se incluyen como Anexo 1 y se detallan a
continuacion:

1. De la Asamblea General de CAIXA GALICIA, celebrada el dia 10 de Mayo de
2003, en la que se acordd facultar al Consejo de Administracion para la
emision de pagarés a corto plazo, por el limite global de hasta mil millones
de euros de saldo vivo.

2. Del Consejo de Administracion en sesidn celebrada el dia 17 de Julio de 2003
que, al amparo de la autorizacién concedida por la Asamblea General de la
Entidad, decide llevar a cabo un programa de pagares por un saldo vivo
maximo en cada momento de la totalidad de los pagarés de mil millones de
euros (1.000.000.000 euros) representados mediante anotaciones en cuenta
y admitidos a cotizacion en un mercado oficial de valores

2.3.2. Acuerdos relativos a Ofertas Publicas de Venta.
No procede informar sobre este punto.
2.3.4. Autorizaciones administrativa previas a la emision.

Las emisiones a realizar al amparo del presente PROGRAMA no requieren de
autorizacion ni de pronunciamiento administrativo previo distinto del registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores del presente Folleto.

2.3.5. Régimen juridico de los valores

Los pagarés gozaran de la naturaleza juridica de los valores negociables con
rendimiento implicito. En su condicion de valores negociables, quedan sujetos al
régimen juridico previsto para los mismos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. Tal y como se detalla en el epigrafe 2.3.7, siguiente, los
pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, realizdndose su
transmision por transferencia contable, por lo que no les resulta de aplicacion lo
dispuesto en la Ley Cambiaria y del Cheque.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del R.D.116/1992, los pagarés
representados mediante anotaciones en cuenta se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcién en el correspondiente registro contable. Una vez practicada la
referida inscripcién, los pagarés quedaran sometidos a lo dispuesto en el Capitulo 11
del Titulo I de la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el
R.D.116/1192.

Los titulares de los pagarés seran identificados como tales segun resulte del
registro contable de las Entidades Participantes en IBERCLEAR, que sera designada
como entidad encargada del registro contable de pagarés, de forma que se efectue
la compensacion y liquidacion de los pagarés de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de valores emitidos a cotizacion en AIAF y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en el futuro por IBERCLEAR.
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De conformidad con el articulo 15 del R.D. 116/1992, la persona que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se presumira titular legitimo de los
pagarés respectivos y, en consecuencia, podra exigir a la CAIXA GALICIA que
realice a su favor las prestaciones a que den derecho los pagarés. Asimismo, de
conformidad con el articulo 18 del R.D. 116/1992, la legitimacién para la
transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los pagarés podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de legitimaciéon en los que
constaran las menciones legalmente exigidas y que se expediran a solicitud y coste
del titular de los pagarés en cuestion. Dichos certificados no conferiran mas
derechos que los relativos a la legitimacion.

Los pagarés podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho. La titularidad de cada pagaré se transmitira por transferencia contable. La
inscripcion de la transmisiéon a favor del adquirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la transmisién de los valores y desde ese momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a
titulo oneroso los pagarés representados por anotaciones en cuenta de persona
que, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos, no estara sujeta a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicidon haya obrado de mala fe o por culpa grave.

La constitucidon de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes sobre los
pagarés deberd inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda
equivale al desplazamiento posesorio del valor. La constitucion del gravamen sera
oponible a terceros desde el momento en que haya practicado la correspondiente
inscripcion.

2.3.6. Garantias de la emision.

Las emisiones que se realicen al amparo del presente PROGRAMA quedaran
garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de CAIXA GALICIA, con
arreglo a derecho.

Los valores que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de
prelacion de crédito.

2.3.7. Forma de representacion.

Los pagarés a emitir al amparo del presente PROGRAMA estaran representados en
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion
en el Mercado AIAF de Renta Fija en el que se solicitara su admisién siendo
IBERCLEAR(IBERCLEAR), con domicilio en Madrid, calle Orense 34, la encargada de
su registro contable.

2.3.8. Legislacion aplicable.

CAIXA GALICIA lanza su primer programa de emision de pagarés conforme a la
Ley 24/88, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/98, de
16 de noviembre; R.D.291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de valores, modificado por el R.D. 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre
modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores, la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de julio de 1993 sobre folletos
informativos y otros desarrollos del R.D.291/1992 y la Circular 2/1999 de la CNMV.

En caso de litigio a efectos de posibles reclamaciones, seran competentes los
Juzgados y Tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.
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2.3.9. Ley de circulacion de valores.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten,
estando sujetos a lo previsto en la normativa citada en el apartado anterior.

2.3.10. Solicitud de admisién a cotizaciéon oficial.

A medida que se vayan emitiendo los pagarés y conforme al acuerdo del Consejo
de Administracion de fecha 17 de Julio de 2003, la CAIXA GALICIA se compromete
a solicitar y aportar la oportuna documentacion para obtener la admision a
cotizacion en el mercado A.1.A.F. Renta Fija.

2.4. INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A ALGUN MERCADO
SECUNDARIO ORGANIZADO OFICIAL DE LOS VALORES QUE
COMPONEN EL EMPRESTITO.

2.4.1. Mercados Secundarios Organizados.

CAIXA GALICIA solicitara la admision a cotizacion de las emisiones que se realicen
al amparo del PROGRAMA en A.l.A.F. Mercado de Renta Fija. CAIXA GALICIA se
compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los pagarés coticen
en dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) dias a contar desde la fecha de
emision de los valores. Caso de incumplimiento de dicho plazo se haran publicos los
motivos del retraso a través de un diario de difusién nacional, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pueda incurrir CAIXA GALICIA

CAIXA GALICIA conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidos para
la admisién a cotizacion, permanencia y exclusion de la cotizacion de los valores en
el Mercado A.l.A.F., segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores.

2.4.2. Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija
previamente admitidos a negociacion en algun mercado
organizado espairiol

Se detallan a continuacion datos relativos a las siguientes emisiones:

2 Fecha de Fecha de REFERENCIA

Sasis OB Emision Amortizaciéon EN CUADRO
Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia. 54.09 Sep/88 Indefinida® 1
Emisiéon Septiembre 1988. Series A a I. ’
Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia. 451 Sep/88 Indefinida? 5
Emisidon Septiembre 1988. Serie J. U
Bonos Tesoreria Caixa Galicia. Abril/98 01.07.2003
Emision 1998.° 120,20 3

2 En millones de Euros.
3Y 4 Opcion de amortizacion total o parcial a la par por parte del emisor a partir de septiembre del afio
2.008.

5 Emision amortizada el 1 de julio de 2003.
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Bonos de Tesoreria Euro Caixa Galicia.
Emisién 1999. 6 90 Enero/99 01.04.2002 4
Bonos Tesoreria Eurobonos Galegos. 1807 Junio y Julio 01.09.20048
e . . 5
Emisiones Junio-Julio 1999. /99
Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia. 90 Oct /99 01.01.2016 6
Emisién Octubre 1999.
Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia. 150 Dic/99 01.01.2016 7
Emisién Diciembre 1999.
Bonos Tesoreria. Eurobonos Caixa Galicia 1809 Abril/02 01.04.2005 8
2002. Primera emision.
Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia 120 Oct/02 01.10.2012 9
2002. Primera emision.
Bonos Tesoreria. Eurobonos Caixa Galicia 120 Abril/03 01.04.2008
. L 10
2003. Primera emision
Bonos Tesoreria. Eurobonos Caixa Galicia 240 Julio/03 01-08-2008
S, 11
2003. Segunda emision.

2.4.2.1. En el siguiente cuadro se recoge la informacion agregada

mensual correspondiente al periodo Enero - Julio 2003

Mercado Volumen Frecuencia de Fecha ultima Precio
N*° - Mes Nominal Cotizacién D e Precio Minimo
Secundario . 11 - Cotizacion Maximo
Negociado Porcentaje

Enero 216,18 57.14% 30/01/03 102,00 100,00

Febrero 28/02/03 100,00
149.19 65,00% 101,00

Marzo 31/03/03 100,00
Bolsa de - 143,84 47,62% 101,00

1 - Abril 28/04/03 100,00
Madrid 157,53 80,00% 101,00

Mayo 30/05/03 100,00
> 184,56 66,67% 100,62

Junio o 30/06/03 100,00

Julio 218,98 61,90% 31/07/03 101,00 100,00

417,70 82,61% 102,00 !

Enero 13,82 9,52% 30/01/03 100,00 100,00

Febrero 2,41 10,00% 19/02/03 100,50 100,00

Bolsa de Marzo 22,84 9,52% 31/03/03 100,00 100,00

2 Madrid Abril 2,40 5,00% 22/04/03 100,00 100,00

Mayo 4,20 14,29% 26/05/03 100,00 100,00

Junio 4,20 9,52% 25/06/03 100,00 100,00

Julio 15,63 13,04% 31/07/03 100.00 100,00

Mercado Enero 476,60 80,95% 31/01/03 101,85 99,85

3 AIAF Renta Febrero 393,66 75,00% 27/02/03 100,53 99,53

Fiia Marzo 548,72 52,38% 31/03/03 100,92 99,01

I Abril 480,81 80,00% 30/04/03 100,62 98,94

4 AIAF vencida vencida vencida vencida vencida vencida

% Emision amortizada el 1 de abril de 2.002.

7 Se suscribié y desembolsé parcialmente por importe de 105,54 millones de euros.
8 Opcién de amortizacién anticipada a iniciativa de los tenedores en fechas de ejercicio establecidas.
9 Se suscribié y desembolsé parcialmente por importe de 165,08 millones de euros.
10 Fuente los propios mercados. Nimero de identificacion de la emisién que se corresponde con el que

figura en el cuadro anterior.
! Datos en miles de Euros.
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Enero 291,00 71,43% 30/01/03 100,81 98,71
Febrero 504,00 75,00% 28/02/03 103,53 99,55
Mercado Marzo 797,00 52,38% 31/03/03 101,00 99,39
5 | AIAF Renta | Abril 370,00 90,00% 30/04/03 101,05 99,76
Fija Mayo 357,00 78,95% 30/05/03 100,38 99,63
Junio 250,00 85,71% 30/06/03 100,38 98,99
Julio 330,50 60,87% 31/07/03 100,77 99,89
Enero 1378,20 85,71% 31/01/03 103,41 98,64
Febrero 650,40 85,00% 28/02/03 101,31 99,43
Mercado Marzo 777,60 52,38% 31/03/03 100,64 99,16
6 | AIAF Renta | Abril 355,20 70,00% 30/04/03 100,66 99,01
Fija Mayo 651,60 100,00% 30/05/03 99,81 98,53
Junio 282,60 71,43% 27/06/03 100,20 98,94
Julio 1.150,80 86,96% 31/07/03 101,26 99,41
Enero 1032,60 85,71% 31/01/03 101,71 99,62
Febrero 762,00 90,00% 28/02/03 101,58 100,12
Mercado Marzo 579,60 52,38% 31/03/03 102,25 99,54
7 | AIAF Renta | Abril. 567,60 90,00% 30/04/03 100,93 99,56
Fija Mayo 526,20 100,00% 30/05/03 101,46 98,95
Junio 372,00 90,48% 30/06/03 100,96 99,52
Julio 1.156,80 95,65% 31/07/03 101,67 99,49
Enero 1.021,00 95,24% 29/11/02 100,48 96,73
Febrero 858,5 90,00% 31/12/02 100,45 98,43
Mercado Marzo 909,00 85,71% 31/01/03 102,60 98,94
8 | AIAF Renta | Abril. 517,50 85,00% 28/02/03 101,14 98,87
Fija Mayo 913,00 100,00% 30/05/03 100,17 99,48
Junio 1.023,50 95,24% 30/06/03 99,97 99,23
Julio 491,50 91,30% 31/07/03 100,99 99,14
F'ng;(r’o 588,60 76,19% 30/01/03 101,03 99,22
Mercado Varao 568,20 90,00% 28/02/03 100,62. 99,45
o | Aiar Romta | Abrit 606,00 52,38% 31/03/03 101,29 98,07
i Ve 1.404,00 90,00% 30/04/03 102,70 99,89
] Jur?;o 801,00 94,74% 30/05/03 101,52 99,62
Tt 756,60 95,24% 30/06/03 101,26 99,05
839,40 86,96% 31/07/03 100,79 98,78
Mercado Abril 1.293,50 20,00% 30/04/03 100,00 99,75
10 | AIAE Rema | Mayo 345,00 100,00% 30/05/03 100,24 99,47
i Junio 468,00 61,90% 30/06/03 99,87 98,31
1 Julio 245,50 56.52% 31/07/03 99,86 97,01
11 AIAF22 -- - - - - -

2.4.2.2. En cuanto a la contratacidon secundaria, se realizara a
través del Mercado A.l1.A.F. de Renta Fija.

CAIXA GALICIA ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro Corporacion
Financiera S.V. S.A. (en adelante ACF), cuyas clausulas basicas son las siguientes:

ACF asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de cotizaciéon continua y
permanente a los pagarés emitidos por razon del presente PROGRAMA. ACF
cotizara precios de compraventa de los pagarés referenciados, los precios ofrecidos
seran vinculantes para importes de hasta 1.000.000 € (Un mill6bn) de euros.

La cotizacion de los precios ofrecidos por ACF reflejara en cada momento la
situacion de liquidez existente en el mercado. La diferencia entre el precio de oferta
y el de demanda cotizados en cada momento por ACF no podra ser superior a un
10% en términos de TIR, siempre y cuando no se produzcan situaciones de
mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se calculara sobre el precio de compra

12 con fecha 13 de agosto de 2003 se admitié a cotizacion en primera fase en AIAF Mercado de Renta
Fija, inicia su cotizacion efectiva el 1 de septiembre de 2.003.

21



que cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencial no serd superior a 50
puntos basicos, también en términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en
términos de precio.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado, comprometiéndose ACF a actuar con la maxima diligencia e interés para
localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas de los
clientes y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y seran fijados en funcion de las
condiciones de mercado, si bien, ACF podra decidir los precios de compra y venta
que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios
representaran las rentabilidades que ACF considere prudente establecer en funcién
de su percepcion de la situacion del mercado de pagarés y de los mercados de
renta fija en general, asi como de otros mercados financieros.

ACF no tendra que justificar a CAIXA GALICIA los precios de compra o venta que
tenga difundidos en el mercado en cada momento, no obstante y a peticion de la
CAIXA GALICIA, ACF le informara de los niveles de precios que ofrezca en el
mercado.

ACF se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios al menos por alguno de los
medios siguientes:

1.Telefénicamente (Tel. 91.556.26.09 —91.556.23.06)
2. Servicio de Reuters (pantalla ACFR)

ACF quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios que
repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen
para la operativa de compraventa de los pagarés por parte de ACF o para su
habitual operativa como entidad financiera.

Igualmente se producira la posibilidad de exoneracién cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas de CAIXA GALICIA se aprecie de
forma determinante una alteracién en la solvencia o capacidad de pago de las
obligaciones del mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los
parrafos anteriores, CAIXA GALICIA se compromete a no realizar nuevas emisiones
con cargo a este PROGRAMA, hasta que ACF o cualquier otra entidad de
contrapartida que la sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas
circunstancias. Hasta ese momento, ACF seguird dando liquidez a los pagarés
emitidos.

ACF podra excusar el cumplimiento de su obligacién de dar liquidez cuando los
pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en el
mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacion como entidad de
contrapartida, excedan de 100 millones de euros de valor nominal o del 10% del
saldo vivo en cada momento.

El incumplimiento de las obligaciones de contrapartida o la cancelacion unilateral
del compromiso sera causa automaética de la resolucion del contrato.

La duracion del contrato de liquidez es de un afio, desde la fecha de la primera

emision. No obstante podra ser cancelado a peticion de cualquiera de las partes,
con un preaviso de 30 dias sobre dicha fecha.
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Sin perjuicio de lo anterior en el momento de finalizacion de la vigencia de este
contrato de liquidez, subsistirAn las obligaciones de CAIXA GALICIA y de ACF en
todo lo referente a las emisiones de pagarés pendientes de amortizar.

Si se produjera resoluciéon o cancelacion del contrato de liquidez por cualquier
causa, CAIXA GALICIA, con el fin de garantizar los compromisos de liquidez
asumidos en el mismo, se compromete a renovar estos compromisos con otra
entidad de contrapartida. ACF seguira realizando las mismas funciones de
contrapartida hasta que la nueva entidad se subrogue a las mismas.

2.4.3. Valores de renta fija previamente admitidos a negociacion
en algun mercado extranjero.

No procede informar sobre este punto.
2.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y

SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD
EMISORA.

2.5.1. Finalidad de la operacion.
La emisiones de pagarés que se realicen tienen por objeto la captacién de recursos

de terceros con la finalidad de aplicarlos a la actividad de intermediacién crediticia
que desarrolla CAIXA GALICIA.

2.5.2. Cargas y servicios de la financiacion ajena.

EMISIONES DE RENTA FIJA con y sin garantia®® 2000 2001 2002

Intereses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia.

Emision Septiembre 1988. Series de la "A" a la "J" ** 2.343,94 | 3.222,92 3.003,18

Intereses Bonos Tesoreria Caixa Galicia.
Emisién 1998.15. 5.104,85 | 5.061,37 | 5.059,89

Intereses Bonos de Tesoreria Euro Caixa Galicia.

Emision 1999 16 2.925,00 | 2.876,16 1.431,28

Intereses de Bonos Tesoreria Eurobonos Galegos.
Emisiones Junio-Julio 1999. 3.801,25 | 3.430,03 3.422,50

Intereses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia.

Emisién Octubre 1999. 2.250,00 | 3.375,00 3.375,00

Intereses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia.
Emision Diciembre 1999. 1.793,13 | 6.375,00 6.375,00

Intereses de Bonos Tesoreria Eurobonos Caixa Galicia 2002.

. s -- -- 2.925,00
Primera emisién.

2 Datos en miles de Euros.

14 se corresponde con la suma de las emisiones numeradas en cuadros anteriores como 1 y 2
(Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia Emision Septiembre 1988. Series A a | y Obligaciones
Subordinadas Caixa Galicia Emision Septiembre 1988. Series J).

1% Emision amortizada el 1 de julio de 2.003.

¢ Emision amortizada el 1 de abril de 2.002.
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Intereses Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia 2002.
Primera emision.

Amortizaciones de emisiones Obligaciones Subordinadas

Amortizacion de emisiones Bonos de Tesoreria 1.166,25 | 1.139,82 88.078,50
TOTAL 19.384,42 | 25.480,30 | 113.670,35
Volumen total de emisiones vivas®’ 614.340 | 614.340 989.340
PROYECCIONES EMISIONES RENTA FIJA*® 2003 2004 2005 2006

Intereses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia.

s . . 2.710,19 2.710,19 2.710,19 2.710,19
Emisién Septiembre 1988. Series de la "A" a la "J" *°
Intereses Bonos Tesoreria Caixa Galicia.
Emision 1998.2°. 5.059.89 - - -
Intereses Bonos de Tesoreria Euro Caixa Galicia. - - _ _
Emisi6n 1999
Intereses de Bonos Tesoreria Eurobonos Galegos. 3.414,98 3.414,98 _ _
Emisiones Junio-Julio 1999.
Int(_ar_e'ses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia. 3.267.00 3.267.00 3.267,00 3.267,00
Emisiéon Octubre 1999.
Int(.ar.e'ses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia. 6.375.,00 6.375.,00 6.375.00 6.375.00
Emisién Diciembre 1999.
In_tereses dg !3’onos Tesoreria Eurobonos Caixa Galicia 2002. 5.365,25 5.365,25 2.682.63 _
Primera emision.
Inf[ereses Op[ngacnones Subordinadas Caixa Galicia 2002. 4.800,00 4.800,00 4.800,00 4.800,00
Primera emision.
Inf[ereses Egr_qbonos Caixa Galicia 2003. 1.950,00 3.900,00 3.900,00 3.900,00
Primera Emision
Intereses Eu_rc>_t30nos Caixa Galicia 2003. - 7.800,00 7.800,00 7.800,00
Segunda Emision
Intgrgses Cedl_JIa Hlpotgcarla Unica 2003. 1.232.55 1.529.02 1.529,02 1.529,02
Emisién Especial “Prestige””
In_tereses C(_—:‘d_l,JIa Hipotecaria Unica 2003. . 14.826.36 | 14.826.36 | 14.826.36
Primera Emision.

17 Sumatorio del importe nominal de las emisiones vivas a 31 de diciembre del afio.

18 proyeccion de los mismos bajo el supuesto de que el tipo de

interés variable de las obligaciones

subordinadas emision septiembre 1988, emision octubre 1999, emisiéon octubre 2002 y de la Cédula
Hipotecaria Unica Emision Especial “Prestige’” se mantienen igual que el correspondiente al 2003
(4,625%, 3,63% y 4,00% y 2,254% respectivamente):

% Se corresponde con la suma de las emisiones numeradas en cuadros anteriores como 1 y 2
(Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia Emision Septiembre 1988. Series A a | y Obligaciones
Subordinadas Caixa Galicia Emision Septiembre 1988. Series J).

2% Emisién amortizada el 1 de julio de 2.003.

2! Emision amortizada el 1 de abril de 2.002.
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Intereses Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia 2003.

. L2 - 2.700,00 2.700,00 2.700,00
Primera emision.
Amortizaciones de emisiones Obligaciones Subordinadas 2% -- -- -- --
Amortizacién de emisiones Bonos de Tesoreria®* 119.055,87 | 105.076,50 | 165.084,50 -
Amortizacion de emisiones de Cédulas Hipotecarias - - - -
Cash Flows netos de emisiones de Pagarés del PROGRAMAZ® 0 680.000 185.000 95.000
TOTAL 153.230,73 |841.764,48 | 400.674,88 |142.907,75

DEMAS DEUDA con o sin garantia®® 2000 2001 2002

Entidades de Crédito 5.699.458| 7.467.393| 8.538.512
Débitos a Clientes 9.981.405(11.092.278|13.113.123
Otros Pasivos %’ 482.318 794.123 985.580

PROYECCIONES DEMAS DEUDA con o sin garantia®® 2003 2004 2005 2006
Entidades de Crédito 10.057.158 | 11.098.127 | 12.112.325 | 13.098.965
Débitos a Clientes 14.376.011 | 15.780.322 | 17.404.199 | 19.284.471
Otros Pasivos 2° 936.301 964.390 993.322 1.023.121

COMPROMISOS DE FIRMA* 2000 2001 2002
Pasivos Contingentes 592.370 696.414 832.804
Compromisos 1.880.489 | 2.319.000 | 2.776.940
Otros Compromisos 274.110 475.256 158.208
Otras Cuentas 7.147.681 | 8.055.425 | 7.527.470
PROYECCIONES COMPROMISOS DE FIRMA3* 2003 2004 2005 2006

Pasivos Contingentes 865.989 994.002 |1.142.367 |1.312.551
Compromisos 2.776.940 | 2.776.940 | 2.776.940 | 2.776.940
Otros Compromisos 158.208 158.208 158.208 158.208
Otras Cuentas 7.527.470 | 7.527.470 | 7.527.470 | 7.527.470

CAIXA GALICIA se encuentra al corriente

amortizaciones, no habiendo incurrido en su incumplimiento.

en el pago de todos los intereses y

22 Emisiéon en tramite de registro del folleto de emision, la comunicacion previa fue inscrita el 5 de
agosto de 2.003. Supuesto que se suscriben y desembolsan los 90 millones de Euros previstos.
23y 24 ge supone que no se ejercitan opciones de amortizacion anticipada.

2 Cash Flows netos calculados como diferencia prevista entre amortizaciones menos emisiones de
pagarés, en caso de que dicha resta tenga saldo positivo, sino la carga financiera se entiende cero.

26 Datos en miles de Euros.

27 partidas de ““Otros Pasivos’” y Cuentas de Periodificacion de Balance Publico.

28 Datos en miles de Euros.

2° partidas de ““Otros Pasivos’” y Cuentas de Periodificacion de Balance Publico.

%0 Datos en miles de Euros.
31 Datos en miles de Euros.
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CAIXA GALICIA respondera del principal e intereses de las emisiones con todo su
patrimonio.

Francisco Zamorano Gémez
CAJA DE AHORROS DE GALICIA
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