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La Junta de Accionistas de Abertis aprueba el
proceso de reordenacion de los negocios del
Grupo en dos sociedades independientes

Los accionistas de abertis dan luz verde a un proceso de reorganizacion de la
comparfiia, que focalizara su actividad en Ilos negocios de autopistas,
telecomunicaciones y aeropuertos. Por su parte, la nueva Saba Infraestructuras
gestionara los negocios de aparcamientos y parques logisticos.

Acuerdos de la Junta sobre la reordenacion de los negocios del Grupo:

= Se ratifica la creacién de Saba Infraestructuras S.A. y la aportaciéon a la
misma de la totalidad de las acciones de Saba Aparcamientos S.A. y Abertis
Logistica S.A., por un importe de 399 millones de euros.

= El reparto de un dividendo extraordinario a cuenta de los resultados del
ejercicio 2011 por un importe de 0,67 euros por accion. Los accionistas
pueden optar hasta el proximo 22 de julio por percibir el dividendo en
efectivo o en acciones de Saba Infraestructuras.

= La transmision a Torreal, ProA Capital y al Grupo “la Caixa” de las acciones
de Saba Infraestructuras que no sean adjudicadas a los actuales
accionistas de abertis. Esta previsto que el proceso de reordenacién de los
negocios culmine en el segundo semestre del afio.

La nueva abertis centrard sus retos estratégicos en el crecimiento selectivo, la
creacion de valor para el accionista y un mayor proceso de internacionalizacion
orientado a la diversificacion del riesgo.

El Grupo sitla entre sus objetivos para 2011 la mejora de la eficiencia operativa
tanto en costes y gastos como en inversiones, la prioridad en la reduccién de
deuda y la atencion selectiva a las oportunidades de crecimiento del mercado.

El impacto en las principales magnitudes de abertis de la reordenacion de los
negocios sera muy reducido, en el entorno del 5% de los ingresos y del 1% del
beneficio neto. Destaca la reducciéon de deuda en 688 millones, resultado de la
segregacion de negocios y de la venta de la participacion en Atlantia.

Saba Infraestructuras nace con la voluntad de ser un operador de referencia
en la gestibn de aparcamientos y parques logisticos. La compaiiia prevé, en
funcién de la evolucion de los negocios, una retribucién al accionista estable y
creciente a partir de 2012.
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La Junta de Accionistas de abertis ha
aprobado varios acuerdos mediante los cuales se concreta el proceso de
reordenacion de los negocios del Grupo, anunciado el pasado mes de febrero, a
través del cual se agrupan los cinco negocios de actividad en torno a dos
sociedades independientes. Por una parte, Abertis Infraestructuras, que
gestionara las actividades de autopistas, infraestructuras de telecomunicaciones y
aeropuertos. Por otra, Saba Infraestructuras, que integrara los actuales negocios
de aparcamientos y parques logisticos.

Segun sefial6 hoy en su intervencion ante la Junta el Presidente de abertis,
Salvador Alemany, se trata de “un momento de transformacion profunda, de
repensar las bases desde las que operamos”. Para Salvador Alemany, con esta
reorganizacion “pretendemos anticipar las decisiones que hagan posible que todos
los negocios actuales de abertis dispongan de las condiciones necesarias para
seguir creciendo”. Se trata, segun el Presidente de abertis, de dotar a la compariia
de “un mayor foco”, centrandose en los negocios de autopistas, telecomunicaciones
y aeropuertos, que exigen de una elevada intensidad financiera.

Por su parte, el Consejero Delegado de abertis, Francisco Reynés, sefald en
relaciéon con la reordenacion de los negocios que “permitira al Grupo focalizar su
actividad para seguir creciendo en un entorno de recursos escasos, y siempre
preservando el balance y la cuenta de resultados”. Asimismo, Francisco Reynés
destacé que la reorganizacion de los negocios del Grupo en dos sociedades
independientes “fortalecera el balance de la compaiia, lo que redundara en un
beneficio para los accionistas”.

El impacto en las principales magnitudes de abertis de la reordenacién de los
negocios sera, segun Francisco Reynés, reducido. Las cifras proforma de los
resultados de 2010 tras la escision de los negocios de aparcamientos y parques
logisticos muestran un impacto estimado en las magnitudes de abertis de un -5%
en ingresos, -4% en Ebitda y -1% en resultado neto. La deuda neta se reduce un
5% hasta los 13.963 millones de euros y el ratio deuda neta/Ebitda también mejora
hasta situarse en 5,8x.

La nueva abertis, apuntd el Consejero Delegado, centrara a partir de ahora sus
retos estratégicos en “el crecimiento selectivo, la creacion de valor para el
accionista y un mayor proceso de internacionalizacidén orientado a la diversificacion
del riesgo”.

El Consejero Delegado de abertis indicé que la compafia seguird atenta a las
oportunidades de inversidn que se puedan producir en el mercado. Concretamente,
sefial6 los procesos de privatizacion de autopistas en EE.UU. —entre ellos en Puerto
Rico- y en otros paises; el negocio que se pueda derivar para abertis telecom del
proceso de segundo dividendo digital; asi como los proyectos de concesién de los
aeropuertos de Barcelona-El Prat y Madrid-Barajas que esta planificando el
Gobierno espairiol.

Por su parte, el Presidente de abertis sefial6 al respecto que “las oportunidades
para negocios como los nuestros son hoy, y lo serdn en los préximos afos,
claramente mas grandes en nimero y seguramente también en dimension de lo
que lo han sido en esta primera década del siglo XXI”.
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En relacién con la nueva Saba Infraestructuras, Salvador Alemany destac6é que
“la dotamos de una estructura alineada y adaptada a los requerimientos en
términos de organizacion, estructura accionarial y equilibrio de su balance”, algo
que le permitira tener “recorrido para el crecimiento”.

Salvador Alemany constatd, en relacion con la operacidon de reordenacion de los
negocios, que “hemos querido dar la oportunidad a todos los accionistas que asi lo
deseen de incorporarse al accionariado de la nueva Saba Infraestructuras” con el
objetivo de establecer una continuidad del proyecto empresarial.

En este sentido, el Presidente también destacé que “contamos con el compromiso
firme de inversores institucionales, como Torreal o ProA Capital, que también se
han identificado con la solidez y el recorrido de esta nueva Saba y que, juntamente
con la futura CaixaHolding, como primer accionista, y con los accionistas de abertis
que asi lo decidan, definiran una estructura accionarial de primer nivel”.

La nueva Saba Infraestructuras, detall6 el Presidente, tiene la voluntad “de ser
un operador de referencia en la gestion de aparcamientos y parques logisticos,
orientada al crecimiento, la excelencia en la gestion, la calidad de servicio y la
eficiencia”. En el caso de los aparcamientos, su estrategia se centrara en
“desarrollar y consolidar el liderazgo en el sur de Europa e impulsar el crecimiento
en mercados estratégicos como Latinoamérica”. En parques logisticos se enfocara a
la consolidacion del liderazgo en Esparfia y, sobre todo en Catalunya, y a la
optimizacién de los activos”, segun explicé Salvador Alemany. La compafia contara
con un equipo directivo que dara continuidad al equipo que hizo crecer el proyecto,
con Josep Martinez Vila como Consejero Delegado.

La compafiia nace con una ratio de apalancamiento del 55%, con una deuda neta
de 475 millones de euros, y unos fondos propios de 400 millones y prevé, segun el
Presidente de abertis —que esta previsto sea también Presidente de Saba
Infraestructuras- “concretar una politica de retribucion al accionista estable y
creciente a largo plazo”. “Si la evolucién de los negocios lo permite, se contempla
un dividendo anual inicial en 2012 de un 2% del valor de los fondos propios y un
crecimiento anual del 5%, en la linea de lo que viene haciendo abertis”, afiadi6.

La Junta de Accionistas aprobé diversos acuerdos relacionados con el proceso de
reordenacion de los negocios del Grupo. Por un lado, ratificod el acuerdo del Consejo
mediante el cual se crea Saba Infraestructuras y la aportacion a esta sociedad de
la totalidad de las acciones de Saba Aparcamientos S.A. y Abertis Logistica S.A.,
por un importe de 399 millones de euros.

La Junta aprobd el reparto de un dividendo extraordinario a cuenta de los
resultados del ejercicio 2011 por un importe de 0,67 euros por accion. Los
accionistas pueden optar hasta el proximo 22 de julio por percibir el dividendo en
efectivo o en acciones de Saba Infraestructuras, a razén de una accién por cada
accion de Abertis Infraestructuras S.A. La prevision es que la liquidacién de este
dividendo se haga el 27 de julio. Para los accionistas que no hagan efectiva la
opcion de suscribir acciones, el dividendo serd abonado, por defecto, en efectivo.
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La Junta también ratificé la posterior transmisién a Torreal, ProA Capital y al Grupo
“la Caixa” de las acciones de Saba Infraestructuras que resten en poder de
abertis una vez finalizado el proceso de decision, por parte de los actuales
accionistas, sobre el cobro del dividendo en efectivo o en acciones. Esta previsto
que la reordenacion de los negocios culmine en el segundo semestre del afio con el
cierre de la venta de Saba Infraestructuras.

El Consejero Delegado, Francisco Reynés, destacO en su intervencion ante los
accionistas que “abertis consiguidé en 2010 crecimientos sostenidos en ingresos,
Ebitda y resultado neto, en una coyuntura compleja e incierta”. La diversificacion
geografica, la visibilidad creciente de negocios como el de las telecomunicaciones,
la evoluciéon positiva del trafico en las autopistas en Francia y Latinoamérica, y la
contencion de los gastos de explotacion y mejora de los margenes han sido la clave
de la progresion del Grupo en el gjercicio, segun explicd el Consejero Delegado.

También sefialé que abertis llevé a cabo en 2010 inversiones por un total de 757
millones de euros, con 192 millones destinados a inversion operativa y 564 millones
a inversiones de expansién, pese a no haber acometido durante el ejercicio
adquisiciones corporativas.

En relacién con las perspectivas para 2011, Francisco Reynés sefaldé que el negocio
de autopistas “muestra que los incrementos de trafico en Francia y Latinoamérica
siguen compensando el retraso en la recuperacion de Espafia”. El Consejero
Delegado de abertis destacé que “la mejora del margen de explotacion, tras los
resultados del primer trimestre, muestra un aumento en la eficiencia operativa”.

Por otro lado, segun indicé Francisco Reynés, el Grupo centrara para este afio sus
objetivos de gestion en la mejora de la eficiencia operativa tanto en costes y gastos
como en inversiones, la prioridad en la reduccién de deuda y la atenciéon selectiva a
las oportunidades de crecimiento del mercado. “Tenemos la voluntad y la fortaleza
de balance necesarios para seguir creciendo y generando valor para el accionista”,
ha sefialado.

El Presidente de abertis, Salvador Alemany, hizo referencia también en su
intervencién ante la Junta a la solidez del valor en bolsa de la compafiia. En este
sentido, destacé que, en lo que llevamos de afio, “la accion del Grupo supera
claramente la progresion del Ibex y la de otros titulos referentes de nuestro sector”.

Asimismo, apunté algunas claves que han marcado la evoluciéon de la estructura
accionarial de la compafia en los ultimos afios, entre las que destaco “el aumento
de la liquidez, que practicamente dobla la que tenia en 2007, y la capacidad del
titulo para absorber las desinversiones realizadas por las cajas de ahorro (que han
pasado de un 19% de participacion a finales de 2007 a poco mas de un 1% en la
actualidad)”.
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La Junta de Accionistas de abertis aprobd también una devolucion de aportaciones
con cargo a la cuenta de Prima de Emision, por un importe de 0,40 euros por
accion, que esta previsto que se haga efectiva el préximo dia 27 de julio. Segun
explico el Presidente de abertis, Salvador Alemany, para realizar esta devolucién
se ha valorado “el impacto positivo en el balance de la compafiia de los ingresos y
plusvalias generadas por la venta de la participacion del 6,67% que manteniamos
en Atlantia”. Segun Salvador Alemany, parte de estos recursos también se han
destinado a la reduccién de deuda.

Por otro lado, la Junta también ratificé la distribucion de un dividendo
complementario bruto de 0,30 euros por accién que, unido al dividendo a cuenta
pagado en octubre de 2010 totaliza 0,60 euros brutos por accién con cargo a los
resultados de 2010. Esta previsto que el pago del dividendo complementario se
haga efectivo el préximo dia 28 de junio. En total abertis habra destinado 443,4
millones de euros al reparto de dividendos con cargo al ejercicio 2010.

Asimismo, la Junta aprob6 una ampliacion de capital liberada con cargo a reservas
en una proporcién de una accién nueva por cada 20 antiguas, de valor nominal de
3 euros por accion, por un importe de 110,9 millones de euros.

Los accionistas de abertis dieron luz verde a las cuentas anuales del ejercicio 2010
y al informe sobre politica retributiva y de gestién del Consejo de Administracion.
También aprobaron la delegacion en el Consejo de la facultad para emitir pagarés,
obligaciones, bonos y demés valores con un importe maximo total de 8.000
millones de euros, con un maximo de 1.000 millones para el establecimiento de un
programa anual de pagarés de la empresa.

La Junta ratific6 los nombramientos de los consejeros: Théatre Directorship
Services Alpha, S.a.r.l., representado por Javier de Jaime Guijarro, Théatre
Directorship Services Beta, S.a.r.l., representado por Santiago Ramirez Larrauri, y
Théatre Directorship Services Gama, S.a.r.l., representado por José Antonio Torre
de Silva Lépez de Letona. En los tres casos se trata de consejeros dominicales, a
propuesta de la accion concertada entre Trebol International BV y Admirabilia, S.L.
También se ratific6 el nombramiento de Gonzalo Gortazar, a propuesta de Criteria
Caixa Corp. y Antonio Tufidn a propuesta de Trebol Int. BV y Admirabilia S.L., que
sustituyen en el cargo a Braulio Medel y Enric Mata. La Junta también reeligi6 como
consejeros a G3T S.L, a propuesta de Inversiones Autopistas S.L., y a Leopoldo
Rodés y Manuel Raventés a propuesta de Criteria CaixaCorp.

Finalmente, también aprobé el Plan de entrega de acciones 2011 para un colectivo
de empleados de la sociedad y sus filiales que podran optar por recibir la totalidad
0 parte de su retribucién variable en acciones de abertis hasta un maximo de
12.000 euros anuales.
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Anexo

(en millones de euras) IFRICT2
Magnitudes financieras y operativas (consolidadas) 2006 2007 2008 2009 2009 2010
Ingresos de explotacién 3335 3620 3679 3935 3.904 4.106
EBITDA - Margen bruto de explotacién 2.099 2.269 2.256 2.435 2.356 2.494
Margen EBITDA 63% 63% 61% 62% 80% 61%
EBIT - Beneficio de las operaciones 1343 1.485 1448 1483 1.445 1519
Beneficio neto atribuido 530 682 618 653 624 662
Activo total 19.217 20828 22.221 24.637 24,873 25.292
Patrimonio neto 4.447 5.020 4779 5.762 5.334 5.453
Endeudamiento financiero 12.168 12.873 14.358 14.932 14.932 15.134
Apalancamiento 2736% 256,5% 300,4% 259,2% 279,9% 277,5%
Deuda neta / EBITDA 56 55 6.2 6.0 6.2 59
Cash flow 1221 1421 1417 1.550 1.502 1616
Dividendos totales 304 358 402 422 422 443
Inversiones totales 3.590 2141 1.704 1.394 1346 757
Plantilla media equivalente (nimero de empleados) ‘ 10.763 ‘ 11.364 ‘ 11.894 ‘ 12.484 ‘ 12.484 ‘ 12.401 ‘

m jento financiero / Patrimonio neto

[en millones de eurns)

Mercado de capitales 2006 2007 2008 2009 2009 2010
Acciones admitidas a cotizacion a 31/12 608.008.215 638.408.625 670.329.056 703.845.508 703.845.508 739.037.783
Capitalizacidn bursatil total (millones de euros) 13.630 14071 8.445 10.538 10.538 9.944
Revalorizacidn anual ajustada 1@ 1M1% 29% -40,0% 31,0% 31,0% -10,1%

(2) Ajuste derivado de las ampliaciones de capital liberadas de 1x20

(en millones de euras)

Datos por accidn 2006 2007 2008 2009 2009 2070
Cotizacién cierre del ejercicio ajustada™ 1851 19,04 11,43 1487 14,97 13,46
Beneficio ajustado 07z 092 0,84 0,88 0,84 0,90
Dividendo bruto 0,50 0,56 0,60 060 0,60 0,60
Pay - out 57% 52% 65% 65% 68% 67%
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INGRESOS DE EXPLOTACION - AMBITO GEOGRAFICO
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