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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EN 30 DE JUNIO DE 2009

1. Informe de coyuntura econdmica general

Por lo que respecta a la actividad econdmica, el proceso de desaceleracion iniciado en el
segundo trimestre de 2007 y continuado durante todo el ejercicio 2008, ha seguido en
los seis primeros meses de 2009.

En cuanto a la produccion industrial, los datos relativos a abril de 2009 apuntan a una
ligera reduccion de la intensidad de su caida por primera vez en los ultimos nueve
meses.

El mercado laboral, continué constatando una disminucion de puestos de trabajo
durante el primer semestre de 2009, con una tasa de paro que en el primer trimestre del
afio se situd en el 17,3 % de la poblacion activa.

Segun el dato preliminar del IPCA de junio, la inflacion permanecié en terreno negativo
por cuarto mes consecutivo (-0,9 % anual).

El BCE, en su reunién de junio, decidio mantener el tipo rector en el 1% y revisé a la
baja las previsiones de crecimiento e inflacidn para 2009.

Los mercados bursatiles, por otra parte, a finales del primer semestre de 2009 apuntan a
un cambio al alza del desarrollo negativo del anterior ejercicio e inicio del actual.

Los diferentes estados miembros de la zona euro han llevado a cabo planes de
reactivacion econdémica. Las principales medidas adoptadas son inversién en
infraestructuras, rebajas fiscales y ayudas a las familias y a las empresas
automovilisticas.

En Espafia se han implantado también algunas medidas de politica fiscal y otras
relacionadas con el mercado de trabajo, especialmente politicas de gasto publico para
favorecer el empleo.



2. Informacioén financiera de la sociedad individual y su grupo consolidado.

El resultado individual de la sociedad presenta un beneficio de trescientos sesenta y
cinco miles de euros, pese a que las circunstancias econdémicas generales no son en
absoluto favorables.

El resultado del grupo consolidado es un beneficio de
cuatrocientos noventa y seis miles de euros.

En espera de que se produzca una mejora de los indicadores econdmicos generales, las
politicas de inversion de la sociedad en valores mobiliarios y la gestion de su cartera de
valores se seguirdn gestionando con los habituales criterios de prudencia y adecuacion
al entorno econdémico del momento, lo que a buen seguro redundaré en la obtencion de
los mejores resultados posibles al final del ejercicio.



