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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

_'

ACTIVO Ejercicio 02 A 30/06/03 Variacion | PASIVO Ejercicio 02 A 30/06/03 Variacién

%

MILES DE EUROS MILES DE EUROS

INMOVILIZADO MATERIAL E
INMATERIAL ... 101.607

FONDOS PROPIOS ... 177.444

177.580
98.311

INMOVILIZADO FINANCIERO ..... 37.956

38123
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS .. 734 733 0%
FONDO DE COMERCIO ............... 19.064 18.460 -3%
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

EJERCICIOS ... 1.399 1582 13%
GTOS. ADISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS ... 548 g6 -B4% PROVISIONES PARA RIESGOS Y GAS' 12214 12.788 8%
ACTIVO CIRCULANTE ACREEDORES ALARGOPLAZO .......... 30.383 30.846 2%
Existencias ... 81642 86.062 8%
Deudores .. 79107 84200 % ACREEDORES A CORTO PLAZO
Tesoreria Disponiblea C P, .. 28231 18850 -33% Deudas con Entidades de Credito ... Trayy 59536 -10%
Acreedores Comerciales ... 30665 AN770 4%,
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE .. 188980 189.112 0% Otras deudas Mo Comerciales ... 17.333 18957 9%
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZ  125.981 120563 4%

TOTAL ACTIVO . 344.092 1%  TOTAL PASIVO 344.092
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VENTAS

“ariaciaon de Existencias
DOtros Ingresos de Explotacian
Aprovisionamientos

Sastos de Personal

Sastos de Explotacidan
EEITDA

Amortizaciones y Provisiones
EBIT

Resultado Financiero
Resultado Extraordinario

B ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos

Intereses de Rinoritarios

CASH-FLOWY

22 Trimestre 02
Miles Euros
147 .364
4143
913
E4.810
37.947
29 000
20.663
=2.803
11.860

- 2.339

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADAS

27 Trimestre 03

Miles Euros
135.182
3.327
S07F
B3.021
36.366
24 599
15.030
=557
6.473
- 1.672

412

% sWVENTAS

100.0%
0,4 %%
465 B2
2B 9%
15 2%
11.1%
B, 3%
4.8 %
-1, 2%

0, 5%:

3.9%
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Dic®  Junio0D Sep00  DicOD  JumioO! SewtOl DicOl  Mar02  Jun0?  Sept2 Dic?  Mar03  Jun03
([ " N /O O TN S O 1 I Y O [ B ' 125 129

(RIS I I T I T | N 1 I O /s IR B 1

Dividendo (euros / accidn) 0042 0030 042
Rentahilidad dividendo 26h W 25 8%

Cpielizacion (millewoy 258 | 27 % W8 | B 45 65 | M WM W Mo
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EVOL UCION DE

TUBACEX
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NOTA DE PRENSA

LA CONTRACCION EN LA DEMANDA MUNDIAL SUMADA A LA
DEBILIDAD DEL DOLAR REDUCEN EL RESULTADO SEMESTRAL DE
TUBACEX

Llodio, 30 de noviembre de 2003). La contraccion en los niveles de actividad e inversién en los
rincipales sectores industriales de referencia en la demanda de los productos fabricados por e Grupo
TUBACEX —energia, petroleo y gas e industria petroguimica— sumada a la situacion de incertidumbre en la
xconomia mundial —en especial Estados Unidos y Alemania- y a impacto determinante de la debilidad del
{6lar USA frente al euro sobre los principales exportadores europeos, configuran una concatenacion de
actores negativos externos que han incidido en la prolongada debilidad en los niveles de demanda —desde
3 segundo semestre de 2002- y en |os mérgenes operativos de |as principales empresas del sector del tubo
{e acero inoxidable sin soldadura.

>omo consecuencia de esta suma de factores externos, TUBACEX, segundo fabricante del mundo de tubos
in soldadura en acero inoxidable, con una cuota mundial consolidada del 22%, ha experimentado una
educcién en sus ventas consolidadas que se han situado en 135,18 millones de euros, cifraun 8,3% inferior
1ladel primer semestre de 2002 cuando |as ventas |legaron a 147,36 millones de euros.

Zsta disminucion en el volumen de ventas esta muy por debajo de la caida que ha experimentado el sector
le fabricacion de tubos sin soldadura en acero inoxidable. A este respecto, un dato relevante es la caida en
as importaciones de estos productos en Estados Unidos correspondientes a primer semestre de 2003
sercanaal 15% respecto a primer semestre del 2002.

2l resultado operativo consolidado ha alcanzado los 6,47 millones de euros, con un descenso de un 45,4%
especto a los 11,86 millones del primer semestre del 2002. Todas las unidades de negocio del Grupo
ndividual mente consideradas, alin en las circunstancias descritas, se encuentran en rentabilidad estructural

{e acuerdo con los objetivos marcados para el 2003.

Z| beneficio antes de impuestos ha ascendido entre enero y junio a 5,22 millones de euros, un 46,7% menos
Jue un afio antes, cuando llegd a 9,80 millones de euros.

or otra parte, el beneficio después de impuestos, condicionado por una mayor carga fiscal como
:onsecuencia de la activacion de créditos fiscales realizada el pasado gercicio, se ha situado en 3,20
nillones de euros, frente alos 8,74 millones de euros del mismo periodo del gjercicio anterior.

Zl cash-flow neto consolidado, no afectado por la circunstancia anterior, ha ascendido a 12,49 millones de
wros, siendo inferior en un 28,7% al de 2002. Este nivel de generacion de recursos, junto con el bajo nivel

{e endeudamiento de la compafiia—a deuda neta del Grupo a final del primer semestre se sitGtaen un 23%
obre el pasivo consolidado- reflejalasolidez financieray patrimonia del Grupo.

zl Grupo TUBACEX estd inmerso en un ambicioso plan de mejora de la competitividad y reduccion de
:ostes. Este proyecto tiene como objetivo optimizar |a eficiencia operativa en la estrategia de operaciones
le aprovisionamiento, cadena de suministro, produccion y cartera de productos en las principales unidades
{e negocio del Grupo: TTI, SBER y Aceralava

Zstas actuaciones contribuirdn sin duda a situar el Grupo en una posicién competitiva que le permita
ncrementar sus margenes operativos una vez que se produzca la reactivacion en las principales economias
nundiales, y por tanto la recuperacion en los niveles de demanda en el sector de los tubos sin soldadura en
cero inoxidable.

EVOLUCION DE LOSRESUL TADOS CONSOL IDADOS ENERO-JUNIO

2003 2002 2003/2002
VENTAS 13518 147 36 -8 304
RESULTADO OPERATIVO (EBIT) 6.47 11.86 -45.4%
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 522 9.80 -46.7%
BENFEEICIO DESPLIES DE IMPLIESTOS 220 !74 =63 404
CASH-FLOW NETO 12.49 17.51 -28.7%

as en millones de elros.
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