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Gestora: 1) BANKIA FONDOS, S.G.l.I.C., S.A. Depositario: BANKIA, S.A Auditor: DELOITTE, S.L
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BANKIA Rating Depositario: BBB

El presente informe, junto con los dltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
P° de la Castellana, 189 28046 Madrid

Correo Electrénico
fondos@bankia.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 26/07/1990

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX Small Caps y del IBEX Medium Caps
variando su ponderacioén en funcion

de la composicién de la cartera en cada momento.El fondo invertird como minimo el 75% de la exposicion total en valores
de renta variable espafiola, preferentemente de media/baja capitalizacion (inferior a 3.000 millones de euros). No existira
predeterminacion con respecto a los sectores econémicos en los que invierte el fondo. El resto de la exposicion estara
invertida en activos de renta fija, tanto publica como privada (incluyendo depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a
un afio,en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial asi como en
instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos) negociados en paises de la OCDE.Los activos
tendran como minimo mediana calidad(rating BBB-, BBB, BBB+ por SyP o similar) o el rating que tenga en cada momento
el Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,48 0,18 0,85 0,34
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,43 -0,36 -0,36 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE
299.601,71 | 340.168,25 7.909 8.849 EUR 0,00 0,00 100.00 NO
UNIVERSAL
CLASE
257.498,99 | 257.499,16 7 7 EUR 0,00 0,00 0.00 NO
INTERNA
CLASE
16.950,32 15.885,75 52 53 EUR 0,00 0,00 0.00 NO
CARTERA
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE UNIVERSAL EUR 110.522 150.917 173.334 110.301
CLASE INTERNA EUR 27.074 26.454 9.938
CLASE CARTERA EUR 1.667 3.015 5.306

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE UNIVERSAL EUR 368,8967 368,2771 327,1738 378,3995
CLASE INTERNA EUR 105,1414 102,7329 91,7634
CLASE CARTERA EUR 98,3520 97,0163 85,1661

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE ' e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
UNIVERS | al fondo 1,01 0,00 1,01 2,00 0,00 2,00 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
AL
CLASE
al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
INTERNA
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE UNIVERSAL .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC 0,17 22,66 1,34 11,37 -27,64 12,56 -13,54 13,46 6,70

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,38 28-10-2020 -10,45 12-03-2020 -2,46 04-10-2017
Rentabilidad maxima (%) 3,71 09-11-2020 4,08 17-03-2020 2,16 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,60 15,63 14,26 20,37 36,34 9,61 11,81 10,02 17,02
Ibex-35 34,16 25,56 21,33 32,70 49,79 12,41 13,67 12,89 21,71
Letra Tesoro 1 afio 0,40 0,00 0,00 0,60 0,55 0,25 0,39 0,59 0,24
VaR histérico del
o 24,20 24,20 24,20 24,20 24,20 9,83 9,83 9,07 10,81
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 2,21 0,56 0,56 0,55 0,55 2,21 2,15 2,15 2,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.
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A) Individual CLASE INTERNA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,34 23,32 1,89 11,97 -27,26 11,95

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,37 28-10-2020 -10,45 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,71 09-11-2020 4,09 17-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 23,60 15,63 14,26 20,37 36,34 7,55

lbex-35 34,16 25,56 21,33 32,70 49,79 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,40 0,00 0,00 0,60 0,55 0,25
VaR histérico del

T 24,01 24,01 24,01 24,01 24,01 4,63

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,06 0,02 0,02 0,02 0,01 0,06 0,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,38 23,03 1,65 11,71 -27,43 13,91

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,37 28-10-2020 -10,45 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,71 09-11-2020 4,09 17-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 23,60 15,63 14,26 20,37 36,34 9,61

lbex-35 34,16 25,56 21,33 32,70 49,79 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,40 0,00 0,00 0,60 0,55 0,25
VaR histérico del

T 24,10 24,10 24,10 24,10 24,10 9,73

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,25 0,25 0,25 0,25 1,01 0,70

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 2.172.991 129.442 0,62
Renta Fija Internacional 1.499.211 93.364 0,05
Renta Fija Mixta Euro 608.610 28.967 2,39
Renta Fija Mixta Internacional 7.150.530 231.414 2,55
Renta Variable Mixta Euro 160.937 8.930 4,58
Renta Variable Mixta Internacional 1.625.080 57.447 5,36
Renta Variable Euro 272.822 19.326 18,70
Renta Variable Internacional 1.339.502 109.733 10,35
IIC de Gestion Pasiva 17.761 645 0,53
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.056.962 33.923 0,67
Garantizado de Rendimiento Variable 1.916.918 74.990 0,67
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 279.806 15.102 1,87
Global 1.175.095 182.208 2,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 589.330 16.544 0,19
IIC que Replica un indice 170.703 6.489 15,67
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

Total fondos

20.036.257

1.008.522

2,88

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 117.485 84,36 109.585 88,55
* Cartera interior 117.485 84,36 109.585 88,55
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 18.987 13,63 12.036 9,73
(+/-) RESTO 2.790 2,00 2.130 1,72
TOTAL PATRIMONIO 139.263 100,00 % 123.751 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 123.751 180.385 180.385
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -10,04 -17,04 -27,43 -46,72
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 22,38 -23,64 -3,60 6.483,75
(+) Rendimientos de gestion 23,28 -22,73 -1,78 -1.282,14
+ Intereses -0,03 -0,01 -0,04 64,55
+ Dividendos 0,96 0,78 1,73 11,35
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 20,94 -19,27 -0,36 -198,22
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,41 -0,16 1,16 -873,15
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -4,07 -4,27 -100,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 -186,67
+ Otros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,90 -0,91 -1,82 -28,54
- Comision de gestion -0,81 -0,82 -1,64 -10,75
- Comision de depositario -0,06 -0,06 -0,12 -10,95
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 -2,69
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -4,15
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 7.794,43
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 7.794,43
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 139.263 123.751 139.263

10




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 117.597 84,49 109.655 88,57
TOTAL RENTA VARIABLE 117.597 84,49 109.655 88,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 117.597 84,49 109.655 88,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 117.597 84,49 109.655 88,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

— Quimico
Construccion

—— Materias Frimas

Otrosf

|__|Otras Industrias
' Servicios

—Industrial

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Futuros L
FUTIINDICE IBEX-35 (IBEX)|10 14.992 Inversion
comprados
Total subyacente renta variable 14992

TOTAL OBLIGACIONES 14992
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F. 20 de noviembre de 2020. Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC.
La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de BANKIA FONDOS, S.G.I.I.C., S.A., BANKIA, S.A, y de CECABANK, S.A,, la
modificacién del Reglamento de Gestion de BANKIA SMALL y MID CAPS ESPAVA, FI (inscrito en el correspondiente
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registro de la CNMV con el numero de registro 186), al objeto de sustituir a BANKIA, S.A por CECABANK, S.A., como
depositario.

J. 5 de agosto de 2020. Otros hechos relevantes.

Modificacion del nivel del perfil de riesgo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

G. 0.57% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacién, depositaria
e intermediacion.

H. El fondo ha realizado operaciones con instrumentos financieros de renta variable en las que alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario ha actuado como intermediario o broker. Compra: 1.111.351,75 euros.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos financieros de renta variable en las que alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario ha actuado como intermediario o broker. Venta: 37.713,13 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El semestre comenzd con una avalancha de sefiales de recuperacion de las economias que se han enfriando ligeramente,
sobre todo en Europa. Las incertidumbres que han marcado el semestre se han despejado de manera positiva, con la
victoria de Biden, el acuerdo in extremis de salida de UK de la UE, la aprobacion de diferentes vacunas y el comienzo de
los planes de vacunacion antes de final de afio, coincidiendo con el fin de la segunda ola o el comienzo de la tercera
dependiendo de los paises.

Los bancos centrales y organismos han seguido apoyando la recuperacion, con la FED cambiando el objetivo de inflacion
del 2% a una media a I/p y permitiendo, en politica monetaria, una inflacion "moderadamente" superior durante algun
tiempo, o con la UE aprobando el Fondo de Recuperacion de 750.000M y el presupuesto comunitario para financiarlo, tras
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levantar el veto de Polonia y Hungria.

Los resultados empresariales han actuado de motor de las subidas de los mercados de renta variable. Estos han batido
expectativas en un 84% de las compafiias americanas y en un 60% de las europeas en lo que se refiere a resultados
1S20.

Tras cierta estabilidad en el tercer trimestre, las TIRES de los tramos largos americanos subieron en la segunda mitad del
periodo, finalizando la referencia a 10 afios en 0,91%. En Europa, ligero descenso de las TIRES de los bonos core y
reduccioén de los diferenciales en deuda periférica y corporativa. En renta variable destacamos un cierre muy positivo del
semestre, que han suavizado las caidas acumuladas del afio, destacando con un +21,2% y +16,3% el SyP500 (con fuerte
componente tecnolégico), +9,9% y -5,1% del EuroStoxx50 y +11,6% y -15,5% del IBEX35 respectivamente. Subida
histérica del IBEX35 en Noviembre del +25,5%, apoyado por los sectores que se habian quedado mas rezagados, como
los bancos.

El inicio masivo de la vacunacion y, con ello, la vuelta a la normalidad, nos llevan a encarar el 2021 en tono positivo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El mercado espafiol ha terminado el afio 2020 en terreno negativo, tras haber vivido la mayor crisis sanitaria que se podia
imaginar, colocandose como el peor mercado a nivel mundial. EI mercado espariol llegé a dejarse en el primer trimestre un
30%, luego fue recuperandose de manera paulatina durante el segundo y tercer trimestre afectado por la segunda ola de
la pandemia para terminar el afio con un Ultimo trimestre de importantes subidas. El Gltimo semestre del afio el fondo ha
subido un 24,30% terminando el afio en positivo (+0,17%) preservando el patrimonio de nuestros participes.

Durante el periodo el fondo ha estado incrementando la exposicidon a compafiias y sectores mas ciclicos, de cara a una
futura recuperacion de los beneficios empresariales en préximos meses. Seguimos apostando, mediante un andlisis
bottom-up, por compafiias que no estén dafiadas estructuralmente y tengan una posicion soélida tanto desde el punto de
vista financiero como de generacion de caja.

c) yndice de referencia

El indice Ibex de compafiias medianas cae un 9,71% en el afio mientras que el indice Small lo ha hecho mejor con una
subida del 18,93%, si lo comparamos con el conjunto del mercado espafol que se deja un 15,45% en el afio. La estrategia
seguida por el fondo para batir a sus indices de referencia ha sido la cuidada seleccion de los valores de la cartera, lo que
ha hecho que el fondo haya terminado en positivo, con una subida del 0,17%.

La estrategia de gestion activa permite limitar la volatilidad del fondo, siendo inferior a la del indice, aspecto positivo ante
la incertidumbre de mercado.

Los valores que mas rentabilidad han aportado al fondo continGan siendo Laboratorios Rovi, Solaria y Euskaltel, siendo
compafiias con una interesante historia de creacion de valor. Hay que destacar la evolucion positiva en el semestre de
Solaria, Solarpack y Soltec, debido al interés por compafiias de energias renovables. En terreno negativo, valores como
Logista, Zardoya OTIS o Talgo han restado rentabilidad.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC

CLASE: PT. BANKIA SMALL y MID CAPS ESPAYA UNIVERSAL, FI

El patrimonio de la clase en el periodo se incrementé en un 9,48%, el nimero de participes en el periodo disminuyd en 940
y la rentabilidad en el trimestre fue de 22,660%. Los gastos soportados por la clase fueron de 0,557% en el trimestre. La
rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue del 3,708% mientras que la renta minima diaria fue de -2,377%.
La clase obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad de los indices asociados en 0,62% en el trimestre.

CLASE: PT. BANKIA SMALL y MID CAPS ESPAYA CARTERA, FI

El patrimonio de la clase en el periodo se incremento6 en un 33,43%, el niumero de participes en el periodo disminuyé en 1
y la rentabilidad en el trimestre fue de 23,030%. La rentabilidad acumulada del ejercicio fue de 1,380%. Los gastos
soportados por la clase fueron de 0,256% en el trimestre. La rentabilidad diaria méxima alcanzada en el trimestre fue del
3,711% mientras que la renta minima diaria fue de -2,374%. La clase obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad de
los indices asociados en 0,99% en el trimestre.

CLASE: PT. BANKIA SMALL y MID CAPS ESPAJA INTERNA, FI

El patrimonio de la clase en el periodo se increment6 en un 25,65%, el nimero de participes en el periodo se mantuvo
igual y la rentabilidad en el trimestre fue de 23,320%. La rentabilidad acumulada del ejercicio fue de 2,340%. Los gastos
soportados por la clase fueron de 0,020% en el trimestre. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue del
3,714% mientras que la renta minima diaria fue de -2,372%. La clase obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad de
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los indices asociados en 1,28% en el trimestre.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,432% en el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Los fondos de la misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.I.I.C. S.A. tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 16,326% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

En el fondo seguimos apostando por compafiias con buenos fundamentales y con un componente mas ciclico ademas de
la solidez de su estructura patrimonial. Algunas de nuestras principales apuestas son Laboratorios Rovi, Solaria, Vidrala y
CAF, aunque nuestra cartera sigue estando muy diversificada en mas de veinte sectores diferentes. En el semestre hemos
reducido posiciones en empresas que han perdido visibilidad o han llegado a su precio objetivo, como Azkoyen,
PharmaMar y Deoleo. Y a su vez hemos incrementado inversiones en CAF, Supermercados DIA, Euskaltel, Holaluz y
Ence. Ademés, debemos recordar que durante el semestre la posicion que teniamos en Masmovil ha salido de la cartera
al haberse lanzado una OPA sobre el valor a 22,50. Otra inversion importante ha sido la adquisicién de Soltec Power que
salié al mercado en el dltimo trimestre viéndose muy beneficiada por el sector de las energias renovables.

b) Operativa de préstamos de valores

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La IIC hace uso de instrumentos financieros derivados con finalidad de inversion o cobertura. Como consecuencia del uso
de derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento directo o indirecto medio del 10,65% en el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones

A 31/12/2020 la IIC mantiene una posiciy®n en acciones CORPORACION DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, entidag
que se encuentra en concurso de acreedores. La compayzia solicito a finales de enero el concurso voluntario de
acreedores tras entrar en quiebra. A esta situaciy®n se ha vistoabocada al complicarse la venta al grupo alemyjn Ostendor
de su filial Adequa. El 11 de mayo el juzgado de lo mercantil ny°mero 12 de Madrid dicty® auto declarando el concurso dg
Coemac. Estamos a la espera de que se produzca el levantamiento de la suspensiy3n de pagos o en la liquidacion de 14
empresa.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad histérica del fondo en el trimestre alcanzé el 23,63% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida méaxima.
Los activos con liquidez restringida suponen a fecha 30/12/2020 un 48.47%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS, CON DOS APARTADOS

La sociedad Gestora dispone de un procedimiento interno que regula los procesos de asistencia y voto en las Juntas
Generales de Accionistas para aquellos valores integrados en las carteras de los fondos de inversién gestionados,
atendiendo a la relevancia cuantitativa y al caracter estable de la participacion del fondo de inversidn en la sociedad
participada. Las principales pautas de actuacién al respecto son:

- La delegacion del voto debera ser especifica y concreta para cada punto del orden de dia, y lo serd en las personas
sefialadas por la Sociedad participada.

- Sentido del voto, criterios generales a seguir:

A favor: para todas las propuestas ligadas a los intereses generales de la Sociedad participada de las que se infiera un
beneficio directo para los participes de los fondos de inversion gestionados.

Abstencidn o en contra: en todas aquellas propuestas que pudieran colisionar con los intereses de los participes o que
pudieran originar conflictos de interés, y en los supuestos en los que no se disponga de informacién detallada sobre los
acuerdos sometidos a votacion o cuando éstos resulten genéricos.

En la Junta General de Accionistas de Viscofan del 23 de abril de 2020 se emitieron los siguientes votos: a favor en los
puntos 1, 2y 4 y abstencidon en el resto de los puntos del orden del dia de dicha Junta de Accionistas.
En la Junta General de Accionistas de Ezentis del 4 de junio de 2020 se emitieron los siguientes votos: a favor en los
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puntos 1, 2, 3y 4 y abstencion en el resto de los puntos del orden del dia de dicha Junta de Accionistas.

En la Junta General de Accionistas de Euskaltel del 2 de junio de 2020 se emitieron los siguientes votos: a favor en los
puntos 1,2,3,4,5,6.1, 6.2,6.3,6.4, 10,12,14,15,16 y abstencién en el resto de los puntos del orden del dia de dicha Junta de
Accionistas.

En la Junta General de Accionistas de Mas Movil del 8 de julio de 2020 se emitieron los siguientes votos: a favor en los
puntos 1, 2,12.1, 12.2 y 13y abstencion en el resto de los puntos del orden del dia de dicha Junta de Accionistas.

En la Junta General de Accionistas de Dia del 31 de julio de 2020 se emitieron los siguientes votos: a favor en los puntos
1, 2, 6 y 13 y abstencioén en el resto de los puntos del orden del dia de dicha Junta de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La seleccién de los intermediarios, locales e internacionales, es realizada por la sociedad gestora. Con el fin de garantizar
la razonabilidad de los costes soportados y la utilidad de los analisis facilitados la gestora cuenta con procedimientos
internos de seleccion de intermediarios financieros. En este sentido, dispone de procesos de seleccion y revision de los
intermediarios utilizados basandose en diferentes criterios que incluyen, entre otros, la calidad del andlisis, la
disponibilidad de los analistas, la solidez de su argumentacién y su acierto histérico. Adicionalmente, para los analistas de
compafiias, valoramos de forma positiva el acceso a los modelos de valoracion de las compafiias usados por los mismos.
Los gestores utilizan estos analisis como fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de inversion. El
contacto de los analistas con las compafiias es muy superior al que puede realizar el gestor por si mismo, lo que permite
analizar un mayor nimero de compainias, circunstancia que beneficia especificamente a las decisiones de inversién que
puede adoptar el gestor en cada momento.

Los costes derivados del servicio de analisis asumidos por el fondo en 2020 ascienden a 75.156,65 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara al afio que viene somos optimistas en renta variable, aunque pensamos que no hay que perder de vista algunos
riesgos, aun asi, vemos que dada la valoracion tan atractiva que tienen las bolsas hay potencial a medio plazo. El afio
estard marcado por la vuelta a la normalidad que depende de los planes de vacunacién masivos puestos en marcha en los
diferentes paises y, en Ultima instancia, de la velocidad a la que se alcance la inmunidad de rebafio. Para economias como
la espafiola, muy dependientes de los servicios y de la movilidad internacional, es fundamental que la ansiada inmunidad
llegue lo mas pronto posible. A la espera de alcanzar este hito, el inicio del afio viene marcado por la virulencia de la 32 ola
en Europa, con especial incidencia en aquellos paises como Alemania que tuvieron menor incidencia en olas anteriores, y
a pesar de lo cual se afianzara la recuperacion en 2021.

Por dltimo, a nivel microeconémico, estaremos atentos a la publicacion de los resultados empresariales del afio 2020, asi
como a las expectativas que ofrezcan las compafiias sobre la evolucién de su negocio para el afio 2021.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0134950197 - ACCIONES|Faes Farma EUR 110 0,08 0 0,00
ES0125140A14 - ACCIONES|Ercros EUR 686 0,49 661 0,53
ES0132945017 - ACCIONES|Tubacex SA EUR 1.075 0,77 833 0,67
ES0184933812 - ACCIONES|ZARDOYA OTIS, S EUR 4.306 3,09 4.211 3,40
ES0130625512 - ACCIONES|Ence EUR 3.159 2,27 968 0,78
ES0183746314 - ACCIONES|Vidrala EUR 6.651 4,78 5.085 4,11
ES0122060314 - ACCIONES|Fomento Cons.C. EUR 4.674 3,36 4.302 3,48
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr SA EUR 3.525 2,53 2.950 2,38
ES0121975009 - ACCIONES|Caf EUR 6.038 4,34 3.810 3,08
ES0161560018 - ACCIONES|NH Hotel Group EUR 407 0,29 1.201 0,97
ES0175438003 - ACCIONES|Prosegur SA EUR 1.944 1,40 752 0,61
ES0172708234 - ACCIONES|Grupo Ezentis EUR 1.994 1,43 1.776 1,44
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0134950F36 - ACCIONES|Faes Farma EUR 2.308 1,66 2.495 2,02
ES0129743318 - ACCIONES|Elecnor EUR 932 0,67 1.114 0,90
ES0110047919 - ACCIONES|Deoleo SA EUR 76 0,05 665 0,54
ES0154653911 - ACCIONES|Imnobiliaria Su EUR 43 0,03 43 0,03
ES0164180012 - ACCIONES|Miquel y Costas EUR 2.746 1,97 2.969 2,40
ES0116920333 - ACCIONES|Cat. Occidente EUR 3.364 2,42 3.415 2,76
ES0112501012 - ACCIONES|Ebro Foods EUR 4.235 3,04 3.699 2,99
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 3.913 2,81 4.249 3,43
ES0171743901 - ACCIONES|Prisa EUR 835 0,60 711 0,57
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS EUR 1.142 0,82 1.043 0,84
ES0152503035 - ACCIONES|Mediaset Espafia EUR 2.560 1,84 1.778 144
ES0180907000 - ACCIONES|Unicaja Banco EUR 1.661 1,19 1.057 0,85
ES0114820113 - ACCIONES|Vocento SA EUR 1.058 0,76 844 0,68
ES0165386014 - ACCIONES|Solaria Energ EUR 7.268 5,22 4.461 3,61
ES0137650018 - ACCIONES|Fluidra SA EUR 1.257 0,90 176 0,14
ES0136463017 - ACCIONES|FersaEnergRen EUR 486 0,35 0 0,00
ES0157261019 - ACCIONES|Laborat. Rovi EUR 6.847 4,92 8.218 6,64
ES0126775032 - ACCIONES|DIA EUR 3.797 2,73 1.791 1,45
ES0168675090 - ACCIONES|Liberbank SA EUR 167 0,12 363 0,29
ES0105015012 - ACCIONES|Lar Espafia EUR 1.357 0,97 1.486 1,20
LU1048328220 - ACCIONES|eDreams Odigeo EUR 1.000 0,72 303 0,24
ES0105022000 - ACCIONES|Applus Services EUR 4.718 3,39 3.327 2,69
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Automoc EUR 4.406 3,16 3.532 2,85
ES0105062022 - ACCIONES|NBI Bearings Eu EUR 774 0,56 660 0,53
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 2178 1,56 2.403 194
ES0105075008 - ACCIONES|Euskaltel SA EUR 5.692 4,09 3.581 2,89
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION EUR 2.378 171 2.761 2,23
ES0105229001 - ACCIONES|Prosegur Cash EUR 1.519 1,09 1.095 0,89
ES0105287009 - ACCIONES|Aedas Homes SAU EUR 1.262 0,91 610 0,49
ES0105148003 - ACCIONES|Atrys Health SA EUR 1.400 1,01 421 0,34
ES0105376000 - ACCIONES|Arima Real Esta EUR 2.002 1,44 2122 1,72
ES0105385001 - ACCIONES|Solarpack Corp EUR 2.459 1,77 1.758 1,42
ES0105221008 - ACCIONES|Pangaea Oncolog EUR 640 0,46 600 0,48
ES0105093001 - ACCIONES|Giga Hosting SA EUR 276 0,20 127 0,10
ES0105102000 - ACCIONES|Agile Content EUR 791 0,57 0 0,00
ES0105425005 - ACCIONES|Plasticos Compu EUR 1.004 0,72 1.069 0,86
ES0105079000 - ACCIONES|GRENERGY RENOV EUR 1.248 0,90 0 0,00
ES0105344008 - ACCIONES|Tierl Technolog EUR 218 0,16 0 0,00
ES0105513008 - ACCIONES|Soltec Power EUR 2.015 1,45 0 0,00
ES0105519005 - ACCIONES|Grupo Aspy Serv EUR 510 0,37 0 0,00
ES0105456026 - ACCIONES|Holaluz- Clidom EUR 485 0,35 0 0,00
ES0122060058 - ACCIONES|Fomento Cons.C. EUR 0 0,00 165 0,13
ES0132105018 - ACCIONES|Acerinox EUR 0 0,00 1.723 1,39
ES0112458312 - ACCIONES|Azkoyen SA EUR 0 0,00 877 0,71
ES0105122024 - ACCIONES|Metrovacesa EUR 0 0,00 81 0,07
ES0118594417 - ACCIONES|Indra Sistemas EUR 0 0,00 350 0,28
ES0147561015 - ACCIONES|Iberpapel Gest EUR 0 0,00 555 0,45
ES0109427734 - ACCIONES|Atresmedia Corp EUR 0 0,00 373 0,30
ES0110944172 - ACCIONES|Quabit Inmob.SA EUR 0 0,00 348 0,28
ES0178165017 - ACCIONES|Tecnicas Reunid EUR 0 0,00 1.436 1,16
ES0165359029 - ACCIONES|Lab Reig Jofre EUR 0 0,00 25 0,02
ES0105630315 - ACCIONES|Cie automotive EUR 0 0,00 72 0,06
ES0119037010 - ACCIONES|Clinica Baviera EUR 0 0,00 96 0,08
ES0157097017 - ACCIONES|Almirall SA EUR 0 0,00 652 0,53
ES0112320009 - ACCIONES|Catenon, S.A. EUR 0 0,00 117 0,09
ES0184980003 - ACCIONES|ADL Bionatur EUR 0 0,00 482 0,39
ES0184696104 - ACCIONES|Masmovil Iberco EUR 0 0,00 5.263 4,25
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics EUR 0 0,00 67 0,05
ES0169501030 - ACCIONES|Pharma Mar SA EUR 0 0,00 5.479 4,43
TOTAL RV COTIZADA 117.597 84,49 109.655 88,57
TOTAL RENTA VARIABLE 117.597 84,49 109.655 88,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 117.597 84,49 109.655 88,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 117.597 84,49 109.655 88,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Informacion Bankia Fondos 2020
Bankia Fondos S.G.l.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneracion, de aplicacion a todos sus empleados,
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compatibles con una gestién adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y
los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversién colectiva que gestiona. El importe total de
remuneraciones abonadas a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 4.215 miles de euros de
remuneracion fija y 659 miles de euros de remuneracion variable, correspondiendo a una plantilla de 71 empleados a
31/12/2020, todos ellos con retribucion variable. No existe remuneracién alguna en la Gestora que esté ligada a la
comision variable de una o varias IIC.

Incluido el empleado que incide de manera significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad, son cinco las personas
consideradas como altos cargos de la compaifiia, correspondientes a las funciones de Presidente y cuatro Vocales del
Consejo de Administracion, que han percibido 311 miles de euros de retribucion fija y 119 miles de euros de retribucion
variable con independencia de que dicha retribucién variable se haya diferido segun los criterios establecidos para
personas incluidas en el colectivo identificado. En la actualidad, por acuerdo de la Junta General de Accionistas de Bankia
Fondos, Unicamente perciben retribuciones por el desempefio de su funcion, la Presidenta Ejecutiva y los dos consejeros
independientes, los otros dos consejeros no perciben remuneracion alguna por el desempefio de esa funcion.

La Politica Retributiva recoge los distintos elementos retributivos de aplicacion en Bankia Fondos, tales como la retribucion
fija y la retribucién variable. La retribucion se configura como una visién de medio y largo plazo que impulsa la actuacion
de las personas en términos estratégicos ademas de la consecucion de resultados a corto plazo, se establece en funcion
del puesto efectivamente desempefiado, procurando un tratamiento homogéneo para aquellos puestos de contenido
asimilable, sin distincidon por el sexo de la persona que ocupe el mismo y sin que sean admisibles elementos
discriminatorios por tal causa.

La retribucion fija constituye el elemento basico de la politica retributiva. Este concepto esta vinculado a las caracteristicas
esenciales propias de los puestos desempefiados como su relevancia organizativa y el ambito de responsabilidad asumido
y constituye una parte suficientemente elevada de la retribucion total, permitiendo de este modo la maxima flexibilidad
respecto a los componentes variables.

La retribucion variable esta vinculada a la aportacion adicional y extraordinaria a las funciones establecidas para el
desempefio del puesto de trabajo, su percepcion no estd garantizada y su importe viene determinado por el grado de
consecucioén de los objetivos establecidos. Los objetivos incluidos en el sistema de retribucion variable son de tres tipos:
objetivos globales de la Entidad, objetivos de la unidad o equipo y evaluacidn individual de cada una de las personas. El
sistema de fijacion de los objetivos garantiza que no se produzcan conflictos de interés que puedan perjudicar los
intereses de los inversores.

Cada elemento (objetivos globales de la entidad, objetivos de la unidad o equipo y evaluacién individual) tendra su propia
escala especifica de valoracion, de forma que el nivel de logro conseguido en cada uno de los elementos sea una parte
del cumplimiento total. Es necesario un cumplimiento minimo de cada uno de los citados objetivos. ystos objetivos, sus
correspondientes escalas de logro, asi como su ponderacion son fijados por la Gestora, que los revisara con caracter, al
menos, anual.

Los objetivos de las personas que ejercen funciones de control estan relacionados con su funcién, con independencia de
los resultados de las areas de negocio que controle. Los objetivos de las unidades de negocio incluyen consideraciones de
caracter cualitativo orientadas a valorar la calidad prestada al inversor con el fin de evitar conflictos de intereses.

En el momento del abono de la retribucion variable para aquellas personas incluidas en el colectivo identificado, el 50 por
100 de la retribucién variable anual sera abonada en metdlico, y el restante 50 por 100 se entregara en acciones de
Bankia. El 60 por 100 de dicha retribucion, tanto de la parte en metalico como de la parte en acciones, se abonara en la
misma fecha que la retribucion variable anual del sistema general y el 40 por 100 restante (retribucion variable diferida) se
abonara por tercios en los siguientes tres ejercicios.

La retribucion variable diferida pendiente de abono podra reducirse (clausulas malus) si concurren determinadas
circunstancias que supongan un perjuicio para los resultados de la Gestora o de su sostenibilidad a largo plazo. Asimismo,
ante conductas negligentes o fraudulentas, la Gestora podra exigir a la persona perteneciente al colectivo identificado la
devolucién de hasta el 100% de la retribucién variable (clausulas clawback).

Adicionalmente, hay que sefialar que durante el ejercicio 2020 no se han realizado modificaciones significativas en la
politica retributiva de Bankia Fondos.

Por ultimo, en la revision anual de la politica de remuneracién de Bankia Fondos y su adecuacién a la normativa vigente se
concluye que se cumplen los requerimientos de esta politica y de la citada normativa.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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