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Muy Sres. nuestros:

Les indicamos que este Hecho Relevante sustituye al que se presento con fecha de entrada 11
de abril de 2005 con numero de Registro 2005032497.

- VC/ (1

Elena Nabal Vlcuna
Directora
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Madrid, 18 de abril de 2005

Muy Sres. nuestros:

Como Gestora de Fonbilbao Global 10, FI, les comunicamos que se ha acordado solicitar
autorizacion para proceder a modificar la politica de inversiones del fondo, convirtiéndolo en
un fondo de renta fija, dentro de la categoria de fondos de Renta Fija a Largo Plazo.

Como consecuencia de este cambio, procederiamos a modificar el nombre del mismo, pasando
a denommarse Fonbilbao Renta Fija, FI. Adicionalmente, la comisién de gestion del fondo
pasaria a ser el 1.25% anual (1.75% en la actualidad).

Adjunto les enviamos detalle de la politica de inversiones, asi como el borrador de la carta que
se enviaria a los participes.

No duden en ponerse en contacto con nosotros en caso de que tengan alguna duda al
respecto.

A la espera de la oportuna autorizacion, les saludamos atentamente.
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ANEXO

Politica de Inversiones de Fonbilbao Renta Fija

a) Vocacion del fondo v objetive de gestion: Renta Fija a Largo Plazo.

La cartera del fondo estard compuesta por valores de renta fija emitidos por entidades tanto
pliblicas como privadas. Los titulos en los que invierta el fondo seran emisiones con alta
calidad crediticia, rating minimo de grado de inversion (BBB- o Baa3). Adicionalmente, como
maximo un 25% de los emisores tendra un rating igual a BBB- o equivalente, teniendo el resto
de los emisores un rating superior.

Los activos estaran denominados mayoritariamente en euros, sin descartarse la posibilidad de
invertir hasta un 5% del activo del fondo en ofras divisas.

La duracién media de la cartera del fondo sera superior a dos afios.

b) Criterios de seleccion vy distribucién de las inversiones:

Los mercados donde invertira el fondo serén los autorizados por la normativa vigente en cada
momento.

Los emisores podran ser tanto del area euro, como del resto de paises de la OCDE.

Los activos estardn denominados mayoritariamente en euros, sin descartarse la posibilidad de
invertir hasta un 5% del activo del fondo en ofras divisas.

La inversion del fondo se dirigiré hacia activos de alta calidad crediticia, rating minimo de grado
de inversion (BBB- o Baa3). Adicionatmente, como maximo un 25% de los emisores tendra un
rating igual a BBB- o equivalente, teniendo el resto de los emisores un rating superior.

La duracién de la cartera se ajustara en funcion de las expectativas de evolucion de ios
mercados. Asi, si bien la duracion objetivo del fondo es superior a 2 afios, el fonde contempla
la posibilidad de invertir a corto plazo en caso de situacién adversa en los mercados de renta
fija.

Respecto a la liquidez de las emisiones, la Gestora no establece criterios minimos exigidos, si
bien mantendréa en todo momento una adecuada diversificacién por emisores y emisiones.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada calidad
crediticia por 10 que, en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. El fondo invierte
fundamentalmente en activos a medio y largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los
tipos de interés es elevada.



Madrid, XX de XX de 2005

Estimado/a participe:

Como usted ya conoce, Fonbilbao Global 10, FI invierte mayoritariamente en renta fija
internacional, con un pequefio porcentaje de su cartera (hasta un 10%) en renta variable,

Para mejorar nuestra oferta de fondos de inversion, se va a proceder a solicitar a la CNMV
autorizacién para modificar esa politica de inversiones y convertir a Fonbilbao Global 10, FI
en un fondo de renta fija. Una vez autorizados por el citado organismo y para adecuarse al
cambio, el fondo pasard a denominarse Fonbilbao Renta Fija, FI.

Conforme a su nueva filosofia, la cartera del fondo estard compuesta por valores de renta
fija emitidos por entidades tanto publicas como privadas. Los titulos en los que invierta el
fondo seran emisiones con alta calidad crediticia. Por otro lado, estos activos estaran
denominados mayoritariamente en euros y la duracién media de la cartera del fondo sera
superior a dos afios.

Este fondo no tiene comision de reembolso, por lo que si usted decide solicitar el reembolso
de sus participaciones, éste se realizara aplicando el valor liquidativo del dia de dicha
solicitud. Las modificaciones indicadas entrarén en vigor una vez que se inscriba el folleto
explicativo del fondo en el Registro de la CNMYV a partir de un mes desde la remisién de
esta carta.

Es importante destacar que la eliminacién del componente de renta variable nos permite
reducir la comisi6n de gestion del fondo hasta el 1,25% anual (1,75% actual).

En caso de que desee mantener un componente de renta variable en su inversién nos
permitimos recomendarle Fonbilbao Global 30, fondo de similar naturaleza que Fonbilbao
Global 10, si bien con un limite de inversién en renta variable algo mas flexible (hasta el
30% de la cartera).

Lldmenos con entera libertad si necesita alguna aclaracién adicional sobre estas notas, o si
precisa nuestro asesoramiento profesional sobre el fondo o combinacién de fondos que
mejor se adapte a sus intereses actuales.

Un cordial saludo,

S

Elena Nabal Vicufa

Directora




