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B) EVCLUCION DE LOS NEGOCIOS

{Aungue de forma resumida debido al caricter sintético de esta informacién trimestral, los comentarlos a incluir dentro de este
apartado, deberdn permitlr a los inversoras formarse una opinlon suflclente acerca de [a actividad desarrollada por la empresa yios
resultados obientdos durante el perfado cublerto per esfa Informacion trimestral, asf como de su situaclé financiera ¥ patrimonial y
otros datos esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la socledad).

Tras oltener un beneficio atribuido de 277 millones de eurcs (46.147 millones de pesetzs) en el tercer
trifmestre del ejercicio, el Grupe BBV alcanza ya un resultado acumulado de 837 millones g auros (138,336
millones de pesetas) en &f periodo enero-septiembire de 1988, o que represanta un cracim ento del 25,1% sobre el
tismo periodo del afio anterior. Ello supone que la rentabifidad sobre recursos propios (ROE) se ha situado en el
23,6%.

El perimetro de consolidacian ha experimentado un cambio en &l tercer timestre de 1488, al incorporarze gl
Grupo BBV la gestora de pensiones chilena Provida y el banco argentino CorpBanca. Por ¢l contrario, a 30 de
septiembre de 1998, 3¢ habian producido las Incorporaciones al balance consolidado de BI3V Brasil, BHIF y
Poncebank, ‘
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B) EVOLUCION BE LOS NEGOCIOS (continuacian)

{Aunque de forma resumida dehido al cardcter sintétlco de esta informagion trimastral, fos i:omentarios a inclulr dentro
de este apartado, deberdn permitir a los Inversores formarse una opinion suficlente acerca o |2 actividad desarrollada
por [a emprasa y [os resultados obtenidos durante el perfode cubierto por esta informaclén trimestral, asf como de su
sltuaciin financlera y patrimenial y ofros datos esenciales sobre [a marcha general de los asuntos de [a sociedad).

El aspecto més destacable de los resuliados del Grupo es la mejoria e fa composicion de los
mismos, ya que la generacion de ingresos y margenas recurrentes crece sobre el trimestre precedente,
los gastos de explotacion se moderan, no hay beneficlos procedentes de materializacion de plusvalias y
e han contabilizado Importantes dotaciones, especialmente en América.

Ce esta manera, en los nueve primeros rmeses de 1998, el margen financiero del Grupo alcanza
3.229 millones de euros (537.228 millones de pesetas), lo gue representa Ln 5,3% mas que en el
misme periodo del afio anterior. La adecuada gestion de preclos unida a impertantes crecimientos de
volumenes de negocio en las nibricas mas rentables del balance, han sido los factores claves de esta
evolucion. La contencion de los gastos de explotacion supone que &l incremento anterior se convierta
en un 7,3% a nivel de margen de explotacion.

La actividad def Grupo sigue manteniendo ritmos elevadas de crecimients, tanfo en el mercado
domestico coma en nuestras entidades del exterior. El volumen total de negociy, es decir, el agregado
de inversion crediticia y recursos totales gestionados, asciende al 30 de geptier bre, a 227.388 millones
de euros (37,8 billones de pesetas) con un crecimiento del 20,4% respecto & a misma fecha del afo
anterior.

En el mercado nacional, el negocic con la clientela del Grupo BBV siguz mostrando un fuerte
dinamismo. Asi, la inversién crediticia con el sector residente continda creciendo a un ritmo mas
elevado que el afio anterior, debido, fundamentalmente, al fuerte avance c¢e las modalidades de
hipotecario, crédito al consume y financiacién a empresas. El ratio de morosidad de BBV sin América se
sitla ya por debajo del 1,0%, 0,12 puntos porcentuales menas gue en junio vy ¢ 3si medic punto inferior
al de septiembre de 1998. Junto a ello, Ia tasa de cobertura supera el 166%, Jnos veinte puntos por
encima de la existente a (2 misma fecha del afio anterior. En cuanto a la captzcion de recursos de la
clientela, hay que destacar el abaratarmiento de su estructura, basado en la ganancia de peso las
cuentas corrientes y de ahorro, que crecen a un ritmo superior al 20%. En los de 16sitos a plazo destacs
el compartamiento de los nuevos productos a mas de dos afos que ha permitid » més que duplicar sus
saldos desde principios de afio. Con todo ello, el margen financiero de BBV sin América presenta un
crecimiento superior al 10% respecto al dal ejercicio 1998, elevando hasta &l 8,§% e incremento anual
acumulado a septiembre

En cuanto a Latinoamérica, el aspecto mas relevante es que la evolucidn de diversos indices en al
tercer trimestre permite apreclar signos de recuperacion en aguel continente. As’', su margen financiero
trimestral presenta un incremento superior al 5% respecto al trimestre anterior En este entorno algo
mas favorable, nueslras entidades han continuado aplicando criterios muy est-ictos en el control de
riesgos crediticios, 1o que determina que el conjunto de la cartera crediticia de BBV Américe crezca
tnicamente un % en los Oltimos doce meses. El éxito de esta politica se reflejia en la evolucion de |a
tasa de morosidad en BBV América que, a 30 da septiembre, ha vuelto a descender, hasta situarse en
un 5,78%, es decir, 0,29 y 0,39 puntos porcentuales menos que en Junio y mar:o de-este rmismo ano,
raspectivamente. Esta nueva mejora de la calldad de los activos se ha visto acompafiada por el
mantenimiento del ritmo de las dotaciones, por lo que la tasa de cobertura ha registrado un maximo
histérico de 129% y supera el 100% en todos ios palses.

NOTA: en caso de ser insuficlente el espacio reservado en estos cundros para las explicaciones solicitadas, s sociedad
podri adjuntar euzntas hojas adicionales constdere necesarias.
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B} EVQLUCION DE LOS NEGOCIOS {confinuacidn)

(Aungue de farma resumida debido al cardcter sintético de ssta Informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro
de esta apartade, deberdn permitir 8 los inversores formarse una oplnion suficiente acerca de la actividad desarrollada
por la empresa y los resultados obtenidos durante el perioda cublerta por esta infarmacior trimestral, asl como de su
gituacion finansiera y patrimonial y otros datos esenciales zobre la marcha general de los isuntes de fa socledad).

Por su parte, la captacion de recursos de [a clientela viene mostrando una tendencia creciente desde
principios de afio, que ha situado &l crecitmiento del volumen gestionado en un 70% en los nuave
primeros meses, hasta alcanzar 48.221 millones de euros (8 billones de pesetas). El conjunite de los
recursos de clientes en balance de BBV América asciende a 28.654 millones de euros (4,8 billones de
pesetag) y regisira un incremento interanual del 22%.

Las comisicnes también presentan una magnifica evolucion. Asl, en BBV sin America ¢l incremento
interanual supera &l 11%, a pesar de la estacionalidad negativa de |a época entival. En BBV America el
crecimiento es superior al 18%. En ambos casos, destaca el comportamien o de las comisiones por
gestion de patrimonios, basicamente generadas por el creciente negocio de administracidn de fondos
de inversién vy de pensiones.

En el mercado doméstico, &l crecimiento del patrimonio gestionado de los fondos de inversion se ha
ido moderando a lo largo del gjercicio, al comparar con las extraordinarias citas de 1998. BBV no ha
sido ajeno a este proceso, aunque un comportamiento mas posilivo que Ia media del sector, le permite
presentar una ganancia de cuota de 0,10 puntos porcentuales en el periodo int2ranual. Por otra parte, el
Grupo BBV también gana cuota de mercado en fondos de pensiones, al registrar un crecimiento
superiar en un punte al de la media de los competidores.

En ¢l negocio de inversion colectiva de Latinoameérica cabe destacar el excelente comportamiento de
la gestién de fondos de pensiones, como muestra &l aumento superior al 60% gue hubiera mostrado el
patrimonio gestionado antas de [a incorparacién de Provida. Con esta. Gliima, el Grupo BBV ha
alcanzado el liderazgo en esta actividad, con un patrimonio gestionado de 2,7 billones de pesetas (16,2
millardos de euros) y una cuota de mercado del 27%. Los fondos de inversion, por su parte, mantienen
la senda de crecimiento mostrada durante el ejercicio, hasta alcanzar un patri nonio gestionado de 548
millardos de pesetas (Unos 2.300 millones de euros), lo gue representa un Incremenio del 132%
respacto a septiembre de 1298,

La politica de contencién de gastos de explotacion ha redundado en la reduccion de los mismos
respecta al trimestre anterlor, En BBV sin América, esta contencién permite presentar cifras
practicamente estables respecto al afio anterior, con un crecimiento de sélo el 0,3% en gastos de
personal, miantras que los gastos administrativos se reducen en dos décimas. El ratio de aficiencia se
sitda en un 46,6%, con una mejora de 5 puntos respecto a septiembre 98. En BBV América, los gasios
da administracion son inferiores a los del trimesire anterior, a pesar de |a inccrporacién a principios de
julio de Provida,

En la parte inferior de la cascada, hay que sefialar la aportacion recurrente de resultades de la
cartera industrial, que se refleja en el crecimiento del 30,7% en los resultados por puesta en
equivalencla. Adlclonaimente, en el primer semestre se generaron 105 millardos de pesetas (unos 630
millones de eures) de beneficios por operaciones de Grupo, baslcamente derivados de |a reducciién de
participacion en Telefonica y Promodes. A pesar de estas realizaciones, el Grupo continiia manteniendo
una slevada cifra de plusvalias latentes en su cartera industrial, que a 30.19.99 se situaba en 570
millardos de pesetas (3.425 millones de euros).

NOTA: ¢n easo de ser insuficiente ¢l espacio reservado en estos cuadros para las explicadiones solicttadas, la seciedad

podri adjuntar enantas hojas adicionales considere necesarias.
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS {zontinuagion)

{Aungue de forma resurnida debldo al cardcter sintstico de esta Infarmacian trimestral, los omentarios a ineluir dentro
da este apartade, deberan permitir a los inversores formarse una opinion suficiente acerca Je Ia actividad desarrollada
poria empresa y los resultados obtenides durante el periodo cublerto por esta informacidn trimestral, asi comeo de su
situacién financiara y patrimonial y otros datos ezenclales sobre la marcha general de los azuntes de Iz socledad).

Sin embargo, hay que destacar gue los saneamientos netos totales del Grupo superan [os 176
millardos de pesetas (1.058 millones de euros), de los que un elevado porcentsje tiene caracter
extraordinario. Entre ellos desizea la  cancelacion anticipada de los fondos de comercio
correspondientes a2 participaciones bancarias en Argentina y Colombia, ademés de la constitucion de
fondos de cobertura de potenciales riesgos por un importe significative.

La base de capital del Grupo BBV asciende a 1,5 billanes de pesetas (9.29) millones de euros), de
acuerdo con [a normativa BIS. El ratio de capital se sitta en ef 11,1% vy, por tanto, el excedente de
recursos propios del Grupo alcanza los 262 millardos de pesetas (1.574 millones de euros). El principat
componente de la base de capital sigue siendo los recursos propios bésicos, que ascienden a 1,1
billones de pesetas (6.815 millones de euros) v suponen un ratio TIER | dal 8,1%.

La cotizacion de la accion BBV a 30 de septiembre se situaba en 12,38 euras, lo ¢Ue representa una
revalorizacion del 35,5% respecto a la misma fecha del afio anterior y un crec miento superior al 24%
conseguido por el IBEX 35 en ese mismo periodo. En lo que va de ejercicio, ¢l comportamiento de la
accion BBV ha sido similar al del indice, reflejando una pérdida de valor que ha estado muy
condicionada por la crisis que han sufrido los mercados de renta fija y las bolzas internacionales
durante los Gltimos meses.

El valor en Bolsa de BBV al clerre del Gitimo trimestre ascendia a 26.162 miliones de euros (4.4
billones de pesetas) y los ratios bursatiles mas relevantes segufan alcanzando valores superiores a los
de la media de las entidades financieras europeas comparables, lo cual muestra que el mercado
mantieng unas expectativas de rentabiiidad y crecimiente de los beneficios para el Grupo oy
favorables. Asi, el ratio Precio/Valor contable de la acclén BBV se situaba an 4,7 veces a 30 de
septiembre de 1999, y el PER (ratio Precio/Beneficios) calculado en base a la mediana de las
estimaciones de resultados realizadas por [og analistas, era de 21,1 veces. Ademas, [a Rentabilidad
{ratio Dividendo/Precio), calculada del mismo modo que el indice anterior, alcanza un 2,3%.

Durante los meses transcurridos de 1999 se han llevado a cabo sucesivas gmpliaciones de capital,
por diferentes concepto, que, en conjunto, han supuesto la emision de 69.958.972 nuevas acciones.
Los objetivos de estas ampliaciones han abarcado temas diversos comc la coberturz de los
compromisos existentes de entrega de acciones a los propios empleados del Grupo BBY, las peticiones
de conversién recibidas de los tenedores de boros subordinades convertibles eritidos en julio de 1596
Y, de manera mas significativa, la entrega de acciones como pago de ja adquizicion indirecta de una
mayoria de control en ta Administradora de Fondos de Pensiones Frovisa SA vy la adquisicion de
participaciones adicionales en las sociedades del Grupo Consaolidar, que ha permitido &l BBY alcanzar
la propiedad del 100% del mismo.

NOTA: en caso de ser inseficlente el espacio reservado en estos cuadros para las explicacior ¢ solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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L. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORAGION

{En la elaberacién de lox datos e informaciones de cardcter financiera-contahle incluide en Ia presente informaclén
publica periddica, deberdn aplicarze los principlos, nermas de valeragion y criterics. contables previstos en la
narmativa en vigor para la elaboracién de informacién de cardcter finansisro-contable a incorporar a las cuentas
anuales y estados financieros intermedios correspondlents al sector al que pertenece |a entidad., Si
excepcionalmente no se hubieran aplicade & log datos e informaclones fgue se adjuntan los principios y criterios de
contabilldad generalmente aceptados exigidos por la comespondiente normativa an vi gor, este hecho debera ser
seftalado y motivade suficlentemente, deblendo explicarse la influencia que su ne aplicician pudiera tener sobra el
patrimonto, la situacion financiera y los resuitados da la empresa o su grupo consolidad ». Adicionalmente, v con un
aleance similar al anterlor, deberdn mencionarse y comentarse las modlficaciones que, en su ¢aso y en relaclén con
tas (ltimas cuentas anuales auditadass, puedan haberse producide en los erfterios contables utilizados en Ia
alaboracion de las informaciones que se adjuntan. Si sa han aplicade log mismeos prir ciplos, criterios y politicas
wontables que en las Ultimas cuentas anuales, y sl agjuellos respondan a la previsto en [a normativa contabla en
vigoer que le gaa de aplicacion a la entidad, Indigquese asi axprasamente).

CRITERIOS CONTABLES

Los criterios contables aplicados en los estados financieros al 30 de septiembre de 1998,
son los previstos en la narmativa en vigor, siendo idénticos a los aplicados al 31 de diciembre de
1898, que figuran explicitados en las notas anexas al Informe Anual y Memoria de 1988, del Grupo

Banco Bilbao Vizcaya.

NOTA: en caso de ser insufiviente el espacio reservado en estos cuadros para las explicacioncs solicitadas, la
sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO *
(Se hard mencidn de los dividendes distibuides desde el inicio del ejercicio econdmico).

T e e e T T
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Informacion adicional sabre el reparto de divideados (a cuenta, complenentario, ete)

-El 11 de Enero de 1999 ze pagh a tadas las accionas en circulacion, 1 al 2.043 276,034, & tercer dividendo a
cuentg del ejercicio 1998, da 0,04627793 euros brutos.

-EH10 de Abril de 1999 se pagd a todas las acciones en circulacicn al 31.12.98, 1 al 2.043,275.034, el dividendo
complementario del ejercicia 1998, de 0,08955080 euros brutos.

-El' 12 de Julio de 1999 se pagd a todas las acciones en circulacion . 1al2.113.008.608, el primer dividenda g
cltenta del efercicio 1899, de 0,0556 euros brutos.

E) HECHOS SIGNIFICATNDS ™

1. Adquisiciones o transmlsiones de participacionas en el capital de
gocledades cotlzadas en bolsa determinantos de la obligacldn de
comunliear complementada en el art. 52 de (a LMV (5 por 100 vy
miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes da la obligaclén de
comunlear segan la disposicién adlclonal 1° de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos y disminuciones significatives dal inmovilizado
(participaclones superiores al 10% en sotiedades no cotlradas,
inverslones ¢ desinverslones materiales relevantes, etc.)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de las titulos

5. Emlzlones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambios de los Adminlstradores o del Consejo de Administracién

7. Modificaciones de Ios Estatutos Soclales

8. Transformaciones, fuslones o escisiones

9. Camblos en la regulacién institucional del sector con incldencia
significativa en la situacién econdmica o financiera de la socledad o

del Grupo
10. Plaltos, litlglos o contenciosos que puedan afectar de forma I x I
slgnificativa a [a situaclén patrimonial de la Sociedad o del Grupo
11. Situaciones concursales, suspensicnes de pagos, efc, | X I
12. Aguerdos especiales da limitacion, cesién o renuncia total o parcial, de | x I

los darechos politicos y econdmlieos de 1as acciones de [a Socledad.

13. Acuerdos estratégicos eon grupos nhacionales o internacionales
(intercambio de paguetes accionariajes, etc.)

14. Otros hechos slgnificativos

Marcar eon una "X" Iz ¢asilla correspondients, adjuntando en caso
(") afirmativo anexo explicativo en ¢ gqus se detalle Iz facha de
comunicacian a la CNMV y a (a SRVE,
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F} ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Punta 1.

SOCIEDAD PARTICIPADA FECHA b
BODEGAS Y BEBIDAS, S.A. 13.04.99
AUTOPISTA CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. 27 05.99

Punto 2.

Comunicaciones a la C.N.M.V. el 2.02.99, 30.08.99 y 2.09.99

Punto 3. ‘

SOCIEDAD PARTICIPADA EECHA COMUNICAGION
GUP GESTION UNIFICADA DE PROYECTOS, S.A. 13.05.99

Punto 4.

El 30.03.99 ampliacion del capital social en 17.750.502,54 euros (32.871.301 acciones de 0,54 euros
nominales), para cumplir compromisos con los empleados.

El 30.04.99 ampliacién del capital social en 1.817.108,72 euros (3.365.018 acciones de 0,54 euros
nominales), por conversién de Bonos "Serie A”.

El 31.05.99 amplizcion del capital sa{:ial en 38.135,12 euros (70.628 acciones de 0,54 euros
nomingales), por conversion de Bonos “Serie A"

Bl 1.07.99 ampliacion del capital social en 10.681.258,32 euros (19.780.108 acciohes de 0.54 euros
nominales), por adquisicion de acciones PROVIDA,

El 1.07.99 ampliacion del capital social en 7.368.580,26 euros (13.645.519 ucciones de 0,54 euros
nominales), por adquisicion de acciones CONSOLIDAR.

El 14.07.99 reduccion del nominal de las accionss , pasando de 0,54 euros a (,52 euros, quedando &l
capital social en 1.098.764. 476,16 suros.

El 30.09.99 99 ampliacion del capital social en 117.726,96 euros {226,398 wcciones de 0,52 euros
narminales), por conversidn de Bonos "Serie A",

Punto 6,

En el primer semestre del afio se han producido dos bajas, por razdn de edad y un afta en el Consejo
de Administracion del Banco. Como consecuercia de ello el Consejo de Administracion queda
integrado por 19 personas.

Punto 7.

Hasta el tercer trimestre del afic se han modificado los Estatutos Socialeg, en la Junts General
celebrada el dia 27 de Febrero, articulos 6, 13 y 30 c), y se han infroducide dos nuevos articulos, 13
(bis) sobre mcciones rescatables, y 13 (ter) sobre acciones privilegiadas que han quedado redactados
en log siguientes términos como se indica en la documentacion adjunta .

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacia reservado en estos epadros para las explicaciones solicitadas, Ia sociedad
podri adjuntar cuantas hejas adicionales considere necesarias.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

También se ha modificado en el tercer frimestre del ano, en lo referente al capital social y namero de
acciones quedando redactado el articulo 5° de los Estatutos Sociales en los s guientes términos:

“Articulo 5°. Importe del capital social.

El Capital Social def Banco es de MIL NOVENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA'Y
DOS MIL DOSCIENTOS TRES CON DOCE (1.098.882.203,12) EUROS, representado por BOS MIL
CIENTO TRECE MILLONES DOSCIENTAS TREINTA Y CINCQ MIL SEIS (2.113.235.008} acciones
de CINCUENTA Y DOS (52) CENTIMOS DE EURO de valor nominal caca una, todas ellas de la
misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas.”

Articulo 6°. Ampliacion o reduccidn de capital.

El capital del Banco podra ser aumentado o disminuide por acuerdo e la Junta General de
Accionistas, sin perjuicio de lo establecide en el articulo 30°, apartado ¢), de ¢sios Estatutos.

El aumento del capital social podréa realizarse por emision de nuevas acciones o por elevacion del
valor nominal de las ya existentes. En ambos casos el contravalor del aumento del capital podra
consistir tanto en nuevas aportaciones, dinerarias o no dinerarias, al patrimonio social, incluida la
compensacién de créditos contra la sociedad, como en la transformacién de reservas o beneficios
que ya figuraban en dicho patrimonio.

| En los aumentos de capital social con emisidn de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, los
antiguos accionistas y los tHulares de obligaciones convertibles podréan ejercitar, dentro del plazo que a
este efecto les conceda la Administracion de la Sociedad, que no serd inferior a quince dias desde la
publicacion del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emisién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, el derecho a suscribir un niimero de acciones proporcionsl al valor nominat de las
acciones que posean o de las que corresponderian a los tifulares de oblijaciones convertibles de
gjercitar en ese momento la facultad de conversion.

El derecho de suscripcion preferente sera transmisible en las mismas condiciynes que fas acciones de
las que derive. En aumentos de capital con cargo a reservas, la misma regl seré de aplicacion a los
derechos de asignacion gratuita de las nuevas acciones.

No habra lugar al derecho de suscripcién preferente cuando el aumento Jel capital se deba a la
conversion de obligaciones en acciones o a la absorcién de otra Sociedad o de parte del patrimonio
escindido de ofra Sociedad, asi como cuando se frate de aportaciones 1o dinerarias incluida la
compensacion de créditos.

En los casos en que el interés de [a Sociedad asi lo exija, la Junta General, al decidir ¢ aumento del
capital, podra acordar, con los requisitos legalmente establecidos en el aticulo 158 de la Ley de
Socledades Andnlmas, la supresion total o parclal del derecho de suscripcion preferente.

Articulo 13°.- Acciones sin voto

La Sociedad podra emitir acciones sin derecho de voto deniro de los limites legalmente establecidos.
Sus titulares tendran derecho a percibir un dividendo anual minimo, fijo o var able, que se acuerde por
la Junta General y/o &l Consejo de Administracion en el momento de cecidir la emision de las
acciones. Una vez acordade el dividendo minimo, los titulares de las acciones. sin

NOTA: en easo de scr insuficiente ¢l espacio reservado en estos cuadros para las explice ciones solicitadas, la sociedad
podra adjuntar cuantas hojas adiclonales considere necesarias.
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F} ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

voto tendran derecho al mismo dividendo que corresponda a las acciones ordinarias. Existiendo
beneficios distribuibles, la sociedad esta obligada @ acordar el reparto del dividends minimo antes
citado. De no existir beneficios distribuibles o de no haberlos en cantidad suficiente, la parte del
dividendo minimo ne pagada se acurnulara o no en los términos (ue se acuerten por la Juntg General
en el mornento de decidir la emigién de las acciones,

Los titulares de acciones sin voto podrén ejercitar el derecho de suUscripcion preferente en el supuesto
en que asi lo acordare la Junta General de Acclonistas y/o el Consejo ce Administracion en el
momento de ernitir acciones u obligaciones convertibles en acciones, debiends decidirse en el mismo
rmornento sobire la recuperacion del derecho de voto,

Artlculo 13° bis - Accionas rescatables

La Sociedad podré emitir acciones que sean rescatables a solicitud de la scciedad emisora, de los
titulares de dichas acciones o de ambos, por un importe nominal no superior a la cuarta parte del
capital social. En el acuerdo de emision se fijarén las condiciones para &l ejercicio del derecho de
rescate. Si el citado derecho se atribuyera exclusivamente a la sociedad emiscra, no podréa ejercitarse
antes de que transcurran tres afos a contar desde la emislon. '

Las acciones que sean rescatables deberan ser integramente desembolsadas en el momento de [a
suscripcion.

La amortizacién de las acciones rescatables deberd realizarse con cargo a beneficios o a reservas
libres o con el producto de una nueva emision de acciones acordada por la Junta General o, en su
caso, por el Consejo de Administracién, con la finalidad de financiar la operacién de amortizacion. Si
se amortizaran estas acciones con cargo a beneficios ¢ a reservas libres, Ia sociedad deberd constituir
una reserva por el importe del valor nominal de las acciones amortizadas. S |a amortizacion no se
realizare con cargo a beneficios o a reservag libres o con emisién de nuevas acciones, solo podréa
llevarse a cabo con los requisitos establecidos para la reduccidn del capital sac &l mediante devolucion
de aportaciones.

Artleulo 13° ter.- Acciones privilegiadas

La Socledad podréd emitir acciones que confieran algin privilegio frente a as ordinarias, gué no
revistan ninguna de las modalidades previstas en el articulo 50.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,
cumpliendo las formalidades prescritas para la modificacion de Estatutos.

Cuando el privilegio consista en el derecho a obtener un dividendo prefererte, |a socledad estara
obligada a acordar el reparte del dividendo si existiesen beneficios distribuibles. La Junta General y/o
el Consejo de Administracion, en e momento de decidir la emision de las acuiones, decidiran si los
titulares de las acciones privilegiadas tendran dereche, una vez acordado el cividendo preferente, al
mismo dividendo que corresponda a las acciones ordinarias.

De no existir beneficios distribuibles o no haberlos en cantidad suficiente, a parte del dividendo
preferente no pagada se acumulara o no en los términos que se acuerden por la Junta General en &
momento de decidir [a emisién Jde las acciones,

|

NOTA: en caso de ser inguficiente el espacio reservado en esios cuadros para las explicacicnes solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarizs.
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Las acciones ordinarias no podrén en ninglin caso recibir dividendos con carco a los beneficios de un
gjercicio, mientrag no haya sido satisfecho el dividendo privilegiada correspondiente al mismo
gjercicio.

Articulg 30° Facultades de la Junta.

Son facultades de la Junta General de Accionistas:

8) Modificar los Estatitos de la Sociedad, asi como confirmar o rectificar la interpretacion que de los
mismos haga el Consejo de Administracion.

b) Determinar el nimero de Consejeros que debera integrar el Consejo de Acministracidén, nombrar v
separar a los miembros del mismo, asl como ratificar o revocar los nombramientas provisionales de
tales miembros realizados por el Consejo de Administracion.

c) Aumentar o reducir el capital social, delegando, en su caso, en &l Conse o de Administraclon, la
facultad de sefialar, dentro de un plazo maximo, conforme a a Ley de Sociededes Andnimas, la facha
o fechas de su efecucién, quien podra hacer uso en todo o en parte de cicha faculiad o incluso
abstenerse de la misma en consideracidn a las condiciones del mercado, de Ia propfa empresa o de
algin hecho o acontecimignto con transcendencia social 0 economica que aconsejen tal decisidén,
informando de ello en la primera Junta General de Accionistas que se celebre una vez transcurrido el
plazo fijacdo para su ejecucion.

d) Autorizar al Consejo de Administracion para aumentar el capitat soctal conforme a lo establecido en
el artfculo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anodnimas. Cuando la Junta Seneral deleqgue dicha
facultad, podra atribuir también la facultad de excluir el derecho de suscripeion referente en relacion a
las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion, en los términcs y con los requisitos
establecidos por [a Ley.

e) Delegar en el Consejo de Administracion la modificacion del valor no ninal de las acciones
representativas del capital social, dando nueva redaccién al articulo 5° de los Estatutos Sociales, _

f) Emitir obligaciones, bonos u otros valores anslogos, simples, hipot:carios, canjeables o
convertibles, con interés fijo o variable, suscribibles en meatélico o en especie, o bajo cuzlquier otra
condicidn de rentabilidad o vinculacién, modalidad o caracteristica, pudiendo autorizar, asimismo, al
Conselo de Administracion para realizar dichas emisiones. En el caso de emnision de obligaciones
convertibles, la Junta de Accionistas aprobarg las bases y modalidades de la conversion y la
ampliacion del capital social en la cuantia necesaria a los efectos de dicha conversien, conforme
establece el articulo 282 de |z Ley de Sociedades Andnimas.

g) Examinar y aprobar las Cuentas Anuales, la propuesta sobre Ia aplicacion d=l resultado y censurar
la gestidén social correspondientes a cada gjercicio, asi como, en su cago, las Cuentas Consolidadas.

h) Nombrar las Auditores de Cuentas.

i) Transformar, fusionar, escindir o disclver la Sociedad.

NOTA: cn caso de ser insuficiente el espacio reservade en estos cuadros para las explicacic nes solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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i) Decidir sobre cualquier asunto gue sea sometido a su decision por ef Consajo de Administracion, el
cual, cuando a su juicio, se produzean circunstancias o hechos relevanies que afecten a la sociedad,
accionariade u drganos sociales, vendra obligado a convocar, a8 la mayor orevedad posible, Junta
General de accionistas para deliberar y decidir sobre los acuerdos concretos de los incluidos en este
articulo que sean propuestos a su decision. En todo caso, la convocatoria sera obligatoria cuando se
den circunsiancias o hechos de carfcter excepdcional o extraordinario,

K} Pronunclarse sobre cualquier ofro asunto reservado a fa Junta por disposicion legal o por los
presentes Estatutos.

Punio 9,
LEGISLACION EN EL TERCER TRIMESTRE DE 1999

Los criterios contables aplicados en los estados financieros al 30 de setiembre de 1999, son los
previstos en la normativa en vigor, siendo idénticos a los aplicados al 31 de diciembre de 1998, que
figuran expllcitados en las notas anexas al informe anual y memoria de 1998 del Grupo Banco Bithao
Vizeaya, excepto clertos aspectos contables introducidos por la entrada en vigor de la Circular 7/98,
gue no gon signficativos,

NOTA: en case de ser insuficlente el espacio reservado en estos cuadros para 1as explicaciones selicitadas, 1a seciedad
podri adjuntar cuantas hejas adicionales considere necesarias.
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

{ENTIDADES DE CREDITQ}

-.Se incluiran en este modelo todas las sociedades asi definidas en el parrafo segundo del
articulo primero del R.D. 1298/1986, de 28 de junio, sohre adaptacién del Derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas.

-.Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberin venir expresados en
miles de euros, sin decimales, efectudndose los cuadres por redondeo.

-Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-} delante del rnimerao
correspondiente.

-Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar el del
periodo correspondiente al ejercicio anterior.

-. Deflniciones:

(1) Intereses y Rendimientos Asimilados y Rendimientos de la Carera de Renta Variable
comprendera los productos derivados de la actividad inversora de la ent dad: Banco de Espafia,
otros bancos cenfrales, entidades 'de crédito, administraciones publicas, otros sectores
residentes y no residentes, activos dudosos, cartera de renta fija, rectificaciones de los
productos financieros por operaciones de cobertura, otros productos fnancieros y dividendos
de participaciones en el grupo y otras participaciones, asi comao los rendimientos de otras
acciones y otros titulos de renta variable y otros conceptos que sean admisibles de acuerdo
con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia.




