CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA

El Consgo de Administracion de Adolfo Dominguez S.A. (“la Sociedad”) convoca a los
sefiores accionistas a la Junta Genera Ordinaria, que se celebrard en € Saldn de Actos del
Parque Tecnoldgico de Gdlicia, Poligono Industrial de San Cibrao das Vifias, San Cibrao das
Vifias, 32901 QOurense, € dia 25 de mayo de 2006, a las 12:00 horas, en primera
convocatoriay a diasiguiente, 26 de mayo de 2006, en € mismo lugar y alamismahoraen
segunda convocatoria, con & siguiente

ORDEN DEL DiA

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuaes (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria) individuales de la Sociedad y consolidadas de la
Sociedad y su grupo y de los Informes de Gestién individual de “Adolfo Dominguez
SA."y consolidado de la Sociedad y su grupo correspondientes d gercicio cerrado a
31 de diciembre de 2005, asi como de la gestion redizada por € Consgo de
Administracion durante € gercicio 2005.

Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion dd resultado de
“Adolfo Dominguez SAA.” correspondiente a gercicio cerrado a 31 de diciembre de
2005.

Ampliacion de capital liberada por importe nominal de 261.336 euros con cargo a
reservas, mediante la emision y puesta en circulacion de 435.560 nuevas acciones
ordinarias en la proporcion de 1 accion nueva por cada 20 acciones antiguas,
consiguiente modificacion del articulo 5 de los Estatutos de la Sociedad vy
delegacion de facultades en el Consgio de Administracion para la gecucion del
acuerdo.

Modificacion dd articulo 22 de los Estatutos Sociales.

Modificacién del articulo 5 del Reglamento de la Junta Generd, a fin de adaptar la
redaccion de este precepto a lo establecido en la Disposicion Fina Primerade la Ley
19/2005, de 14 de Noviembre, sobre la sociedad anénima europea domiciliada en
Espafia, en relacion con la ampliacion dd plazo para la publicacion del anuncio de
convocatoria de la Junta Genera de quince dias a un mes y € derecho de los
accionistas a solicitar la publicacion de un complemento a la convocatoria incluyendo
nuevos puntos en € Orden del Dia.

Fijacion del nimero de Consgierosy reeleccion de Consgeros.
A)  Redeccion de D. Adolfo Dominguez Fernéndez
B) RedecciéondeD. LuisCarlos Croissier Batista
C) RedecciéndeD. Angel BergesLobera
D) RedecciéondeD. José Maria Garcia-Planas Marcet
E) RedecciondeD. Juan Manudl Fernandez Novo

F)  RedeccidondeD. José Luis Nueno Iniesta
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7.-  Deerminacion de laretribucion de los miembros del Consgjo de Administracion y de
los miembros del Comité de Auditoriapara€ gercicio 2006.

8.- Prérrogadd nombramiento de auditores de la Sociedad y de su grupo parad gercicio
2006.

9.- Autorizacion a Consgo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias dentro de los limites y con los requisitos establecidos por la Ley
de Sociedades Andnimas por un plazo maximo de 18 meses a contar desde €l
acuerdo de la Junta.

10- Deegacion de facultades para la formaizacion e inscripcion de los acuerdos
adoptados por la Junta General y parallevar a cabo e preceptivo depdsito de cuentas.

DERECHO A LA INCLUSION DE ASUNTOSEN EL ORDEN DEL DiA

Los accionistas que representen, al menos, €l cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publiqgue un complemento a la convocatoria de la Junta General de
Accionistas incluyendo uno o méas puntos en € Orden del Dia. El gercicio de este
derecho deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en €
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la presente
convocatoria.

En e escrito de notificacion se hard constar e nombre o denominacion social del
accionista o accionistas solicitantes, y se acompafiara la oportuna documentacion -copia
de la tarjeta de asistencia o certificado de legitimacién- que acredite su condicion de
accionista, a fin de cotgjar esta informacion con la facilitada por la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Vaores, S.A.U.
(IBERCLEAR).

El complemento de la convocatoria se publicara con quince (15) dias de antelacién, como
minimo, alafecha establecida parala celebracion de la Junta en primera convocatoria.

DERECHO DE ASISTENCIA

Los accionistas podran asistir a la Junta General de Accionistas cualquiera que sea €l
numero de acciones de que sean titulares siempre que conste previamente a la celebracion
de la Junta la legitimacion del accionista, que quedara acreditada mediante la
correspondiente tarjeta de asistencia nominativa, en la que se indicara el nimero, clase y
serie de las acciones de su titularidad, asi como el nimero de votos que puede emitir. La
tarjeta se emitira por la Entidad encargada del Registro Contable, en favor de los titulares
de las acciones que acrediten tenerlas inscritas en dicho Registro con cinco dias de
antelacion aaguél en que haya de celebrarse la Junta en primera convocatoria.

DELEGACION DE LA REPRESENTAC[ON Y VOTO A TRAVES DE MEDIOS
DE COMUNICACION A DISTANCIA

Derecho de representacion y su delegacién a distancia

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de los Estatutos Sociales y 8 del
Reglamento de la Junta General, todo accionista que tenga derecho de asistencia podra
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hacerse representar en la Junta General por otra persona, aunque no sea accionista de la
Sociedad, cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos por laLey y los Estatutos.

La representacion, que sera especial para cada Junta, deberd conferirse por escrito.
Cuando se confiera por medios de comunicacion a distancia, solo se reputara valida la
que se efectle:

a) Mediante correspondencia escrita postal, remitiendo a la Sociedad a la direccién:
Adolfo Dominguez, S.A., Poligono Industrial San Cibrao das Vifias Calle 4 Parcela 8,
32901 OURENSE, latarjeta de asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas
de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, debidamente firmada y
cumplimentada por el accionista.

b) A través de medios de comunicacion electrénica a distancia que garanticen
debidamente la representacion atribuida y la identidad del representado. Sera admitida la
representacion otorgada por estos medios, cuando € documento electrénico en cuya
virtud se confiere incorpore la firma electronica reconocida o la firma electronica
avanzada del representado, en los términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de
diciembre, de Firma Electronica, basadas en un certificado electronico reconocido
respecto del cual no conste su revocacion y que haya sido emitido por la Autoridad
Publica de Certificacién Espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de
Moneday Timbre.

Todo accionista que disponga de una firma €electrénica que cumpla los requisitos
anteriormente indicados y se identifique mediante ella, podra conferir su representacion
mediante comunicacion el ectronica conforme a las instrucciones y procedimientos que se
especifican en la paginaweb de la Sociedad (www.adolfo-dominguez.com).

En caso de que el accionista sea persona juridica, debera aportar simultaneamente
testimonio notarial del poder suficiente en virtud del cua se acrediten las facultades de la
persona que haya conferido la representacion mediante correspondencia postal o
comunicacion electronica a distancia.

El accionista que confiera la representacion mediante correspondencia posta o
comunicacion electrénica a distancia se obliga a comunicar a representante designado la
representacion conferida a su favor. Cuando la representacion se confiera a algun
Consgjero y/o a Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad, esta
comunicacion se entendera realizada mediante la recepcién por Adolfo Dominguez, S.A.
de dicha delegaci 6n mediante correspondencia postal o electrénica.

En & dia y lugar de celebracion de la Junta, los representantes designados deberan
identificarse con su Documento Nacional de Identidad o Pasaporte con €l fin de que la
Sociedad pueda comprobar |a delegacion conferida a su favor, acompafiando, en su caso,
copia de dicha delegacion.

El representante solo podra gjercer € voto de su representado asistiendo personalmente a
la Junta General.

La representacién conferida mediante correspondencia postal o electrénica podra dejarse
sin efecto por revocacion expresa del accionista efectuada por el mismo medio empleado
para conferir la representacion, dentro del plazo establecido para conferirla, o por
asistencia personal del accionista a la Junta Genera. Asimismo, las delegaciones
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conferidas con posterioridad a la emisién del voto a distancia se tendran por no
efectuadas.

Voto

De acuerdo con lo establecido en € articulo 18 de los Estatutos Sociales y 16 del
Reglamento de la Junta General, los accionistas con derecho de asistencia y voto podran
emitir su voto sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en €l Orden del Diaa
través de | os siguientes medios de comunicacién a distancia:

a) Mediante correspondencia escrita postal, remitiendo a la Sociedad a la direccién:
Adolfo Dominguez, S.A., Poligono Industrial San Cibrao das Vifias Calle 4 Parcela 8,
32901 OURENSE, la tarjeta de asistencia y voto expedida por la entidad o entidades
encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, debidamente firmada y
cumplimentada.

b) Mediante otros medios de comunicacion electronica a distancia, siempre que €l
documento electrénico en cuya virtud se gjercita el derecho de voto incorpore la firma
electrénica reconocida o la firma electronica avanzada del accionista, en los términos
previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de Firma Electronica, basadas en un
certificado electrénico reconocido respecto del cual no conste su revocacion y que haya
sido emitido por la Autoridad Publica de Certificacion Espafiola (CERES) dependiente de
la F&bricaNacional de Moneday Timbre.

Todo accionista que disponga de una firma electrénica que cumpla los requisitos
anteriormente indicados y se identifique mediante ella, podra emitir su voto en relacion
con los puntos del Orden del Dia de la Junta General conforme a las instrucciones y
procedimientos pertinentes que se especifiquen en la pagina web de la Sociedad
(www.adolfo-dominguez.com).

En caso de que e accionista sea persona juridica, debera aportar simultdneamente
testimonio notarial del poder suficiente en virtud del cual se acrediten las facultades de la
persona que haya emitido el voto.

L os accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en los Estatutos
Sociales seran considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la Junta de
que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad se entenderan
revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas.

El voto emitido a distancia sdlo podra dejarse sin efecto: (i) por revocacion posterior y
expresa efectuada por € mismo medio empleado para la emision, y dentro del plazo
establecido para ésta; (ii) por asistenciaalareunién del accionista que lo hubiera emitido,
o (iii) por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al voto, de que
tenga conocimiento la Sociedad a menos cinco dias antes de la fecha prevista para la
celebracion de la Junta.

Disposiciones comunes a la representacion y voto emitidos por medios de
comunicacion a distancia

Para su validez, la representacion conferida y e voto emitido por cualquiera de los

medios de comunicacion a distancia (postal o electrénica), deberan recibirse por la
Sociedad, a menos, 24 horas antes de |a fecha prevista para la celebracion de la Junta en
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primera convocatoria. En caso contrario, la representacion se tendra por no conferiday €l
voto por ho emitido.

Asimismo, la validez de la representacion conferida y del voto emitido mediante
comunicacion a distancia esta sujeta a la comprobacidn -con el fichero facilitado por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Vaores, S.AA.U. (IBERCLEAR)- de la condicion de accionista. En caso de divergencia
entre el nimero de acciones comunicado por €l accionista que confiere la representacion
0 emite su voto mediante comunicacién a distancia'y € que conste en los registros de
anotaciones en cuenta que comunique IBERCLEAR, se considerara védlido, a efectos de
gudrum y votacion, y salvo prueba en contrario, €l nimero de acciones facilitado por esta
ultima entidad.

El accionista que confiera su representacion mediante correspondencia postal o
comunicacion electronica y no hiciera constar marca en alguna o ninguna de las casillas
destinadas a dar instrucciones de voto respecto de los puntos del Orden del Dia, se
entendera que desea votar afavor de las respectivas propuestas formuladas por el Consejo
de Administracion.

De la misma forma, el accionista que emita su voto mediante correspondencia postal o
comunicacion electronica y no hiciera constar marca en alguna o ninguna de las casillas
destinadas a sefidar el voto respecto de los puntos del Orden del Dia, se entendera que
desea votar a favor de las respectivas propuestas formuladas por el Consgo de
Administracion.

Se establecen las siguientes reglas de prelacion entre delegacion, voto a distancia y
presenciaen la Junta:

" La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera delegado o votado a
distancia previamente, sea cua fuere el medio utilizado para su emision, dejara
sin efecto dicha delegacién o voto.

" Cuando € accionista confiera véidamente la representacion mediante
comunicacion electronica y, ademés, también la confiera mediante tarjeta de
asistencia impresa expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta, prevalecera esta Ultima frente a la efectuada
mediante comunicacién electronica, con independencia de sus respectivas fechas
de otorgamiento.

" En el caso de que un accionista realice validamente varias delegaciones o emita
varios votos mediante comunicacién electrénica, prevalecera la Udltima
representacion o el Ultimo voto emitido que haya sido recibido por la Sociedad.

. Tanto la representacion como el voto emitido a distancia quedaran sin efecto por
la engjenacion de las acciones que confieren el derecho de asistencia de que tenga
conocimiento la Sociedad a menos cinco dias antes de la fecha prevista para la
celebracion de la Junta.,

En caso de que €l accionista sea persona juridica, éste debera comunicar a la Sociedad
cualquier modificacion o revocacién en las facultades que ostente su representante y, por
tanto, la Sociedad declina cualquier responsabilidad hasta que se produzca dicha
notificacion.
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Es responsabilidad exclusiva del accionistala custodia de su firma electronica.

La Sociedad se reserva € derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir los
mecanismos de voto y delegacion electronicos cuando razones técnicas o de seguridad 1o
requieran o impongan.

Adolfo Dominguez, S.A. no sera responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse
al accionista derivados de averias, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en la conexion,
mal funcionamiento del servicio de correos o cualquier otra eventualidad de igual o
similar indole, ajenas a la voluntad de la Sociedad, que impidan la utilizacion de los
mecanismos de voto y delegacion a distancia.

DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con lo establecido en los articulos 144 y 212 de la Ley de Sociedades
Andnimas, los accionistas podran examinar en € domicilio socia y obtener de la Sociedad
de formainmediatay gratuita, las cuentas anuales, € informe de gestion y € informe de los
Auditores, individuales y consolidados correspondientes a gercicio 2005, € informe de
administradores justificativo de la propuesta de ampliacion de capital liberada de la Sociedad
con cargo a resarvas, € informe de administradores justificativo de la modificacién
estatutaria propuesta, asi como d texto integro de las propuestas de acuerdos y latotalidad de
los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta. Asimismo se hace
constar que los documentos relativos a la Junta Genera de Accionistas antes citados se
pueden consultar en la pagina web de la Sociedad en la siguiente direccion: www.adolfo-
dominguez.com, poniéndose también a disposicion de los accionistas € informe anua de
gobierno corporativo y € informe anud de Comité de Auditoria correspondientes a
gjercicio 2005.

De acuerdo con €l articulo 112 de la Ley de Sociedades Andnimas, hasta el séptimo dia
anterior a previsto para la celebracion de la Junta, inclusive, los accionistas podran
solicitar por escrito del Consejo de Administracion, acerca de los puntos comprendidos en
el Orden del Dia, las informaciones 0 aclaraciones gue estimen precisas, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes. Ademés, con la misma antelacion y forma,
los accionistas podran solicitar informaciones o aclaraciones o formular preguntas por
escrito acerca de la informacion accesible a publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Vaores desde la celebracion de la
dltima Junta General .

Las solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de la peticién en €
domicilio socia, o mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u otros
medios de comunicacion a distancia dirigidas a la direccion de correo: Adolfo
Dominguez, S.A., Poligono Industrial San Cibrao das Vifias, Calle 4 Parcela 8, 32901
OURENSE, o aladireccién de correo €lectronico: junta2006@adolfodominguez.es

Seran admitidas como tales aquellas peticiones en las que € documento electrénico en
cuyavirtud se solicita la informacion incorpore |a firma electronica reconocida o la firma
electronica avanzada del representado, en los términos previstos en la Ley 59/2003, de 19
de diciembre, de Firma Electronica, siempre que estén basadas en un certificado
electronico reconocido respecto del cual no conste su revocacion y que haya sido emitido
por la Autoridad Plblica de Certificacion Espafiola (CERES) dependiente de la Fébrica
Nacional de Moneday Timbre.
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Cualquiera que sea e medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacion, la peticion del accionista deberd incluir su nombre y apellidos, acreditando
las acciones de las que es titular, mediante copia de |a tarjeta de asistencia o certificado de
legitimacion, con objeto de que esta informacién sea cotgjada con la relacién de
accionistas y el nimero de acciones a su hombre facilitada por la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear),
para la Junta General de que se trate. Correspondera a accionista la prueba del envio de
lasolicitud ala Sociedad en formay plazo.

La paginaweb de la Sociedad detallara |as explicaciones pertinentes para el gjercicio del
derecho de informacion del accionista en los términos previstos en la normativa aplicable.

Las peticiones de informacion se contestaran, una vez comprobada la identidad y
condicion de accionista del solicitante, antes de la Junta General de Accionistas, a través
del mismo medio en que se formularon, a menos que € accionista sefiale al efecto otro
distinto de entre los declarados idoneos.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA
El Consglo de Administracion ha acordado requerir la asistencia de Notario a los efectos de
gue proceda alevantar Actade la Junta.
FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA
Adolfo Dominguez S.A. informa a sus accionistas de que previsiblemente la Junta General

se celebrard en segunda convocatoria, es decir, € dia 26 de mayo de 2006 en € lugar y la
hora antes sefia ados.

En Madrid, a21 de abril de 2006

El Secretario del Consgjo de Administracion
Luis de Carlos Bertran
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PROPUESTAS DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA JUNTA
GENERAL DE ADOLFO DOMINGUEZ SA. (la“Sociedad”) PREVISTA PARA EL 26
DE MAYO DE 2006

Los acuerdos que e Consgjo de Administracion propone para su aprobacion por la Junta

General son los siguientes:

PRIMERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta

de Pérdidas v Ganancias y Memoria) individuales de la Sociedad v consolidadas de |la

Sociedad vy su grupo y de los | nformes de Gestion individual de “ Adolfo Dominguez S.A.”

y consolidado de la Sociedad y su grupo correspondientes al gercicio cerrado a 31 de

diciembre de 2005, asi como de la gestiéon realizada por @ Consejo de Administracion

durante € gercicio 2005.

Se propone la aprobacion de:

- Las Cuentas Anuales (Badance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y €
Informe de Gestion de "Adolfo Dominguez, S.A." correspondientes al gjercicio 2005,

ta y como han sido formulados por € Consgjo de Administracion.

- Las Cuentas Anuaes consolidadas (Baance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) del Grupo "Adolfo Dominguez" correspondientes a gercicio 2005, asi
como € correspondiente Informe de Gestién consolidado, tal y como han sido

formulados por e Consgo.

- La gestion redlizada por € Consgo de Administracion de la Sociedad durante €

gercicio 2005, asi como lade sus directivosy apoderados.

SEGUNDO.- Examen y aprobaciéon, en su caso, de la propuesta de aplicacion dd

resultado de “Adolfo Dominguez S.A.” correspondiente al gercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2005.

En cumplimiento de lo establecido en € articulo 171.1 de la LSA, y habiéndose producido
beneficios en e gercicio por una cuantia de 20.828.226 €, se propone su aplicacion a las

siguientes partidas:

- A RESEIVAS VOIUNEANIBS ...t 15.601.501,20 €.

- A DIVIAENAOS ...t 5.226.724,80 €.
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En consecuencia, se propone € reparto de un dividendo de 0,60 € por accion lo que supone
la distribucién como dividendo del 25,96% del beneficio neto consolidado. Se propone que
el pago del dividendo se redlice a partir del dia 18 de julio de 2006, de acuerdo con las
normas de funcionamiento de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores SA.U. (Iberclear) a través del Banco Santander
Central Hispano, SA.

TERCERO.- Ampliacion de capital liberada por importe nominal de 261.336 euros con

cargo a reservas, mediante la emison vy puesta en circulacion de 435.560 nuevas acciones

ordinarias, en la proporcién de 1 accién nueva por cada 20 acciones antiguas,

consiguiente modificacion del articulo 5 de los Estatutos de la Sociedad v delegacion de

facultades en & Consgjo de Administracion para la elecucién del acuerdo.

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad con cargo a reservas, en la cantidad de
261.336 euros, es decir, mediante la emision de 435.560 nuevas acciones ordinarias, de la
misma serie y con los mismos derechos gue las actualmente en circulacion, de 0,60 euros
de valor nominal cada una de €llas, que estaran representadas por medio de anotaciones

en cuentay que se asignaran gratuitamente a los accionistas de la Sociedad.

El Balance que servird de base de la operacion sera e correspondiente a 31 de diciembre de
2005, debidamente auditado por lafirma DELOITTE, S.L.

Laampliacion de capital seredlizard con cargo alacuenta de reservas.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legamente establecidos, € derecho de
asignacion gratuita de las nuevas acciones, en la proporcidn de 1 accion nueva por cada 20
acciones antiguas que posean. Los derechos de asignacion gratuita seran transmisibles en las

mismas condiciones que |as acciones de las que deriven.

Se hace constar asmismo que & accionista D. Adolfo Dominguez Fernandez ha renunciado
expresamente a derecho de asignacion gratuita de las nuevas acciones correspondientes a 8
acciones antiguas de las que es titular (manteniéndose dicho derecho de asignacion gratuita
respecto del resto de acciones que posee), afin de permitir establecer la proporcidn de canje

de 1 accidn nueva por cada 20 acciones antiguas paralatotalidad de los accionistas.

A los efectos anteriores, tendrén la consideracién de accionistas de la Sociedad todas
aquellas personas fisicas o juridicas que, a fina del dia inmediatamente anterior a la fecha

deinicio dd periodo de asignacion gratuita a que se hace referencia en € parrafo siguiente,



aparezcan como titulares de acciones de la misma en los registros contables de las entidades
participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Vaores, SA.U. (en adelante, “Iberclear”).

Los derechos de asignacion gratuita de las nuevas acciones podran ejercitarse durante el
periodo de quince dias a contar desde el dia siguiente a de publicacion del anuncio del
aumento de capital en e Boletin Oficial dd Registro Mercantil. La asignacion de las
acciones objeto del aumento de capital podra tramitarse a través de cualquiera de las

entidades participantes en Iberclear.

S resultasen acciones no asignadas, se congtituira un deposito de acciones, que se
mantendrd durante tres afios a contar desde la finalizacion del periodo de asignacion
gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones podran ser vendidas, de acuerdo con lo
dispuesto en € articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, por
cuentay riesgo de los interesados, y €l importe liquido de la venta, deducidos los gastos
de ésta y del anterior depdsito, serd depositado en el Banco de Espafia 0 en la Cgja

General de Depdsitos a disposicion de los interesados.

Se solicitara la admision a negociacion oficial de las acciones objeto del aumento de
capital propuesto en las mismas Bolsas en las que coticen las acciones actualmente en

circulacion.

Como consecuencia de la propuesta de acuerdo anterior, se propone la modificacion del
articulo 5 de los Estatutos Socidles de la Sociedad, que quedard redactado en los

siguientes términos:

" Articulo 5.- Capital social

El capital social de la sociedad asciende a 5.488.060,8 Euros representado por
9.146.768 acciones ordinarias al portador de 0,60 Euros de valor nominal
pertenecientes a una Unica clase y serie y numeradas correativamente del 1 al
9.146.768, ambos inclusive. Todas las acciones se encuentran integramente
desembolsadas.”

Se delega en e Consgjo de Administracion, de conformidad con lo establecido en €
articulo 153.1.a) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la facultad de
sefidar lafechaen gque el presente acuerdo de ampliacién de capital liberada deba llevarse

a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a contar desde su adopcion.



Asimismo, se delega en el Consgjo de Administracion, también de conformidad con lo
establecido en el articulo citado en el parrafo anterior, la facultad de fijar las condiciones
del aumento de capital en todo lo no previsto por la Junta General. En especial, y sin que
la enumeracién que sigue tenga caracter exhaustivo o suponga limitacién o restriccion
alguna a las facultades que, en la forma mas amplia posible en Derecho se otorgan en tal
sentido a Consegjo de Administracion, se propone delegar a favor de éste, con expresas

facultades de sustitucion en cual esquiera de sus miembros, las facultades precisas para:

a) Declarar gjecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado el periodo de

asignacion gratuita.

b)  Dar nuevaredaccion al articulo 5 de los Estatutos de la Sociedad, relativo a capital
socia, de conformidad con € texto indicado anteriormente, para adecuarlo a

resultado de la gjecucion del aumento de capital.

C) Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones objeto del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas
anegociacion en las Bolsas de Valores en las que cotizan |as acciones actualmente
en circulacién, de conformidad con los procedi mientos establecidos en cada una de

dichas Bolsas.

d) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes parallevar a cabo la
glecucion y formalizacion del aumento de capital, ante cualesquiera entidades y
organismos publicos o privados, espafioles o extranjeros, y en particular, ante la
Comision Nacional del Mercado de Vaores, incluidas las de aclaracion,
complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u

obstaculizar |a plena efectividad del presente acuerdo.

CUARTO.- Modificacion del articulo 22 de los Estatutos Sociales

Se propone a la Junta General la aprobacion de la modificacion del articulo 22 de los

Estatutos Sociales, que en lo sucesivo tendra el siguiente tenor literd:

“Articulo 22.- Remuneracion de los Consejeros

a) Los miembros del Consgjo de Administracion que estén vinculados laboralmente a la
sociedad desempefiaran gratuitamente € cargo.



b) Los demas miembros del Consgo de Administracion y del Comité de Auditoria
percibiran una dieta por su asistencia a las sesiones de cada uno de dichos érganos,
que e Consgo podra establecer en compensacion econdémica por los gastos de
desplazamiento y otros que comporte la mencionada asistencia.

c) La Junta General, en cada gercicio, ademas atribuira a los Consgeros y a los
miembros del Comité de Auditoria una cantidad fija, independientemente de la dieta 'y
gastos del parrafo anterior.

d) Laspercepciones anteriores seran compatibles e independientes de las remuneraciones
0 prestaciones econdmicas que los Consgeros pudieran percibir, en su caso, por
cualquier otra actividad, servicio o funcién, distinta del desempefio del cargo de
Consgjero, que por sus conocimientos especiales pudieran prestar a la sociedad.”

Lo anterior en los términos de la propuesta incluida en e Informe de los Administradores

elaborado ata efecto.

QUINTO.- Maodificacién del articulo 5 del Reglamento de la Junta General, a fin de

adaptar la redaccion de este precepto a lo establecido en la Disposicién Final Primera de

la Ley 19/2005, de 14 de Noviembre, sobre la sociedad andnima europea domiciliada en

Espafia, en relacion con la ampliacién del plazo para la publicacion del anuncio de

convocatoria de la Junta General de quince diasa un mesy & derecho delos accionigasa

solicitar la publicacién de un complemento a la convocatoria incluyendo nuevos puntos
en € Orden dd Dia.

A fin de adaptar este precepto a lo establecido en la Disposicion Final Primera de la Ley
19/2005, de 14 de Noviembre, se propone a la Junta Genera la aprobacion de la
modificacion del articulo 5 del Reglamento de la Junta Genera que en lo sucesivo tendra e

siguiente tenor litera:

Reglamento dela Junta General de Accionistas

“ Articulo 5. Anuncio de convocatoria

1 La convocatoria de la Junta General de Accionistas se realizara mediante anuncio
publicado en € Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion en la provincia de Orense por lo menos un mes antes de la
fecha fijada para la celebracion de la Junta. El anuncio se remitird como Hecho
Relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores y se incluira en la
pagina Web de la Sociedad.

2. El anuncio de convocatoria contendra:
a).- Lugar, fecha y hora de la reunién en primera y, en su caso, segunda

convocatoria, debiendo mediar entre la primera y la segunda reunién, por o
menos, un plazo de veinticuatro horas.



b).- El Orden del Dia de la Junta, redactado con claridad y precisién, que
comprendera los asuntos que han de tratarse en la reunion.

c).- Los requisitos exigidos para poder asistir a la Junta y los medios de
acreditarlos ante la Sociedad.

d).- El derecho de los accionistas de hacerse representar en la Junta por otra
persona, aunque ésta no sea accionista, y los requisitos y procedimientos
para ejercer este derecho.

€).- El derecho de informacion que asiste a los accionistas y la forma de
gercerlo.

f).-  Losmedios de comunicacion a distancia que, de conformidad con la Ley, los
Estatutos, y el presente Reglamento pueden utilizar los accionistas para
hacer efectivos sus derechos de representacion y eventual revocacion,
agrupacion, y voto, asi como los requisitos, plazos y procedimientos
establecidos para su utilizacion.

Los accionistas que representen, al menos, € cinco (5) por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la
Junta General de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en e Orden del Dia.
El gercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que
habr& de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a
la publicacién de la convocatoria. EI complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince (15) dias de antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reunion de la Junta.

El Consgjo de Administracién podra requerir la presencia de un Notario para que
asista a la celebracion de la Junta y levante acta de la reunién. Debera hacerlo
cuando concurran las circunstancias previstas en la Ley.

Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de la inclusion en € anuncio
de contenidos adicionales o de la realizacion de la convocatoria con mayor
antelacion en los supuestos especiales en que asi venga exigido por la Ley.”

SEXTO.- Fijacién del nimero de Consgierosy regleccion de Consejeros.

A)
B)
C)
D)
E)
F)

Reeleccion de D. Adolfo Dominguez Fernandez
Reeleccion de D. LuisCarlos Croissier Batista
Redleccion de D. Angel Berges Lobera

Reeleccion de D. José Maria Garcia-Planas Marcet
Reeleccion de D. Juan Manuel Fernandez Novo

Redleccion de D. José Luis Nueno | niesta



En primer lugar, se acuerda tomar razon de la dimision de su cargo de Consgjero presentada
por D. Candido Ve ézquez-Gaztelu Ruiz a haber acanzado la edad maxima establecida para
el gercicio del cargo en e Reglamento del Consgo de Administracion de la Sociedad,

agradeciendo d Sr. Veldzquez-Gaztelu su extraordinaria labor y servicios prestados durante

€l desempefio de su cargo como Consgjero de la Sociedad desde 1997.

Se propone a la Junta Genera fijar en 8 & numero de miembros de Consgo de

Administracion.

Asmismo, se propone a la Junta Generd, la reeleccion como miembros del Consgjo de

Administracion de la Sociedad, por € plazo estatutario de cinco afios, de:

A)

B)

C)

D)

E)

D. Adolfo Dominguez Ferndndez, mayor de edad, de nacionaidad espafiola,
vecino de Orense, con domicilio aestos efectosen| ]y con DNI, NIFn°[ ] que

sera clasificado como consgjero gecutivo.

D. Luis Carlos Croissier Batista, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, vecino
de Madrid, con domicilioen[ ]y conDNI, NIFn°[ ], que sera clasificado como

consgero externo independiente.

D. Angel Berges Lobera, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, vecino de
Madrid, con domicilioen|[ ]y con DNI, NIF n°[ ], que sera clasificado como
consgero externo dominical, vinculado a accionista Caixa de Aforros de Vigo,

Ourense e Pontevedra (Caixanova).

D. Jose Maria Garcia-Planas Marcet, mayor de edad, de nacionaidad espafiola,
vecino de Barcelona, con domicilioen [ ], y con DNI, NIF n° [ ], que ser4

clasificado como consgero externo independiente.

D. Juan Manuel Fernandez Novo, mayor de edad, de naciondidad espafiola,
vecino de Orense, con domicilio aestos efectosen[ ]y con DNI, NIFn°[ ], que

sera clasificado como consejero ecutivo.

D. José Luis Nueno Iniesta mayor de edad, de naciondidad espafiola, vecino de
Sant Just Desvern (Barcelona) con domicilioen[ 1,y con DNI, NIF e[ ], que
sera clasificado como consglero dominical, vinculado a accionista Puig Beauty &
Fashion Group, S.L.



Todos €ellos, presentes en la reunidn, aceptan € cargo y declaran no halarse incursos en

prohibicién o incompatibilidad lega alguna para el desarrollo del cargo.

SEPTIMO.- Determinacion de la reribucion de los miembros deé Conseio de

Administracién vy de los miembros del Comité de Auditoria para & gercicio 2006.

Se propone que, de acuerdo con o establecido en € articulo 22 de los Estatutos Socides, la
retribucion de los Consgeros y de los miembros del Comité de Auditoria, que no estén
vinculados laboralmente a la Sociedad, para el gercicio 2006, se fije en 33.000 € y en 6.600

€ anuales respectivamente.

OCTAVO.- Prérroga del nombramiento de auditores de la Sociedad y de su grupo para €
gercicio 2006.

Para e cumplimiento de la obligacion legd de verificacion de las cuentas anuales por
auditores de cuentas, se propone prorrogar € nombramiento como auditores de las cuentas
individuales y consolidadas de la Sociedad y de su grupo para e gercicio 2006 de la entidad
de auditoria DELOITTE, S.L., inscrita en e Registro Mercantil de Madrid, a Tomo 3.190,
Libro O, de la Seccién 8% Folio 1, Hoja M-54.414 y con domicilio en Madrid, cale
Raimundo Fernandez Villaverde nim. 65 y con C.I.F. nim. B-79104469 e inscrita en €
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con e nim. S0692.

Se propone ademas autorizar al Consgjo de Administracion de la Sociedad para determinar
laremuneracion del Auditor de Cuentas de acuerdo con las bases econdmicas aplicables con

carécter generd por la entidad de auditoria citada.

NOVENO.- Autorizacion al Consgjo de Administracion para la adquisicion derivativa de

acciones propias dentro de los limites v con los requisitos establecidos por la Ley de

Sociedades Andénimas por un plazo maximo de 18 meses a contar desde e acuerdo de la

Junta.

Se propone ala Junta Generd autorizar d Consgjo de Administracion de la Sociedad parala
adquisicion derivativa por Adolfo Dominguez, S.A. o por sociedades dependientes, de
acciones propias con respeto de los limites y requisitos legamente establecidos y en las

siguientes condiciones:



1. Modalidades: Por compraventa, permuta, donacion, adjudicacidn o dacion en pago, y, en
general, por cualquier otra modaidad de adquisicion a titulo oneroso de acciones en

circulacion e integramente desembol sadas.

2. Numero méximo de acciones adquiribles: Hasta el limite del 5% del capital socidl.

3. Precios maximos y minimos. El precio no serd superior en més de un 5% d precio de

cotizacion en Bolsa de las acciones a tiempo de su adquisicion ni inferior a su valor

nominal.

4. Duracioén de laautorizacion: 18 meses desde lafecha dd presente acuerdo.

Las acciones que se adquieran de este modo no gozaran de ningln derecho politico, ni
siquiera € de voto, atribuyéndose proporciondmente a resto de las acciones los derechos
econdmicos que les correspondan de acuerdo con lo establecido en € articulo 79 de la Ley
de Sociedades Andnimeas.

Expresamente se hace constar que las acciones que se adquieran como consecuencia de la
presente autorizacion podran destinarse tanto a su engjenacion o0 amortizacion como a la
aplicacion de los sistemas retributivos contemplados en e péarrafo tercero del apartado 1 del

articulo 75 de laL ey de Sociedades Anénimeas.

La presente autorizacion sustituye y deja sin efecto, en la cuantia no utilizada, 1a acordada
por la Junta General de accionistas celebrada el 25 de mayo de 2005.

DECIMO.- Delegacion de facultades para la formalizacion e inscripcion de los acuerdos

adoptados por la Junta General y parallevar a cabo & preceptivo depdsito de cuentas.

Se propone facultar d Presidente del Consgjo de Administracién, D. Adolfo Dominguez
Ferndndez, al Secretario, D. Luis de Carlos Bertrén, a Vicesecretario, D. Fernando Trebolle
Rodriguez, y d Sr. Consgero, D. Juan Ferndndez Novo, para que, cuaquiera de ellos,
indistintamente, pueda redlizar cuantos actos, negocios juridicos, contratos y operaciones
sean procedentes en relacion con |os acuerdos de la presente Junta, en orden alainscripcion
de los mismos en d Registro Mercantil y en cuaesquiera otros Registros, asi como para
llevar a cabo € preceptivo depdsito de cuentas en € Registro Mercantil, incluyendo, en
particular, y entre otras facultades, la de comparecer ante Notario para otorgar o formalizar
cual esguiera documentos publicos o privados que sean necesarios o convenientes a tal fin,

con facultad expresa de subsanacion.



INFORME QUE, CON FECHA 24 DE MARZO DE 2006, FORMULA EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD ADOLFO DOMINGUEZ, SA., A LOS
EFECTOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 144.1.A) DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS, EN RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL
ARTICULO 22 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES A QUE SE REFIERE EL PUNTO
CUARTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CONVOCADA PARA EL 25 DE MAYO DE 2006, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y
PARA EL 26 DE MAY O DE 2006 EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consgjo de Administracién de Adolfo Dominguez,
S.A. en cumplimiento de lo dispuesto en e articulo 144.1.8) de la Ley de Sociedades
Anbnimas, en cuanto exige la formulacion, por los Administradores, de un informe
escrito justificando las razones de la propuesta de modificacion estatutaria que se somete
alaaprobacion de la Junta General de Accionistas en € punto cuarto del Orden del Dia.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La redaccion actual del articulo 22 de los Estatutos de la Sociedad establece, entre otros
aspectos, que los consgeros de la Sociedad que a su vez son accionistas de la Sociedad
con una participacion superior a 5% del capital social desempefiardn gratuitamente su
cargo.

El Consgjo de Administracion considera que dicha redaccion plantea dudas de caréacter
interpretativo ya que parece referirse exclusivamente a los consgjeros personas fisicas
titulares de una participacion superior al 5% y no a aquéllos que, no siendo por si mismos
titulares de una participacion en el capital social, estan vinculados a un accionista de la
Sociedad.

Por otra parte, la prevision de la gratuidad del cargo de los consgjeros externos
dominicales plantea una discriminacién de dichos consgjeros con respecto a los
consgjeros externos independientes, situacion que e Consgjo de Administracion
considera necesario corregir, a la luz de la contribucién y dedicacion de los consgeros
externos dominicales, por 1o que €l Consgjo de Administracion entiende que resulta
conveniente modificar € articulo 22 de los estatutos sociales con e fin de que su
participacion en el Consejo de Administracion pase a ser retribuida

Como consecuencia de lo anterior, el Consegjo de Administracién de la Sociedad presenta
alaJunta General de Accionistas la propuesta de acuerdo que se indica a continuacion:

“CUARTO.- Modificacién del articulo 22 de los Estatutos Sociales

Se propone a la Junta General la aprobaciéon de la modificacion del articulo 22 de los

Estatutos Sociales, que en lo sucesivo tendré el siguiente tenor literal:

“ Articulo 22.- Remuneracion de los Consgjeros

a) Losmiembros del Consgjo de Administracion que estén vinculados laboral mente
a la sociedad desempefiaran gratuitamente € cargo.



b) Los demas miembros del Consgo de Administracion y del Comité de Auditoria
percibiran una dieta por su asistencia a las sesiones de cada uno de dichos
organos, que € Consgo podra establecer en compensacion econdmica por los
gastos de desplazamiento y otros que comporte la mencionada asistencia.

c) La Junta General, en cada gercicio, ademds atribuira a los consgeros y a los
miembros del Comité de Auditoria una cantidad fija, independientemente de la
dietay gastos del parrafo anterior.

d) Las percepciones anteriores serdn compatibles e independientes de las
remuneraciones o prestaciones econémicas que los Consgeros pudieran
percibir, en su caso, por cualquier otra actividad, servicio o funcién, distinta del
desempefio dd cargo de consgero, que por sus conocimientos especiales
pudieran prestar a la sociedad.”

Lo anterior en los términos de la propuesta incluida en € Informe de los Administradores
elaborado a tal efecto”.

En Madrid, a 24 de marzo de 2006.



INFORME QUE ELABORA EL COMITE DE AUDITORIA EN
CUMPLIMIENTO DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 21 DE LOS
ESTATUTOSSOCIALESY EL ARTICULO 12 DEL REGLAMENTO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

l. I ntroduccion.

El Comité de Auditoria se constituydé provisionalmente el 20 de diciembre de 2002,
como consecuencia de las reformas introducidas por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, al tiempo que se modificaba el Reglamento del Consegjo de Administracion
con fecha 23 de diciembre de 2002 para contemplar sus reglas de organizacion y
funcionamiento.

La regulacion estatutaria definitiva de dicho Comité se aprobd en la Junta General
Ordinaria celebrada el 20 de mayo de 2003, fecha en la que igualmente el Consgjo de
Administracion aprobd un texto refundido del Reglamento del Consgo de
Administracion. La regulacién contemplada en ambos textos, Estatutos y Reglamento
del Consgjo, prevé la obligacion de este Comité de elaborar un informe anual sobre su
funcionamiento, destacando las principales incidencias surgidas, s las hubiese, en
relacion con las funciones que le son propias. En consecuencia, € Comité elabora €l
presente informe, que igualmente podraincluir cuando lo considere oportuno propuestas
para mejorar las reglas de gobierno de la Sociedad, segiin lo previsto en los articulos 21
de los Estatutos sociades y 12 del Reglamento del Consgjo.

El presente informe se adjuntara a Informe Anual de Gobierno Corporativo de la
Sociedad y estara a disposicién de accionistas e inversores a través de la pagina web de
la Sociedad.

[I.  Composicion del Comité.

El articulo 21 de los Estatutos sociaes establece que e Comité de Auditoria estara
integrado por tres consgjeros, que deberdn ser en su mayoria no gecutivos. Todos ellos
fueron designados de forma provisional e 20 de diciembre de 2002, fecha en la que se
constituy6 el propio Comité, confirmandose dicha composicion como definitiva en la
reunion del Consgjo celebrada el 20 de mayo de 2003. Los miembros del Comité de
Auditoria, todos no gjecutivos, son los siguientes:

D. Angel Berges Lobera (Presidente) es consgero externo dominical. Fue nombrado
consgjero el 26 de febrero de 1997 y reelegido e 14 de junio de 2001. El Sr. Berges es
Catedratico de Universidad y Socio Director de Analistas Financieros I nternacional es.

D. Luis Carlos Croissier Batista (Vocal) es consgero externo independiente. Fue
nombrado consejero el 26 de febrero de 1997 y reelegido € 14 de junio de 2001. El Sr.
Croissier ha sido Ministro de Industria, Presidente de la Comisién Naciona del
Mercado de Valores (CNMV) y Presidente del Instituto Nacional de Industria.



D. Céndido Veéazquez-Gaztelu Ruiz (Vocal) es también consgero externo
independiente. Fue nombrado consgjero igualmente el 26 de febrero de 1997 y reelegido
el 14 de junio de 2001. El Sr. Veldzquez-Gaztelu ha sido Presidente de Telefonica de
Espaiia, Presidente de Tabacaleray Director de Coca-Cola.

D. Luis de Carlos Bertran, que no tiene la condicion de consgjero, es el Secretario del
Comité. El Sr. de Carlos es socio del despacho de abogados Uria Menéndez.

Actividadesrealizadas.

El Comité de Auditoria se ha reunido en cuatro ocasiones durante el gjercicio 2005 en
las fechas que se detallan mas abagjo y en dos ocasiones durante €l gercicio 2006 en
CUrso.

Ejercicio 2005:
e 21 defebrero

La reunion del Comité de Auditoria de 21 de febrero se centrd en la revision del
balance y las cuentas de resultados, individuales y consolidados, a 31 de
diciembre de 2004 con caracter previo a su formulacion por e Consgo de
Administracion. En dicha reuniéon estuvieron presentes los auditores de la
Compafiia, que comentaron dichos balances y cuentas de resultados. En opinion
del Comité, tales documentos se han elaborado de conformidad con los principios
y normas contables generalmente aceptados, guardando uniformidad con los
aplicados en € gercicio anterior, por lo que e Comité acordo informar
favorablemente a Consgjo de Administracion para la formulacion de las citadas
cuentas anuales. Igualmente, se pone de manifiesto que entre el Comité y los
auditores externos no se han producido discrepancias en |os criterios a seguir en la
elaboracion de | as cuentas anuales. Por otra parte, el Comité reviso lainformacion
financieraa 31 de diciembre de 2004, y aprobd su remisién alaCNMV.

Asimismo, se anadlizaron las previsiones del impacto de las nuevas normas
internacional es de contabilidad (NIIFs).

Por otro lado, el Comité analiz6 los honorarios devengados por la firma Deloitte,
S.L. durante € gjercicio 2004 tanto por servicios de auditoria como por servicios
distintos alos de auditoriay observo, por una parte, que la cuantia que dichafirma
factura a la Sociedad no es significativa respecto de sus ingresos totales y, por
otra, que la parte correspondiente a los servicios de auditoriay la relativa a otros
servicios distintos a los de auditoria ascienden a cuantias que no difieren
excesivamente, avalando la independencia del auditor. EI Comité destaco la
importancia del proyecto de implantacion del sistema de cuadros de mando
encargado a los auditores. Asimismo, el Comité acordd solicitar una propuesta de
honorarios a Deloitte, S.L. para la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio
2005 a fin de considerar la propuesta de la renovaciéon de su nombramiento a
Consgjo.



Finalmente, e Comité de Auditoria aprobd € informe anua relativo a sus
actividades durante € gercicio 2004, en cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 21 de los Estatutos Sociales y 12 del Reglamento del Consegjo.

o 10 de mayo

En la reunion del Comité de 10 de mayo, los miembros del Comité de Auditoria,
tras la oportuna deliberacion y andlisis del presupuesto recibido, aprobaron la
prérroga del nombramiento de los auditores de cuentas de la sociedad para el
gjercicio 2005.

Asimismo, en dicha reunion, e Comité de Auditoria revisd y andizd la
informacion financiera a 31 de marzo de 2005 gue debia remitirse a la CNMV,
discutiéndose seguidamente por los miembros del Comité y aprobandose
finamente su remisién alaCNMV.

o 27 dejulio

A lareunion del Comité de Auditoria de 27 de julio asistieron los auditores de la
Sociedad, debido a la relevancia de los estados financieros semestrales, cuyo
contenido y elaboracién es muy similar a los anuales. Los auditores asistieron con
el fin de exponer los estados financieros a 30 de junio de 2005, que fueron
elaborados tras una revision limitada sobre las partidas de la cuenta de resultados
y de los saldos del balance més significativos.

Unavez finalizada la exposicion de los auditores, siguid un breve debate entre los
miembros del Comité que, finalmente, aprobaron la informacion citada que debia
remitirsealaCNMV.

Por otra parte, e Comité de Auditoria deliber6 acerca de las propuestas de
modificacién del Reglamento del Consgjo de Administracion que se detallan a
continuacion y acordo informar favorablemente sobre las mismas y someterlas al
Consgjo.

Finamente, los miembros del Comité de Auditoria revisaron las actuaciones
llevadas a cabo por |la Sociedad durante €l gercicio 2004 y parte del 2005 en
materia de responsabilidad social corporativa.

. 8 de noviembre

En la reunion del 8 de noviembre, el Comité revisd y analizo la informacién
financiera a 30 de septiembre de 2005 que habia que remitir a la CNMV,
aprobandose sin que se hicieran observaciones u objeciones relevantes ala misma
y sin que se hallaran elementos que pusieran en duda laimagen fiel de los estados
financieros analizados.

Ejercicio 2006:

Durante el gjercicio actuamente en curso, el Comité de Auditoria se hareunido en
dos ocasiones. Aunque el presente informe se refiere a las actividades del Comité
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durante el afo 2005, a continuacion se resefian las cuestiones tratadas en sus
reuniones de 23 de febrero y 24 de marzo de 2006 que son relevantes para la
proxima Junta General de Accionistas.

. 23 de febrero

A lareunion del Comité de 23 de febrero asistieron los auditores de la Sociedad,
quienes informaron a los asistentes a la reunién de la revisiéon que habian
realizado de la informacion financiera de Adolfo Dominguez, SA. a 31 de
diciembre de 2005. A continuacion, los auditores presentaron un informe
preliminar del trabajo de auditoria que estaban Ilevando a cabo de las cuentas
anuales correspondientes al gjercicio 2005, trabajo que estaba ya en una fase muy
avanzada.

En consecuencia, e Comité de Auditoria revisd y analizd la informacion
financiera a 31 de diciembre de 2005 que debia remitirse a la CNMV,
discutiendose seguidamente por los miembros del Comité y aprobandose
finamente su remision alaCNMV.

° 24 de marzo

A lareunion del Comité de 24 de marzo asistieron de nuevo los auditores de la
Sociedad y realizaron una exposicion sobre € trabagjo que habian realizado en
relacion con la auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas de la
Sociedad correspondientes al gjercicio 2005.

Finalizada dicha exposicion, y tras € correspondiente debate de |os miembros del
Comité de Auditoria, el citado Comité acordé informar favorablemente al Consgjo
de Administracion de la Sociedad para que éste formule las cuentas anuales
individuales y consolidadas de la Sociedad del gercicio 2005.

Asimismo, el Comité de Auditoria, tras la oportuna deliberacién, acordd proponer
la prorroga del nombramiento de los auditores de cuentas de la sociedad para el
gjercicio 2006 y aprobo € presente informe anual sobre |as actividades del Comité
de Auditoria durante €l gercicio 2005.

IV. Propuestasrelativasalasreglasde gobierno de la Sociedad.

Entre las funciones que los Estatutos Socides y e Reglamento del Consgo de
Administracion atribuyen al Comité de Auditoria se encuentran las de examinar el
cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores vy,
cuando asi lo considere oportuno, hacer las propuestas necesarias para mejorar las
reglas de gobierno de la Sociedad.

En e gercicio 2005, se han llevado a cabo las medidas necesarias para adaptar las
propuestas en materia de gobierno corporativo que fueron sugeridas por € Comité de
Auditoriaen el informe anual correspondiente a pasado gjercicio 2004.



En particular, durante e gercicio 2005 Adolfo Dominguez, S.A. ha procedido a la
revision y modificacion del Reglamento del Consegjo de Administracion alavista de la
aprobacion de la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la CNMV, sobre el informe anual
de gobierno corporativo en desarrollo de la Orden ECO/3722/2003, de 26 de diciembre,
sobre € informe anual de gobierno corporativo y otros instrumentos de informacion de
las sociedades andnimas cotizadas y otras entidades. La citada normativa incorpor6 a
ordenamiento juridico una serie de precisiones en relacion con e contenido y
publicacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo y sobre la pagina web
corporativa, que han querido recogerse mediante las oportunas modificaciones del
Reglamento del Consgjo. En consecuencia, el Consegjo de Administracién en su reunion
de fecha 27 de julio de 2005 acordd modificar los articulos 38 y 39 del Reglamento del
Consgjo de Administraciéon de la Sociedad (relativos a Informe Anual de Gobierno
Corporativo y a la pagina web, respectivamente). En concreto, las modificaciones
realizadas consistieron, principal mente, en lo siguiente:

- Respecto del informe anual de gobierno corporativo (articulo 38 del Reglamento
del Consgjo), se haintroducido unamencion a contenido y publicidad del citado
informe, sefialando que (i) el contenido del informe se gjustara a las menciones
legalmente previstas y que (ii) e informe anual de gobierno corporativo sera
objeto de la publicidad prevista en la normativa del mercado de valores,
comunicandose su aprobacion ala CNMV como hecho relevante, a méas tardar €l
dia en que se publique & primer anuncio de la convocatoria de la Junta Genera
Ordinaria o del 6rgano que resulte competente para la aprobacién de las cuentas
anuales de la entidad correspondientes al mismo gercicio del citado informe.
Asimismo, se menciona que € citado informe se debera poner a disposicion de
los accionistas e inversores a través de la pagina web tan pronto como se
comunique alaCNMV.

- Respecto del contenido de la pagina web (articulo 39 del Reglamento del
Consgjo), se ha incluido una mencion a que dicho contenido se adaptara a las
previsiones legales en esta materia.

Dichas modificaciones del Reglamento han sido debidamente inscritas en €l Registro
Mercantil.

Al margen de las anteriores modificaciones, durante € egjercicio 2006, €l Comité
revisara la normativa interna de la Sociedad y propondra en su caso las oportunas
modificaciones, ala luz de las novedades introducidas por €l Real Decreto 1333/2005,
de 11 de noviembre, por e que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de abuso de mercado, y por € Cédigo Unificado sobre
recomendaciones en materia de gobierno corporativo, una vez se publique la version
final de este dltimo.

24 de marzo de 2006



INFORME QUE, CON FECHA 24 DE MARZO DE 2006, FORMULA EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ADOLFO DOMINGUEZ, SA. EN
RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO TERCERO
DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL 25 DE MAYO DE 2006, EN PRIMERA
CONVOCATORIA, Y PARA EL 26 DE MAYO DE 2006 EN SEGUNDA
CONVOCATORIA.

OBJETO DEL INFORME

El presente Informe se formula en cumplimiento de lo previsto en € articulo 152.1 en
relacion con el articulo 144.1.a) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
para justificar la propuesta que se somete a aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas relativa ala ampliacion liberada del capital social de Adolfo Dominguez, S.A.
en la cuantia de 261.336 euros, con cargo a reservas, mediante la emision de 435.560
acciones nuevas de 0,60 euros de valor nominal, asi como la consiguiente modificacion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales 'y la delegacion en € Consgjo de Administracion de la
Sociedad de la facultad de fijar la fecha de g ecucién del acuerdo de aumento de capital y
las condiciones no previstas en e acuerdo de la Junta General.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El articulo 153.1. a) de la Ley de Sociedades Andnimas establece que, en € supuesto de
gue la Junta General de Accionistas acuerde aumentar €l capital social, podra delegar en €l
Consgjo de Administracion, con los requisitos establecidos para la modificacion de
estatutos sociales, la facultad de sefidar la fecha en que deba llevarse a cabo el acuerdo de
aumento de capital adoptado y fijar las condiciones de dicho aumento en todo lo no
previsto en €l acuerdo de la Junta General. Asimismo, dicho articulo establece que el plazo
de gjercicio de esta facultad delegada no podra exceder de un afio.

La Sociedad ha venido retribuyendo a sus accionistas en el pasado mediante la distribucion
de dividendos con cargo a los resultados del gercicio. En este sentido y como
complemento a la politica de retribucién al accionista, el Consgjo de Administracion
considera adecuado realizar una ampliacion de capital liberada con cargo areservas. Dicha
operacion permitira a la Sociedad mantener 10S recursos necesarios para acometer y
autofinanciar nuevos proyectos que pueden ser generadores de mayor vaor para €
accionista, al tiempo que ofrece a este Ultimo las siguientes ventgjas: (i) permite la
asignacion gratuita de las nuevas acciones emitidas a los accionistas, permitiéndoles, si asi
lo desean, hacer liquida parte de su inversién mediante la venta de los derechos de
asignacion gratuita, en su caso; (ii) fomentala mayor liquidez del valor en Bolsa debido a
incremento del nimero de acciones de la Sociedad en circulacion como consecuencia de la
emisiéon de nuevas acciones; y (iii) € ajuste automético en precio gque sufren los valores
tras la operacion es percibido por los inversores como la posibilidad de que exista un
mayor recorrido a alzadel precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad.



Como consecuencia de todo lo anterior, € Consgo de Administracién de la Sociedad
presenta a la Junta General Ordinaria de Accionistas |a propuesta de acuerdo que se indica
acontinuacion:

“TERCERO.- Ampliacion de capital liberada por importe nominal de 261.336 euros
con cargo a reservas, mediante la emision y puesta en circulacion de 435.560 nuevas
acciones ordinarias, en la proporcion de 1 accion nueva por cada 20 acciones
antiguas, consiguiente modificacion dd articulo 5 de los Estatutos de la Sociedad y
delegacion de facultades en € Consgjo de Administracion para la eecucion de

acuerdo.

Seacuerda ampliar € capital social de la Sociedad con cargo areservas, en la cantidad
de 261.336 euros, es decir, mediante la emision de 435.560 nuevas acciones ordinarias,
de la misma serie y con los mismos derechos que las actualmente en circulacion, de
0,60 euros de valor nominal cada una de €ellas, que estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta y gque se asignaran gratuitamente a los accionistas de la
Sociedad.

El Balance que servira de base de la operacion serd € correspondiente a 31 de
diciembre de 2005, debidamente auditado por la firma DELOITTE, SL.

La ampliacién de capital serealizara con cargo a la cuenta dereservas.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legalmente establecidos, € derecho de
asignacion gratuita de las nuevas acciones, en la proporcion de 1 accidn nueva por
cada 20 acciones antiguas que posean. Los derechos de asignacion gratuita seran

transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las que deriven.

Se hace constar asimismo que € accionista D. Adolfo Dominguez Fernandez ha
renunciado expresamente al derecho de asignacion gratuita de las nuevas acciones
correspondientes a 8 acciones antiguas de las que es titular (manteniéndose dicho
derecho de asignacion gratuita respecto del resto de acciones que posee), a fin de
permitir establecer la proporcién de canje de 1 accion nueva por cada 20 acciones

antiguas para la totalidad de los accionistas.



A los efectos anteriores, tendran la consideracion de accionistas de la Sociedad todas
aquellas personas fisicas o juridicas que, al final del dia inmediatamente anterior a la
fecha deinicio del periodo de asignacion gratuita a que se hace referencia en € parrafo
siguiente, aparezcan como titulares de acciones de la misma en |os registros contables
de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sstemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, SA.U. (en adelante, “ Iberclear”).

Los derechos de asignacion gratuita de las nuevas acciones podran gjercitarse durante
el periodo de quince dias a contar desde € dia siguiente al de publicacion del anuncio
del aumento de capital en € Boletin Oficial del Registro Mercantil. La asignacion de
las acciones objeto del aumento de capital podra tramitarse a través de cualquiera de

las entidades participantes en | berclear.

S resultasen acciones no asignadas, se congtituira un depésito de acciones, que se
mantendra durante tres afios a contar desde la finalizacion del periodo de asignacion
gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones podran ser vendidas, de acuerdo con lo
dispuesto en € articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por
cuenta y riesgo de losinteresados, y € importe liquido de la venta, deducidos |os gastos
de ésta y del anterior depdsito, sera depositado en € Banco de Espafia o en la Caja
General de Depdsitos a disposicion de los interesados.

Se solicitara la admision a negociacion oficial de las acciones objeto dd aumento de
capital propuesto en las mismas Bolsas en las que coticen las acciones actual mente en

circulacion.

Como consecuencia de la propuesta de acuerdo anterior, se propone la modificacion
dd articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, que quedara redactado en los
siguientes términos:
"Articulo 5.- Capital social
El capital social de la sociedad asciende a 5.488.060,8 Euros representado por 9.146.768
acciones ordinarias al portador de 0,60 Euros de valor nominal pertenecientes a una
Unica clase y serie y numeradas correlativamente del 1 al 9.146.768, ambos inclusive.

Todas las acciones se encuentran integramente desembolsadas.”



Se delega en € Consgo de Administracion, de conformidad con lo establecido en €l
articulo 153.1.a) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, la facultad de
sefialar la fecha en que € presente acuerdo de ampliacién de capital liberada deba

[levar se a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a contar desde su adopcion.

Asimismo, se delega en & Consgjo de Administracion, también de conformidad con lo
establecido en € articulo citado en d pérrafo anterior, la facultad de fijar las
condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto por la Junta General. En
especial, y sin que la enumeracion que sigue tenga caracter exhaustivo o suponga
limitacion o restriccion alguna a las facultades que, en la forma mas amplia posible en
Derecho se otorgan en tal sentido al Consgjo de Administracidn, se propone delegar a
favor de éste, con expresas facultades de sustitucion en cualesquiera de sus miembros,

las facultades precisas para:

a) Declarar gecutado y cerrado € aumento de capital una vez finalizado € periodo

de asignacion gratuita.

b) Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos de la Sociedad, relativo al
capital social, de conformidad con e texto indicado anteriormente, para
adecuarlo al resultado de la g ecucién del aumento de capital.

c) Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones objeto del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de lberclear y
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones
actualmente en circulacion, de conformidad con los procedimientos establecidos

en cada una de dichas Bolsas.

d) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias 0 convenientes para llevar a cabo
la gecucién y formalizacion del aumento de capital, ante cualesquiera entidades
y organismos publicos o privados, espafioles o extranjeros, y en particular, ante
la Comison Nacional del Mercado de Valores, incluidas las de aclaracion,
complemento o0 subsanacién de defectos u omisiones que pudieran impedir u

obstaculizar la plena efectividad del presente acuerdo.”

En Madrid, a 24 de marzo de 2006



