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Intraduccion

La evolucion de la cuenta de resuitados del Popular durants [os sais primeros meses del 2jerelclo 83 una clara @xpresion
de Ia llnea de reqularidad que siempre ha caracterizado al Banco, confirmande el creciniente sostenido de todos los
midrgenes y ol manterimienta de altos niveles de eficiencia y rentabilidad.

E| margen de intermediacicn del semestre totaliza 499,0 millenes de euros {83.026 mil ones de pesstas), Un 3.4 por
ciento supericr al de los Beig primeros meses del elerclclo precedenta. El margen de inter rediacidén en percentaje de los
activos totales medloe se eitia en el 4,26 por ciento, manteniéndose el nivel alcar zado en &l primar timestre,
clarementa superior al de los dos Olimos timestras dal afie anterior,

Las productas de servicios, con Un crecimiento superier al 10 por cienta, compiementan i evolucion positiva del margan
de intermedliacidn, dando lugar a un incrementa del margen ordlnario del 8,3 por ciento.

Espacialments destacable es la contencitn de [os costes operativas que, con Un cracimia 1o inferior al 1 por cienia, han
cohtribulde signifiesfivarments a la coneecucian de un margen de explolacion semestr:§ de 387,2 milones da euros
(54.420 millones de pasetas), un 11,8 por ciento superlor al del misma periede del afta antarior.

E] beneficio atribuible o5 do 215,3 millones de suros (35.827 millones de pesetas), con unh Incremento del 5,6 por diento
sobre el risrma parlodo del ejercicic anterior.

En estos primeros seis masas del ejerciclo, tanto los recursos captados de clientes somo la inversidn crediticia
presentan tasas significativas de orecimiento. Los depositos del sector privade resider te han aumentado un 15 por
clanta en los tltimos doce meses misntras gue la inversian crediticia lo ha hecha an on 10 por clento, descontando el
gfacto del programa da fitullzacldn hipotecaria realizado en octubre da 1988,

La tasa de morosidad continda su linco descendents, situdndose al final del semestrs: por debaje del 1 por ciento,
aumentando al mismo tlempo de manera muly significativa &l nivel de cobertura de los deu dares marogos.

Loz ratios de eficiencia y rentablildad muestran, igualmente, un comportamiento altamente satisfactorio, manteniando, en
tlos los casos, un clare diferencial con la media del ssctor. Ael, la eficiencia operatiza se ha situado al clarra dsl
semestre an el 41,57 por clents, mientras gue los ratios comrespondientes a la rentabll dad sobre aclivos -ROA- ¥ 18
rentabilidad sabra recurass propios -ROE- han side del 1,88 por cignlte v dél 23,53 por cler to, respectivamenta.

Al 30 ds Junlo se han traspasado 53 millonas de eurss (15.474 millones de peeatas) de revervas do libre disposicion & un
fondo especial, con carge al que se cubriran antes de fin de afio las nacesidades financieras derivadas del plan
axtraordinario de jubllagicnes anticipadas al que ya a8 hizo mencidn en el anterior infarme trimestral.

La presentacién de los datos contenidos en el prasenta nferme se raaliza resafiando en euros los valores
correspondientss a las clfras absolutas, haciende referencia en las cifras correspondlantss a 30 de junic de 1922 a su
confravalar en pasetas,
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(fratoz an miles dis BUros) 30.6.95

L Pogatde.; '
L (MMlpResY:— Euros

Yolumen de negodio J
22307 94.082.711

ACtivos totales gestionadoB ... ..ereira it - BB
ACHVOE BN DEIEMCE - v savsnoansnmsmsarresrnnre=s C47qala1d | 24.765.201
Recursos de cllentes: - 4617540 ., 27.751.4976

Enbalance .....-.. h e e e . 29741825 17.514.460

Otras recursos Intermediados ... ... ..o oooeens JA.oamrery  10.237.510
Inversiones credificias ... ..eeesrnesrariiiiniaoas © 2844/257.  17.094.331
Rigagos sinimversion .. ...ooeve- e | FAngi2ed - 2441878
Sohmanga
RacurscE Proplas .. . vvoccenrrrrrviannes paeean 1.741.7684
T 5 T R L o ., 11,70
Gestién del riesge e, L
DEUdOTeas MOMSOS . u-coessrmarr-taannrsaa-snree om - | 193.327
Provigiones para insalvencias . ... .coieeeinaanr . 48608, 298,148
Ratio de morosidad (&) ... ... A 0,89
Cobertura de morasos (%) .. cvevmriaaraaciararernins . " 164,22
Resultados T
Margen da intermediacion - ........ocoiinaiaaas CEsoRe” 498.995
Margen hancafic basico ... * 722 237
T = = N LA © A 749.820
Marfen de explotacian ... ...ceriiiaian i - 64420 387173
Beneficio antes de impusstos 3 351442
Benaficic neto caneofidada .. ... o iii i aone L BHDAE 231877
Beneficle neto atribuible & accionistas BPE ............ . 35827 215.326
Ratios de remabilidad y sficiencia (%) L
Sabre activos totales medios (23.434.781 miles de euros): i o

Beneficio neto consalidade (ReA .- - - vav et T 1,28
Sobre recursos propios madlos (1,830,281 miles da auras): '

Bieneficio nelo atibuble (ROEY - .. ...... .. cveis R . 23,53
Eficiencia operativa (*) . ovvrvorrramrranr astaaeas e 41,567
Accionss
MNiimero de acciones (miles) - . oo i ra e ea et - 10775
NUOMAarD de AeciomiSiEeE - . oo ve -t ieriaomas ST 77.072
Ultima cotizacldn (euras o passtas) ......ccovvarrer. . -TEBOS. 60,75
Valar contable de Iz accidn (euros o peselas) -......... .- L2816 15,72
Banaficio por acoion (BUros 0 PBEBLEE) ... avarrra o L I . 1,94
Dividando por accion (euros o pesetas) ... ... .- -- e 131 ] 0,87
Otros datas
Nimero de empleados ............ bH e mramr e 11.692
Mimem deoficings ... - ccar i nrran it e 1.085
Mimera de cajeros autamaficos . ... e es 2117

{*) Costes operativos sobre margen ordinario
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1. RESULTADO DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE*

Recursos ¥ empleos

En &l cuadre 1 se presenta ol belance de situacion consclidado al 30 de junio de
1999, comparado con los de diciembre Jurio del afe anterior, Gon Ios mismos
criterios que @n tHmesras anteriores y similay nivel de desngregactin con gue se
glaboran los estados financieros anuales.

Activos totales

Las actlvos totates qua figuran en balgnoe @ fin de& junio suman 24,7552
millones de eurss, un 11.4 % mas qua doca meses antes y un 2,5 % mas que a
prineipio de afio.

Los balances no recogen &l conjuntp da aciivos financieros en gue guadan
materializados log recuUrsas de ciientes intermedizdos por ol grupo A traves de
instrumentos distintes de jos depHsitos hancarios, gue son gestignados por
algunas de lze filiales ta servicios financieros. Teniendo en cuenta 2505 activos,
al volumen total da negoclo geetionado asciende 2 34,682 7 millones de BUros
a fin de timaestre, tras habar Aumentado un 2.4 % desde diciembre y un g1 %
an los Gltimos doce Mmases.

La figura 1 racoge 13 evolucion da los activas totales gestionados, dentro o fuera
de balance, en Yos cinco Giimas frimastres.

Recursos propios

Los recursas propios cansolidados totalizan 1.7471,8 millones dé suros al 30 de
Jurlo, la que supons un valor cantable por aceién de 15,72 euros para cada
una de tas 110.775.000 acciones del Banco &n cireulacion.

Al 46 de junie, tras Ia correspondiente aprobacién de lag raspectivas JUntas
Generales, 56 han traspasado 93 millonas de guros de reservas de libre
dispasicién {65 millones en Bance Popular y 24 milionas en ¢l conjunto de 103
pancos filiales) a un fonde especlal, con cargo al que e cubrirdn antes de fin de
afio |as necesitdades financieras derivadas del plan extraordinarlo te jubilaciones
anticipadas a} que ya s& hiza menclon en gl anterior informe trimeztral. Como
consecusncia de ase traspasa, los recuraos propios consclidados han
disminido en B2 milonas da eurns y los intereses minoritarios en 4 milones de
auros.

L= figura 2 recoge la evolucidn fimestral de los recursas propios cothputables
como tales en el coeficiente letaimente an vigor, tanto par gus valores reales
goma por el nivel minimo axigido, en funcidn de los Tiesges de crédito, de
cambio o de tipo de interés, dentro o fuera de balance. A los efectos de este
eAmMputo 58 SUMEn a los recursos proplos antes dichos loE Intereses minaritarios
y Ing beneficlos no diztribuldos, estos Uitimos sdlo & fin de cada afio, y &€
practican oifos ajustas Manores que ia nonmativa legal establecs.

Loa recursps propios computables al 30 de juric de 1999 ascienden a 1.882.2
millones de suros, para una axigencia minima de 4.524,2 millones. El
excadenta 08 recursos propios es, por tanto, de 368 millones de euros en
cifras absolutas y del 24,1 % en términot relativos. Frenteé a un coaficienta da
solvancia minime del 6 %, el realmente mantenide 5 el 8,93 % y corresponde
sr su integridad al trama calificado de primera categorla, es decir, esta cubierto
con recursos de capital en sentido estricto. En |2 figura 2 s& racaga tamblén la
avalucién mimestral de la ratio B.1.5., cuyos requenmlentos tianen un menor
nlvel da &xigencia, La raducdén axperimentada en ambos coaficisntes en el
Gitimo trimestre se debe, basicamente, al raspasn de jas regervas antes dicho.

« | ng ashdos financiars qua sirvan da soporie 2 esle informe no hsn sldo auditados, paro
asiin clabprados siguandd poncipios ¥ erierios contanlas uniformes con los utitzados en

la praparacion da los aatados Anancieros audiadas dal itima Informe apoal

Fig.: Actlvos totalos gostlonados
a fln do yimastie
{Paones da )

4.0

15 34588

. e 33414
ol

17| (65881 O, 0,058 o238

2040

1000

J 5 n wm J
168 A

m Acives i belanss

= Quas activas gasiionados

Fly.2 Nival de solvencia
vlicnas di eurna ¥ %)

1858 1608
= Rpcurson pronlos compitaklae
un Niyel minima exfolda
—= (Coelficlents da aoivanclia Tior 1 [Eacafa derocka)
— Ralis B15, {Easale duracha)




e e — T AR T TR e oE : T

Jcladro 1, Balancas consolidadoe

(Dalos en milea do auros) 4t.6.88
L Aumante (Dlsminucldn an %
E!q.u:slnn !
Wiarios) .'  Eurca ¥.12.08 30,598 En@mazas  En 12 messs

Activo A

Cale ¥ geposilos en bancos centrales .. .. ... veor w0 GES4Q 333854 274.673 265,048 21,58 25,5

Deudas del Eslade: TRV 454,983 517.213 §581.672 tizm (21,83
Thuloz derrenid ffadalEgtado ... ... ... o TET 455,033 577,213 ER1. 783 (120 21,8
iManog: Fondp pars fucluscitn da valores . .. .. SR (/] {%0) {6} 30 = {55.6)

Entidades do aidiio: . 'BERATO. 5.162.511 4.771.876 4+.20 14T 8,2 22.8
Inermeciaros Aoanglored oo eeiini a2 o EEens. ' 5163.064 4. 772318 4.204.512 82 2R g
Manog! FoNUo perg neolvencias y riezgs pofy | | P (] (543} (343 (361 283 £

Créditon sobre cllantas: Z7He.qe8° 16.823.207 168 A2A ORE 1560 1.66A 1.2 7.8
Inversinnas cradiffcins: 2. 848257 17.094. 337 16,003,978 13.87 1.584 1.2 e

Cridito & (25 Administracionas Publicas .. - E&7. at.637 80,231 37389 51 (14.8)
Crdito B ofros actonss maidentoa .. ... .. 2T06ER0 16.647.904  TE.4EE 1T 1544 3,421 1,0 A
Crédito m no residames 38308 231441 173,698 TR LAI7 32 25,7
Acfivos dudeses ... ... .. i ! w3782 186.082 206,574 221837 (8,5 (17.3)
Menaos: Fonds para Insojventias y riesgo palk . v faE Y (277.124) {263 60F) (27:3.315) 1.& 1,9)

Obligacionss y olrac valorss do renta fija: Tl Bl4d6 489,502 484,200 B.1_0RA (1.0) =
THUOE IO BAE YA . ..o i iiaaniininns 31.867 4p1.073 456207 &1 243 {00, 5) =
Menos: Fondo para fluctunglén g vaierea y oo ) f2.471) (2.007) {174) E-XR >

Acclanas y biros Tiuias de renta varable: | 504 a0.091 70304 9/1.753 (50,7 {6a.0)
Actlomss yosHuits oot 8773 40,7038 B3.535 L279 51,3) (55,4}
Manas: Fonds pora Ructuacion o8 valoms . . (289) {1.617) (4.231) (- 488) {51,8) 10.3

PEMCIDECDNES . oo oot ian e n s .+ 4807 2-BE3 2.81% 4,120 23 30,2}

Participacianss an amprazas del grupo. . .......- . 26,520 27 ATZ 4(.368 {3.4) (34,3}

Artivos iInmateriales . . . .. I I oo 2iED4 13245 10.608 082 21,8 a7.6

Fondo da comerclo da cansalldaglén ........... .oaar 1.005 1.318 oM {23 B} (49.8)

Actlvoe matarialas: . Aopase €02.526 518,000 3. L.000 (2,77 @7
T = joEa9s 839,484 557,994 &7 889 (28 {4.8)
Manas: Fondo para activas egjudicados y obos . (GG (36.839) (38, 804) {311,880} (53 (7.4)

Cuentan do perlodficalion. . .. ....oooo oo oot L ar.su 226443 216.943 23181 3,0 {2.5)

LT (o . - 'BELTR 560410 Z0g.123 AT 325 14,0 224

Total .. e L FLLE L] 24766201 241668.210 22.22- .23 25 11,4

Paslve L.

Entldodeg doaédile ... _........, Whberdaenan , L BDET40 3.828.073 4,442,804 240! _5RY (18,3) 0.8

Déblos a disntes: 2782172, .. 16600.08D  14.551.302 148.701.284 6.7 5.7
Atlevitlstracionss POBTCEE .. .. ... .. _,.. .. ‘33785 203111 234.160 247 7H8 (15.3) (160}
Olros sactoras redentas . ... .o ....., BSEEES. 1A054639 12905190 12,970,335 74 73
Nomesidares . . ... oo i T TTI2 - 24r4.430 2.411.862 2.48: . 171 26 0.7}

Dablios eprasantados gor valores negoclables ., . 154,680 - 219477 825388 G 978 10,7 3,0

Ofroe paglvas . . .....oeeeeo oo, 1R 719.675 576.650 B0 8965 24,8 16,0

Coentas do porodMIEACIAN . .. ... . ... vviianan 61970 J12.343 177.478 Aoz 560 78,0 248

Provisianas pare dacgas y cangas: 410 441202 348,431 401.605 26.5 (4.5)
Fonel de pansionigias . . oo vvcaviiananraras - G506 A0.071 310633 AZE. 408 28,8 (&,0)
Otrag provisionez yfondos - ... ... .. ....... v T a1.137 ar.mes 2 957 a8 128

Difwrancia neqatva de consolldacidn ........... N - 562 553 a19 {02y (11,8)

Recurene prapiog: T OB.BOE 1.741. 764 1,640,855 1.70E.171 62 21
caghat ... ... - e e " 18481 110775 83 082 gz.222 33,1 a3
Rosorvma .. ... iiierrrrereraiairaas 189412 956200 a58, 514 1.02¢ 877 - (6,8}
Fpsarvas on sociedadon consofidades - . ... ., -M2.262 674700 600522 neE 012 12,3 132

Intercees minoManos. .. ............ — . &F445 164047 153715 152 577 7.3 T4

Baneflcio coneolldade del ejerciclo ... ....._ ..., . 11 251,877 438,128 220 058 5,3

LY | Ph R Ra e . 4| 1q.p1ﬂ 24.755.201 24 16825 22,071 823 2,8 11.4

Pro momuria:z ot ‘

Rlaagos sin mvarsion: .. 408254 2.441.878 2413110 .36 .085 12 a2
Avales y ofras ceuclonas preatadag ... . ..., © o ABRH23 2190235 2159, 708 1.997 758 1.4 X
Critdifos documeniBndg . .. ..o cvviiainienns 37766 P26.580 225,067 a7 Bag 0.8 4,5}
Otros pasivos conlingentoa . ... ... ... ... . 4 105 24,673 28 845 709 (14,8 -

Fande para Inochvencias da resgos sn inversion , . L $30 26573 26.430 24 509 0.9 a.g

Compromisns: B62.041 3.015.044 3281 6478 3.271.637 19.4 18,8
Dispontblas porfercems ... ... ... ¢ 'EORARE 2.050.262 3.096.948 3,108 On2 1.2 1.8
ONOS CIMIS0E + ..o oo Con' 193 180 - BE&D,Sa2 184,727 163 538 = -

Otros recursos da cllantas intarmadiades .. ..... . 1.708.578 10232510 10,007.324 8,847 481 23 4.0

. —_ - ' Aumanta (Disminucitn)
(Datos en miles de ourcs) 30.6.99 en %
' Pasatzs Ens En 12
‘illenag) Eures 31,1288 80 6.08 MMasAs MEEEs
Débitos & ciantas: 2762172 18,600,900 15.551.302  15.710.204 6,7 57
Adminfstracicnas Poblices: 33,704 203111 234180 2717898 (13,3} (1840
Cuenias eorentes . ... ...o........... . PTINS- 166,867 181,704 217.626 (8.2) (23.3)
CusPIAE 88 BRATO + v v v iirrannrnns . fa4m0 4904 8.135 8.552 (1.9} 48
DORSEHOB B DMEZD « - - e eeran s Nk 16.260 300497 G.263 {54,3) ’
sl tempornl do aetives ... .., ... 1.501: 9,020 3z a.3z2 > (3.2)
Oac cuent=e ... ...t i asaciraaziaas cla - - 1?2 5 (100.0) {100.0)
ras rosidentes: 2318008 12,525,438 12.9051080  12975.835 78 73
Owgﬂ:rﬁf:corrlantaa .................... B50.110 5710277 5§,118.766 4.710.767 118 a2
CuBntes de GIAD L ovre iy eieeeo. s 402708+ EE1.229 2,843,220 2.532.428 0.6 1468
Bopballos & PRZO .. ..ueursvreaaoaaan ' E38,573 3.836.503 2714384 3.530.081 34 T.2
Cesion temporal da actives .......-..... 238478 1413424 1.131,862 2.11.8em 24.9 {3z,7)
Ot cuantas ... ..... e L - = -
51 © iR 2.474.439 2411952 T A 28 (0.7}
Nﬂéﬁglgt.:;n:nrﬂantaa Sadiiecaiaamanrens 62,040 32536 209.071 303,782 27,5 258
CUBNEE 88 ARDMD o v v acvvnras et ' BO.700 593,144 507783 477,196 168 4.3
DepASoE B pIBZO + .y ove s v s 24k B15 1.484.207 1,588,520 1435015 (.9 {11,
Cazlin temporel de astives ....... . g 2,676 6.854 15.568 &1 (a2, By
Obrag quonkit «uvvve..s P . 2p3 1.622 5 1,610 - 132
bébiios representades por voloos nogockables .. ... Jo1.e80 813,477 B25.388 G 36,876 10,7 38.0
TR} . s s Ve 2814102 17.514.468 16.576.690 18.335.272 6,8 7.0
Dros re2Ufmes inBmMmedigdos:
Actives finanalaras vendidos en firms
8 chEnrEs (5o VIVO) . v e 1.028.886 1180819 1.038,125 {113} (G
Fondos de rverelsa ... PP 7.366.775 EAREAL S 7416176 38 3.6
Goutldn do PAMIMBAIES | v ere b aeoaons 216.647 202,487 240,862 e (10,1}
Plapis da PENSIONES + oo v e o oo m e e cainis 1447972 1.476.906 1.2 59.030 52 16,0
Resarvan tonloas do sogumes davida .. ... ..., 176.228 144,806 135.288 17.6 03
TatE {B) . cvviiniin P 10.237.510 10.007 320 4.847.481 23 4.0
- R L) T .617.640 27.751.976 26.384.010 26.212.753 52 58

Inversiones crediticias

T.EDD
W Las Inversiones crediticias suman a fin de juniv 17.084,3 millones de euros,
con aimentos del 1,2 % desde diclembre y d=l 7,68 % en docs meses, v
rapresentan el 62,05 % del activo del balance Las inversiones creditdcian
cooo | mantenidas como media en el semestre, por un importe de 16.903.5 millones de
eures, han sldo superiores en un 8,9 % a kas del m:smo parfodo del Bfio anierior,

F! cuadro 3 recoge la evalucion de las inversionos creditictas en los periodos
conslderados y su correspondiente desglose o1 tipos de gperacionss y

2500 destinatarios. ‘
12 gz 1w A e El crecimiento real da [ Inversion craditicia en lo: dllimos docs meses ha side
e XV I b ) suparior al que se deduce de la comparacitn de 13s balances a 30 de junlo da
cada aflg. En el mas de octubre de 19986, el grupe participé en un programa da
o ttulizacién hipotecaria, aportanda créditos hipoticarios por 420.7 millones de
r c B " I euros, siendo ¢l saldo vive de la fitulizacldn & 30 1l junio de 357,2 millones do

eurog, Teniendo an cuenta esa aperacion, el aumanto de la inversion craditicla

Yee Toea en foz (iimos doce meses ha sido dal 10,0 %.

== Paltyonly de fondos de mvarslén
nu Peififenty de plines do pansicnaa
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Guadro 3. Inverslonas craditicien

{Datos en miles de euras)

50.6.93 | Aumanty u(rl:lngﬁmlnucrdnj
Posatax : En& En 12
. (MiNonas). Eurea 31.12.88 3048 masas meses
Crédiio o /na Adminictracianas Pihilzas: O LEeg7? 37.837 30281 37..18% 4,1 (74.8)
Eaudores son garantiarenl ..., A - - 118 - {100,0)
Otras coudéras R PIEZO ... 0. vyeene.a. .. e EDTY A1.678 30,243 36101 £7 (12.0)
Deudnras A 13 VIS ¥ varos .. .......... .. R 158 43 1:72 = (8B.4)
Créditn 8 obms sRclones rasiiantas: (276880 16.641.064 16.485.371 154434 21 1,0 7.8
Crétiito comerelal . .. ... oo, . 47f.eay 2672468 30411683 2.038,£30 {5.5) (7.2)
Doudorop congaramfamat ,........._, .. 100k 445 6.217.138 B.7G5.570 26125714 -R1} 10,8
HipolBERA . _._ ... ivrnrnnnn s, beeen 1,082,358 6.204.662 5.671.643 6.801,108 o4 10,8
o T X -1 12564 3ag27 T1_€08 (63,0} B2
Otron deudores a plaze: 45485 5602480 6845857 5.2p9.¢ B4 (4.4) T4
Crédites v préstamas .. ... . R " 4480 BGEA ARE 5.454.852 5129138 a7 10,3
Adnuigiclones lomparales .. ....o... ... . 15005 2412 491108 158,545 (55,1 {64,0)
Daudoreg g lavistayvanos .., ........... . T AT BE? 427 T45,706 a57_a50 7.0 %5
Amendamiants finanelarg . ... ... ee.. ADETAE  1.182.4B3 1.048.825 848,143 13.0 250
Crédite & no resfdentas: 4+ 8 508 231441 173,650 170.537 23.2 357
A
Cridito comerstal .. .. ..ooiieiino . B0, 3846 4.784 4,300 {359 7.7
Deudoras ¢on garmntia real ... .. .o 28034 138,437 106.817 asdre 2510 a4
HIPOMEGNR . v v v . .18 .8ET 118.882 BE.205 70.330 0,7 70,5
L L -, . B.0AT 18.555 21,812 ia.7 M (14,1) 1.2
Ofros devdores aplaze ......,.......... e QAEE K1 43,585 642 12 ao.5 (11,5)
Daudores glavistayvares . .. __....... , _ 5420 a3z.629 18,541 12910 76,0 =
Activos dudasos: . A4eE. 1en.om0 206.574 228,897 (&5 (17.3)
Admilrlotroclones Fiblleae ... ... ..., ..... B or a1 TE1 G617 1.8y 0.6
Ofras ssclores residames ... ........... '20.0a2 185,507 | 204.548 226,674 (9,1} (18,0
MO FREITBNEEE ... ....veeeeune.., P ;. 2 541 1.274 1.216 59,5 BA.8

TEt .. e L RSGEST  17.084.931 18.805.878 16.870,9 14 1.2 7.6




La avoluclén del crédito al sector privado residente, represertativo del 87.4%
adél total de la Inversién crediticia, as reflejo de la crientacidn de) Popular al

crecimientn de [a Inversién rentable. Descendiendo da jas cifras giobhales al Flg-& Inverslones grediticias
detalle por tlpos de aparaciones, en el cuadm 2 quadan registrados para los (ks de suicy)

Utimos doce y sels meses aumentos dal 10.3 % Y del 3,7 % en créditos v 1800

prastamos sin garantia real, def 25,0 % y del 13.0 % an iz financlacich a wpg 0 tesm T0W

glientes medlants operaclones de armendamianto financfero y del 17,5% y del 15590
8,2 % en los deudores con garantia hipotecarta, sl & computa la oparacisn
de titulizaciin antes dicha,

13z}
La financilatién a particulares representa sl 33,7 % de l1a inversion crediticia en
balance, coh crecimiontos del 22,3 % en los afimos foce meses y del 8,4 % en
ol semestre, v ol 55,4 % de la misms torresponde al erédfo para adquisicién
de viviendas que sumenta gf 20,9 % en los diimos docs meses, cormputando
&n todos loz casos |a operacién de titulizacin hipatecara, B.0I

La figura 5 musestra la evolucitn de las inverslones credificias iotales en los
cinco ditimos timestras.

Gastitn del riesgo 4500

El cuadro 4 ofrece informaclén detailads de 13 evolucion de la ealidad def
riesgo ds crédito en el semestrs, comparada con la del mismo parlodo dal
afo anterior.

Los deudnres morosos al 30 de junio son inferiores an un 8.8 % a los de J 5 ] (7 J
principio de afio y en ur 17,8 % a loe de doce meses antes, El incremento neto 1250 1au

PR gy ! L

Cuadre 4. (Jestlsn dal ﬂasgl;

{Dates an milex do curos) 30 Junia 1989
- Fasotas, 30 Junlo Varlactén
(Millonas) FLros 1984 Absaluta En %

Doudores memsos®; .

SodoalTdeenere .. . ...............0eeoooan . 35.280 212,037 257.846 (45.800) (7.8
AUMBIES |y i e idioza 78.260 50.857 (12.539; (14,0
ROCUBBRR&IONGZ . . .\ .. . . i e {10.424) fE2.585) (75607} 12.018 {17.2)
L s e0g- 15.579 15350 3dg 21

Incramanto e % .. ..o T P T4 7.4 5.0
AMOMZALONEE . ... e LETEY {34.380) (47.972) a.6a2 {9.4)

Saldeml80deunlo. . ..., .o ©oagqEr 193,327 235,224 {41.897) (7.8

Proviakén para insoivensios: o

Saldo al1 deansro , ., ,......... T T 43:8084: 2B4.280 285319 {1.029) 0.4}
Datacidn det anfo: .

L P ‘2873 58,988 60.763 (1.787) 2.9

Disganible ..o i e e (ada), (20, 354} (78.938) {1.718) 9.1

L A.579. 98,3324 41.831 (3.407) (8.4)
OHras wadielonna . ... i cc e el (13} (TN [(=]4)] (") 28,4
Dudases amortizades ., . ... ..o 0. v, beeras (ET22) (34_36m) (37.872) 3.583 (B,4)

Sae @i A0 o umio . .. - #3,608". 205,148 289.118 {07 0.3

Adtivos adudleadns en page do deodas. ., ... . ..., 21,467 - 12g.882 164,583 (5 E119) (2161

Frovisionas para minusvalias en activas Adfudicedos _, ., .., 6,081 358.540 20.4008 {2.457) {6.3)

Fro memords;

L - N 3250218 14834179 18118252 1.418,849 7.8

Acthuag &by BUERENSA RegulerZados. . . . .. ... ... 80,538 545,051 E12 53y 3414 6.5

Morosas hipslecaning. . . ........ ... ool 7810 45,709 82 339 {36.550) (a4, 4)

Madidag e calidad dal fesgo (%)

Morogldad  (Maragoa sobre Hesges folalesy ..., .. 0,58 1,30
Insalvencla (Amartizeciones sobre riasgns totalesy . ___ .. 0,18 0.21
Goberlur: (Pravislonea para (noolvonelas

Bobra MOTOEOR) ........ .. ..o, 154,22 127,18

(Proviglonea pacy Ingalvansiag

mis hipolaeas sobre moresos) L, .. ... .. ... 177,50 162,17

* Inrluldos riezgos de firna da dudosa racuperadon, pere excluldes fiesgos can paises an difioutedes ¥ log corespyndientae: provielanas por feeag-poin




Flg-6 Fvalusidn gy (v taea
de morosidad
{Eaudarey momeos o fin do porode
an % da lpa riesos (olales)

1508
2 Brla

1689

de morasos en ol semestre, antes de dedudr las smortizaciones practicadas, ss
superlor al del misme perfodo dal afo anterlor en un 2,1 %, v las amoriizaciones
de fallidos se han reducido en un 9,4 %. La fass de morosidad cae hasta of
0,99 %, desde &l 1,30 % en junit de 1698 y el 1,10 % al emperar = afio. En Iz
figura & se recoge su evoluciin descendente aii los cinco Gltimos timestres,
tants en términos brutes como neta da las piovisicnes para insolvencias
constijuidas para su cobertura,

L dotacién neta a provisiones para Insolvenc as, ton cargo a los resultados
del semestrs, 85 Infarior en un 8,4 % a la dal mismo perfodo del afie anterior,
tras haker a{)licadn una prima media implfcita da riesgo para las operaciones
en vigor del 0,45 % anual. En &l primsr seme.ire de 1908 18 prima media
aplicada fue del 0,54 % anual y en todo ol afio 19¢8 del 0,50 % anual,

En el guadro 4 5o recoge tamhbiéan i3 evolucidn del saldo do activos
adfudicados en pago de deudas, gue ha disminulds un 24,8 % on los Gitimos
doce meses, v de las correspondlentes pravisiones acumuladas para su
ganearniento, que disminuyen un 8,3 % &n el misroe perioda.

El cugdro 5 dstalla el nivel de cobertuma de [0 deudores merasos al 30 da
Junio de 1888 y 1B2E, con expresion de la que resulta necesaria por apllcacién
estricta de las normas vigentes y Ia realments mantenida. Las provisionas
canstituidas & fin de junio son inferiores a las de doce meses antes en un 0.3 %
y excaden de |as exigidas en un 8,1 %, & la vez q 1o representan al 1542 % ded
galdo de los dendores meroses. Tenlando en cuenta las garantias hipotecarias
existentes sobre al 23,7 % de |os deudores moroios, & nivel total de cobertura
se eleva &l 177,9 %.

: T N&la 0 provialanas para MEAvARGaE

Cuadre & Cokortura de los deudorss moroaos al 30 da Junio

{Dates an milas de aurms)

Con cobetturd ohigatorda

Sin nocogidad de coberfua ... .., - F
Crédlkos de firma de dudoza recuparaclon

Dioudones moruece ... .

Rlasgo computabla pom una provieién general: Al % ..

Qlras coberturas ediclonsies

Cahartira necesads tolaf

Salde dal fonde de pravisidn para ingolvencies

Excadanta

R

1069 1998

Fasntis

- - {Milanac) -
- .. ¥ Coberhya- Cobert Jra Cohartura
Goldoo:., macagans, Saldae NAcaR; g Seldos  necmsada
........ 28789 18,282, 160.855  S7£80 {00.628 114348
TaAER T - 26.801 - ar.asr -
....... . 827" . 7B E.571 4302 7.429 4,273
........ 32167 | 18988, 183327  101.682 235324  118.621
2460750 - . P4.550, 14.765.587  147.E69 13,588,364 135660
2105 % . TOOEHE T, 3933 4.723.183 23E30 3899.042  10.407
........ _ . aam Z.E20 Bkt
v T, agg0E 276.£00 277.223
......... 4R EDE 298,148 298,118
cie a7z, 225499 a1.808




Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

El banaficio antes de impuestes obtenida en e primear semsstre da) ako
tataliza 351,4 millenas de euros, un 5,5 % més que =l del misma periogo del afio
anterior. El beneflclo nefo, una vez deducidos los Impuestos, os de 231,7
millones de euros. {ras aumentar un 5,3 % entre ambos periodos. El baneficiy
atribuible a los accionistas del Pepular, despuds de dedudir |a pantigipacien de
los intereses minaritarios en ol heneficio neto, aumenta un 5,6 % alcanzando los
215,3 millones de euras. En l2 figura 7 se oxpone |3 evolucisn de eatos tres
niveles do la cuenta de resultados a lo large de los cinco Ultimos trimestree yla
figura B expresa, para el mismo horizonte temporal, 12 evalucién de beneficio y
dividendo por accidn. En ambas figuraz se pone de manifieste el buen
compertamlents de los trae niveles de beneficio en comparacisn con &l seguido

' LTy o P

Cuadro 6. Resultsdos conaglidadon del primur nemontra i

L)
i

{Cxatne: an miles da aurgs) 1?99 Aumenta
Pabpjas (Dsnvinekn
(Mianes),  Euros 1988 on %
intersacs y rendimientos asimiados . ........_... 1568 ' B7RISD 736240 .5
— Intereses y cargas asimilages: S0ISTH 183.7B5 260737 (20,5
Daracursos afanns . ... .. ... ..., vareae 2EB3F  177.530 BEA485 {30.0)
impuiablae 8l fondo da pensiones . . ____ ... 1.042 5265 7272 (13,8
+ Rendimianta e 19 cartera de renta varigble ... ..., .Tar 4430 7.056 (37.2)
o pargsn de imermediaciés ... ... viaee. D026 498935 4BLESD 34
+ Productos de sarviclas; 3144 222,242 2071.86GA 10,8
Cornisionss de Operaciongs BotVEE «...v.ue. .. 8817 22839 22604 1.9
CORNEIONAS ¢ avales y olres cauclones. ... . . o ! BeE 10E8A 17550 42
Productoz da atras sarviziag (aefa) . ... ... ..., 30.284 1682.017  161.684 12,8
= Margen bancerla biglco .......... ... _..__,. 120:170 ¢+ 722.237  6B4.367 55
+ ResUladoy de opemclones financierze: 4,.591' 27.561 20.558 148
Negeelacldn oa activas fnandlema .. ... _ ..., .. 3.232 18,427 5872 =
Menog: Ssneemianio de velores y dervagas . ... . 32 185 {1.310)
Resuvilados de giferensias ge eombio ... ... .., . 1ERT V.75 18,398 {a1.4)
aMargenordinarls ., . ............ et rvaremaras (124761 T40.B28  JOE32E 5.3
— Costes oppmativos: ST.BE1 31168480 308.032 09
COSEE 08 PAISONAT + v ve e ria s iiniatranne, AT E4Y. 22RO4T  EEF.08G o4
GRging gangrad. ..o i viverenes  TIRIR 71E38%  Gu.5ES a0
T ‘O4s. 12853 13 301 2.2
=AmMORZACIONGE ... ia it i n e ca ey E.448 32,748 a1.868 24
+ DIres produclos 92 explolacidn, .« vs e vaner s .. :7H Lol 453 3,7
= Cliras £argas de sxplaaclén: 4919 18639 1472 ©.n
Contribucion af Fondo da Garantis ¢a Dapdsiias | 1.187 E915 8.551 58
Attnciones estatutoras yofrag .. ... .. ... ... 1.843 11,400 11,407 -
Olras CBIRAT o it v r e K 185 &79 36,0
=Margan de wxplotachin . ... ... ... BT 3ETATI 346,167 11,8
+ Roos. de socladadns puastas en equivaloncls (nata) 4. B a3 0403 {82,8)
— Amgriizacidn dol fonde da comercio de eongolidacidn . 1 -] 306 RES {13,8)
+ Reeultades par aperacknss grupo (eto) ... ...... - 140 E78 (78,1)
— Amorizacidn y provisionas pars nsoivenclog: i S8 22.0i3  2B1BE [12.,6)
Dolgciin nefo dol perdoda ... . T T < A s8.672 42.70% 7.5
Menas: Rectinaracidn o9 falios smontizedos ... (28F). (17.558) (17.604) 2.3
& Resullados eximardnedos {neto): (23200  (19.844) B.ran
Rusultadss da annjannelin oo getivag .. .. ..... 1.278 7687 5235 467
Fecuparacidn de fondo o PARSIONEY .. ... ..... \ - - -
Retacitn extraomlineria of fondd o pongionss ... [(O8m  (S82m (3304 o52
E01acian & provisianss pars aless fines, ... .., JSH228T (7.385) 338
Otrog reaultados VBIIOE . . . . e e, [1:400) fa.415) 2,783 >
= Banaficlo antas de IMRUBELSE .. .............. EBATE' . AEL.M42 332586 ES
= ImpUASTS 2obre EOHEdABEE. « oy e 19.827 116756 112918 a1
= Beneficky nuto consalldada dol periode . . .., . . _ 30540  231.677 220008 &3
— Inerouca minaritaries .. ...l CETEL 18381 181D 14
= Banaficlo notn atribuible a cclonlstas BPE. . . ., 'oSEEZF. PME328 20449 6.6

Flg.¥? Banoficlo kimestral

(MIKnas ds wure)
0
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m 1w I
]
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7
I m v 1 I
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i Sanaficii enles da impueslos
w Banafitis neto
um Baneflcs afribbio 8 ecclontsles
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Fipd Mirgenoy trimestales

trimestre del ejercicio pracedsants, siando oz yorcentajes de eracimiantg
acumulados supeticres & los obzervados a fingles del primar trimastre dg|
presente ajercicio.

El margen de infermediacién del cemestra es syuperior en un 3,4% (4,0 % sin
dividendos) al del primer semestra da 1998, confirniando el samblo de tendencia
producide a parfir dal euanio trimestre dal pasado afo.

t.os productos de servicios aumentan, an conjunio, un 10,6 % entre uno y oiro
afio. El cuadro 7 ofrece un detalls analltico de los mismos y de su evolucidn en
fos dos periodos considerados. La suma dael margon de intermediazion y de |os
productos de servicios constituye el margan ban:ario basico quse, con 7222
millanes de euros, presenta un aumento dal 5,5 % sobre el primer semestre de
1958.

= Margan da Inlormean|2ein
= Margan da explotacidn

TR e |y A R O

* e L e IR
Curarn 7:_mogeesg o RirliR et i i {11

(Patos en mlles da aurs) 1808
Pégdta Varaclén

Q‘MI’IIHE‘B_J } Euroz 1068 an %

Sarvicios inherentos o eparacionas activas: T 22939  ZL.A04 18
Dascugnld OMBREEN .. ..uiiiieeiiae ooy SBAMT . 12887 4E17 (B
Qlras qperacionos B0UVEE ... .oveure--o-- - B.a52 FAl- 133
Frastacién de avales v olme garantfas .. ......... 15043 18200  17.560 42
Servicios de geslidn: dfizoe 182017 161664 126
Madiscion on cobres ¥ pages; 1TELR 7042 70.577 8.2
L - L33 Zomz  19.982 0.1
Lol 717, . el /4853 7.062 225
Adaudos pordemicliacionss ... e - g8 G942 6.070 %7
MotinE GBBBRE +_iveviriiccrmaaae s J4707 0 2R20f  2A02C 13,1
Movilizogicn e fam3ns _ .. .. aiiiiieanas A5 M4 12448 137
Compra-vanta da meneda exiranfam . .. ....... T8 4,387 1.148 >
Admirlstracién de aclivos Manclarcs de clentes: T84T 81806 THITI 10,3
Cartera da velares (incluya OPY) . ... ... .. 1,078 6402 10163  {3I&2)
Fordcd i IMVaraiin ... ooieea e QA1 50007 51028 164
Flanez da BOREIONBE . vvveve--onemcanes . RFI5 ye.xr  r2mer 257
Administecin do cuattas @ lavista ... .00, . REZ1. THISD 13TAE W02
L0 - - BOA 3.8062 1.882 B4
Tobal vevcceerrrnnan- v eerraeaeean ATAA4:  SERO42 201,808 108

Los resultados de operaciones financlaras ;umentan un 31,6 %, como
consecuencia de la evoluclsn de [0s resultados ok fenidos vn la negociaclon de
actlvos financieraa que continian compensando, aungue de forma mas limitada
que al gierre del primer trimestre, |a disminuclén de los resultades de diferenclas
de cambino mativads por 1a entrada en vVigor del eurns a principlo de ano.

E! margen ordinarlo, resultante de atadir al inargen kancario basico los
resultados de operacignes financieras, sleanza los 748,8 millenas de eures,’
slsnda superier en un §,3 % al de igual perindo del afio amarior,

La continua aplicacion de medidas de raclonallz: cién orientadas a mejorar la
aficlencia operativa ha permitido que el crecimicnts de los costes operativos an
comparacién con los gais primeros mesee del sjerviclo precedante se sitde par
dehajo del 1% (0.9%).

El margen de explatacidn, tras rastar al margen ordinario log costes operatlvos.
lag amortizaciones y ofros resultados de explotacid 1, es superior en un 11,8 % al
del mismo parloda del afic anterior,

La flgura 9 récoge I8 evelucion racients, timestre a trimesire, de los cualro
niveles de mérgenes hasta aqul estudiados y murestra, en todos los casos,
aumerntos significetivas en el segundo trimestie del presente slercicio 2n
comparacian con &) mismo periodo del ano anteriol.



De los diferentes conceptos qua =a suman o restan al margen de axglntmiﬁn
para datarmingr ei beneficio final, hay que destacsr la reduceldn en un 8 % de
la dotacion nata a provisiones para Insolvenclas V riesgo-pals, consecuencia
inmadiata de la continuada mejaria en la ‘avolucian de la calidad del rivsgo
arediticlo.

La dataclén a provisiones para ofros fines recage, ademds de otras dotaclones o
disponibilidadas, las correspondientes a los saneamientos de activos
adjuriicados en pago de deudas. Como ya se explicé en el anterior informe
trimestral, estas saneamientns se dekterminan de acuardo con Jas normas
dietadas por Banco de Espafa, que tlenen en cuenta Ia tasacion independients
de szoz activos y la antighedad de su permanendla en los balances banraring,
Con efectos desde principios de 1098, el Banco de Espafia modificd estas
nonnas refrasando =l calendario de sanaamientos un afic en las adjudicaciones
mas racientes. Al aplicar kg nusva normativa quedaron disponibles &n enero de
1998 an el grupo 0,2 millanas do auros.

. Tt atp TR, N -
Guadre 8. Resultados 'y rentabllidad trimegtralas

1994
]
12488 PHEELIE
{Dales on miles da sures) | ] W I Eures  (Mlones)
b, o=
Intaresas ¥ rendimientos asimilados .. 385003 351.058 384.580 340.5685 F34.115 A96,582 |
= Interogon v corgas aslmiladas . ... ... T20.4768 130636 124,050 98.137 EB4G4R {2084
= Margen de inarmegiacion . ....... Z40.625 231.317 230648 249.528 240.487 41.EDE.
+ Produrctas da gandelos ..., ..... 104252 103,800 107.19¢ 109.090 114152 &
* Regulados do operaclones inancieras 10127 10478 15.881 17,700 @881 _of
= Margen ordinaro .. .............. AG4.904 348,101 SELTAG 3I7G.I18 373510 |
= Costas operativos: 156,726 155,722 160.722 184528 157.382 .
Pemanal . ... 0o T14.048 114547 113892 11502 T14.449
L 42678 41975 46831 40736 42g93 ¢
- Amostzadlones ... . .o 165131 18317 18179 10187 16540 <274
# Ofros reetitades do explotacidn (nate)  (9.250) (8.867) (6.885) {9.160} (R.65%) "(Ix
= Margon de exploimelén ... .. .. 172737 164.004 176930 TEE.623 190.540 ' 317
% Qtros resultades (N&) ... .. taeaea. 1473 7,803 3,750 BT {719)

— Froviglonea ¥ sansamlontos (metay .. 15797 12egs 16630 17940 17.580 ! " G2E,
= Banaficio anten de Impusstas _, .., 158.493 150,697 164.058 173.210 4172.242 -20;86%
- Impueasio sgbre el benefida. .. ..., G2ARG  4D.566 E4.137 E1.207 EA.GEE , BT
= Hansfivlo note conaclldade poriodo 105,804 108.121 109,937 1718.003 113.674 agti-

— Intereses minodtarios .. ...... ... 7278 BA01 7448 700 Bl rag,
= Benaflclo nata atrlbuible . ... ..., ., 98,326 100.530 102.48F 11D.083 105233 ‘ ‘I‘I’f*ﬁn
{DawnE &0 % de fus activos oksles medlos, alevados al afn) 19086 1889
n 1] IV | |
Rendimlomo do los empgleos ... ... .... A 6,33 B10 5,68 E,70
— Copleda los rOMmEeE . o v e o s on 2,32 228 2,08 1.68 1,44
= Margen to Intermedlaclén .......... . __.. 4,34 4,04 &,01 428 4,26
+ Rendmlonts neto de servielos ... ......... 148 181 1.78 1,88 1,68
+ Rendimlents neto de oparaclonos financleras | |, 0,18 0,18 027 0,30 017
= Margan ordinano . .........._........... ;X 0) 8,03 6.07 B2 6,39
= Costas aparathzos: 2,83 2,72 2489 2,63 268
L= 2,08 2,00 1,89 1594 1,88
= 0,77 0,72 0,78 0s9 073
— AMONEZACIONAE .. ..o ve i o 0,29 0,28 0,27 0,28 0,28
% Olras ramuiados do nxploBelin (neo). . ... 016 (098 (018 015 (0I18)
= Rantabilldad do explotaelén .. ........__., 3z 267 288 3,36 k%11
& Otreg reeultsdos (NBW) _ ., .. ......._....... 0.03 0.13 .06 0.01 (207}
~— Provislones vy sanaamienloz (nata} ......_ ... 0,28 o,2a 0,28 0,31 0,30
= Rontahllidac antes da Impuegtos ..., ., 2,66 278 274 308 2,84
- Impuestn sabrm al banafiela .. ... ... _...... 0,95 0,67 0,80 1,08 140
= Reontabilidad néty final{RoA) .. _.......... 1.50 1,91 1.8 20 1,854
Pre momeria-
ApBlancamlento .. ... . L. ..iiiiiiia ... 11.3x 124 137x 120x 11.9x
Rantabliidod neta dé g9 recursos
proploa{(ReE} ...................c0.... 21,82 2362 2413 2405 23,00
EfClenclE Oparativa ... vvooii e oo vnanea 4490 4512 4431 4,01 4p3

F 2.10 margan do intermedtactén
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Rendimientcs v costes

El cuadro 9 ofrzce informacidn sobre los saldos medios de empleos v recUrses
mantanidos en el primer semeostre da 1989, la listribugidn relativa de esos
empleos ¥ recursos, los comespondientes productcs y cottae, y los tipos madlos
de rendimlento y costa resultantas, elevados al afo, y su comparacion con el
primer semesire da 1998 con &l nivel méximo de¢ desagregacion pogikle pars
que dicha comparacidn sea homogénea, a la vista da las variaciones antre
cuentas derivadas de 1a intreduceldn del euro, B cuadro 10 recoge idéntica
informacién eobra distribuclon y tpos para los &inch Oitinaos trimestres.

Toda |a informacion que ofracen log cuadros anteriores debe valorarse y
analizarse en el contexto de la intensa y aeneralize da cal/da de tipos de Imterés
en Espafia a lo large de los Gltimos afies, ponié wdese de manifieste como ol
Popular ha sabide adaptaree a la nueva situacion.

Los actives totales modios mantenides en el primer semesire de 1399, por
23.424,8 millones de euras, son superoras en un 0 % = los dal mismo perloda
del afin anteriar.

El repdimionto medic de oz empleos ha disminuido enfré ambos perjodes
0.96 puntos, pasando dal 6,79 % al 5,83 %, y el voste medio de Jos recursos
le ha hecho en 0,61 puntes, desda el 2,38 3, al 1,57 %. El margen da
Intarmedlaclin resultants se ha siuado en al 4,26 %.

La figura 10 muestra la evolucibn del margen irimaatre a tnmestra, a lex [argo del
periodn, destacAndose la intarrupcidn de su caldi en el dlima tramo, en linaa
con Io ya comentado al analizar 1as cifras abeoluta:s.

Cuadm 9. Rendimianiog y cosiae del primer samasiro

T EEE

(Datos BN miles 8 euros ¥ tipos alevados sl afio) 1988 ko]
Saldos medios Dizfri- Diglr-
Mpdamtag puclén Productos  Tipas Sagos  bucién  Productos TIpos
% (Milencs)- Euron (%) ocogtos  {%) e dios (9%} ocoeten (%)
Latras del Tosan y GEBES . ... ...a-- .- LoevrTd! 7247 1,58 0012 485 411221 206 12.850 5,70
Intarmediarios finanscheres: . 7OE7E5. 4241674 18.10 FAETE 3,48 4442020 20,29 01008 4,50
EMBUME —-vinasnianrmconoosnnsnrs IS8, 706 30746 1312 44248 2,88
En monada SXranjere . .o oo e pepdudods 1188258 4850 0 20638 508
Itivarsiones creditclas: |- F312507 16900508 7213 588.663 B4 1SSI0GEE Y083 618302 T.84
BROUIDE .\ ovnrreencessannsnanss L b EFTRE4Y 16701200 T1.27 EBTEET B.87
En meoneda extranjers .o * ., 038680 22300 086 sanz 489
Cartera do valorss: - 100211 €02.078 467 13.227 4,39 263.007 1,20 12,146 .24
Daudas delEstada ... .. ... ... ... T TiRBY 48,183 0.20 1.825 7,80 E6.553 040 a.029 7,00
Ciras valotes deren fifa ... .. TROAB 4pAnss 1,87 e.a72 3,01 3401 0483 2.081 5,92
Accione: y parlalpacionas . .- ... R L - 43,040 0,40 4. 430 6,62 11.3.053 a,47 7.086 1358
Total emplacs entables (a) ... .- - | dGE0.250 22118747 9438 BELTHD 617 2066934 444 T4I.296 7.19
T L=t 216280 1.316.038 562 - - 1x7388 556 - -
Total amples . .. .ov i 5808219 23434791 100,00  GB2THO 5,33  21.8(4.200 100,00  T43.228 6,79
{ntermadiaries financlaros: ‘._ 443702 2067791 1286 45,527 aa7 2.4i1.407 11,24 BE.377 4,50
ENBUMSE o vvrrrvemnnesrnrnrninne- . BTEAIS 2272818 070 3T 297
En mmnada axiromjord - - - o caenens sxg»:%g_ﬂ G:A84  eesz27d 2096 11.884 342
Recuraos do cliantes: i Hﬁa‘ﬁg;* 16.003.644 7171 131.883 1,57 15.876.002 V252 thd0BR 250
Dfibltos 8 ElOMOE. . .. cor v rr v C2.680.452 18.037.710 6344  110.04A 1,50 1857012 7083 180181 2,45
ER euros: ! pAp1.837., 15.158.547 &4.60 o7.881 1.29
Cupntas alaviEta. .. - - oo o viianan 1570088 04361905 4027 91.387 0,58
CUSMBS APIATO . v o v vruramm o e -TE4703 4592032 19,80 80.724 2,21
Corlén kmpaoral da activos . -1RT.EGE 1136848 481 15,790 2,80
DHIOE v vvnvmmroacccnnaramnes - 1.142 - - -
En mMoneda axanen . . ..o oo oo T48.815 aAi.A7Z 378 22,067 501
Empréstites y olras valores negociablas 76868125 .27 11.845 31z ;9050 1,68 7.027 4,30
Fonde da PENDIONGE . .- - - - . .orirarrnne oo #NRI06 184 €266  4.00 212983 144 7.272 4,60
Total recursns concosta B . ... 20004 ¥4 8571 183785 1,83 18679832 8519 260737 2,80
OUOS MOUMDEE - ------ttsaantarar---- 1.5618.7680 6,48 - - 1413440  &45 - -
Recursos propios ¥ 1830281 781 - - 18083 535 - -
L BT 9,696,219: 23434791 10000 1BL7AE 157 21834203 10000 260.737 238
BRread (Geh) - - o i iareaeire e 4,34 4,39
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Cuadra 16¢" Kandimientos y costes trimaeirales '
{Datas an % y Upos elovadee al aflo) 1958 1999
1 It M w 1 i
Paso  Tipoa Pesc Tipas Pese Tipas  Pooe Tipas  Pesd  TPos  Feeo  Tipos |
{ strag del Tesoroy CEBES - .. ccvve-» a3l A78 182 569 199 538 1,82 458 1,668 527 1569 444
Intarmediariae Ananeleres ... .00 18 452 21, 428 2075 418 21,83 577 18,87 357 17,23 446
Irwarslones credilaas ... .o -o . OB 824 712 F7F O TiD Fad @BDR TAA  Ti42 708 7284 HED
Corferada valome .. c.cieiiinnnnns 1,13 818 126 10,28 1,60 4,871 248 3561 274 414 2 I
Tolal ampleos ratahias (8) - - - - - 85,30 7,47 95,20 655 9325 6,64 gg02 642 84,70 & 28 g407 &405
Otrae actives -, .- s Leraan 470 - 4.9;0 - 4,75 - +,98 - 5,30 - 5083 -
Tobkal amplecs . ..... berekbanaan {0000 7,02 100,00 B.66 04,00 632 100,00 &70 100,00 S58Y jO0,00 570
inlarmadiaries finandaraz 11,78 457 1075 450 1325 429 1660 4y 1380 343 1182 267
Facpmos de cllentas . 74,21 283 75,22 235 T2 27 eaap7 2 71.09 7,66 Taz 148
Fondo do ponsionas . ... ... La 145 40 1,480 457 170 360 T80 35 7,48  3o02 1,33 4.0%
Tatai recyrsas con cosfe (b) ... 8741 2,84 g7a7 265 &T7S Ze0 @TE@E ZER 8503 .87 8547 1,88
[ 14 a T 1= TR =10 - SRR S 4,10 - 4 30 - 4,81 - 54 - d,26 - 8,72 -
RECUEABE Proplot « - -« - ceianrae-rar 845 - 8,24 - 74 - T1e - .81 - 7.81 -
Tolal ecursos . .- --ssrrinnins 10000 40 foe,00 232 o040 228 10000 208 400,00 1,88 o0 144
o= = ) R L L +,53 &34 4,04 o+, 04 437 4.47
Pro mamora; Achivas lofalas
mogfos finies do eUnds) - . - - e - e 21.608.789 22, 17rR.818 22,883 400 23,076,543 23,436,753 23,432,310

Restando del ipe medio ds rendimiento de Ins empleqs rentables el fipe medio
de coste de los recursos onerosos se obtlene un “spread” =n el zequndo
trimestre de 4,37 punios, superior en 0,02 puntos al dei segundo trimestre de
1998 y en (,06 puntos al del timestre pracedente.

En I5 figura 11 s recoge la evolocién frimestral, en el mizma l|:u=:rim:h:p, dal #ipo
medio de rendimiento de las Inversiones crediticlas, del tipo medio de
coste do Jos rocirsos da clfentes, v del margen con clientas rasultante gue,
tras haber descandido hasta 5,17 puntos el tercer trimestra del afip pazade,
mantiene una linga de astabilidad en los tres dlimos trimestres.

Rentabilidad de gestion

La parte Inferior dal cuadra 8 constituye 13 prolongacion natural del cuadro 10,
para llagar a determinar, en cade uno da los cinco Uifimos timestres, |2
rentabllidad neta final dgﬁgast:&n (ROA), como porcentaje elevado ol afio del
beneficio neto sobre los activos totales medics, en cada perioda.

Las cifras que aparccen en el cuadro permiten analizer rapidamente las
varlaciones en los diferentas compenentes de rendlmiento, coste v gasto que
detarminan la evolucion timestral de esa rentabilidad neta final.

Tamblsn recoge el cuadra el indicader de aficfencia operativa, cuya favorable
evolucitn es fiel reflejo de la buena marcha det margen ordinario y de log coctes
operativos, La figura 12 muestra su evolucion en los cinco dltimos trimestras

lgualmente se reflejs, “pro memoeria’, el cnaficientz de apalfancamiento,
equivalente al valor inverse de la relacidn entra recursos propios medios y recursos
iotales medios, con el correspondients sjuste para tener en cuenta fos interazeas
minaritarios, y la renihifidad de los recursos proplos (RDE) resultanta de elevar
al afin of porcentsje que reprasenta en cada periodo €l beneficio neto atribuitle a
los acciohistas del Popular sobra Ing recursos propics medios.

La figura 13 musstra la evolugiin del ROA y ROE én 195 cinco diimos rimestres.
Para el canjunts del eemastre =& ha abtenido un ROA del 1,98 % y un ROE del
a3 63 %, franta al 2,01 % v 22,28 % en o mlama perfado del afio anterlor.

El rating del Popuiar

Las principales agencias da rating tiensn otorgadae al Banco Popular las
Saliﬁcamunes mas altas defitro del sector financiers aspanol, segln el siguients
=talla:

[g.13 RoA y RoE trimantralas
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Agancia A corto plazo A lamo plazo

Fitch IBCA Al+ AR
Moody™s | Aai
Standard & Peoor's Al+ AA

En ol mes de junio de 1888 Mondy's elevd el raing & largo plaze del Banco
dasde el valor Ag2 anterior; ass misma agenca tiene califlcado al Bango
globalments con rating "A" por su forfaleza financizra. Por su parte, Fitch IBCA
tiene otargado a! Popllar un rating Individual "A”, ] Into @ muy pocos bancos en
el mundo, por su rentabilidad, Integridad del balanc e, potencial, gestlon, entorno
operative y perspectivas. Dicha rating ha side corrirmado por Fitch IBCA en su

Fig. 14 Indlces bursitilos infarme anual dei mes de febrero de este afto,

[Dnkow s i i mis)

Las acciones del Banco

125

i

La cefizacion de la acclon Popular, era al ciarme (e semestre de 62,75 suras,
un 11,3 % Inferlor a la d= doce mases antes ¥ Ln 8,5 % mdés alta que la da

Kejeadn ma  principio de afio. Esa cofizacian equivalia a 4.4 veces ol valor contable en libros,

frante a 5.1 vecos docs meses anies y 3,9 veces al dierra del ejercicio 1998.

samestre del 10,0 %. En el migmo perindo, el irdica gensral de la Bolga de

M2 Computando los dividendas timestroles pagados sh eneto y abedl, 048 y (48
euros, 13 fentabilidad de mercado de 1as accives del Banco ha side en el

) Madrid ha prograzada un 4,2 % y el del sector banc ario un 12,9 %.
Feputar :
Durants al semestre sa han contratade acciones |yor un ndmero equivalente al
47,7 % del total en circulacisn, a un praclo medio de 63,54 euros. En 2l mismo
pariodo del afa anterior ese porcentaje, exproslvo de 1a Hquidez de las
5 acciopes en el mercado, fue el 41,8 %.
Al 30 de junio de 1988, el Banco no pesels accionas propias, ni directamente ni
a través de ninguna filial consolidable @ no. Duranie & semastre ha Intervenide
[ | [y en el 0,21 % de las transacclones coma camprado” y otra tanto como vendedor,
Bl 1l ll=gando a tener unas existencias maximas del 0,04 % del eaplial.
J1ABGNREFMANMI
1ese " El cuadro 11 recnge informacién aobre la evolucisn da I8 iquidez, colizacién,
* Alusinduos de divklemdar dividendos y rertabilidad de mercado en los seis 0 fimos timestres. La figura 14
muestra, en forma de indice con base 100 & finales de junio de 1088, Ia
' RS R A
Cundro 11, Informacisn sokre las acclonoa del Banco ' '
Hguldaz Collzaclén Dhidendo Rentabllilad g8 = memaoria: Varacion
{Datos an milas) {EumE) trimeméral marcxn o e % dal Indice do Boisa
Aczlonas Acpinnag {Euroe] Sactor
Trimaeira admitldes  conratados % Madma  Mitima  Ultima Ganaral Hancans
1888 | 110.775 46018 2349 026A &M 9150 [1FH) #1.F 40,5 471
Il 110.775 a1 1834 MM 69,96 78.41 045 (13.7) {0,8) (1,9)
1] 110,775 23.8Mm 2156  B4EB 53,13 53,79 0,48 @0 {22.2) {a2,1)
v 110.775 A2 808 20,70 6823 4847 64,1 047 20, g2 28,5
Total alo 110.778 13278 318 D268 447 643 1,42 3 gz 25,0
1989 1 T7S 2B2R2 2548  6B,90 58,25 5980 0,48 6:£) {0.1) B.5
] 110.775 24582 I 72,20 58,85  GOTS D49 17E 4.3 6,0

* Flusvalfa (minuavala) mas dividendo, en % 08 18 colacion inivia! de cads parioga

evolucién de la eotizaclsn de I8 eceitn Popular en jos doce Gitimos meses, en la
hipétesis de reinversian del dividando neto de impliestos al cambio de cierre del
dia en que ese dividands fue pagado, comparaia con la dal Indice total de
mercadn, qus 56 calcula con idéntico orterio de ajiste. En ese periado la aceion
Popular se ha depreciade un 8,1 % miehttas que el indice total de mercado sa
ha revalorizado 2nun 4,8 %.

Madrid, julio de 1999



Anexo

Informacien resumida de cada Banco del Grupo al 30 de junic de 1999

Banco
Fpitlar Bance de
Espuiicd  Andalwcla

Vohannon da nagocio

Activos totales del batance . _ ..., .ult 17,700,437 2.560.981
Créoditas sebre clientes ... .. ..., ... 10,238,447 2.116.751
Débllos aclimntys ... oo oiiian 11.443.720 1.923.266

Gosatldn del rMesgo

Riacgos olalas, .., ... ... iiiieiva.-- 12,907,814 2.590.954
Daudaras MoMmsS0S. . . oo c-ctarinnias . 100,435 33,830
Dig efins: Con garantia hipolocana. ... . - 27,562 160.300
Provisitn pera insalveneias . .. .... e 181.058 41.637
Rattc de momsldad .. ..... Cimearareenan 0,85 1.3
Indlza de coberura (computadas hipolegas) - 185,18 163,07

Resultados del primer semesire

Interasms v randimientes nsimiladoa ..., ... a444. 778 25,060
= Interesss y carges asimiladac. .. .. .. e 145.818 13.920
+ Rundimisnts da b cartera da eota varape ... 42,778 240
= Margan de Intermadlaclon ............. 338.038 7238
+ Productos de sarvicios; 120.648 25287

Comisionas e aperacionas activas .. ... 15283 3073
Comstnes ob avales y aras Causines . . - . - 13.003 2p33
Productns da olrog sanvicios fnele) «oo. 101.362 2118
+ Rasuitados do oparacianes financigras; 16.208 1.461
Nogomiaaldn do Activas finanelens .. 10.851 7EE
Manos-Saneamianto de velones i genvanos {207} -
Raaoftados do difersncias da camblo .. &.285 Gas
sMarganondinada - ... .ol 404, 608 B88.127
— Costes operatlvos: 198,201 3r.428
Cosfesdaparaeial ... iiar e 146.908 27.837
Cacloeganaralds ... .o e 44,800 8.098
TABUOS VEFOE . | L, o ore oo aia e 7583 1.293
~AmorHzAClonas . ... .ia e 20.845 4241
+ Olros productos e explotacidn ... .o..... 210 51
= fras comas de meplodacion ... .. ... . 1.117 2.598
sMargende explo@chon .. ..o 253.453 54.913
- Amnorizacsn ¥ provisionas pam insohendas; 11.975 2.8,
Datacidn nela dol parledo ..., ... 21.324 8570
Manos: Recugoresidn oe faliibos ermontizados . {9.349) (3.708)
= Sansamonta de inmovilizeciones fihanciems 238 -
# Rezultadas axtraordinarios (neta ) ... ... .. (18.120) {913)
= Banaflcio antas os IMpUestos ........-- 234 820 51.159
= Impuesto sobra Sociedadosd . crrv-rnann 61.042 17451
=Benafliclo netd del porode - ... ... ..., .. 163.7m 33.70R
7= Tee LT = ) I o9 5.4

{Datos ahaplutos an miles de syros)

Hanco de
Casfiila

1810470
1.320.636
1.366,91 7

1.511.871
20733
7.012
22.386
1.37
144,569

54.840
12.024
18D
43,005
12.806
1.518
ad2
11.830
487
324
187
37480
224833
16.230
45833
Ira
2.481
2
1.888
30.2M
2310
3.885
(7.575)

(223)
ar.eva
0.862
18.116
23

Eanco o
GaNcla

Baico da
Vazconia

1.408.317 1.029.820

1.823.812
1177242

1.290.203
15,155
525
18.528
109
137,60

47.038
11.184
120
35.064
10.609
1.665
B84
£.060
355
216
143
47.022
1702
12,156
4. 728
a87
1.508
1
1.483
AT.022
1.053
3.103
(2.044)
(400
25,583
8979
16.584

0.7

g69.8a5
T28.669

894409
9484
J.052

18.570
0,95
2072

2B.883
B271
100
0.732
g.816
268
a1
8.007
422
144
259
087D
13319
9,555
3326
438
1313
13

ara
16.473
1.471
1.954
{493)

346
14.3448
4.530
o.roe

6,5

Banco de
Grédito
Balaar

765.004
535.446
Bi8.180

&77.805
2813
312
664
0,49
247,17

22 484
4,780
&0
17.764
8925

308
7.800
61
277
414
27 05D
13.170
9.355
3327
407
1.360
137
643
11.588
529
a2
(373)

230
11630
4.036
7654

(1.9

Banco
Popular
Comorctal

B11.378
122,684
496.503

130,068
74
400

0,73
125,56

11.078
EA2R

5,750
3268
17
168
2108
4

as
B.073
T.203
4,688
2.156
Ja2
805
4
4
1,402
@an
{31)
(€}

1.139
416
723

17.8

Banco
Pepular
Hipotazario

785.232
‘THA 320
a.019

786.670
1.935
1.802

18.681
0,24
1.061,53

20.875
11.634

9.241
(B4)

143
{232)

0.1&T7
995
Lo
278

41

21
8,099
3ie2
a.rez

a0
5.007
2.831
2478

253

~ Ademds de las cuentas de los bancos dal grupo de los que se offece aqui informacion béskca . los esfados financieros
consofidados incluyen las de laz filiales financieras, da carfera, de servicioy & Inmobliarias instn mentafes.




