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HECHO RELEVANTE

En relacion al Fondo: BBK GARANTIZADO 2, F.l.

A los efectos legales pertinentes se hace publico que, el 31 de enero de 2005 ha vencido la garantia inicialmente
establecida. Esta garantia concedida por Bilbao Bizkaia Kutxa asegura que el valor liquidativo de la participacion del
Fondo el dia 31/01/2005 sea, un 8,699% superior al valor liquidativo de la participacion del Fondo el dia 24/06/2002
lo que equivaldra a una rentabilidad del 3,25% TAE. Dada la revalorizacién final obtenida por el valor liquidativo del
Fondo (8,739%), no ha sido necesario ejecutar la garantia.

E! Consejo de Administracién de la entidad gestora BBK GESTION S.G.1.I.C., S.A. y Ia entidad depositaria, Bilbao
Bizkaia Kutxa han decidido otorgar, {ras la finalizacién de |a citada garantia, una nueva garantia en las condiciones

gue se detallan en el documento anexo.

Atentamente,

I
e

Fdo. D Jesls Pinilla Martin
Director General
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Nueva garantia otorgada a vencimiento por BBK al fondo
BBK GARANTIZADO 2 FI

Nueva Rentabilidad Garantizada a vencimiento:

BBK garantiza a vencimiento al fondo, en la fecha final de la garantia (15/03/2010} el mantenimiento del valor
liquidativo a la fecha inicio de la garantia (12/04/2005) mas una cantidad que se correspondera con la mayor de dos
rentabilidactes:

a) El 50% del valor absoluto de la revalorizacion o depreciacion de la media mensual de una cesta de indices
pursétiles, equiponderada, y formada por; Eurostoxx-50, Standard and Poor's-500 y Nikkei-225 entre el 12/04/2005
y el 15/03/2010. Para determinar |a variacion se calculara |a referencia inicial de la cesta tomando los valores de los
indices el 12/04/2005 y la referencia final como media aritmética de 59 tomas mensuales de los valores de los
indices, tomadas el dia 12 de cada mes, siendo la primera la correspondiente al 12/05/2005 y la Gltima,
excepcionalimente, el 11/03/2010.

b} E15,023%

Considerando la peor alternativa el valor final garantizado a vencimiento en el conjunto de la operacion sera del
105,023% lo que equivaldria a una T.A.E. del 1% para las suscripciones realizadas el 12/04/2005. No obstante, la
TAE final dependeré del momento en que se suscriban fas participaciones.

A los reembolsos realizados antes del vencimiento de fa garantia, se les aplicara el valor liquidativo de la fecha de
solicitud, valorandose a precios de mercado y sobre los que no existe garantia alguna. Ademas, a partir del
13/04/2005, soportaran una comision de reembolso del 2% (no se aplicara la comision de reembolso en las fechas
15/01, 15/04, 15/07 y 15/10 de cada afio durante la vigencia de la garantia). En este caso, el valor liquidativo
aplicable a los reembolsos podréa ser superior o inferior al valor fiquidativo de suscripeion.

Caracteristicas mas relevantes:

Perfil de Riesgo: Bajo

Duracién de la cartera: 59 meses.

Se reducen fa inversion minima inicial de 3.000 a 500 euros y el saldo minimo a mantener de 300 a 200 auros.

Comisiones del fondo:

Gestion: Actualmente esta fijada en el 1,05% anual sobre el patrimonio efectivo. Quedara establecida en el 1,075%
anual sobre ef patrimonio efectivo, a partir de un mes desde el envio de esta comunicacion.

Depdsito: 0,10 % sobre el patrimonio efectivo.

Suscripcion: 5%; Reembolso: 2%. No se aplicara la comision de reembolso en las fechas 15/01, 15/04, 15/07 y
15/10 de cada afio durante la vigencia de la garantia, requiriéndose un preaviso de 4 dias habiles.

Las comisiones de suscripcién y reembolso se comenzaran a aplicar a partir del 13/04/2005 o antes si el patrimonio
det fondo alcanza un volumen de 60 millones de eusos {nunca antes de un mes desde el envio de esta
comunicacién).

A partir de fa fecha de vencimiento de la garantia y hasta que se inicie un nuevo periodo garantizado {minimo un
mes) no habra comisiones de suscripcion, ni de reembolso, reanudandose su cobro cuando se inicie otro periodo
garantizado.

Entrada en vigor de Jas nuevas condiciones del fondo:

Se desarrollaran todos los procedimientos administrativos necesarios para la actualizacion de las condiciones del
Fondo, modificando para ello el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV, especialmente en todo lo
relativo a la palitica de inversiones del Fondo, las garantias y fas comisiones apicables.




