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Madrid, a 9 de enero de 2012

Muy Sres. mios:
HECHO RELEVANTE ESCRITURA DE FUSION

Tressis Gestion S.A., S.G.L.I.C., sociedad gestora de Adriza Alfa FIL, comunica que
el dia 22 de diciembre de 2011 se ha procedido a la ejecucién de la fusién por
absorcién entre Adriza Alfa FIL, como fondo absorbente, y Valores de Valderrama
SICAV, como sociedad absorbida, mediante el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica de fusion.

A partir de la fecha anterior, todas las operaciones realizadas por la sociedad
absorbida, y hasta su definitiva inscripcion en los registros que procedan, se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

La ecuacién de canje relativa a los valores liquidativos de las entidades implicadas,
correspondiente al dia 20 de diciembre, dos dias antes del otorgamiento de la
mencionada escritura fueron los siguientes:

Denominacion Valor liguidativo € Patrimonio € Ecuacion de canje
Adriza Alfa FIL 10,2981809 278.150,31 -
Valores de Valderrama 10,3120000 3.717.506,94 1,0013419
SICAV

De la ecuacién de canje anterior resulta que el nimero de participaciones que se
entregaran a los socios de la SICAV por cada una de las acciones serdn de
1,0013419 participaciones del fondo por cada accion de la sociedad.
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