PROSEGUR CASH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2018



PROSEGUR CASH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Indice

VI.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA — GASTOS POR FUNCION
ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS

1.

© © N o g~ w N

[
o

11.
12.

13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.

Informacién general

Bases de presentacién, estimaciones realizadas y politicas contables
Cambios en la composicion del Grupo

Acontecimientos sucedidos desde el cierre del ejercicio 2017

Coste de ventas y gastos de administracion y ventas

Gastos por prestaciones alos empleados

Otros ingresos y gastos

Costes financieros netos

Informacidn financiera por segmentos

Inmovilizado material, fondo de comercio y otros activos intangibles
10.1. Inmovilizado material
10.2. Fondo de comercio
10.3. Otros activos intangibles

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
12.1  Acuerdos conjuntos

Efectivo y equivalente al efectivo
Existencias

Patrimonio neto
15.1. Capital Social
15.2. Acciones propias
15.3. Diferencia acumulada de conversion
15.4. Ganancias por accion
15.5. Dividendos

Provisiones
Pasivos financieros
Situacion fiscal

Contingencias

10
10
11
14
14
15
16
16
17
17

21
21
22
23

23

26
26

26
27
27
27
27
28
28
28
29
32
34
35



PROSEGUR CASH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Indice

20. Combinaciones de negocio 36
20.1. Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2018 36

20.2. Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2017 cuya valoracion esta siendo revisada en
2018 39
20.3. Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2017 y que no se han revisado en 2018 40
21. Saldosy transacciones con partes vinculadas 43
22. Plantilla media 46
23. Hechos posteriores ala fecha del estado de situacion financiera 46
ANEXO I|. — Resumen de las principales politicas contables 48
ANEXO Il — Nuevas normas de valoracion 51
Informe de gestion intermedio 57



PROSEGUR CASH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

|. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA — GASTOS POR FUNCION

Periodo de seis meses

(En miles de euros) finalizado el 30 de junio
Nota 2018 2017

Ingresos ordinarios 883.219 964.156
Coste de las ventas 5,6 (568.143) (633.524)
Resultado Bruto 315.076 330.632
Otros ingresos 7 668 88.834
Gastos de administracién y ventas 5,6 (155.343) (158.896)
Otros gastos 7 (1.290) (4.477)
Participacion contabilizada aplicando el método de la participacién 12 (448) 672
Resultado de explotacién (EBIT) 158.663 256.765
Ingresos financieros 8 20.384 14.829
Gastos financieros 8 (11.128) (10.823)
Costes financieros netos 9.256 4.006
Resultado antes de impuestos 167.919 260.771
Impuesto sobre las ganancias 18 (55.591) (66.343)
Resultado después de impuestos de las actividades continuadas 112.328 194.428
Ganancias / (pérdidas) del ejercicio de las actividades interrumpidas 11 (758) -
Resultado consolidado del periodo 111.570 194.428
Atribuible a:

Propietarios de la sociedad dominante 111.570 194.427
Participaciones no dominantes - 1

Ganancias por accion de las actividades continuadas atribuible a

los propietarios de la sociedad dominante (Euros por accion)

- Basicas 154 0,07 0,13
- Diluidas 154 0,07 0,13

Las Notas incluidas en las paginas 10 a 47 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados



PROSEGUR CASH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

II. ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

Periodo de seis meses

(En miles de euros) finalizado el 30 de junio
2018 2017
Resultado del periodo 111.570 194.428

Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversion de estados financieros de negocios

. 2 74.492

en el extranjero (93.230) ( 92)

(93.230) (74.492)

Total resultado global del periodo, neto de impuestos 18.340 119.936
Atribuible a:

- Propietarios de la sociedad dominante 18.340 119.934

- Participaciones no dominantes - 2

18.340 119.936

Las Notas incluidas en las paginas 10 a 47 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados



PROSEGUR CASH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

lI.LESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

(En miles de euros) o 31 de
30 de junio .
Nota de 2018 diciembre de
2017

ACTIVOS
Inmovilizado material 10 274.084 279.261
Fondo de comercio 10 318.322 318.744
Otros activos intangibles 10 147.788 159.234
Inve.rs_lonef contabilizadas aplicando el método de la 12 27 026 29977
participacion
Activos financieros no corrientes 6.455 5.709
Activos por impuestos diferidos 34.676 37.290
Activos no corrientes 808.351 829.515
Existencias 14 12.962 6.115
Clientes yotras cuentas a cobrar 352.518 383.645
Cuentas a cobrar con Grupo Prosegur 21 21.302 18.103
Activo por impuesto corriente 66.980 106.017
Activos no corrientes mantenidos para la venta 11 20.929 45581
Efectivo y equivalentes al efectivo 13 259.496 317.777
Activos corrientes 734.187 877.238
Total activos 1.542.538 1.706.753
PATRIMONIO NETO
Capital 15 30.000 30.000
Acciones propias 15 (2.260) (2.127)
Diferencia de conversion (594.896) (501.666)
Ganancias acumuladas y otras reservas 847.945 737.571
Patr'lmon_lo atribuido a tengdores de instrumentos de 280.789 263.778
patrimonio neto de la dominante
Participaciones no dominantes 8 11
Total patrimonio neto 280.797 263.789
PASIVOS
Pasivos financieros 17 685.375 696.924
Pasivos porimpuestos diferidos 29.287 26.486
Provisiones 16 114.777 127.273
Pasivos no corrientes 829.439 850.683
Proveedores y otras cuentas a pagar 254.263 314.433
Pasivos porimpuesto corriente 39.830 104.999
Pasivos financieros 17 54.097 77.530
Cuentas a pagar con Grupo Prosegur 21 43.332 48.372
Provisiones 16 2.710 5.553
Paswos. directamente asociados con activos no corrientes 20.863 26.795
mantenidos para la venta 11
Otros pasivos corrientes 17.207 14.599
Pasivos corrientes 432.302 592.281
Total pasivos 1.261.741 1.442.964
Total patrimonio neto y pasivos 1.542.538 1.706.753

Las Notas incluidas en las paginas 10 a 47 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados



PROSEGUR CASH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

IV. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

PERIODO FINALIZADO A 30 DE JUNIO DE 2018

(En miles de euros)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos

Saldo a 1 de enero de 2018

Total resultado global del periodo finalizado el 30 de junio
Adquisicion /Venta de acciones propias

Ajustes de transicion

Otros movimientos

Saldo a 30 de junio de 2018

. . Ganancias Total
. Prima de Acciones . . Intereses . .
Capital . . Diferencia de acumuladasy o patrimonio
(Nota 15) emision propias conversion otras Total minoritarios neto
(Nota 15) (Nota 15)
reservas

30.000 - (2.127) (501.666) 737.571 263.778 11 263.789
- - - (93.230) 111.570 18.340 - 18.340
B - (133) - - (133) - (133)
- - - - (1.196) (1.196) - (1.196)
- - - - - - (3) (3)
30.000 - (2.260) (594.896) 847.945 280.789 8 280.797

Las Notas incluidas en las paginas 10 a 47 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados



PROSEGUR CASH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PERIODO FINALIZADO A 30 DE JUNIO DE 2017

(En miles de euros)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos
de patrimonio neto de la dominante

Saldo a 1 de enero de 2017

Total resultado global del periodo finalizado el 30 de junio
de 2017

Adquisicion /Venta de acciones propias

Saldo a 30 de junio de 2017

Ga i Intereses Total
) Primade  Acciones _. . nancias L patrimonio
Capital s . Diferencia de acumuladas y minoritarios
(Nota 15) emision bropias conversion otras Total neto
(Nota 15) (Nota 15)
reservas
30.000 - - (385.073) 540.535 185.462 11 185.473
- - - (74.493) 194.427 119.934 2 119.936
- - (2.464) - - (2.464) - (2.464)
30.000 - (2.464) (459.566) 734.962 302.932 13 302.945

Las Notas incluidas en las paginas 10 a 47 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados



V. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

(En miles de euros)

Hujos de efectivo de las actividades de explotacion
Beneficio / (Pérdida) del periodo
Ajustes por:
Amortizaciones
Pérdidas por deterioro de valor de deudores comerciales y existencias
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
Variaciones de provisiones
(Beneficio) / Pérdida por venta de participaciones y activos intangibles
Ingresos financieros
Gastos financieros
(Beneficio) / Pérdida por bajas y ventas de inmovilizado e inversiones inmobiliarias
Impuesto sobre las ganancias
Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones y diferencias de
conversion
Existencias
Clientes yotras cuentas a cobrar
Proveedores y otras cuentas a pagar
Pagos de provisiones
Otros pasivos
Efectivo generado por las operaciones
Pagos de intereses
Pagos porimpuesto sobre las ganancias
Efectivo neto generado por las actividades de explotacion

Hujos de efectivo de las actividades de inversion
Cobros procedentes de activos intangibles
Cobros procedentes de venta de activos no corrientes mantenidos para la venta
Cobros procedentes de venta de participaciones disponibles para la venta
Cobros de intereses
Adquisicion de entidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes
Pagos por la adquisicion de inmovilizado material
Pagos por la adquisicién de activos intangibles
Adquisicion de negocios conjuntos, neto de efectivo y equivalentes
Efectivo neto generado por las actividades de inversion

Hujos de efectivo de actividades de financiacion
Pagos procedentes de la emision de acciones propias e instrumentos de patrimonio propio
Cobros procedentes de deudas con entidades de crédito
Pagos procedentes de las deudas con entidades de crédito
Pagos procedentes por deudas con empresas de grupo
Cobros procedentes por deudas con empresas de grupo
Pagos procedentes de otros pasivos financieros
Dividendos pagados
Efectivo neto generado por actividades de financiacién

Aumento (Disminucién) neto de efectivo y otros medios liquidos
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al inicio del periodo
Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Periodo de seis meses
fianalizado el 30 de junio

Nota 2018 2017
111,570 194.428

5,10 33.286 33.175
7,14 1.261 826
448 (672)

16 6.450 27575
7 - (84.958)
8 (18.731) (32.342)
8 9.097 14.044
7 - (2.011)
18 54.077 64.219
(9.800) 93

28.649 (33.213)

(32.000) (7.683)

16 (11.740) (7.367)
(4.496) 40.937

(7.637) (9.257)

(73.003) (94.213)

87.431 103.581

7 - 36.039
11 18.330 70.300
7 - 48.919
1.668 115

20 (14.108) (15.496)
10 (42.648) (48.881)
10 (3.415) (1.432)
12 - -
(40.173) 89.564

15 (133) (2.464)
2411 47.871

17 (42.649) (26.857)
- (110.646)

3.037 -

- (9.443)

15 (45.203) -
(82.537) (101.539)

(35.279) 91.606

317.876 211.603

(23.101) (4.257)

259.496 298.952

Las Notas incluidas en las péaginas 10 a 47 son parte integrante de estos estados financieros

intermedios resumidos consolidados



VI. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

1. Informacion general

Prosegur Cash es un grupo empresarial compuesto por Prosegur Cash, S.A. (en adelante, «la Sociedad») y
sus entidades dependientes (juntas, Prosegur Cash) que presta servicios de logistica de valores, gestion de
efectivo y otros servicios de valor afiadido en los siguientes paises: Espafia, Portugal, Francia, Alemania,
Argentina, Brasil, Chile, Per(, Uruguay, Paraguay, México, Colombia, Nicaragua, Honduras, El Salvador,

Guatemala, Costa Rica, India, Sudafrica y Australia.

Prosegur Cash esta organizada en las siguientes areas geograficas:
- Europa.
- Iberoamérica.
- Asia-Oceania y Africa (AOA).

Los servicios prestados por Prosegur Cash se clasifican en las siguientes lineas de actividad:
- Transporte
- Gestion de efectivo
- Nuevos Productos

La Sociedad se constituy6 en Madrid el 22 de febrero de 2016 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid. El domicilio social de Prosegur Cash, S.A. se encuentra en Madrid, en la calle Santa Sabina numero
8.

Con fecha 17 de marzo de 2017, las acciones de Prosegur Cash, S.A. comenzaron a cotizar en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su negociacion se realiza a través del Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (Mercado Continuo) (SIBE). El 7 de abril de 2017 se dio por concluido el periodo de estabilizacion
(green shoe) del proceso de salida a bolsa, alcanzando un capital flotante del 27,5% de las acciones totales de
Prosegur Cash S.A.

Prosegur Cash, S.A. es una filial controlada por la sociedad espafiola Prosegur Compafiia de Seguridad, S.A.
(en adelante, Prosegur o Grupo Prosegur), la cual en la actualidad posee el 51% de sus acciones, controlando
indirectamente otro 21,5%, a través de su filial integramente participada, Prosegur Assets Management, S.L.U.

Por ello, el Grupo Prosegur consolida en sus estados financieros al Grupo Prosegur Cash.
Prosegur esta controlado por Gubel S.L., sociedad constituida en Madrid, titular del 50,075% de las acciones

de Prosegur Compafia de Seguridad S.A., la cual consolida a Prosegur en sus estados financieros
consolidados.
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El objeto social de Prosegur Cash consiste en prestar los siguientes servicios a través de sociedades dedicadas
al negocio Cash: (i) servicios de transporte y procesamiento a escala nacional e internacional (por tierra, mary
aire) de fondos y demas objetos de elevado valor (entre otros, joyas, obras de arte, metales preciosos,
dispositivos electrénicos, papeletas de voto, pruebas judiciales), incluidos los servicios de recogida, transporte,
custodia y depdsito; (ii) procesamiento y automatizacion del efectivo (incluidos, entre otros, servicios de conteo,
procesamiento y empaqguetado, asi como reciclado de monedas, control de flujos de efectivo y sistemas de
seguimiento; (iii) soluciones integradas para cajeros automaticos (entre otros, servicios de planificacion,
recarga, supervision, mantenimiento de primer y segundo nivel y cuadre); (iv) servicios de planificacion y
prevision de necesidades de efectivo para entidades financieras; (v) maquinas de autoservicio de efectivo (entre
otros, ingresadores de efectivo, servicios de reciclado y dispensacion de monedas y billetes, y servicios de
pago de facturas); y (vi) procesos y servicios de valor afiadido (AVOS, por sus siglas en inglés) para bancos
(incluidos, entre otros, servicios de externalizacién de personal de cajeros, servicios multiagencia, de

procesamiento de cheques y servicios administrativos relacionados).

Las cuentas anuales de Prosegur Cash, S.A. individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio 2017,
han sido aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2018.

Estructura de Prosegur

Prosegur Cash, S.A. es la Sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades dependientes,
desglosadas en el Anexo | de las Notas de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017. Asi
mismo, Prosegur Cash posee Acuerdos Conjuntos (Nota 14 y Anexo Il de las Notas de las cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2017).

Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas de Prosegur y en la
determinacion del perimetro de consolidacion se detallan en la Nota 32.2 y Nota 2 de las cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2017 respectivamente, excepto por la primera aplicacién de la NIIF 9.

2. Bases de presentacion, estimaciones realizadas y politicas
contables

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados de Prosegur Cash, que corresponden al periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 “Informacion

financiera intermedia”.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara Unicamente con
la intencién de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por Prosegur
Cash, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, y no duplicando la informacion publicada previamente en las

cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.
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Por lo anterior, y para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas de Prosegur Cash del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017, las cuales fueron
preparadas conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adoptadas para su
utilizacién en la Union Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisidon Europea en vigor y demas

disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion (NIIF-UE).

Cambios significativos en politicas contables

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2018 se han preparado

aplicando por primera vez la NIIF 9.

La NIIF 9 establece los criterios para el registro y valoracion de los instrumentos financieros y reemplaza a la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. El Grupo Prosegur Cash ha optado por no re

expresar los periodos anteriores.

Los impactos de primera aplicacion han consistido en un cambio de metodologia de célculo basado en la
pérdida crediticia esperada durante la vida del activo financiero. El impacto ha sido registrado directamente

contra patrimonio neto.

El deterioro por riesgo de crédito basado en la pérdida esperada ha supuesto un impacto negativo neto de
1.196 miles de euros. Este impacto ha sido registrado en el epigrafe del balance de situacion “Ganancias

acumuladas y otras reservas” con el siguiente desglose:

31/12/2017 Ajuste NIIF9 01/01/2018

Deudores comerciales y otras

383.645 (1.776) 381.869
cuentas a cobrar
Activos por impuesto diferido 37.290 580 37.870
Efecto en Patrimonio Neto (1.196)

El impacto en la cuenta de resultados consolidada para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2018 ha sido un gasto por importe de 84 miles de euros, siendo la provision total por pérdida esperada reflejada
en el estado de situacion financiera consolidada de 1.860 miles de euros a 30 de junio de 2018. No hay un
impacto material en el estado de flujos de efectivo para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2018.

La pérdida esperada es calculada, para cada sociedad individual, en base al porcentaje medio de créditos

incobrables de los ultimos afios de cada cliente, aplicable sobre las ventas devengadas, pero aun no

provisionadas.
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Asimismo, la norma previa NIC 39 tenia 4 categorias de activos financieros: (i) valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, (ii) mantenido a vencimiento, (iii) disponible para la venta y (iv) préstamos y cuentas a
cobrar. Bajo NIIF 9, estas tres Ultimas categorias de NIC 39 se eliminan, y el criterio de clasificaciéon de los
activos financieros dependera tanto del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos financieros (su
modelo de negocio) como de la existencia y caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros. Con base en lo anterior, el activo se medira a coste amortizado, a valor razonable con cambios en

otro resultado integral o a valor razonable con cambios en el resultado del periodo.

Aparte de los cambios en la nomenclatura, el impacto de la adopcién de la NIIF 9 sobre los valores contables
de los activos financieros a 1 de enero de 2018 ha consistido exclusivamente en un incremento en su provision
por deterioro, debido a los nuevos requerimientos descritos anteriormente. Por otra parte, la clasificacion de
pasivos financieros bajo NIIF 9 se mantiene similar a la de NIC 39. De forma general, los pasivos se mediran a
coste amortizado, excepto aquellos pasivos financieros que se mantengan para negociar, como los derivados,
por ejemplo, que se valoraran a valor razonable con cambios en resultados. Por tanto, no existen impactos en

esta categoria de instrumentos financieros.

Por otro lado, la NIIF 15 ha entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 establece los criterios
para el registro contable de los ingresos procedentes de los contratos con clientes. La NIIF 15 reemplaza a la
NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, a la NIC 11 Contratos de Construcciéon y a sus respectivas
interpretaciones. La aplicacion de esta norma no ha supuesto impacto alguno en los estados financieros

intermedios resumidos consolidados semestrales.

Excepto por la primera aplicacion de la NIIF 9, el Anexo |y el Anexo I, las politicas contables aplicadas en los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2018, guardan uniformidad
con las aplicadas en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de Prosegur Cash a 31 de diciembre

de 2017, cuyo detalle se incluye en la Nota 32 de dichas cuentas anuales consolidadas.

Estimaciones, hipoétesis y juicios relevantes

Las estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, son las mismas que se indican en
la Nota 2.5 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017. Durante el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2018 no se han producido cambios significativos en las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2017, excepto por la realizacion de nuevos juicios, estimaciones e hipétesis

relativos a la aplicacién de la NIIF 9.

El Impuesto sobre Sociedades del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, se calcula utilizando

la tasa impositiva efectiva que se estima sera aplicable a los resultados del ejercicio anual.

Comparacioén de la informacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados presentan a efectos comparativos, con cada una

de las partidas del estado de situacion financiera consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del
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estado de resultado global consolidado, del estado consolidado de flujos de efectivo, del estado consolidado
de cambios en el patrimonio neto y de las notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados,
ademas de la cifras consolidadas del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, las
correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior, excepto el estado de situacion financiera consolidado

que presenta las cifras consolidadas del periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2017.

3. Cambios en la composicion del Grupo

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se

facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha.

Durante el primer semestre del ejercicio 2018, se han constituido las siguientes sociedades:
- En el mes de febrero de 2018, se ha constituido en Espafia la sociedad Prosegur Colombia 1 SLU.
- En el mes de febrero de 2018, se ha constituido en Espafia la sociedad Prosegur Colombia 2 SLU.
- Enelmes de junio de 2018, se ha constituido en Espafia la sociedad Prosegur Servicios de Pago EP
S.L.U.

4. Acontecimientos sucedidos desde el cierre del ejercicio 2017

Adicionalmente a lo reflejado en la Nota 3 sobre los cambios en la composicion del Grupo, las transacciones y
sucesos mas relevantes que se han producido durante el primer semestre del ejercicio 2018, se detallan a

continuacion:

- Prosegur Cash ha adquirido con fecha 1 de marzo de 2018 el 100% de la compafiia Tellex, S.A. al
Grupo Prosegur situada en Argentina (Nota 20) y cuya actividad consiste principalmente en la
comercializaciéon y mantenimiento de cajeros automaticos. Esta transaccion implica para Prosegur

Cash una inversion maxima de 13.069 miles de euros.

- Con fecha 8 de junio de 2018, Prosegur Cash ha alcanzado un acuerdo para la compra del 60% de
las operaciones de transporte de valores del Grupo Almo en Centroamérica, asi como el compromiso

de adquirir el restante 40% en los préximos afios (Nota 20).
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5. Coste de ventas y gastos de administracién y ventas

Las principales partidas de gastos que componen los epigrafes de coste de ventas y gastos de administracién
y ventas de la cuenta de resultados consolidada de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de

2018y 2017, se desglosan a continuacion:

Miles de euros

Periodo terminado el 30 de

junio
2018 2017
Aprovisionamientos 22.726 23.423
Gastos por prestaciones a los empleados (Nota 6) 409.276 458.532
Arrendamientos operativos 5.768 11.403
Suministros y servicios exteriores 56.226 55.534
Amortizaciones 18.349 17.977
Otros gastos 55.798 66.655
Total coste de ventas 568.143 633.524

Miles de euros
Periodo terminado el 30 de

junio de
2018 2017
Aprovisionamientos 649 703
Gastos por prestaciones a los empleados (Nota 6) 40.731 40.700
Arrendamientos operativos 17.338 15.703
Suministros y servicios exteriores 27.629 19.398
Amortizaciones 14.937 15.198
Otros gastos 54.059 67.194
Total gastos de administracion y ventas 155.343 158.896

El total de los gastos por aprovisionamientos incluidos en la cuenta de resultados consolidada del periodo de

seis meses terminado el 30 de junio de 2018 asciende a 23.375 miles de euros (2017: 24.126 miles de euros).

Bajo el epigrafe de suministros y servicios exteriores se recogen los costes por reparaciones de elementos de
transporte, maquinas de contaje, asi como subcontrataciones operativas a terceros y otros asesores tales como

abogados, auditores y consultores.
El epigrafe de otros gastos, dentro de administracion y ventas, recoge principalmente los gastos por servicios

de apoyo a la gestidn y gastos por uso de marca por importe de 30.450 miles de euros y 14.673 miles de euros

respectivamente.
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6. Gastos por prestaciones alos empleados

El detalle de los gastos por prestaciones a los empleados de los periodos de seis meses terminados el 30 de

junio de 2018 y 2017 es el siguiente:
Miles de euros

Periodo terminado el 30 de

junio de
2018 2017
Sueldos ysalarios 336.566 365.534
Gastos de Seguridad Social 79.379 87.632
Otros gastos sociales 23.515 26.234
Indemnizaciones 10.547 19.832
Total gastos por prestaciones a los empleados 450.007 499.232

El devengo del incentivo a largo plazo asociado a los Planes 2017 y 2020 para el Presidente Ejecutivo,
Consejero Delegado y la Alta Direccion de Prosegur Cash ha sido incluido bajo el epigrafe de sueldos y salarios
(Notal6).

Bajo el epigrafe de indemnizaciones se recoge la dotacion a la provisién por riesgos laborales, la cual durante

el 2018 se ha visto reducida como consecuencia de los cambios legislativos en Brasil (Nota 16).

7. Otros ingresos y gastos

El detalle de otros ingresos de la cuenta de resultados consolidada de los periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2018 y 2017 es el siguiente:
Periodo terminado el 30 de

junio de
2018 2017
Beneficios en la venta de inmovilizado material/inversiones inmobiliarias - 2311
Beneficios en la venta de activos intangibles - 36.039
Beneficios en la venta de participaciones - 48.919
Ingresos por arrendamientos de inversiones inmobiliarias - 1.249
Otros ingresos 668 316
Total otros ingresos 668 88.834

La partida de otros ingresos para el periodo terminado el 30 de junio de 2017 recogia principalmente las
ganancias netas obtenidas por la venta de las inversiones inmobiliarias en Argentina al Grupo Prosegur, que
fueron reclasificadas a activos no corrientes mantenidos para la venta en enero de 2016, por importe de 2.311
miles de euros (Nota 11), asi como las ganancias netas por el alquiler de dichas inversiones inmobiliarias por
importe de 1.249 miles de euros hasta el momento de su venta; la ganancia registrada derivada de la venta de

la participacion del 100% de Prosegur Cash en la sociedad espafiola Comparfiia Ridur 2016, S.A. en marzo de
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2017 por importe de 48.919 miles de euros y la ganancia registrada por la venta de algunas marcas Prosegur,
propiedad de Juncadella Prosegur Internacional, S.A. al Grupo Prosegur en marzo de 2017 por importe de

36.039 miles de euros.

El detalle de otros gastos de la cuenta de resultados consolidada de los periodos de seis meses terminados el

30 de junio de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
Periodo terminado el 30 de

junio de
2018 2017
Pérdidas por deterioro de valor de cuentas a cobrar (1.095) (777)
Pérdidas en la venta de inversiones inmobiliarias (Nota 11) - (300)
Otros gastos (195) (3.400)
Total otros gastos (1.290) (4.477)

8. Costes financieros netos

La composicidon de los costes financieros netos correspondientes a los periodos de seis meses terminados el

30 de junio de 2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de euros
Periodo terminado el 30 de

junio de
2018 2017

Gastos por intereses (7.454) (5.667)
Ingresos por intereses 2.206 1.102
(Perdldas)/gahanuas netas por transacciones en 18.178 14.746
moneda extranjera

Gastos financieros por operaciones de leasing (557) (947)
Otros gastos e ingresos financieros netos (3.117) (5.228)
Total costes financieros netos 9.256 4.006

9. Informacidén financiera por segmentos

El Consejo de Administracion es la maxima instancia en la toma de decisiones operativas de Prosegur Cashy,
junto con la Comision de Auditoria, revisa la informacion financiera interna de Prosegur Cash a efectos de

evaluar su rendimiento y asignar los recursos.

El Consejo de Administracion analiza el negocio a nivel matricial desde dos perspectivas: geografica y por

actividad. Desde la perspectiva geografica se identifican tres segmentos: Europa, Iberoamérica y Asia-Oceania
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y Africa (AOA), que a su vez incluyen los segmentos de actividad identificados como Transporte, Gestién de

Efectivo y Nuevos Productos.

El Consejo de Administracion evalla el rendimiento de los segmentos de operacion basandose en el EBIT por
entender que esta magnitud es la que refleja el desempefio de las diferentes actividades del Grupo Prosegur

Cash de forma mas apropiada.

El detalle de los ingresos ordinarios desglosados por segmentos para los periodos de seis meses finalizados

el 30 de junio de 2018 y 2017 es el siguiente:

Europa AOA Iberoamérica Total

Miles de euros a 30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a 30 de junio

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Transporte 129.737 127.741 22.882 27.806 408.145 479.301 560.764 634.848
% sobre total 55% 57% 58% 53% 67% 70% 63% 66%
Gestion de efectivo 72.077 73.599 12.779 19.272 142.536 157.445 227.392 250.316
% sobre total 31% 33% 33% 37% 23% 23% 26% 26%
Nuevos Productos 34.385 24.661 3.542 5.447 57.136 48.884 95.063 78.992
% sobre total 14% 10% 9% 10% 10% 7% 11% 8%
Total Ventas 236.199 226.001 39.203 52.525 607.817 685.630 883.219 964.156

Los ingresos por los servicios de Transporte, Gestion de Efectivo y Nuevos Productos se reconocen en el

momento en que se prestan los mismos.

El detalle del EBIT y de los resultados después de impuestos de las actividades continuadas desglosadas por

segmentos es el siguiente:

Europa AOA Iberoamérica No asignado Total

Miles de euros a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30dejunio a30 de junio

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ventas a clientes externos 236.199 226.001 39.203 52.525 607.817 685.630 - - 883.219 964.156
Otros gastos netos (212.945)  (203.848) (39.848) (48.347) (438.029)  (507.511) - 84.818 (690.822)  (674.888)
Pérdidas por participacion
contabilizadas aplicando el - - (448) 672 - - - (448) 672
método de la participacion
EBITDA 23.254 22.153 (1.093) 4.850 169.788 178.119 - 84.818 191.949 289.940
Amortizaciones (7.432) (7.333) (3.658) (3.765) (22.196) (22.077) - - (33.286) (33.175)
EBIT 15.822 14.820 (4.751) 1.085 147.592 156.042 - 84.818 158.663 256.765
Resultado Financiero (5.232) (3.828) (1.069) (1.294) 15.557 9.128 - - 9.256 4,006
Impuesto sobre sociedades (7.814) (1.816) 1.403 (168) (49.180) (55.359) - (9.000) (55.591) (66.343)
Resultado después de imptos 2.776 9.176 (4.417) @77) 113.969 109.812 - 75.818 112328 194.428

de las actividades continuadas

Las partidas no asignadas en 2017 estaban asociadas a los ingresos y gastos asociados a las inversiones

inmobiliarias asi como a los ingresos por la venta de marca (Nota 7).

El detalle de los activos asignados a segmentos y su conciliacion con los activos totales a 30 de junio de 2018

y a 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Europa AOA Iberoamérica Total
. a 30 de junio " é3l de Lo " ?31 de a 30 de junio . ?31 de a 30 de junio . ?31 de
Miles de euros 2018 diciembre a 30 de junio 2018  diciembre 2018 diciembre 2018 diciembre
2017 2017 2017 2017
Activos no corrientes asignados a los segmentos 157,719 153,964 103,126 109,317 541,051 559,981 801,896 823,262
Activos corrientes asignados a los segmentos 129,355 (4,929) (9,937) (27,337) 334,344 541,013 453,762 508,747
287,074 149,035 93,189 81,981 875,395 1,100,993 1,255,658 1,332,009
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Los activos totales asignados a segmentos a 30 de junio de 2018 excluyen los activos asociados al negocio de
Seguridad tanto de Brasil como de Centroamérica (Nota 11), asi como efectivo y equivalentes y otros activos

financieros no corrientes.

Los activos totales asignados a segmentos en diciembre 2017 excluian los activos asociados a Seguridad Brasil
gue se encontraban registrados como disponibles para la venta, asi como efectivo y equivalentes y otros activos

financieros no corrientes.

El detalle de los pasivos asignados a segmentos y su conciliacién con los pasivos totales a 30 de junio de 2018

y a 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Europa AOA Iberoamérica Total
. a 30 de junio . ?31 de - . ?31 de a 30 de junio . ?131 de a 30 de junio . .a31 de
Miles de euros 2018 diciembre a30de junio 2018  diciembre 2018 diciembre 2018 diciembre
2017 2017 2017 2017
Pasivos asignados a los segmentos 175.204 193.778 49.208 76.112 315.397 399.488 539.809 669.378
175.204 193.778 49.208 76.112 315.397 399.488 539.809 669.378

Los pasivos totales asignados a segmentos a 30 de junio de 2018 excluyen los pasivos asociados a Seguridad

Brasil y Centroamérica (Nota 11) registrados como disponibles para la venta, asi como los pasivos financieros.

Los pasivos totales asignados a segmentos a diciembre de 2017 excluian los pasivos asociados a Seguridad

Brasil registrados como disponibles para la venta, asi como los pasivos financieros.
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A continuacion presentamos el estado de flujos de efectivo Ginicamente para el negocio de Cash.

(En miles de euros)

Hujos de efectivo de las actividades de explotacién
Beneficio / (Pérdida) del periodo
Ajustes por:
Amortizaciones
Pérdidas por deterioro de valor de deudores comerciales y existencias
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién
Variaciones de provisiones
(Beneficio) / Pérdida por venta de participaciones y activos intangibles
Ingresos financieros
Gastos financieros
(Beneficio) / Pérdida por bajas y ventas de inmovilizado e inversiones inmobiliarias
Impuesto sobre las ganancias

Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones y diferencias de
conversioén

Existencias

Clientes yotras cuentas a cobrar

Proveedores yotras cuentas a pagar

Pagos de provisiones

Otros pasivos
Efectivo generado por las operaciones

Pagos de intereses

Pagos por impuesto sobre las ganancias

Efectivo neto generado por las actividades de explotacion

Hujos de efectivo de las actividades de inversion
Cobros procedentes de activos intangibles
Cobros procedentes de venta de activos no corrientes mantenidos para la venta
Cobros procedentes de venta de participaciones disponibles para la venta
Cobros de intereses
Adquisicion de entidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes
Pagos por la adquisiciéon de inmovilizado material
Pagos por la adquisicién de activos intangibles
Efectivo neto generado por las actividades de inversion
Hujos de efectivo de actividades de financiacién
Pagos procedentes de la emision de acciones propias e instrumentos de patrimonio propio
Cobros procedentes de deudas con entidades de crédito
Pagos procedentes de las deudas con entidades de crédito
Pagos procedentes por deudas con empresas de grupo
Cobros procedentes por deudas con empresas de grupo
Pagos procedentes de otros pasivos financieros
Dividendos pagados
Efectivo neto generado por actividades de financiacién

Aumento (Disminucién) neto de efectivo y otros medios liquidos
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al inicio del periodo
Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Periodo de seis meses
fianalizado el 30 de junio

Nota 2018 2017
112.328 194.428

5,10 33.286 33.175
7,14 1.261 826
448 (672)

16 5.195 27575
7 - (84.958)
8 (18.731) (32.342)
8 9.475 14.044
7 - (2.011)
18 55.591 64.219
(9.847) 93

20.497 (33.213)

(27.747) (7.683)

16 (11.740) (7.367)
1.186 40.937

(8.015) (9.257)

(73.003) (94.213)

90.184 103.581

7 - 36.039
11 18.330 70.300
7 - 48.919
1.668 115

20 (14.108) (15.496)
10 (42.555) (48.881)
10 (3.415) (1.432)
(40.080) 89.564

15 (133) (2.464)
- 47871

17 (42.649) (26.857)
- (110.646)

3.037 -

- (9.443)

15 (45.203) -
(84.948) (101.539)

(34.844) 91.606

317.777 211.603

(23.437) (4.257)

259.496 298.952
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10. Inmovilizado material, fondo de comercio y otros activos
intangibles

10.1. Inmovilizado material
El detalle de los movimientos del inmovilizado material durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018  30/06/2017

Coste

Saldos al inicio del periodo 633.298 617.773
Adiciones 42.150 48.115
Combinaciones de negocios 4522 6.138
Bajas por enajenaciones o por otros medios (6.486) (11.640)
Diferencia de conversién (48.098) (39.369)
Saldos al final del periodo 625.386 621.017

Amortizacién acumulada

Saldos al inicio del periodo (354.037) (351.414)
Bajas por enajenaciones o por otros medios 4376 3.037
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (24.082) (23.474)
Diferencia de conversion 22.441 20.242
Saldos al final del periodo (351.302) (351.609)
Activo neto

Saldos al inicio del periodo 279.261 266.359
Saldos al final del periodo 274.084 269.408

Durante el primer semestre del ejercicio 2018, las inversiones en inmovilizado material realizadas por Prosegur
Cash han ascendido a 42.150 miles de euros (a 30 de junio de 2017: 48.115 miles de euros). Estas inversiones
corresponden principalmente, a equipos de automatizacion de efectivo instalados en clientes y adquisiciones y

acondicionamientos de bases y vehiculos blindados en Colombia, Brasil y Europa.

No existen activos afectos a restricciones de titularidad, ni en garantia al cumplimiento de determinadas

operaciones a 30 de junio de 2018.
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10.2. Fondo de comercio

El detalle de los movimientos durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 del fondo de

comercio es el siguiente:

Miles de euros

2018
Importe neto en libros a 31 de diciembre de 2017 318.744
Incorporaciones al perimetro 7.113
Altas 1.150
Diferencias de conversion (8.685)
Importe neto en libros a 30 de junio de 2018 © 318322

Durante el periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2018, se han incorporado los fondos de comercio

procedentes de las siguientes combinaciones de negocio:

2018
Pais % Participacion Miles de euros
Operaciones Transporte Valores Grupo Aimo ® Varios (Centroamérica) 100% 6.678
TellexS.A @ Argentina 100% 435

7.113

@ Los célculos relacionados con las combinaciones de negocio son provisionales y estan sujetos a ajustes hasta un afio
posterior a la fecha de adquisicion.

Las altas corresponden a los ajustes realizados en el valor de los siguientes fondos de comercio:

2018
Pais Miles de euros
Grupo Contesta (Espafa) 1.150
1.150

A 30 de junio de 2018, no existen elementos adicionales detonantes de deterioro respecto a los fondos de

comercio reconocidos.

El detalle de los movimientos durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017 del fondo de

comercio fue el siguiente:

Miles de euros

2017
Importe neto en libros a 31 de diciembre de 2016 317.351
Incorporaciones al perimetro 13.391
Diferencias de conversion (10.555)
Importe neto en libros a 30 de junio de 2017 ~ 320187

Durante el periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2017, se incorporaron fondos de comercio

procedentes de dos combinaciones de negocio (Nota 20).
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10.3. Otros activos intangibles

El detalle de los movimientos de los activos intangibles durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de

junio de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018  30/06/2017

Coste

Saldos al inicio del periodo 291.875 306.090
Altas 3.415 1.432
Combinacién de negocios 6.784 -
Bajas 3) (101)
Diferencias de conversion (22.670) (20.529)
Saldos al final del periodo 279.401 286.892

Amortizaciéon acumulada

Saldos al inicio del periodo (132.641) (132.234)
Bajas - 53
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (9.204) (9.701)
Diferencias de conversion 10.232 6.294
Saldos al final del periodo (131.613) (135.588)
Activo neto

Saldos al inicio del periodo 159.234 173.856
Saldos al final del periodo 147.788 151.304

11. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos netos relacionados con el negocio de seguridad de Brasil

Al 31 de diciembre de 2016, Prosegur Cash operaba el negocio de Cash y de Seguridad en Brasil a través de
una Unica entidad local, Prosegur Brasil, S.A. Transportadora de Valores e Seguranca (en adelante, «Prosegur

Brasil»).

El 31 de diciembre de 2016, Prosegur Cash formalizé el Contrato de venta del negocio de Seguridad brasilefio

con el Grupo Prosegur.

Con fecha 31 de diciembre de 2017 fue ejecutada la venta de la practica totalidad del negocio de Seguridad
brasilefio al Grupo Prosegur (con la excepcionalidad de cuatro de sus 27 regiones), por un importe total de
72.823 miles de reales brasilefios (contravalor en el momento del pago: 18.331 miles de euros). Dicha venta
estuvo precedida por la escision de los dos negocios en Prosegur Brasil. El precio de venta fue fijado en el

correspondiente contrato en base al informe de un experto independiente en diciembre 2016 en euros.
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La valoracion realizada se bas6 en los flujos de efectivo descontados (valor razonable de nivel 3). El modelo
de valoracion tuvo en cuenta el valor actual de los flujos de caja futuros descontados a una tasa de descuento
para la empresa ajustada al riesgo del negocio, la cual incluia la tasa de retorno requerida por los accionistas
y los acreedores de deuda neta de impuestos. Los flujos previstos se determinaron teniendo en cuenta la
prevision de ingresos y el EBITDA en funcién del presupuesto aprobado por la direccion. Las variables no
observables significativas empleadas guardaron relacion con la previsién del crecimiento anual de los ingresos
segun expectativas de la Compafiia, el crecimiento a largo plazo en linea con las expectativas de inflacién a
largo plazo en Brasil (4,5%), la prevision del EBITDA (2016-2019: del (0,3%) al 2,6%) y la tasa de descuento
ajustada al riesgo (del 13,75% al 14,25%).

Los activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta a junio de 2018 estan asociados a las cuatro

regiones mencionadas, cuya venta se espera completar en el segundo semestre de 2018.

Activos relacionados con el negocio de seguridad de Guatemala

Con fecha 8 de junio de 2018 ha sido adquirido el Grupo Almo en Centroamérica (Nota 20). Mediante dicha
adquisicion han sido adquiridos una serie de activos relacionados con el negocio de seguridad bajo la Sociedad
Alarmas de Guatemala, los cuales se esperan vender en el segundo semestre de 2018, por lo que dichos

activos han sido clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos directamente vinculados a activos no

corrientes clasificados como mantenidos para la venta:

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 los activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos
directamente vinculados a activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se reconocen al

valor contable y abarca los siguientes activos y pasivos:

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Inmovilizado material 1.145 1.142
Fondo de Comercio 5.253 7.142
Otros activos intangibles 3.504 4,968
Activos por impuesto diferido 2.987 400
Existencias 209 285
Cuentas a cobrar 6.073 13.214
Activos financieros corrientes 1.758 18.331
Efectivo y equivalentes al efectivo - 99

20.929 45.581
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Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017

Pasivos directamente asociados con activos
no corrientes mantenidos para la venta

Pasivos por impuesto diferidos 1,024 3,521
Provisiones a largo plazo 5,860 8,721
Pasivos financieros a corto plazo 5,337 3,267
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar 8,643 11,117
Otros pasivos corrientes - 169

20,863 26,795

Resultado después del impuesto de las actividades interrumpidas:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017

Ingresos ordinarios 50.803 171.867
Coste de las ventas (50.984) (169.602)
Resultado Bruto (181) 2.265
Otros ingresos - 176
Gastos de administracién y ventas (614) (19.072)
Otros gastos - 215
Resultado de explotacion (EBIT) (795) (16.416)
Ingresos financieros - 17.169
Gastos financieros (287) (3.221)
Gastos / Ingresos financieros por diferencias de cambio - 344
Costes financieros netos (287) 14.292
Resultado antes de impuestos de las actividades interrumpidas (1.082) (2.124)
Impuesto sobre las ganancias 324 2.124
Resultado depués de impuestos de las actividades interrumpidas (758) -
Atribuible a:

Propietarios de la sociedad dominante (758) -

Participaciones no dominantes - -

Flujo de efectivo de/ (utilizados en) actividades interrumpidas:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017

Efectivo neto generado por las actividades de explotacion (1.620) (16.101)
Efectivo neto generado por las actividades de inversién (93) (766)
Efectivo neto generado por las actividades de financiacién 1.215 (5.175)
Efectivo neto generado en el periodo (498) (22.042)
Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo 336 (274)
Efectivo por cambios en el perimetro 162 70.300
Aumento/(Disminucion) neto de efectivo y otros medios liquidos - 47.984
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12. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién

12.1 Acuerdos conjuntos

Los acuerdos conjuntos de Prosegur Cash no han sufrido variacion sobre el detalle presentado en el Anexo |l

de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2017.

Dichas compafiias estan estructuradas como vehiculos separados y Prosegur Cash tiene una participaciéon en
sus activos netos. En consecuencia, Prosegur Cash ha clasificado estas participaciones como Negocios
Conjuntos.

El detalle de los movimientos de las inversiones en negocios conjuntos contabilizados por el método de la
participacion durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017 han sido los

siguientes:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017

Saldo al 1 de enero 29.277 28.955
Altas - -
Participacién en beneficios/(pérdidas) (448) 672
Diferencias de conversion (1.803) (2.245)
Saldo al 30 de junio 27.026 27.382

El detalle de las principales magnitudes de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion a cierre del ejercicio 2017 se incluye en el Anexo Ill de las Cuentas Anuales Consolidadas del

ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2017.

13. Efectivo y equivalente al efectivo

El detalle de este epigrafe a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017

Caja ybancos 217.597 251.384
Depésitos en entidades de crédito a corto plazo 41.899 66.393
259.496 317.777

El tipo de interés efectivo de los depdsitos e imposiciones a corto plazo en entidades de crédito ha sido del
4,81% (a 31 de diciembre 2017: 6,48%) y el plazo medio de los depdsitos mantenidos durante el primer
semestre de 2018 ha sido de 40 dias (a 31 de diciembre 2017: 36 dias).
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14. Existencias

El detalle de las existencias a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017

Combustible y otros 3.781 3.876
Material operativo 2.321 1.990
Uniformes 189 381
Obras e instalaciones en curso 6.969 -
Deterioro de valor de existencias (298) (132)

12.962 6.115

La variacién del epigrafe de existencias se corresponde principalmente con el acopio de cajeros automaticos

como consecuencia de la adquisicion de Tellex (Nota 20).

No existen existencias pignoradas como garantia del cumplimiento de deudas.

15. Patrimonio neto

15.1. Capital Social

A 30 de junio de 2018, el capital social de Prosegur Cash, S.A. asciende a 30.000 miles de euros representado
por 1.500.000.000 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
que se encuentran en su totalidad admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid, Bilbao, Valencia y Barcelona

y su negociacién se realiza a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) (SIBE).

15.2. Acciones propias

El detalle de los movimientos en la cuenta de acciones propias producidos durante el primer semestre de 2018

se muestra a continuacion:

Numero de Miles de

acciones euros
Saldo al 31 de diciembre de 2017 787.474 2.127
Compra de acciones propias 3.827.009 9.380
Venta de acciones propias (3.661.263) (9.247)
Saldo al 30 de junio de 2018 953.220 2.260
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15.3. Diferencia acumulada de conversioén

La variacion del saldo de la diferencia acumulada de conversién a 30 de junio de 2018 con respecto a 31 de
diciembre de 2017 por importe de 93.230 miles de euros surge principalmente como consecuencia de la

devaluacion del real brasilefio y especialmente como consecuencia de la devaluacién del peso argentino (Nota
23).

15.4. Ganancias por accidn

e Basicas

Las ganancias basicas por accion, se calculan dividiendo el beneficio de las actividades continuadas atribuible
a los propietarios de la sociedad dominante, entre el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad.

30/06/2018 30/06/2017
Ope.racmnes . Operacm.nes Total Ope-racmnes . Operauo.nes Total
continuadas interrumpidas continuadas interrumpidas
Beneficio del ejercicio atribuible a los 112.328 (758) 111570 194.428 : 194.428
propietarios de la sociedad dominante

Promedio ponderado de acciones

L . ) 1.499.997.405 1.499.997.405 1.499.997.405 1.499.762.304 1.499.762.304 1.499.762.304
ordinarias en circulacion

Ganancias basicas por accién 0,07 - 0,07 0,13 - 0,13

e Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a los propietarios
de la sociedad dominante y el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion por todos los

efectos diluidos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

La sociedad dominante no tiene diferentes clases de acciones ordinarias parcialmente diluidas.

15.5. Dividendos

Con fecha 18 de diciembre 2017 el Consejo de Administracién aprobd la distribucién de un dividendo ordinario
a cuenta de los beneficios del ejercicio 2017 de 0,0716 euros brutos por accion, lo que supone un dividendo
total de 107.400 miles de euros (considerando que el capital social en la fecha de celebracién del citado Consejo
de Administracion estaba dividido en 1.500 millones de acciones). Dicho acuerdo del Consejo de Administracién

ha sido ratificado en la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2018.
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El 40% de los dividendos aprobados, es decir 42.960 miles de euros fueron abonados a los sefiores accionistas
el 27 de diciembre de 2017.

Con fecha 14 de marzo de 2018, se ha realizado el segundo pago del dividendo ordinario a cuenta de los
beneficios del ejercicio 2017, por un importe de 21.480 miles de euros (a razén de 0,01432 euros brutos por

accion en circulacion, equivalentes a 0,0115992 euros netos por accion).

Con fecha 14 de junio de 2018, se ha realizado el tercer pago del dividendo ordinario a cuenta de los beneficios
del ejercicio 2017, por un importe de 21.480 miles de euros (a razén de 0,01432 euros brutos por accién en

circulacion, equivalentes a 0,0115992 euros netos por accion).
El pago restante, hasta completar el dividendo aprobado de 0,0716 euros por accién, considerando que el

capital esta dividido en 1.500 millones de acciones a 30 de junio de 2018, serd abonado en el mes de

septiembre de 2018.

16. Provisiones

La composicion del saldo y el detalle de los movimientos de este epigrafe durante los periodos de seis meses

finalizados el 30 de junio de 2018 se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros Riesgos .Rie’s'gos Reestryctu- Beneficio a Qtros Total
Laborales juridicos racion Empleados riesgos

Saldo al 1 de enero de 2018 49.772 8.054 1522 7.759 65.719 132.826
Dotaciones con cargo a resultados 12.675 431 - - 3.969 17.075
Reversiones con abono a resultados (9.626) (470) - - (1.784) (11.880)
Aplicaciones (6.437) (800) (549) - (3.954) (11.740)
Efecto financiero del descuento 1514 439 - - 1.700 3.653
Incorporaciones al perimetro de consolidacion 145 - - 212 - 357
Traspasos - - - - - -
Diferencia de conversion (5.281) (967) - (482) (6.074) (12.804)
Saldo al 30 de junio de 2018 42.762 6.687 973 7.489 59.576 117.487
No Corriente 2018 42.762 6.687 - 7.489 57.839 114.777
Corriente 2018 - - 973 - 1.737 2.710

a) Riesgos laborales

Las provisiones de riesgos laborales, que ascienden a 42.762 miles de euros a 30 de junio de 2018 (cierre
de 31 de diciembre de 2017: 49.772 miles de euros), se calculan de forma individualizada basandose
en la probabilidad de éxito o fracaso estimada. Dicha probabilidad es determinada por los distintos
despachos de abogados que trabajan con el Grupo Prosegur Cash. Adicionalmente se realiza una
revision interna de las probabilidades de llegar a acuerdos en cada una de las causas en funcion de la

experiencia histdrica, mediante la cual se concluye la provision final a registrar.
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Dentro de la provisién para riesgos laborales se incluyen principalmente provisiones por causas laborales en
Brasil, que incluyen demandas efectuadas por ex-empleados y empleados del Grupo Prosegur Cash. Las
caracteristicas de la legislacién laboral del pais hacen que los procesos se demoren en el tiempo, dando lugar

a una provision en 2018 de 27.839 miles de euros (31 de diciembre de 2017: 36.140 miles de euros)

Adicionalmente, bajo el presente epigrafe, se incluye una provision por importe de 6.400 miles de euros (31 de

diciembre de 2017: 6.357 miles de euros) asociada a la combinacién de negocios con Transpev.

b) Riesgos juridicos

La provision de riesgos juridicos, que asciende a 6.687 miles de euros (31 de diciembre de 2017: 8.054 miles
de euros), corresponde principalmente a demandas civiles que se analizan de forma individualizada. Se
incluyen principalmente litigios de Brasil. La liquidaciéon de estas provisiones es muy probable, pero tanto el
valor de las liquidaciones definitivas, como el momento, son inciertos y dependen de los resultados de los
procesos en curso. No existen riesgos juridicos significativos.

c) Reestructuracion

Las provisiones corresponden a la sociedad Brinks Deutschland GmbH adquirida en 2013, que tiene reconocida
una provision por reestructuracion. La liquidacién de la provision es altamente probable. Durante el primer

semestre del ejercicio 2018 se han realizado pagos por valor de 549 miles de euros.

d) Beneficios de empleados

Tal y como se indica en la Nota 5.2 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017, Prosegur Cash mantiene planes de prestacion definida en Alemania, Brasil, México y
Francia. La valoraciéon actuarial realizada por actuarios cualificados sobre el valor de las prestaciones
comprometidas se actualizan anualmente, la Ultima actualizacion se produjo a cierre del ejercicio 2017 aplicable

al periodo actual.

Adicionalmente, como consecuencia de la combinacion de negocios detallada en la Nota 20, Honduras,
Nicaragua y el Salvador mantienen por ley, obligaciones de planes de prestacion definida derivadas de la

terminacion del contrato laboral de trabajo por despido o cese de la relacion laboral por mutuo acuerdo.

Los planes de prestacion definida de Alemania y Francia consisten en planes de pensiones y jubilacion,
mientras que el plan de prestacién definida de México consiste en un plan de antigiiedad. En Brasil consisten

en una cobertura médica posterior a la jubilacién exigido por la Ley 9656 de dicho pais.

e) Otros riesgos

La provision de otros riesgos, que asciende a 59.576 miles de euros a 30 de junio de 2018 (65.719 miles de euros

a 31 de diciembre de 2017), incluye todo tipo de riesgos a excepcion de los mencionados anteriormente.
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La liquidacién de estas provisiones es altamente probable, pero tanto el valor de las liquidaciones definitivas,

como el momento, son inciertos y dependen de los resultados de los procesos en curso.

A continuacién detallamos los mas significativos:

Riesgos fiscales

Principalmente se tratan de riesgos fiscales de Brasil y Argentina por importe de 48.410 miles de euros (43.721
miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Los riesgos fiscales asociados a Brasil estan relacionados con varios conceptos, principalmente con
reclamaciones de impuestos directos e indirectos municipales y estatales, ademas de provisiones procedentes
de la combinacién de negocios de Nordeste y Transpev procedentes de ejercicios anteriores. En Argentina
estan relacionados con diversos importes no significativos individualmente relacionados principalmente con
impuestos municipales y provinciales.

El Grupo Prosegur Cash utiliza como base de medicién para valorar las posiciones fiscales inciertas “el
resultado mas probable”. La calificacion de los riesgos fiscales significativos se realiza en base a opiniones de
estudios externos segun el andlisis de la jurisprudencia del asunto de referencia. Adicionalmente se elaboran

andlisis internos basados en casos similares ocurridos en el pasado o en otras entidades.

En cada cierre trimestral, se analizan detalladamente cada una de las contingencias fiscales. Este andlisis se
refiere a cuantificacion, cualificacion y nivel de provisién asociado al riesgo. La determinacion de estos
parametros en los riesgos mas significativos cuenta para el cierre anual con una carta con el respectivo analisis
y valoracion por parte de un experto independiente. En base a ésta, se adecla el nivel de provision a registrar

en las cuentas anuales consolidadas.

Comcare Australia

En el primer semestre del ejercicio 2018 se han producido pagos por compromisos asociados al plan de seguros
de accidentes laborales de Australia por importe de 608 miles de euros, alcanzando una provision total de 3.882
miles de euros (31 de diciembre 2017: 4.529 miles de euros), de los cuales 1.128 miles de euros tienen un

vencimiento en el corto plazo (31 de diciembre 2017: 963 miles de euros).

Devengos al personal

Estas provisiones recogen el incentivo devengado del Plan 2017 y 2020 de incentivos a largo plazo para el
Presidente Ejecutivo, Consejero Delegado y la Alta Direccion de Prosegur Cash. Durante el periodo, se ha
realizado una dotacion con cargo a resultados del ejercicio por importe de 922 miles de euros (30 de junio 2017:
1.020 miles de euros), alcanzando una provision total de 1.943 miles de euros (31 de diciembre 2017: 4.281

miles de euros). Los gastos estan recogidos bajo el epigrafe de sueldos y salarios de la Nota 6.

Tal y como se detalla en la Nota 32.19 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 el Plan 2017 esta ligado, con caracter general, a la creacion de valor durante el periodo

2015-2017 y contempla la entrega de incentivos en metdlico, calculandose para algunos beneficiarios en base
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al valor de cotizacion de la accién. El periodo de medicion del Plan abarca para la gran mayoria de los casos
desde el 1 de enero de 2015 hasta el 31 de diciembre de 2017, y el periodo de permanencia abarca desde el
1 de enero de 2015 hasta el 31 de diciembre 2019.

Durante el primer semestre del 2018 ha sido satisfecha un importe total de 2.558 miles de euros asociado al
Plan 2017.

Con fecha 28 de mayo de 2018, la Junta General de Accionistas ha aprobado el Plan 2020 de incentivos a
largo plazo para el Presidente Ejecutivo, Consejero Delegado y la Alta Direccidon de Prosegur Cash. El Plan
esta ligado a la creacion de valor durante el periodo 2018-2020 y contempla la entrega de incentivos en
metdlico, calculandose para algunos beneficiarios en base al valor de cotizacion de la accién. Tiene una
duracion de tres afios, basada en permanencia y cumplimiento de objetivos. El periodo de medicién del Plan
abarca para la gran mayoria de los casos desde el 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2020, y el

periodo de permanencia abarca desde el 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre 2022.

Para ambos planes, a efectos de determinar el valor en efectivo de cada accién a la que tenga derecho el
beneficiario, se tomara como referencia la media del precio de cotizacion de las acciones de Prosegur Cash en
la Bolsa en las quince ultimas sesiones bursatiles del mes anterior a aquel en el que corresponda efectuar la

entrega de acciones.

La cuantificacién del incentivo total dependera del grado de consecucion de los objetivos que han sido

establecidos en linea con el plan estratégico.

17. Pasivos financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado a 30 de junio de

2018 y a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Miles de euros 30/06/2018 31/12/2017
No corriente Corriente No corriente Corriente

Obligaciones yvalores negociables 592.004 4.747 594.117 -
Préstamos con entidades de crédito 71.035 17.909 80.140 36.013
Deudas por leasing 6.127 6.974 10.041 7.843
Cuentas de crédito - 2.273 - 18.412
Otras deudas 16.209 22.194 12.626 15.262

685.375 54.097 696.924 77.530

En la Nota 22 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2017, se

detallan las partidas mas significativas que componen el saldo a dicha fecha.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, no se ha producido ninglin impago o

incumplimiento de acuerdo alguno relativo a los préstamos y créditos concedidos a Prosegur Cash.
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Operacion financiera sindicada (Espafia)

El 10 de febrero de 2017, Prosegur Cash, contraté una operacion de financiacion sindicada en la modalidad de
crédito por importe de 300.000 miles de euros a un plazo de cinco afios con el objeto de dotar de liquidez a la

compaifiia en el largo plazo. A 30 de junio de 2018, no hay saldo dispuesto de este crédito.

El tipo de interés de las disposiciones de la operacion financiera sindicada corresponde al Euribor mas un

margen ajustable en funcion del rating de la compafiia.

Obligaciones y otros valores negociables

El 4 de diciembre de 2017, Prosegur Cash realiz6 una emision de bonos simples por importe nominal de
600.000 miles de euros con vencimiento el 4 de febrero de 2026. La emisién se realizé en el euromercado al
amparo del programa de emisién de valores de renta fija (Euro Medium Term Note Programme). Esta emision
permite el aplazamiento de los vencimientos de parte de la deuda de Prosegur Cash y la diversificacién de las
fuentes de financiacion. Los bonos cotizan en el mercado secundario, en el Irish Stock Exchange. Devengan

un cupén del 1,38% anual pagadero por anualidades vencidas.

Comodato (“Bailment”)

Prosegur Cash en Australia tiene suscrito un acuerdo de comodato para el abastecimiento de dinero en efectivo
en los cajeros automaticos pertenecientes a Prosegur Cash. El efectivo es, conforme al contrato, propiedad del
proveedor del comodato. Prosegur tiene acceso a este dinero con el Unico propésito de cargar efectivo en los
cajeros automaticos de su propiedad, que se abastecen bajo este contrato. La liquidacién del activo y pasivo
correspondiente se hace a través de sistemas de compensaciéon regulados, tales como el derecho de
compensacion de saldos. Como resultado de lo anteriormente indicado, no figuran activos y pasivos en los
presentes estados financieros consolidados por este concepto. La cantidad de efectivo en circulacion al 30 de
junio de 2018 es de 41.400 miles de ddlares australianos (equivalente a 26.500 miles de euros) (a 31 de

diciembre de 2017 era de 47.700 miles de dolares australianos, equivalente a 31.080 miles de euros).

Préstamo con entidades de crédito (Sudafrica)

El 29 de enero de 2016 el Grupo Prosegur formalizé un préstamo en rands a un plazo de 4 afios con
amortizacion bullet. Dicho préstamo fue cedido a Prosegur Cash con fecha 6 de julio de 2017 por importe de
272.000 miles de Rands sudafricanos (contravalor a 30 de junio de 2018: 16.949 miles de euros) (a 31 de
diciembre de 2017 el contravalor era de 18.372 miles de euros). Prosegur Cash mantendra las mismas
condiciones y mismo vencimiento, 29 de enero de 2020. Simultdneamente con la cesion del préstamo, Prosegur
ha abonado a Prosegur Cash en efectivo una cantidad equivalente al principal de la deuda mas los intereses

devengados.
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Préstamo sindicado (Australia)

Con fecha 28 de abril de 2017, Prosegur a través de su filial Prosegur Australia Investments Pty contraté una
operacion de financiacion sindicada por importe de 70.000 miles de ddlares australianos a un plazo de 3 afios.
A 30 de junio de 2018, el capital dispuesto del préstamo asciende a 70.000 miles de ddlares australianos

(contravalor a cierre del primer semestre de 2018: 44.340 miles de euros).

Otras deudas

En la Nota 22 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2017, se

detallan las partidas mas significativas que componen el saldo a dicha fecha.

El epigrafe de otras deudas recoge los importes pendientes de pago asociados a las combinaciones de

negocios realizadas.

18. Situacion fiscal

Prosegur Cash, consolida dentro del Grupo fiscal de Prosegur en Espafia. El Grupo Fiscal Consolidado incluye
a Prosegur Compafiia de Seguridad, S.A., como sociedad dominante, y como dependientes aquellas
sociedades espafiolas que cumplen los requisitos exigidos por la normativa que regula el régimen especial de
consolidacion fiscal. Ademas, el Grupo Prosegur Cash, tributa el impuesto sobre sociedades en régimen de

consolidacion fiscal en los siguientes paises: Francia, Luxemburgo, Portugal y Australia.

El gasto por impuesto se reconoce en el periodo contable intermedio sobre la base de la mejor estimacion del
tipo impositivo efectivo medio ponderado que se espera para el periodo contable anual. Los importes calculados
para el gasto por el impuesto, en este periodo contable intermedio, pueden necesitar ajustes en periodos

posteriores siempre que las estimaciones del tipo efectivo anual hayan cambiado para entonces.

Miles de euros

Periodo terminado el 30 de junio de

2018 2017
Impuesto corriente 50.176 44773
Impuesto diferido 5.415 21.570
Total 55.591 66.343

Miles de euros

Periodo terminado el 30 de junio de

2018 2017
Gasto por impuesto sobre las ganancias 55.591 66.343
Resultado antes de impuestos 167.919 260.771
Tasa efectiva 33,11% 25,44%
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La tasa fiscal efectiva se ha situado en el 33,11% en el segundo trimestre de 2018 frente al 25,44% del segundo
trimestre del 2017, lo cual supone un incremento de 7,67 puntos porcentuales motivado por el impacto en el
ejercicio 2017 del ingreso no tributable por la venta de una participacion asociada a la reestructuracion
societaria que la compaiiia concluy6 en 2017. Aislando dicho efecto la tasa fiscal efectiva se situ6 en 32,59%

en el segundo trimestre del 2017 frente al 33,11% del segundo trimestre del 2018.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la
Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas

anuales consolidadas.

19. Contingencias

En la Nota 25 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017 se facilita informacién sobre los activos y pasivos contingentes a dicha fecha.
Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia

El 22 de abril de 2015, la Comisién Nacional de Mercados y Competencia (en adelante CNMC) inicié un proceso
contra Prosegur, Prosegur Servicios de Efectivo Espafia, S.L.U (actualmente filial de Prosegur Cash) y Loomis
Espafia, S.A. por presuntas practicas anticompetitivas de acuerdo con la legislacion de la Unién Europea. El
10 de noviembre de 2016, la Sala de Competencia de la CNMC resolvio la interposicion de una multa

de 39.420 miles de euros a Prosegur y su filial.

El 13 de enero de 2017, Prosegur presentd ante la Audiencia Nacional, escrito de anuncio de interposicion
de recurso contencioso-administrativo contra la citada resolucion y solicitd la adopcién de una medida cautelar

consistente en la suspension del pago de la multa impuesta.

Con fecha 13 de febrero de 2017, la Audiencia Nacional admiti6 a tramite el anuncio de interposicion de recurso
presentado por Prosegur, dando inicio a los tramites pertinentes, previos a su formalizacion. A la fecha, dicho
recurso contencioso-administrativo continla pendiente de formalizacién por parte de Prosegur y debe ser

resuelto posteriormente por parte de la Audiencia Nacional sobre el fondo del asunto.

Respecto de la solicitud de medida cautelar, el 31 de marzo de 2017 la Audiencia Nacional acordd su concesion
y de esta forma suspendio la ejecutividad de la resolucion de la CNMC en el particular relativo al pago de la
multa impuesta a Prosegur, con la condicion de que, en el plazo maximo de dos meses, Prosegur prestase aval
o cualquier otra garantia por el importe de la multa. El 9 de junio de 2017, Prosegur prest6 garantia ante la

Audiencia Nacional mediante la presentacion de aval bancario por importe de 39.420 miles de euros.
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Prosegur asumira en exclusiva y a su costa la defensa de Prosegur y Prosegur Servicios de Efectivo Espafia,
S.L. frente al Expediente Sancionador y la resolucion de la Sala de Competencia del Consejo de la CNMC de
10 de noviembre de 2016, gozando de poder exclusivo respecto a la direccion y control de dicha defensa y del
Procedimiento Contencioso-Administrativo. Prosegur ha acordado indemnizar a Prosegur Cash por cualquier
multa que finalmente se imponga a la subsidiaria de Prosegur Cash en este procedimiento, como consecuencia

Prosegur Cash no ha registrado ninguna provisién al respecto.

20. Combinaciones de negocio

El detalle de las variaciones producidas en los fondos de comercio durante el primer semestre del ejercicio
2018 se informa en la Nota 10.2.

20.1. Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2018

El detalle de los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio reconocidos por las incorporaciones
realizadas en el primer semestre del ejercicio 2018 son los siguientes:

Valor
- Apl Preci |
_ Segmento al que se Con.tr,apres Aplazado a recio de razonab_e de Fondo de
Miles de euros - taciéon en valor compra los activos R
asigna ) comercio
efectivo  razonable total netos
identificables
Tellex © Iberoamérica 6.593 5.041 11.634 11.199 435
Operaciones Transporte Valores Grupo Almo ® Iberoamérica 9.124 7.319 16.443 9.765 6.678
15.717 12.360 28.077 20.964 7.113

(1) | os calculos relacionados con las combinaciones de negocios son provisionales y estan sujetos a ajustes hasta un afio posterior a la
fecha de adquisicion.

Los fondos de comercio no son deducibles fiscalmente.

Si los negocios adquiridos en el primer semestre de 2018 se hubieran adquirido el 1 de enero de 2018, los
ingresos ordinarios de la cuenta de resultados consolidada de 2018 se habrian incrementado en 8.648 miles

de euros.

La salida de efectivo en la adquisicion de los negocios, neta del efectivo adquirido, se detalla a continuacion:

Contrapres- Efe_ctlvo Y Salida de
) - equivalente .
Miles de euros tacion en . efectivo en
- s de efectivo s
efectivo dauirid adquisicion
Pais adquiridos
Tellex Argentina 6.593 (576) 6.017
Operaciones Transporte Valores Grupo Almo Centroamerica 9.124 (1.033) 8.091
15.717 (1.609) 14.108
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Operaciones Transporte Valores Grupo Almo

Con fecha 8 de junio de 2018, Prosegur ha alcanzado un acuerdo para la compra del 60% de las operaciones
de transporte de valores del Grupo Almo en Centroamérica asi como el compromiso de adquirir el restante 40%

en los préximos tres afios.

La fecha en la que los activos adquiridos empiezan a consolidarse es el 8 de junio de 2018. Los ingresos

ordinarios aportados a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2018 han sido de 1.390 miles de euros.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:

Importe en libros

(Miles de euros ) dela empresa ra;/:rllc:ble
adquirida

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.033 1.033
Inmovilizado material 3.735 3.735
Otros activos intangibles 19 6.791
Existencias 132 132
Clientes yotras cuentas a cobrar 2.715 2.715
Activos por impuesto corriente 115 115
Proveedores y otras cuentas a pagar (2.458) (2.458)
Activos por impuesto diferido 31 31
Pasivo por impuesto diferido (41) (1.740)
Pasivos por impuesto corriente (360) (360)
Activos financieros no corrientes 8 8
Provisiones (212) (212)
Pasivos financieros a corto plazo (25) (25)
Activos netos identificables adquiridos 4.692 9.765

El fondo de comercio ha sido asignado al area geografica Iberoamérica y es atribuible principalmente, a la
rentabilidad del negocio y a las importantes sinergias que previsiblemente se desencadenaran tras la
adquisicion por parte de Prosegur Cash. Los activos intangibles estan soportados en relaciones con clientes
(5.805 miles de euros), con una vida util de entre 6 y 10 afios, en licencias (178 miles de euros), y en marcas

(789 miles de euros) con una vida util de 4 afos.

Tellex

Con fecha 1 de marzo de 2018 la Sociedad ha adquirido en Argentina el 100% de Tellex, S.A. al Grupo
Prosegur, cuya actividad consiste principalmente en la comercializacion y mantenimiento de cajeros. El precio
de compra total ha sido de 284.621 miles de pesos argentinos (contravalor a la fecha de compra: 11.634 miles
de euros), compuesto de una contraprestacion en efectivo de 161.286 miles de pesos argentinos (contravalor

a la fecha de compra: 6.593 miles de euros) y de una contraprestacion contingente aplazada por un total de
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123.335 miles de pesos argentinos (contravalor a la fecha de compra: 5.041 miles de euros) con vencimientos

en los afios 2019, 2020 y 2021.

La fecha en la que los activos adquiridos empiezan a consolidarse es el 1 de marzo de 2018. Los ingresos
ordinarios y la pérdida neta aportada a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2018 han sido de 3.097

miles de euros y 914 miles de euros respectivamente.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:

Importe en libros

(Miles de euros ) dela empresa ra;/(fr:(:ble
adquirida

Efectivo y equivalentes al efectivo 576 576
Inmovilizado material 787 787
Activos por impuestos diferidos 1.245 1.245
Clientes yotras cuentas a cobrar 8.931 8.931
Proveedores y otras cuentas a pagar (7.807) (7.807)
Otros pasivos ygastos (830) (830)
Activos financieros corrientes 116 116
Provisiones (158) (158)
Activo por impuesto corriente 1.521 1521
Activos financieros no corrientes 8 8
Pasivo por impuesto diferido (2) (244)
Otros activos intangibles - 474
Existencias 8.803 8.803
Pasivos financieros a corto plazo (2.323) (2.323)
Activos netos identificables adquiridos 10.867 11.199

El fondo de comercio se ha asignado al area geografica Iberoamérica y es atribuible principalmente, a la
rentabilidad del negocio y a las importantes sinergias que previsiblemente se desencadenaran tras la
adquisicion por parte de Prosegur Cash. Los activos intangibles estan soportados en relaciones con clientes

(474 miles de euros), con una vida util de 10 afos.
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20.2. Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2017 cuya
valoracion esta siendo revisada en 2018

El detalle de los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio reconocidos por las incorporaciones

realizadas en el ejercicio 2017 cuya valoracion esta siendo revisada en el ejercicio 2018 son los siguientes:

Valor
. Segmento al que se Con.ttapres- Aplazadoa  Precio de razonab.le de Fondo de
Miles de euros ) tacion en valor compra los activos R
asigna ) comercio
efectivo razonable total netos
identificables
Grupo Contesta Cash 6.695 10.064 16.759 10512 6.247
6.695 10.064 16.759 10.512 6.247

(@ | os calculos relacionados con las combinaciones de negocios son provisionales y estan sujetos a ajustes hasta un afio posterior a la
fecha de adquisicion.

Los fondos de comercio no son deducibles fiscalmente.

La salida de efectivo en la adquisicién de los negocios, neta del efectivo adquirido, se detalla a continuacion:

Contrapres- EfgcthO y Salida de
) . equivalente .
Miles de euros tacion en . efectivo en
) s de efectivo S
efectivo dauirid adquisicion
Pais Segmento adquindos
Grupo Contesta Espafia Cash 6.695 (983) 5.712
6.695 (983) 5.712

Grupo Contesta

Con fecha 14 de septiembre de 2017, Prosegur adquirié en Espafia el 100% del Grupo Contesta, grupo
especializado en la prestacion de servicios administrativos de banca. El precio de compra total fue de 16.759
miles de euros, compuesto de una contraprestacion en efectivo de 6.695 miles de euros, y de una
contraprestacion contingente aplazada por un total de 10.064 miles de euros con vencimiento en los afios 2018,

2019y 2020.

La fecha en la que el negocio adquirido empez6 a consolidarse fue el 14 de septiembre de 2017.
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:

Importe en libros

(Miles de euros ) dela err_1|c_)resa ra;/:rll::)le
adquirida

Efectivo y equivalentes al efectivo 983 983
Inmovilizado material 1.067 1.067
Clientes y otras cuentas a cobrar 3.148 3.148
Activos por impuesto corriente 13 13
Pasivo por impuesto corriente (284) (284)
Proveedores yotras cuentas a pagar (977) (977)
Otros activos financieros 46 46
Deuda Financiera (500) (500)
Pasivo por impuesto diferido - (2.333)
Otros activos intangibles 16 9.349
Activos netos identificables adquiridos 3.512 10.512

El fondo de comercio fue asignado al segmento Cash y al area geografica Europay es atribuible principalmente,
a la rentabilidad del negocio y a las importantes sinergias que previsiblemente se desencadenaran tras la
adquisicion por parte de Prosegur. Los activos intangibles estan soportados en relaciones con clientes (9.333

miles de euros), con una vida util de 14 afios.

20.3. Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2017 y que
no se han revisado en 2018

El detalle de los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio reconocidos por las incorporaciones

realizadas en el ejercicio 2017 cuya valoraciéon no ha sido revisada en el ejercicio 2018 son los siguientes:

Valor
A Segmento al que se Con.ttapres- Aplazadoa  Precio de razonabAIe de Fondo de
Miles de euros - tacion en valor compra los activos .
asigna ) comercio
efectivo  razonable total netos
identificables
Cash Senvices Australia Pty Limited ) AOA 2171 - 2171 2171
Resto de combinaciones de negocio de Prosegur Cash Iberoamérica 26.972 5.388 32.360 20.485 11.875
29.143 5.388 34531 22.656 11.875

(@ | os calculos relacionados con las combinaciones de negocios son provisionales y estan sujetos a ajustes hasta un afio posterior a la fecha
de adquisicion.

Los fondos de comercio no son deducibles fiscalmente.
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La salida de efectivo en la adquisicién de los negocios, neta del efectivo adquirido, se detalla a continuacion:

Contrapres- Efe_ctlvo Y Salida de
; L, equivalente .
Miles de euros tacién en . efectivo en
. s de efectivo s
efectivo dauirid adquisicion
Pais adquiridos

Cash Services Australia Pty Limited Australia 2171 (170) 2.001
Resto de combinaciones de negocio de Prosegur Cash Varios 26.972 (2.333) 24.639
29.143 (2.503) 26.640

Cash Services Australia Pty Limited

Con fecha 17 de febrero de 2017, Prosegur Cash adquirié en Australia el 100% de la empresa Cash Services

Australia Pty Limited, empresa de seguridad que presta servicios de logistica de valores y gestion de efectivo.

El precio de compra total fue de 2.998 miles de doélares australianos (contravalor a la fecha de compra: 2.171

miles de euros), compuesto de una contraprestacion en efectivo de 2.406 miles de miles de délares australianos

(contravalor a la fecha de compra: 1.742 miles de euros), y de una contraprestacién contingente aplazada por

un total de 592 miles de dolares australianos (contravalor a la fecha de compra: 429 miles de euros) con

vencimiento en el afio 2017.

La fecha en la que los activos adquiridos empezaron a consolidarse fue el 17 de febrero de 2017.
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:

Importe en libros

(Miles de euros ) dela empresa ra;/:rll(;:ole
adquirida

Efectivo y equivalentes al efectivo 170 170
Inmovilizado material 379 379
Activos por impuestos diferidos 195 195
Clientes yotras cuentas a cobrar 1.344 1.344
Proveedores yotras cuentas a pagar (742) (742)
Provisiones para riesgos y gastos (235) (235)
Otros activos intangibles - 1.504
Pasivo por impuesto diferido - (451)
Activos por impuesto corriente 7 7
Activos netos identificables adquiridos 1.118 2171

Los activos intangibles estan soportados en relaciones con clientes (1.504 miles de euros), con una vida Util de

7 anos.

Resto de combinaciones de negocio de Prosegur Cash

Durante el ejercicio 2017, Prosegur Cash adquiri6 en Iberoamérica una serie de activos y empresas de
seguridad que prestan servicios de logistica de valores y gestion de efectivo. El precio de compra total fue de
32.360 miles de euros, compuesto de una contraprestacion en efectivo de 26.972 miles de euros, un pago
aplazado con vencimientos en 2017, 2018 y 2019 por un total de 4.045 miles de euros y de una contraprestacion
contingente aplazada por un total de 1.343 miles de euros con vencimiento en los afios 2018 y 2019.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:

Importe en libros

(Miles de euros ) dela empresa ra;/:r:(z)irble
adquirida

Efectivo y equivalentes al efectivo 2.333 2.333
Inmovilizado material 6.139 6.139
Existencias 33 33
Clientes yotras cuentas a cobrar 525 525
Activos por impuesto corriente 108 108
Proveedores yotras cuentas a pagar (545) (545)
Activos por impuesto diferido 85 85
Pasivo por impuesto diferido (833) (2.009)
Otros activos financieros 95 95
Deuda Financiera (1.189) (1.189)
Otros activos intangibles - 14.910
Activos netos identificables adquiridos 6.751 20.485
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El fondo de comercio fue asignado al area geografica |beroamérica y es atribuible principalmente, a la
rentabilidad del negocio y a las importantes sinergias que previsiblemente se desencadenaran tras la
adquisicion por parte de Prosegur Cash. Los activos intangibles estan soportados en relaciones con clientes
(14.043 miles de euros), con una vida util de entre 7 y 19 afios y en un acuerdo de no competencia (867 miles

de euros) con una vida util de 10 afios.

21. Saldos y transacciones con partes vinculadas

El Grupo Prosegur Cash esta controlado por Prosegur Compariia de Seguridad, S.A., sociedad constituida en
Madrid que posee el 51% de las acciones de la Sociedad directamente e indirectamente controla un 21,5%
restante, a través de su filial Prosegur Assets Management. El 27,5% restante de las acciones esta en manos
de diversos accionistas, y entre ellos, como accionistas significativos, Oppenheimerfunds, INC con un 6,981%

y FMR LLC con un 6,785%.

Saldos con empresas del Grupo Prosegur

El Grupo Prosegur Cash mantiene saldos con compafiias que forman parte del Grupo Prosegur pero que no

estan incluidas en el perimetro de consolidacion del Grupo Prosegur Cash:

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017

Inversiones a corto plazo en empresas del grupo yasociadas
Créditos 3.482 4.699
Otros activos financieros - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes y otras cuentas a cobrar 8.255 2.502
Anticipo para gastos 9.565 10.902
Total activos corrientes con compafiias del Grupo Prosegur 21.302 18.103
Total activos 21.302 18.103

Pasivos financieros
Otros pasivos financieros - -
Préstamos concedidos por empresas del grupo

Préstamos - -

Dividendos a pagar 15.573 46.719
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar

Proveedores y otras cuentas a pagar 27.759 1.653
Total pasivos corrientes con compafiias del Grupo Prosegur 43.332 48.372
Total pasivos 43.332 48.372

Los saldos pendientes de cobrar por Prosegur Cash con sus filiales en Brasil (Nota 11) reconocidas bajo el

epigrafe activos mantenidos para la venta ascienden a 3.482 miles de euros.
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El Grupo Prosegur Cash mantiene transacciones con compafiias que forman parte del Grupo Prosegur pero

gue no estan incluidas en el perimetro de consolidacion del Grupo Prosegur Cash:

Miles de euros

30/06/2018 30/06/2017
Ingresos
Alquiler y Suministros 669 354
Servicios prestados 1.055 494
Venta inversiones inmobiliarias - 2.311
Venta de participaciones - 49.873
Venta de marca - 36.038
Ingresos financieros - 82
Total Ingresos 1.724 89.152
Gastos
Marca (14.673) (16.697)
Servicios de apoyo a la gestion (30.450) (21.828)
Alquileres y Suministros (6.701) (3.350)
Otros Gastos (3.353) (2.115)
Gastos financieros - (143)
Total gastos (55.177) (44.133)

Tal y como se menciona en la Nota 4 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, los servicios de

apoyo a la gestion durante los seis primeros meses del ejercicio 2018 se han visto incrementados con respecto

a los seis primeros meses del ejercicio 2017 como consecuencia de la escisién acaecida en diciembre de 2017

en Brasil que ha provocado un incremento de los gastos de apoyo a la gestion en detrimento de los gastos de

personal.

Tal y como se detalla en la Nota 20.1 con fecha 1 de marzo de 2018 la Sociedad ha adquirido en Argentina el

100% de Tellex, S.A. al Grupo Prosegur, cuya actividad consiste principalmente en la comercializacién y

mantenimiento de cajeros.

Remuneracién de Consejeros y personal directivo clave

1. Remuneraciones a Consejeros

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion por todos los

conceptos durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2018 30/06/2017
Retribucién fija 355 233
Retribucién variable 219 138
Remuneracién por pertenencia a Consejo y Comisién 1 1
Dietas 383 246
958 618
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Durante los primeros meses del ejercicio 2017, Prosegur Cash no dispuso ni de Consejo de Administracion, ni
de Consejeros Delegados con cargos remunerados. Las funciones de administracion fueron desempefiadas

por el Administrador Unico de Prosegur.

2. Remuneraciones a personal de Alta Direccion:

Se entiende por personal de Alta Direccion, aquellas personas que desarrollen en Prosegur Cash, de hecho o
de derecho, funciones de Alta Direccion bajo la dependencia directa de su érgano de administraciéon o
Consejero Delegado, incluidos los apoderados que no restrinjan el ambito de su representacion en areas o

materias especificas o0 ajenas a la actividad que constituyen el objeto de la entidad.

Las remuneraciones devengadas por el conjunto de la Alta Direcciéon de Prosegur Cash durante los periodos

de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017 son las siguientes:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Total remuneraciones devengadas por la Alta Direccién 1.673 1.202

Préstamos a partes vinculadas

A 30 de junio de 2018, no existen préstamos a entidades vinculadas.

Informacién sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

En relacion con lo establecido en el articulo 228, 229 y 230 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio y modificado por la Ley 31/2014 para la
mejora del Gobierno Corporativo, durante el primer semestre del ejercicio 2018, no ha habido situaciones en
las que los miembros del Consejo de Administracién y sus partes vinculadas hayan tenido conflicto directo o

indirecto con el interés de la Sociedad.

Revolution Publicidad, S.L. presta a Prosegur Cash, ocasionalmente y desde antes del nombramiento de don
Daniel Guillermo Entrecanales Domecq como consejero de la Sociedad, servicios de agencia de publicidad,
medios, marketing y comunicacion, dentro del curso ordinario de los negocios y en términos de mercado.
Prosegur Cash no trabaja de forma exclusiva con la agencia Revolution Publicidad, S.L., recibiendo servicios
de publicidad, medios, marketing y comunicacion de otras entidades. La facturacién percibida por Revolution
Publicidad, S.L. de Prosegur Cash no es significativa en términos de materialidad ni representa un importe
significativo. A 30 de junio de 2018 los honorarios ascienden a 18 miles de euros (a 30 de junio de 2017

ascendia a 18 miles de euros).

El Consejo de Administracion considera que la relacion de negocio entre la agencia Revolution Publicidad, S.L.
y Prosegur Cash, ocasional, en el curso ordinario de los negocios, no exclusiva y de escasa importancia en los
términos apuntados, no afecta en modo alguno a la independencia de don Daniel Guillermo Entrecanales

Domecq para desempefiar el cargo de consejero de Prosegur Cash con la calificacién de independiente.
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Durante el ejercicio la sociedad Euroforum Escorial, S.A. (controlada por Gubel, S.L.) ha facturado por servicios
hoteleros a Prosegur Cash 72 miles de euros (a 30 de junio de 2017 ascendia a 48 miles de euros). Prosegur
esta controlada por Gubel, S.L., sociedad constituida en Madrid, titular del 50,075% de las acciones de

Prosegur, la cual consolida a Prosegur Cash en sus estados financieros consolidados.

Por otra parte, don Christian Gut Revoredo y don Antonio Rubio Merino ostentan, respectivamente, los cargos
de Consejero Delegado de Prosegur y Presidente Ejecutivo de Prosegur Cash y Director Econdmico Financiero
de Prosegur y Consejero dominical (en representacién de Prosegur) en Prosegur Cash. Dofia Chantal Gut
Revoredo es Consejera dominical en Prosegur y en Prosegur Cash. El Consejo de Administracion considera
que sus respectivos cargos en Prosegur no afectan en modo alguno su independencia en el desempefio de

sus funciones en Prosegur Cash.

22. Plantilla media

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media de Prosegur Cash para los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2018 y el 30 de junio de 2017, incluyendo las compafiias consolidadas por el

método de la participacion:

30/06/2018 30/06/2017

Hombres 45.373 46.525
Mujeres 10.994 10.541
56.367 57.066

23. Hechos posteriores a la fecha del estado de situacion financiera

Prosegur, a través de su filial Prosegur Global CIT Row S.L.U. ha realizado una combinacién de negocios en
julio de 2018 por medio de la cual ha tomado el control del 51% del grupo ATPI, situado en Filipinas y cuya

actividad consiste principalmente en la gestion y transporte de efectivo.

Adicionalmente con fecha 9 de julio de 2018 Prosegur ha realizado una combinacién de negocios por medio
de la cual ha tomado el control del 100% de la sociedad brasilefia Logmais. La transaccion representa la entrada

de Prosegur Brasil en las actividades de corresponsal bancario, bajo el segmento de cash.

El estado de hiperinflacion viene indicado por las caracteristicas del entorno econémico de Argentina, entre las
cuales se incluye la tasa acumulada de inflacién de los dltimos tres afios, donde para Argentina sobrepasa el

100%, por ello se estima que Argentina podria ser declarada economia hiperinflacionaria a efectos contables.
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Prosegur esta actualmente evaluando los impactos que se derivan de la consideracion de Argentina como pais

hiperinflacionario.
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ANEXO I. — Resumen de las principales politicas contables

Normas efectivas a partir del 1 de enero de 2018 y que pueden requerir cambios de politica contable y

cambios de presentacion

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 son las mismas que
las seguidas para la elaboracion de los estados financieros consolidados anuales del ejercicio 2017, Nota 32

de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre 2017.

Adicionalmente a la primera aplicacion de la NIIF-UE 9 (Nota 2), en el ejercicio 2018 entraron en vigor las
siguientes normas publicadas por el IASB y el Comité de Interpretaciones NIIF-UE y adoptadas por la Unién
Europea para su aplicacion en Europa y que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de estos

estados financieros intermedios resumidos consolidados:

Aplicacion obligatoria:

ejercicios iniciados a partir de:

Normas
Fecha efectiva IASB
NIC 40 Modificacion NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 Enero 2018
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y 1 Enero 2018
contraprestacion anticipada
NIIF-UE 2 Clasificacion y medicion de transacciones con pagos 1 Enero 2018
basados en acciones
NIIF — UE 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 Enero 2018

Modificaciones a la NIC 40 — Inversiones inmobiliarias: Transferencias de inversiones inmobiliarias. Estas

modificaciones aclaran los requisitos sobre la transferencia a o de inversiones inmobiliarias

Interpretacion CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada. Trata el tipo de
cambio que ha de usarse en transacciones con contraprestacion anticipada abonada o percibida en moneda

extranjera.
Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacion y medicién de transacciones con pagos basados en acciones.
Aclaracion acerca de la contabilizacion de determinados tipos de transacciones con pagos basados en

acciones.

NIIF — UE 15: Establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de los contratos con

clientes.
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La aplicacion de estas normas e interpretaciones que han supuesto un impacto significativo en los estados

financieros intermedios resumidos consolidados semestrales se detallan en la Nota 2 y Anexo Il.

A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las siguientes

NIIF, enmiendas e interpretaciones del CINIIF habian sido publicadas por el IASB pero no eran de aplicacion

obligatoria:
Aplicacion obligatoria:
Normas ejercicios iniciados a partir de:
Fecha efectiva IASB

NIIF-UE 16 Arrendamiento (emitida en enero de 2016) 1 Enero 2019
Marco conceptual para informes financieros 1 Enero 2020

NIC 19 Enmiendas NIC 19. Limite de un activo de beneficio 1 Enero 2019
definido y requerimientos minimos de financiacion

CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto de 1 Enero 2019
sociedades

NIC 12 Mejoras NIC 12: Consecuencias fiscales de pagos de 1 Enero 2019
instrumentos de patrimonio

NIIF-UE 3, Mejoras NIIF-UE3 y 11: tratamiento contable de intereses 1 Enero 2019

11 previos a la adquisicion de una actividad conjunta o control

conjunto de una actividad conjunta

El Grupo no ha aplicado ninguna de estas normas o interpretaciones de forma anticipada a su fecha efectiva.

Como consecuencia del analisis que el Grupo esta realizando sobre el potencial impacto de la aplicacion por
primera vez de la NIIF-UE 16, el Grupo va a reconocer nuevos activos y pasivos para sus arrendamientos
operativos de inmuebles y flota. Asimismo, cambiaran la naturaleza de los gastos relativos a estos
arrendamientos, puesto que se reemplaza el gasto lineal del arrendamiento operativo por un cargo por

amortizacion de activos de derecho de uso y un gasto por intereses en pasivos por arrendamientos.

Para estimar dicho impacto, el Grupo precisa calcular, entre otros factores, la vigencia de los arrendamientos
relevantes teniendo en cuenta si los acuerdos pueden resolverse de forma anticipada o no y si las duraciones
pueden o no ampliarse unilateralmente a cargo del arrendatario y, en ambos casos, con qué nivel de certeza,
lo que, a su vez, dependera del uso esperado de los activos ubicados en las propiedades subyacentes

arrendadas.

Aunque el Grupo prevé aplicar por primera vez la NIIF 16 el 1 de enero de 2019, ain no ha finalizado el proceso

de calculo, pudiendo aplicar la norma con un enfoque retrospectivo o un enfoque retrospectivo modificado.
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Tomando como base el andlisis realizado hasta la fecha, el Grupo prevé que la aplicacién de la NIIF-UE 16 en

2019 tendra un impacto significativo en sus estados financieros consolidados.
A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados y a excepcién de

la NIIF-UE 16 no se espera que ninguna de estas normas vaya a tener un efecto significativo en los estados

financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo.
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ANEXO Il — Nuevas normas de valoracion

Los detalles de las nuevas politicas contables significativas aplicadas a partir del 1 de enero de 2018 y la

naturaleza y los efectos de los cambios a las politicas contables previas se especifican a continuacion:

Ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de contratos con clientes
y establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de los ingresos procedentes de

contratos con clientes:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface una

obligacion de desempefio.

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestaciéon que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, en el momento en el que
el cliente obtiene el control de los bienes o servicios prestados. La determinacién del momento en el que se
transfiere dicho control (en un punto en el tiempo o a lo largo de un periodo de tiempo) requiere la realizacion
de juicios por parte del Grupo. Esta Norma sustituye a las siguientes normas: (a) la NIC 11 Contratos de
Construccion; (b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, asi como a las interpretaciones relacionadas
(CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;
CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de
Publicidad).

Servicios de gestion de efectivo, transporte de custodia de mercancias valorada nacional e internacional y

nuevos productos

La mayor parte de los ingresos de Prosegur Cash provienen de los servicios de gestion de efectivo, transporte
de custodia de mercancias valorada nacional e internacional y nuevos productos (Nota 1). La nueva norma
NIIF 15 exige utilizar un método homogéneo de reconocimiento de ingresos para contratos y obligaciones de
desempefio con caracteristicas similares. El método elegido por el Grupo como preferente para medir el valor
de los servicios cuyo control se transfiere al cliente a lo largo del tiempo es el método de producto, siempre y
cuando a través del contrato y durante su ejecucion se pueda medir el avance de los trabajos ejecutados. Los
métodos de producto reconocen los ingresos de actividades ordinarias sobre la base de las mediciones directas
del valor para el cliente de los bienes o servicios transferidos hasta la fecha en relacion con los bienes o

servicios pendientes comprometidos en el contrato.
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El ingreso por los servicios se reconoce durante el periodo en el que se prestan los mismos. En los contratos
a precio fijo, el ingreso se reconoce a medida que se prestan los servicios actuales al final del periodo como

una proporcion de los servicios totales prestados.
Si los servicios prestados por Prosegur Cash exceden del derecho incondicional de cobro, se reconoce un

activo por contrato. Si el cobro recibido por el cliente excede del ingreso reconocido, se reconoce un pasivo por

contrato.

Instrumentos financieros

0] Reconocimiento y clasificacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte a una parte obligada del contrato o

negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

El criterio de clasificacion de los activos financieros dependera tanto del modo en que una entidad gestiona sus
instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la existencia y caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Con base en lo anterior, el activo se medira a coste amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en el resultado del periodo,

de la siguiente forma:

— Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiero se

valorara al coste amortizado.

— Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como su
ventay, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos del principal més intereses sobre dicho principal, los activos financieros se valoraran a

su valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio).

— Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias. Todos los instrumentos de patrimonio (por ejemplo, acciones) se valoran por defecto en esta
categoria. Esto es asi porque sus flujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de
principal e intereses. Los derivados financieros también se clasifican como activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados, a menos que se designen como instrumentos de cobertura.
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A efectos de su valoracion, y en funcion de la clasificacion mencionada anteriormente, el Grupo aplica las

politicas contables indicadas a continuacion:

Activos financieros a coste | Estos activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por
amortizado su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo. Dicho coste amortizado se vera reducido por cualquier pérdida
por deterioro (ver (i) mas abajo). Se reconoceran ganancias o pérdidas
en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja o
se haya deteriorado, o por diferencias de cambio. Los intereses
calculados usando el método del tipo de interés efectivo se reconocen

en la cuenta de resultados en el epigrafe de “ingresos financieros”.

Activos financieros a valor | Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
razonable con cambios en | reconocen inicialmente y posteriormente a valor razonable, sin incluir
resultados los costes de transaccion, que se cargan a la cuenta de resultados. Las
ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable se
presentan en la cuenta de resultados dentro de “otros ingresos /
(gastos) financieros — netos” en el periodo en que se originaron.

Cualquier dividendo o interés también se lleva a resultados financieros.

Instrumentos de deuda a valor | Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los
razonable con cambios en otro | c@mbios en el valor razonable en “Otro resultado integral”. Los ingresos
resultado integral por intereses, las pérdidas por deterioro y las diferencias de cambio se
reconocen en la cuenta de resultados. Cuando se venden o se dan de
baja, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en "Otro
resultado integral” se incluyen en la cuenta de resultados como “otros

ingresos/(gastos) financieros netos”.

(i) Deterioro de activos financieros

El modelo de deterioro es aplicable a los Activos financieros valorados a coste amortizado.

Los activos financieros a coste amortizado incluyen la partida de “Clientes y otras cuentas a cobrar”, que
comprenden las cuentas a cobrar y otros activos contractuales en el alcance de la NIIF 15 “Ingresos derivados

de contratos con clientes”.
El modelo de deterioro pivota sobre un enfoque dual de valoracion, bajo el cual habra una provisién por

deterioro basada en las pérdidas esperadas de los préximos 6 meses para Iberoamérica y 12 meses para el

resto de regiones o basada en las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. El hecho que determina
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gue deba pasarse de la primera provision a la segunda es que se produzca un empeoramiento significativo en

la calidad crediticia.

Para las cuentas a cobrar comerciales, el Grupo ha elegido como su politica contable la pérdida esperada
calculada, para cada sociedad individual, en base al porcentaje medio de créditos incobrables de los Ultimos

afios de cada cliente, aplicable sobre las ventas devengadas, pero aln no provisionadas.

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo en su riesgo crediticio
desde su reconocimiento inicial, o para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante todo el tiempo de
vida del activo, Prosegur Cash considera toda la informacion razonable y sustentable que sea relevante y que
esté disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacién cuantitativa como
cualitativa, basada en la experiencia de Prosegur Cash o de otras entidades sobre pérdidas crediticias
historicas, e informacioén de mercado observable sobre el riesgo crediticio del instrumento financiero concreto

o instrumentos financieros similares.

(iii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el Grupo tiene el derecho
legal actualmente exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar por diferencias
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente. Para que el Grupo tenga el derecho legal
actualmente exigible, éste no debe ser contingente a un evento futuro y debe ser exigible legalmente en el
curso ordinario de las operaciones, en caso de insolvencia o liquidacion judicialmente declarada y en caso de

impago.

(iv) Bajas, modificaciones y cancelaciones de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de

un grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en
las que el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, sélo se produce cuando se
han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se

cumplen los siguientes requisitos:

. El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
. El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero; y
. Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin retraso

significativo, no encontrandose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptia de la
aplicacion de este criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por el Grupo durante
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el periodo de liquidacion comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remisién pactada con los

perceptores eventuales, siempre que los intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

(V) Intereses y dividendos

El Grupo reconoce los intereses por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualizacién que
iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas crediticias

esperadas, excepto para los activos financieros adquiridos u originados con pérdidas incurridas.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en
resultados cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcién, es probable que reciba los

beneficios econémicos y el importe se puede estimar con fiabilidad.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado
global, se reconocen en resultados, salvo que representen un retorno de la inversién, en cuyo caso se

reconocen en otro resultado global.

El Grupo reconoce como ingresos y gastos financieros los intereses de demora en operaciones comerciales de
acuerdo con las condiciones legales y contractuales pactadas. Si finalmente dichos intereses son compensados
0 condonados, el Grupo reconoce la transaccion de acuerdo con su sustancia. El Grupo reconoce el derecho
legal a la compensacién de los costes por gestion de cobro incurridos cuando es probable que se vayan a
cobrar. El Grupo reconoce el gasto por la reclamacion de los costes por gestion de cobro de acuerdo con lo

indicado en la politica contable de provisiones.

(vi) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién contenida
en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea

en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales de
los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones

sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comisién
recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por

ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero original.

55



Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones se
reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario, los flujos modificados
se descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualquier diferencia con el valor contable previo,
en resultados. Asimismo, los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo financieros y se amortizan

por el método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado.
El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo cancelado

o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo cedido diferente del efectivo o

pasivo asumido en resultados.
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PROSEGUR CASH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion intermedio consolidado correspondiente al periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018

1. Acontecimientos sucedidos desde el cierre del ejercicio 2017

Las transacciones y sucesos mas relevantes que se han producido durante el primer semestre del ejercicio 2018, se

detallan a continuacion:

Prosegur Cash ha adquirido con fecha 1 de marzo de 2018 el 100% de la compafiia Tellex, S.A. al Grupo Prosegur
situada en Argentina (Nota 20 de los estados financieros intermedios) y cuya actividad consiste principalmente en la
comercializacién y mantenimiento de cajeros automaticos. Esta transaccion implica para Prosegur Cash una inversion

maxima de 13,1 millones de euros.

Con fecha 8 de junio de 2018, Prosegur Cash ha alcanzado un acuerdo para la compra del 60% de las operaciones
de transporte de valores del Grupo Almo en Centroamérica, asi como el compromiso de adquirir el restante 40% en

los proximos afos (Nota 20 de los Estados Financieros intermedios).

2. Evolucién de los negocios

2.1. Ventas por area geografica

Las ventas consolidadas de Prosegur Cash en el primer semestre de 2018 han ascendido a 883,2 millones de euros
(a 30 de junio de 2017: 964,2 millones de euros), lo que supone una disminucién total del 8,4%, del que un 9,1%
corresponde a crecimiento organico puro, un 1,7% corresponde a crecimiento inorganico y el efecto del tipo de cambio

supone un descenso del 19,2%.
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La distribucién de las ventas consolidadas por areas geograficas se detalla en el siguiente cuadro:

Millones de euros

Junio 2018 Junio 2017 Crecimiento
Europa 236,2 226,0 4 5%
AOA 39,2 52,5 (25,3%)
Iberoameérica 607,8 685,7 (11,4%)
Total Prosegur Cash 883,2 964,2 (8,4%)

El incremento en ventas en el area Europa ha sido del 4,5% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,
correspondiendo un 0,5% a crecimiento organico puro y un 4,0% a crecimiento inorganico. Las ventas han disminuido
en las areas de Iberoamérica y AOA, con un descenso en ventas con respecto al mismo periodo del ejercicio 2017 del
11,4%y 25,3% respectivamente. La variacion en ventas del area Iberoamérica corresponde en un 14,2% a crecimiento

organico puro, un 1,1% a crecimiento inorganico y el efecto del tipo de cambio supone una disminucién del 26,7%.

2.2. Ventas por areas de negocio

La distribucién de las ventas consolidadas por areas de negocio se muestra a continuacion:

Millones de euros

Junio 2018 Junio 2017
Transporte 560,9 634,8
% sobre total 63,5% 65,8%
Gestion de efectivo 2273 250,4
% sobre total 25,7% 26,0%
Nuevos productos 95,0 79,0
% sobre total 10,8% 8,2%
Total Prosegur Cash 883,2 964,2

2.3. Margenes

El resultado de explotacion consolidado (EBIT)* del primer semestre de 2018 ha sido de 158,6 millones de euros (a
30 de junio de 2017: 256,8 millones de euros). El margen del EBIT al final del primer semestre de 2018 se ha situado

en el 18,0% (a 30 de junio de 2017: 26,6%).

*EBIT: Resultado de explotacion antes de intereses e impuestos
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La distribucién del margen de EBIT por areas geogréaficas se muestra a continuacion:

Millones de euros Millones de euros

a 30 de Junio 2018 a 30 de Junio 2018

Europa AOA Iberoamérica Prosegur Cash No asignado Prosegur Cash

Ventas 236,2 39,2 607,8 883,2 - 883,2

EBIT 15,8 -4,.8 147,6 158,6 - 158,6

Margen EBIT 6,7% -12,2% 24,3% 18,0% - 18,0%

Millones de euros Millones de euros

a 30 de Junio 2017 a 30 de Junio 2017

Europa AOA Iberoamérica Prosegur Cash No asignado Prosegur Cash

Ventas 226,0 52,5 685,7 964,2 - 964,2

EBIT 14,9 1,1 156,0 172,0 84,8 256,8

Margen EBIT 6,5% 2,1% 22,8% 17,8% - 26,6%
2.4. Perspectivas para el segundo semestre del ejercicio 2018

El primer semestre del afio 2018 ha concluido con un crecimiento organico sélido de todas las operaciones con las
excepciones de Francia y Australia. Los fundamentales de los mercados en los que operamos, mayoritariamente
emergentes, han permanecido intactos y siguen presentando buenas perspectivas. No obstante, durante el periodo
las ventas se han visto penalizadas en términos de euros por la debilidad de ciertas divisas frente al euro. En términos
de margen EBIT, las iniciativas de optimizacién de costes y el apalancamiento operativo, que proporcionan posiciones

de liderazgo en los paises donde operamos, han contribuido a que se sigan expandiendo los margenes.

A nivel de ventas, el crecimiento organico en Iberoamérica se ha mantenido por encima del doble digito como
consecuencia del buen comportamiento en los mercados en los que operamos, tanto en los segmentos tradicionales
como en lo relativo a los nuevos productos. Esta contribucién positiva en términos organicos, junto con las
adquisiciones realizadas en 2017 y 2018, han compensado parcialmente la devaluacion experimentada por las
principales divisas, fundamentalmente el real brasilefio y el peso argentino. Para el segundo semestre se espera cierta
normalizacion en Argentina, sobre todo tras el acuerdo alcanzado con el Fondo Monetario Internacional y que el
resultado de las elecciones en Brasil no impacte en la recuperacion econoémica en la que se encuentra inmerso el pais.
Los resultados de explotacién de Iberoamérica en el primer semestre han mejorado en términos relativos a pesar de
la devaluacion de las monedas. Esperamos que esta linea se mantenga para la segunda mitad del afio, aunque habra
gue estar vigilante a la evolucién de los tipos de cambio, en tanto que ulteriores devaluaciones podrian modificar el

mix de negocio y rentabilidad.

La regién Europa ha tenido un primer semestre positivo en términos de ventas, impulsado por el crecimiento inorganico
de Espafia y los crecimientos organicos de todos los paises donde operamos salvo Francia, donde las condiciones
del mercado siguen siendo adversas. En este sentido, se espera que la recuperacion de la economia espafiola y el
crecimiento de los negocios en Portugal y Alemania sigan siendo los principales pilares sobre los que se sustente el

crecimiento futuro. El resultado de explotacion se mantiene en linea con el afio anterior y se espera que esta dindmica
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se mantenga pese al entorno adverso de Francia, donde se continda reforzando las operaciones con el objetivo de

capturar mas volumen y recuperar los niveles de productividad y eficiencia perdidos.

Finalmente, la region AOA, ha empeorado sus ventas notablemente como consecuencia de la pérdida de un contrato
relevante a finales de 2017 y el impacto de la divisa en Australia. Durante el primer semestre del afio se completo la
salida del cliente y se recuperaron ciertos volimenes, que mitigaron parcialmente la mencionada pérdida. El resultado
de explotacion en la regioén se ha visto penalizado por las ineficiencias derivadas de los menores volimenes y por las
medidas de restructuracion acometidas en Australia. Estas medidas tienen como objetivo recuperar, al menos, una
parte de la eficiencia perdida. Para el segundo semestre se mantiene cierta incertidumbre como consecuencia de la

presiéon competitiva existente en el mercado australiano y el efecto divisa.

3. Plantilla media

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media de Prosegur Cash para los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2018 y el 30 de junio de 2017:

30/06/2018 30/06/2017

Hombres 45.373 46.525
Mujeres 10.994 10.541
56.367 57.066

4, Inversiones

Las inversiones de Prosegur Cash son analizadas en todos los casos por las correspondientes areas técnicas y
operativas y por el departamento de control de gestion, que estiman y analizan su importancia estratégica, el plazo de
retorno y la rentabilidad como requisito previo a su aprobacion. Posteriormente, se remite al Comité de Inversiones
que finalmente decide si procede realizar la inversion. Las inversiones superiores a 1 millén de euros son remitidas

para su aprobacion al Consejo de Administracion.

A lo largo del primer semestre del ejercicio 2018 se aprobaron inversiones en inmovilizado por importe de 48,9 millones

de euros (a 30 de junio de 2017: 39,0 millones de euros).
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5. Gestion financiera

Prosegur Cash calcula la deuda financiera neta de la siguiente manera: total de recursos ajenos corrientes y no
corrientes (excluyendo otras deudas no bancarias) mas los instrumentos financieros derivados netos, menos el

efectivo y los equivalentes al efectivo, y menos otros activos financieros corrientes.

La deuda financiera neta a 30 de junio de 2018 asciende a 441,6 millones de euros (a 31 de diciembre de 2017: 424,1

millones de euros).

e Elratio de deuda financiera neta sobre recursos propios a 30 de junio de 2018 se ha situado en 1,58
(a 31 de diciembre de 2017: 1,77).

6. Acciones propias

El detalle de los movimientos en la cuenta de acciones propias producidos durante el primer semestre de 2018 se

muestra a continuacion:

N° de acciones Millones de euros
Saldo a 31 de diciembre de 2017 787.474 2,13
Compra de acciones propias 3.827.009 9,38
Venta de acciones propias (3.661.263) (9,25)
Saldo a 30 de junio de 2018 953.220 2,26

7. Medioambiente

A 30 de junio de 2018, Prosegur Cash no tiene contingencias medioambientales, ni reclamaciones judiciales, ni

ingresos y gastos por este concepto.

8. Medidas alternativas del rendimiento (Alternative Performance
Measures)

Para cumplir con las Directrices del ESMA sobre APM'’s, Prosegur Cash presenta esta informacién adicional que
favorecera la comparabilidad, fiabilidad y comprensién de su informacion financiera. La Compafiia presenta sus

resultados de acuerdo con la normativa contable generalmente aceptada (NIIF), no obstante, la Direccion considera
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que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento proporcionan informacion financiera adicional util que deberia ser
considerada a la hora de evaluar su rendimiento. La Direccién utiliza adicionalmente estos APM’s en la toma de
decisiones financieras, operativas y de planificacion, asi como para evaluar el rendimiento de la Compafiia. Prosegur

Cash proporciona aquellas APM's consideradas apropiadas y Utiles para la toma de decisiones de los usuarios y

considera firmemente que representan la imagen fiel de su informacién financiera.

APM

Definicién y célculo

Finalidad

Capital circulante

Se trata de una medida financiera que representa la liquidez
operativa disponible para la Compafiia. El capital circulante se
calcula como activo corriente menos pasivo corriente mas activo
por impuesto diferido menos pasivo por impuesto diferido menos
provisiones a largo plazo.

Un capital circulante positivo es necesario para asegurar que una
empresa pueda continuar sus operaciones y que tenga fondos
suficientes para satisfacer tanto la deuda a corto plazo vencida,
como los préximos gastos operacionales. La administracién del
capital circulante consiste en la gestién de inventarios, cuentas por
cobrar y pagar y efectivo.

Margen EBIT

Margen EBIT Ajustado

El Margen EBIT se calcula dividiendo el resultado de explotaciéon de
la compafiia entre la cifra total de ingresos ordinarios.

El margen EBIT Ajustado se calcula dividiendo el resultado de
explotaciéon de la compafia, tras eliminar los resultados no|
asignables a ningin segmento, entre la cifra total de ingresos
ordinarios.

B margen EBIT proporciona la rentabilidad obtenida sobre los
ingresos ordinarios totales devengados.

E margen EBIT ajustado proporciona la rentabilidad pura de la
operativa del negocio sobre los ingresos ordinarios totales
devengados.

Crecimiento Organico

Bl crecimiento organico se calcula como el aumento o disminucién
de los ingresos entre dos periodos ajustados por adquisiciones y
desinversiones y efecto tipo de cambio.

H crecimiento organico proporciona el comparativo entre afios de
lo que los ingresos ordinarios han crecido excluyendo el efecto
divisa.

Crecimiento Inorgénico

La Sociedad calcula el crecimiento inorganico, para un periodo,
como la suma de los ingresos de las entidades adquiridas. Los
ingresos procedentes de tales entidades se consideran inorganicos
durante los 12 meses siguientes a la fecha de adquisicion.

Bl crecimiento Inorganico proporciona el crecimiento que Ila
compariia tiene mediante nuevas adquisiciones o desinversiones.

Efecto tipo de cambio

La Sociedad calcula el efecto tipo de cambio como la diferencia
entre los ingresos ordinarios del afio actual menos los ingresos
ordinarios del afio actual a tipo de cambio del afio anterior.

H efecto tipo de cambio proporciona el impacto que tienen las
divisas en los ingresos ordinarios de la compariia.

Tasa de conversion del
flujo de efectivo

La Sociedad calcula la tasa de conversion del flujo de efectivo
como la resta entre el EBITDA menos el CAPEX sobre el EBITDA.

La tasa de conversion del flujo de efectivo proporciona la
generacion de caja de la compafia.

Deuda Financiera Neta

La Compafiia calcula la deuda financiera neta como la suma de los
pasivos financieros corrientes y no corrientes (incluyendo otras
cuentas a pagar no bancarias correspondientes a pagos diferidos
por M&A y pasivos financieros con empresas del grupo) menos
caja y equivalentes, menos inversiones corrientes en empresas del
grupo y menos otros activos financieros corrientes.

La deuda neta proporciona la deuda bruta menos la caja en
términos absolutos de una sociedad.

EBITA

E EBITA se calcula a partir del resultado consolidado del ejercicio
sin incorporar los resultados después de impuestos de las
actividades interrumpidas, los impuestos sobre las ganancias, los
ingresos o costes financieros ni las depreciaciones del Fondo de
Comercio ni la amortizacién del inmovilizado intangible, pero
incluyendo la amortizacién de las aplicaciones informéaticas.

El EBITA proporciona un andlisis de las ganancias antes de
intereses, carga fiscal y amortizacion de intangibles.

EBITDA

E EBITDA se calcula a partir del resultado consolidado del ejercicio
de una empresa, sin incorporar los resultados después de
impuestos de las actividades interrumpidas, los impuestos sobre las
ganancias, los ingresos o costes financieros ni los gastos de
amortizacion ni depreciaciones de fondo de comercio.

La finalidad del EBITDA es obtener unaimagen fiel de lo que la|
empresa esta ganando o perdiendo en su negocio propiamente
dicho. B EBITDA excluye las variables no relacionadas con cajaj
que pueden variar significativamente de una compafila a otraj
dependiendo de las politicas contables aplicadas. La amortizaciéon
es una variable no monetaria y por lo tanto de interés limitado para
los inversores.
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Capital Circulante (En millones de Euros) 30.06.2018 31.12.2017

Activos no corrientes mantenidos para la venta 20,9 45,6
Existencias 13,0 6,1
Clientes y otras cuentas a cobrar 3525 383,6
Cuentas a cobrar con Grupo Prosegur 21,3 18,1
Activo por impuesto corriente 67,0 106,0
Efectivo y equivalentes al efectivo 259,5 317,8
Activos por impuestos diferidos 34,7 37,3
Proveedores yotras cuentas a pagar (254,3) (314,4)
Pasivos porimpuesto corriente (39,8) (105,0)
Pasivos financieros corrientes (54,1) (77,5)
Cuentas a pagar con Grupo Prosegur (43,3) (48,4)
Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta (20,9) (26,8)
Otros pasivos corrientes 17,2) (14,6)
Pasivos por impuestos diferidos (29,3) (26,5)
Provisiones (117,5) (132,8)
Total Capital Circulante 192,5 168,5
Margen EBIT ajustado (En millones de Euros) 30.06.2018 30.06.2017

EBIT 158,6 256,8
Menos: resultados no asignados - 84,8
EBIT ajustado 158,6 172,0
Ingresos ordinarios 883,2 964,2
Margen EBIT ajustado 18,0% 17,8%
Crecimiento Orgénico (En millones de Euros) 30.06.2018 30.06.2017

Ingresos ordinarios afio actual 883,2 964,2
Menos: ingresos ordinarios afio anterior 964,2 7879
Menos: Crecimiento inorganico 16,8 10,0
Efecto tipo de cambio (186,0) 38,2
Total Crecimiento Orgéanico 88,2 128,1
Crecimiento Inorgénico (En millones de Euros) 30.06.2018 30.06.2017

Grupo Contesta 9,1 -
Tellex 31 -
Toll - 8,1
Otros 4,6 1,9
Total Crecimiento Inorganico 16,8 10,0
Efecto tipo de cambio (En millones de Euros) 30.06.2018 30.06.2017

Ingresos ordinarios afio actual 883,2 964,2
Menos: Ingresos ordinarios afio actual a tipo de cambio del afio anterior 1.069,2 926,0
Efecto tipo de cambio (186,0) 38,2
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Tasa de Conversioén del Hujo de Efectivo (En millones de Euros) 30.06.2018 30.06.2017
EBITDA 1919 289,9
Menos: resultados no asignados - 84,8
EBITDA ajustado 191,9 205,1
CAPEX 43,0 48,1
Tasa de Conversion (EBITDA ajustado - CAPEX/EBITDA ajustado) 78% 77%
Deuda Financiera Neta (En millones de Euros) 30.06.2018 31.12.2017
Pasivos financieros 739,5 774,5
Pasivos financieros ajustados (A) 739,5 7745
Pasivos financieros con empresas del grupo no asignados (B) - -
Efectivo y equivalentes (259,5) (317,8)
Menos: efectivo y equivalentes ajustado (C) (259,5) (317,8)
Menos: activos financieros corrientes con empresas del grupo no asignados (D) - (23)
Total Deuda FHnanciera Neta (A+B+C+D) 480,0 4335
Menos: Acciones propias (E) (2,3) (2,1)
Total Deuda Financiera Neta incluyendo autocartera (A+B+C+D+E) A477,7 431,4
Menos: otras deudas no bancarias (F) (38,4) (9,4)
Acciones propias 2,3 2,1
Total Deuda Financiera Neta (excluidas otras deudas no bancarias referentes a

441,6 4241
pagos aplazados de M&A) (A+B+C+D+F)
EBITA (En millones de Euros) 30.06.2018 30.06.2017
Resultado consolidado del ejercicio 1115 1944
Resultado después de las actividades interrumpidas 0,8 -
Impuestos sobre las ganancias 55,6 66,3
Ingresos / (Costes) financieros netos 9,3 4,0
Amortizaciones 7,4 8,0
EBITA 166,0 264,8
EBITDA (En millones de Euros) 30.06.2018 30.06.2017
Resultado consolidado del ejercicio 1115 1944
Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas 0,8 -
Impuestos sobre las ganancias 55,6 66,3
Ingresos / (Costes) financieros netos 9,3 4,0
Amortizaciones y deterioros 33,3 33,2
EBITDA 191,9 289,9

9. Hechos posteriores

Prosegur, a través de su filial Prosegur Global CIT Row S.L.U. ha realizado una combinacién de negocios en julio de
2018 por medio de la cual ha tomado el control del 51% del grupo ATPI, situado en Filipinas y cuya actividad consiste

principalmente en la gestion y transporte de efectivo.

Adicionalmente con fecha 9 de julio de 2018 Prosegur ha realizado una combinacién de negocios por medio de la cual

ha tomado el control del 100% de la sociedad brasilefia Logmais. La transaccién representa la entrada de Prosegur
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Brasil en las actividades de corresponsal bancario, bajo el segmento de cash.

El estado de hiperinflacién viene indicado por las caracteristicas del entorno econémico de Argentina, entre las cuales
se incluye la tasa acumulada de inflacién de los Gltimos tres afios, donde para Argentina sobrepasa el 100%, por ello
se estima que Argentina podria ser declarada economia hiperinflacionaria a efectos contables. Prosegur esta

actualmente evaluando los impactos que se derivan de la consideracion de Argentina como pais hiperinflacionario.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO
DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2018

Los miembros del Consejo de Administracién de Prosegur Cash, S.A. declaran, hasta donde alcanza su
conocimiento, que la informacién financiera seleccionada de Prosegur Cash, S.A., asi como los estados
financieros intermedios resumidos consolidados de Prosegur Cash, S.A. y sus sociedades dependientes,
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, formulados por el Consejo de Administracion, en su
reunién de 25 de julio de 2018, y elaborados conforme a los principios de contabilidad que resultan de
aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Prosegur
Cash, S.A., asi como de las sociedades dependientes comprendidas en el perimetro de consolidacion, tomados
en su conjunto, y que los respectivos informes de gestion intermedios incluyen un analisis fiel de la informacién
exigida.

Madrid, 25 de julio de 2018

D. Christian Gut Revoredo

Presidente Ejecutivo

D. José Antonio Lasanta Luri

Consejero Delegado

D. Antonio Rubio Merino

Consejero

Dfia. Maria Benjumea Cabeza de Vaca

Consejera

D. Daniel Guillermo Entrecanales Domecq

Consejero

D. Pedro Guerrero Guerrero

Vicepresidente

Dina. Chantal Gut Revoredo

Consejera

D. Claudio Aguirre Peman

Consejero

Dfia. Ana Inés Sainz de Vicufia Bemberg

Consejera



Diligencia para hacer constar que el Consejo de Administracion de Prosegur Cash, S.A. en sesion celebrada
en Madrid el 25 de julio de 2018 ha formulado el Informe Financiero Semestral correspondiente al primer
semestre del afio 2018, comprensivo de los siguientes documentos: la informacion financiera seleccionada de
caracter individual, la informaciéon financiera seleccionada consolidada, los estados financieros intermedios
resumidos consolidados y el informe de gestiéon intermedio de Prosegur Cash, S.A. y sus sociedades
dependientes, y la declaracion de responsabilidad de los Consejeros, todos ellos correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2018 documentacion que ha sido formulada por unanimidad por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 27 de

julio, del Mercado de Valores, en reunién celebrada en esta fecha.

Los citados documentos, que se presentan formando un cuerpo Unico, figuran transcritos en los folios que
preceden numerados correlativamente, escritos solamente en su anverso y firmados todos ellos a efectos

puramente identificativos por el Secretario del Consejo de Administracién, con el sello de la Sociedad.

En cumplimiento de lo establecido en la normativa aplicable vigente, los Consejeros, que al dia de la fecha
componen el Consejo de Administracion de la Sociedad, firman en esta, la Ultima pagina del presente
documento, de todo lo cual como Secretaria del Consejo de Administracién, doy fe, en Madrid a 25 de julio de
2018.

Fdo.: Dfia. Maria del Mar Ofia Lépez
(Secretaria no Consejera)

D. Christian Gut Revoredo D. Pedro Guerrero Guerrero

Presidente Ejecutivo Vicepresidente

D. José Antonio Lasanta Luri Dfia. Chantal Gut Revoredo

Consejero Delegado Consejera

D. Antonio Rubio Merino D. Claudio Aguirre Peman

Consejero Consejero

Dfia. Maria Benjumea Cabeza de Vaca Dfia. Ana Inés Sainz de Vicufia Bemberg
Consejera Consejera

D. Daniel Guillermo Entrecanales Domecq

Consejero
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