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Barcelona, 7 de noviembre de 2002

Sefiores:

De acuerdo con la Ley 24/1988, de 25 de julie v la Orden Ministerial de 18 de enero de
1991 sobre informacidn publica periddica de las Lintidades emisoras de valores admitidos
a negociacion en DBolsa de Valores, se adjunta la informiacion de esta Seciadad
correspondients ab tercer wrimestre de 2002,

Con el mego se sirvan acusar recibo, les saludamos atentamente.

GAS WATURAL S5, S.A.

~Alvarez Pernandez
Director Corporativo Linancisro
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Relerencia de Seguridid GENERAL VERSION 2.0
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AVANCE TRINMESTRAL DE REZULTADGE CORRESFONDIENTE AL;

TRIMESTRE 3 ARND 20002
Dencminacion Sociak
] GAS MATURAL 5DG, S.A.
Domicilio Sacial: il mliE: 2
] Ay, Portal de lArgel 20-22 08002 SARCELOMNA A-DB015R4ET
Fersanas que asuimen & respensabilidad de esta informacian, cargos que ccupan e identificacisn
de tos paderes o Facultades en viitud de los cuales ostentan la representacian de 12 sociedad:

| D. Cartos Jader Alvarez Tamandar, Director Carparative Miranciann con poderes otorgados
" con fecha 30 de abrl de 1999, nimero de protocoln 1.4009 del Nalaro dz Barcelora,

[ Juan Jes€ Lopez Bumial e inscritos en €l Registro Mearcantil de esla Ciudad en el

Lamo 25033, falin 17E, hoje ndmem B-33.172, inacrpzidn 533,
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8) EYOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(Aungue de Torma resumidy gebido gl caracter sintetico de esta informacién trimestral, los comentarios a incluir

dentre de este 2partads, deberdn permilir 2 los inversores farmarse ana opinidn suficiante acarca de Iz actividad
desarrallada por la empress y |los resultados obtenides durante el pericdo cubisrlo por esta informacion
rimestral, agl come de su tltuaticn financisra y patrimonial ¥ obrog datos ¢senziales acbre o marche generzl de

las asuntos de la sociedad).

- VER ANEXD-

Adicionalmente, en relacion a lag cuzntas individuales de Gas MNataral SDG,
8.A., indicar que u 30 de septiembre de 2002 s¢ imeluye una provisidn per
depreciacitm de cartera para recoger los efectos quo derivados de la
devaluscion en Argentina ha temido la sociedad participada Gas Natural
Intemnacional 8D, §. A, por importe de 46,1 millones dz euros,




. BAGES DE FRESENTAGICN Y NURNAY UL VALDKEALILIN

f{En la slaboracion de |os dales e informaciones de cardctar Ananeiare-contable incluides en la prosante
informacitn pablica periddica, deberan splicarse los principios, nommas de valoracidn y criterlos eomables
previstes an la normativa en vigor para la claboracldn de informacion de cardctor financlars-contable a
incorporar a las cuentas anualas y estados financierss intermedios comespondiente al sactor al que pertencce
la entidad. i excapcionalments no &= hubieran aplicade a los datos e informaclanes gque se adfuntan Jos
principios ¥ critarlos de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la carrespandiente normativa an
vigor, aste hacha debers $er senalade y motivado suficientemants, deblando explicarse la influencia que su no
aplicacldh pudiera tener sobre el patrimonio, [3 situacidn financlara y los resuliades de la empreza o su grupo
consnlidads. Adicicnaiments, ¥ con un alcance similar al anterior, deberan mencionarse y comantarse las
welificavivnes Yo, o by wasu ¥ e glcion con las flmas cuertas anualss auditiadas, puedan haberse
producide en los criterios contables wilizados an |2 elaborcion de las informaciones qua se adjuntan. Si se
han aplicads los mismos principios, erlterles ¥ politicas contables que en las dltimas cuantas angales, ¥ i
anuellns responden a In praviata an la narmativa contable en vigor que le saa da aplleaslén a |1z entidad,

indiquese asi eaXxprasamants).

En la elaboracion de les datos ¢ informaciones de caricter financiero-contabls
incluidos en la presente informacitn plblica periddica, se han aplicado los
principios, nermas de valoracion ¥y oriterios contables previstos cn la
normaliva en vigor para la elaboracifn de informacion de cardcter financiero-
¢oalable a incorporar en las cuentas amiales v estados financieros intermedios
y son los mismos que los utilizados para 1a elaboracion de las Glthimas cucntas

amiales.




D). DVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

(oc hard mencion de los dividendos distribuides desde ol inicio del ejercico econdnice).
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lufmemavign adicium:] sube €] repacie de dividendes (a coenly, complemertarlo, ¢c)

Anexo en la hoja siguiante (B-3 kig)

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS [*)

{. Adguislelsnes o bansmisienes de paricipacicnes en el capilal de
socledades golizadas en balsa determinantes de la obllgacfon de
comunicar complementada en el art, §3 de la LMV (5 par 100 y
miltigios)

2, Adquizictones de autocartera determinantas de la obligacicn de

camumnicar segun |a disposician adicfonal 17 de fa LSA {1 por 100}

3. Otros aumentos y disminuclones significatives  del  inmovilizado
(participacionas supetiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inverziones o dazlnvarzlonas materigles relevantes, otey

4, Aurmentes y reduccicnes del capital soclal o dal valer de las titulos

5. Fmiginnas, mamhbalens o cancsladeones de empréstitos
6. Cambios de los Adminlstradares o del Consejo de Administracidn
¥. Modificaciones de Ios Eslatutes Sociales

8. Transformacionas, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regulacidn instifuclonal del seeter con incidencia
significaliva en [a sltuacldn ecandmita o financiera de la socisdad o
dei Grupo

10. Pleites, IMigles o dontendivsos que puedan afectar de forma
signifleativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grups

11. Situaciones congursales, suspensionss de pagos, elc.

12, Acuerdes sspeciales de limitagidn, cesidn o renuncia tokal o parsial, de
Ios darechos paliticos ¥ economices de 12g acciona: de la Seciedad.

13, Acusrdos estratégicos con gqrupes naclonales o interpacionales
(intercambio de paqueles accionatiabes, abe.}

14, Otros hechos significativas

Marzar con Una "X" la casilla cormespondienta, adjuntanda en caso
{*} aflomative anexo explicative en el fue =a detalle lz fecha de
cemunicasion a la CHMY v o [0 SRYE.
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Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Adia 10 de eners e 2fectud =l pago de un divicedo a cienia, con Gargo a ks resulfados del gjercizio 2001, de
3,14 aurce brulos por accitn.

Bda 1 de julic e 2fectud ol pago de un divicende complementaric dzl ejercicin 2001 de 1,19 suross Brubss por acccion




F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

13.-

14.-

El Grupe Gas Mosreal vendié el 13,25% de Gos Nomiral Mexico, 5.4 de C¥
mandcnicnd ¢ 86,73 % restante.

Cl Grupe Gaus Matoral adquirid <l 24.5% de Gas Mawral. 5.4, E5F, del 3,9% de
CEG, S A v del 13.2% de CEG RIO, S A con Lo gue sumenia sus parlicipaciones
hasta el 395, 28% y 38%  respeciivamente.

La Junta General Ciedinzr’a de Acciontstas celebradz e pasado dia 30 de abril do
2002, wizepld Ty dimisidn presentada por bos consgjeros [ Antenio Gonziler-Adslid
Garcin-A0zaya ¥ L Jooe Ma. Abreil Pérez v 2& nomibed en sustitucion 2 3. Cannglo
de las Morenas Liper v D, Gregorio YVillalabeitia GalarTaga.

El pazado L8 Ce febrero se publizaron e e, BOE las fres Ordenes Ministe-iales del
Mimigteric: de Econcmia sobre larifas, pesjes, cioooes v orelnbueidn e las
actividades pzamladas del sector sasista que establecen 1o retribucidn a peccibic a
ly Targo Jdel afio 2002 por todus lay empresas que sercen la actividad de
tegasificacidn, almacenacnienty, ratsporte o dist-hucidn, a8 come las Srmulas
¥ cliterios de acioclizacicn dz la retribucidn para los proximoes afios.

(ras Namesl SDG v Repaol YPF hao aprobudo la comstiiceidn de wna noeva
sociedad, participada paritarismnents snrre atnbas compaiias, para dzsarrallae toda
L vadena de valor del gas nanoral lisuado de torma ineprada.

En sguiu Gus Maturat Comergializadors fimnd wo seuerde mareo con ASCER 'Y
ANFFECC de swministre de gas netural,

La Junta aprobd, alos efeweos previstos en [z Leglilackin vigents v confenme a los
Estatures Sociales, la aplicaciim de o nueveo siatema de retrfuciin a medio plazo
referenciado al meremenio del valor de las acciones de Gas Narwal SDC, 5.4, en
el perio 2000520035,

Et Grupo Gas Matura? ha iniciado la ampliacion de T capacidad Jel gasoducto
Mzgreb-Earopa,

El Grupo Ges MNatural ha creaco v regisoado en Italia [a socidad Gas Mataral
Vendita Taliz S.p A, con ol obyjetivo de iniciar la comercialieacidn do gas natural
en ¢l mercady ilaliang actes de Anal de afe,




GRUPO GAS NATURAL
RESULTADOS TERCER TRIMESTRE DE 2002

{cifras no auditadas)

- 3T T T [ acumulade:
LA % . {milignasidé suros) T %
1.243,2] 11839 .7 importe neto de |a cifra ce negocios J.od44.1 | 40003 -1.4
268,0 28371 -53 abitda L1125 1.0455| 6.4
173,1 1BE5 52 rasuliado cperafive 7534 7024 7.3
102,02 o4 296 resultado nebg G004 S00,7 | 81,0
1705 1854 8.0 cash-flow AT £94,1 33
44785 447 8 - rimers medio de acciones {(en millones) 447,83 4478 -
06 06| -3 ehitda por aceién (euros) ! 25 23 64
0.2 0z 298 resultado neto por accién (euros) i 1.5 08 $45
04 n4| a0 cash-flow po- Sceian (eurus) | 1.8 1.6, 53]

FRaesultados trirmesirales

El Grupo Gas Natural ha obtenido un bereficio neto consoclidado de 102.9 millones de euros
en el tercer imestre del gjercicio 2002, Io que significa un incremanio del 29.6% respecto sl
del mismo periodo del ejercicio anteriar.

Despues de la venta del 59.1% de Ermagas en junio de este afno, eslos resultados
trimestrales san lcs primercs que se presentan sin consolidar glabalmente dicha sociedad,
cuya prulivpacion actusl Jdel 40,8% se consolida por puesta en equivalencla.

Este cambio en el perimetro de consolidacidn da lugar a significativas variacionas en la
comparacion con el tercer trimestre de 2001, en 2| gue Enagas se consolidaba par
integracion glokal. En este sentido, las principales magnitudes afectadas son un menor
resultado oparative bruto {ebifda), 1ina signifinafiva mejnra de tes gastos financierne debido 4
lz reduccion de la deuda consclidada ¥y una mayor aportacidn de los resul*ados de
sociedades consolidadas por puesta en equivalencia,

Al cbieto de ofrecer una comparacion homogénea con el mismo frimestre del afio an‘erior se
presentan a conbinuacién las principales magnitudes del tercer irimestre de 2001
caonsalidando Enagas por puesta en eguivalencia al 40,9%, en vez de por integracién global,
y SU variacion respecto al trimestre actual:
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{cifras no auditadas)

3T,
TR 01
(millonég dis Buros): e bjustade | % iG]
importe el de |2 ciffa ce negocios 12432 11618 7.0
ehitda 2635 2430 10,5
‘esultado operativo 175,1° 1534 14,1
“resultado neto 1029 EDD 272
cash-Tow 1705 168.3 1.3
INVErsiones L 2038 165.5 731

El importe neto de la cifra de negacios ha alcanzado los 1.243,2 miflones de euros, con un
aumeanto del 7% respects al dal afio anterior, como resultade del incremsnia del precio del
gas en origen vy su traslado a tarifa, a la distinta estructura de los ingresos v méargenes del
mercado regulada como consecuencia de |a aplicacion del ruevo sistema de retribucion, a la
mayor actividad en electricidad v, por otro lade, & K ometie condibucion a Jas venias
consalidadas de |as filiales en Latinoamérica debido a su corversion a euros, que también
ha afectado al ebitda reportaddo en la actvidad de gas en el extericr.

3in considesar la aportacidn de Enagas en el tercer trmestre de 2001, el crecimiznta cel
ebifda ha sido de un 10.5% v el del resultado aperativa de un 14,1%, debidn a Ia imporiante
cifra de amortizaciones de la nfragstructura basica.

Acimiema, los resultados trimestrales so han visto favorecidoa por la aphicacion lineal de los
ingresos regulados frente &l mismo pericdo de afo anterior en que estaban afectados por la
tradicional estacionalidad de las ventas de gas, siendo su impacte significativo por tratarse
de los meses de verano.

El efecto de la devaluacion de la moneda argentina en la deuda gue 13 filial del Grupo tiene
contratada en ddlares ha sido irelevante en el frimestre dehide a le estabilidad del tipo de
cambio cruzado del euro con el peso argenting. Los tipos de cambio considerados han sido
los siguientes: 1 délar/3,69 pesos argentinos frenta a 1 dé1ar/3,75 pesos argentinos que
sirvid d2 referencia al cierre del trimestre anterior v 1 eurof,88 cddlares frente a 1 euroM
délar a 30 de junio de 2002.

El crecimiento del cash-flow hs sido del 13% debido principamente a una menhr
coniribucion de Argentina, basicaments por el efecto de la devaluacion del peso argentine.

Eesultados goumulados

El resultado neto en el pericde comprendido entre enero v septiembre del afio en curse ha
aescendido a 663,86 millones ¢o cures con un incremerto del 81.6% respects al del mismo
periodo del afto anterior. B incremento del resultado neto se siuaria en el 18,8% si no ga
consideraran 1as plusvalias netas obtenidas por la venta de |a participacion en Enagas v en
Gas Natural Mexico, ni el efecto de las diferencias de ¢cambio n 13 deuda que |a tilial del
Grupt en Argentina, Gas Natural BAN, tiene cantratada en délares ¥ que se han generado
en el afno.



El efifda ha sido de 1.112,5 millones de euros, un 6,4% superior al del ejercicio anterior,
Una ciira similar de amortizacionas y un incremento por la actualizacion de las dotacicnes
de circulante con respecta al afiv anleim ha levado el crecimiento del resultado operativa al
¥,.3%, alcanzando los 753.4 millones de euros en el acumulado anual,

Estos resuitados incluyen los correspondientes al subgrupo Enagas (Enagas, Gasoducto Al-
Andalus y Gasoducto de Extremadura) por integracién global hasta el 30 de junio de 2002 v,
a partir de esta fecha, la participacidn de! Grupo Gas Natural (409%) se consolida por
puesta en equivalencia, incorporando también los rasultados de las filiales portuguesas de
Enagas ((sasoducto Campa Maior-Leiria-Braga y Gasoducto Braga-Tuy).

En el cuadro adjuntc se detalla &l shitda del periodo sin considerar 1a contribucion dal
subgrupo Enagas, ni la de otros aspectos diferenciales entre ambos periodos que no
permiten una comparacion aomogénea, como son el etecto de las operaciones en
Argentina, el efecto de la aplicacion Fheal de los ingresas regulados v las variaciones en el
perimetra de consolidacidn tras la adguisicion, en el primer trimestre, dz las partidpaciones
en las socledades brasilefias y colombianas del Grupo y al cambio de méatodo de
consolidacien en las sodedades Europe Maghreb Pipeline {EMPL} y Metragaz:

{cifras no auditadas)

o S b _acuhmlado
~__{millones deiélios) Vil oe Ml %
1
ehitda daf (3nupo 1T M25 0 10s85 04
ebitda del subhgrupo Enagas -164.9] 1640 -
ebitda del Grupo, excluido Eragas 8476| BE1S 7%
operaciongs en Argenfing =306 -1333 -
Hinealidad vs. estacionalidad -45.4 - -
cambios en &f perimetra de consolidasion 44,3 - -
ghitda ajustado 822,3 T748,2 9.9

FI desglnse e las inversiones realizadas por ¢l Grupa Gas Matural durante sl presente
efercicio ¥ la comparacion con las realizadas en el ejercicio anterior son los siguientes:

{cifras no auditadas)

o Ll _.acumulado! T
‘(mlllones de auros); - oz [0 [FE.
inversion material 4491 3 M7 40
inversisn inmatetrial 226 2201 23
inversian financiera- 1632 78.3(105.8
- adquisicitn de participacicnes 155,48 - -
olras inversiongs financieras : 4 733 -E0,7;
resta de nversiones 4.1 1021 -58.8
total ) 681,1 6232, 92
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Sfn considerar las ivversiones realizadas en infraestructura basica en ambos periodos, Ia
cifra de ilversiones male:idles se incremeants en un 2,7% v |2 dfra to1al de Inversiones en un

17%.

El mporte incluido en la partida Adguisicion de parficipaciones obedece principalmente a ia
adquisicion de participaciones en las sociedades del Grupe en Brasil y Colombia realizadas
en el orimer rimestre de 2002

La inversion material e el exterior alcanza los 84,1 millonas de euros, donde México
represcnta ¢l 65% dol total, Argentina el 2% y ¢l 33% restante correspende a Brasil,

Colombfa v EMPL.

El casfi-ffow sin resultados extraocrdinanos del periodo se ha situado en 717.3 millones de
euros y supone un grado de autofinanciacién de |as inversiones del 105%.

El endeudamiento netc del Grupo a 30 de septiembre de 2002 aseiende a 1.743.£ millones
de euros coh un incrementa de 279,2 millanes de euros en el timestre, que sitlda ¢l ratio de
apalancamiento en el 28,6% fremte al 25,2% registrade a 30 de junio ds 2002,

La disminucion en loz fondos propios consolidados originada por la conversion de los
estados financiends de las sudiedades argenlinas y brasiefas cel Grupo al tipg de cambio

vigenta al 30 de septiembre de 2002 raspecto al cierre dal EjEFCICIO anterior, alcanza log 87,4
y 133.4 millones de euros, respectivamenie.

Frincipales magnifudes

l.as principales magnitudes del Grupo han sido las siguientes:

. 3T S L L1 acumulddo -
02 01 | % | S T TN TS 0, %
10H.ETD. 85688 256 ventas aclividad de gas [GWh) - 324400 | 266683 216
FhEZE | £3.942| 183 vantag de gas 220625 199.821| 184
35244 22 F4R| 482 transporte da gas/ATR 84,780 67 167 411
_ 1272 1.383| 80| red ce gas (K} fITE6) 77876 01
TLF 131" 84 freremena ¢l entes de gas, en miles 410 383 7.0
; clientes de gas, en miles
- - - (& 30 de septiermhre) 7.948 T.372| 7.8
energia contratadsa de electricidad
{313 365|-764 (GV¢h/a%o) 2963, 13121258
contraos de electricidad
75 249 : 629 | {2 30 de septiembre} 1.887 530 250,1

Mota: La red de gas en el acumulade del gjercicio 2007 nc.uye 5682 Km da Enagas. Austanda deha cifra, al
crecim ento interanual se situa en el 3%.



1. Principales acontecimientos
Finalizacion ded periodo ue pruebas e fa planty de Sanl Aovid ge Besos

La planta de ciclo combinado de 400 MW de Sant Adria de Besds {(Barcelona) culming la
tinalizacidn del periodo de pruebas con la realizacién de la prueba de las 100 hores de
funcionamiento continuado a plena ¢arga durante los primercs dias dal mes de agosto.

Zona de reqidacion eféctrics

También en el mas de agoste de 2002, Gas Natural SDG consiguié la certificacion oficial por
parte de Red Eléctrica de Espafia (REE)} para constiluirse como zona de regulacion
electrica.  Esta nueva zona de regalacion viene a sumarse a 1as cinco zonas ya existent=s
{una por empresa eléctrica) y permite participar en el mercado de regulacion secundaria o
de frecuencia-potencia. En la actualidad, esta nueva zona incorpora los dos ciclos
cembinados del Grupo ¢ ird ampliandose con los nuevos activos de generacion que vayan
entrando en operacién comercial.

Firma del acuerdo marco con ASCER v ANFFECT

El 23 de agosto de 2002 Gas Natural Comercializadara y las asociacionas de fabricantes de
materiales ceramicos {ASCER y ANFFECC]} firmaron un acuerdo para ¢l suministro de gas
natural hasta el afio 2005 a mas de 200 empresas azulgjeras.

Societlad comercializadora de gas natural en fafia

En &l mes de septiembre de 2002 fus constituida la sociedad Cas Matural Vendita lalia con
el objetivo de iniciar la comercializacidn de gas natural en el mercado italians antes de
finalizar el presente afo v aleanzar un volumen de gas comercializado superior a 23,000
GWh en el afio 2006.

Bocumento de Planificacion v Deosarroffo de las Redss e Transporte Eldctico v Gasista
2002-2011

El 13 de septiembre de 2002 el Consejo de Ministros aprobs el Documents de Planificacién
y Desarrollo de las Redes de Transporte Eléctrico y Gasista 2002-2011, que confirma las
favorables expectativas del gas natural que sera la fuente que prasentara un mayor
crecimientn gn ef préximo decenic, hasta regresentar un 22,5% de la demanda total en 2011
frenfe al 12,8% en 2001

Acuerdo para fa comercializacion de sequidad nars ef hogar

Gas Natural Servicios SDG firmd un acuerdo de colaboracian con Securitas Direct para la
comarcializacién de sistemas de seguridad, tanto para hegarcs como pars comercios y

pequefias emprasas,



Cublicacion de las tanfas de suministre de gas natural

Ef 14 de octubre de 2002 sa publict |3 resclucion por la que se incrementan las tarifas de
suminisiro de gas naiural en kspana como consecuencia del alza en el coste de la materia
prima, de acuerda con lo establecide en el nuevo marco regulatorio vigents.

2. Actividad de gag en Esparia

(cifras no auditadas)

3T L dcyimulada -
02" 01 % 1 (miilldnabdé-sures) - . - 02 kU1 ] %
8268 820,3| 08| importeneto de laciffadenegecios | 29908 3.023.7 -1
Co173n| 1me.7| 11,0 ehitda 8E56,0| 7388 150
| 1102° 720! 531 resultado operativa 5049| 4842 220

Eesitadns frimestralos

El importe reto de la cifra de negocios de la actividad de gas en Espafia ha alcanzado los
826.8 millones de suros, cifra similar a .a alcanzada et aiiv anlerior,

Por otra parte, debe considerarse el efecto de la aplicacion del nuevo marco retributive para
el transpoerte v la distribucion en el timestre, gue se caracterza por la linealicad en la
imputacion de los ingresos reguladaes, frente a Ia estacionalidad que afectaba en 2l gjercicio
anterior.

El ebitds ha alcanzado ios 173,8 millones de suros con un aumento del 11,0% v el resultado
aparative ha sido de 1102 millones de eurcs, con un crecimignto del 53,1% respecto al del
afio 2001, El disiinto comportamiento de ambas magnitudes se debe basicamente al efecto
comentado en el pamafo antzrior y & las amortizacianes de Enagas.

Resuffados acumulados

El ebitda ha sido de 856.0 millones de euros, lo que representz un 15,9% de incremsnta
respectn al aio anterior.  Este resultado procede, en gran medida, de fas actuacicnes dol
Grupo en el negocio regulado del gas natural, si bien en el confexto de liberzlizacion
energética en Espafa los negocios gasisias no regulados experimentan una srecienie
contribucion.

El resultado operative ha alcanzade los 94,9 milores de euros, coa un cracimiento del
22 9% respecto al del mismo periodo del afio anterior.



Princivafes magnitudes

Las prircipales magnitudes del Grupo en la actividad de gas en Espafia han sido las
siguientes:

L aT T S T Y
02" 17 % il il ol %
£9.241 | 47,382 | 25,0 ventas actividad de gas (GWh) 191.674 | 153.70%: 282
2.804 35731 201 residencisl 21874 218617 19
2R.7TAZ 30329 -11.8 industrial 4N 175 95.4%1| -6.5
8.714 5888 4AF 7 elacticas 17.428 B.3L2 ) 1080
2.304 3485 3441 ventas al mereado regolado 12,791 13338 3.4
5045 - - ventas al mercada liberalizado 15.257 - -
12.58M Alds| 2005 transporie de gastATR . 35.04%. 13,373 1471

586 69| 497 o _red (Km) 0584 35624 -84

&4 67 -4,5| incremento de clientes de gas, en miles 199 08| 43

rdrerc de clientes, en miles ! |
- - - _ {2 30 de sepliembrg) B 4108, 3816, 77

Mota: Lared de gas en &l acumulade del ejercicio 2001 fncluye 5852 Km de Enagas. Ajustande dicha cifra, el
creciTierts interanual 2o sida an el 95%.

La no consolidacion por integracion global de Enagas obliga a presentar las ventas que
hasta ahora se reportaban como ventas a scciedades distribuidoras ajenas al Grupo a
venias mayoristas con destro al mercado regulado, mientras que las ventas de gas
consecuencia de fa adjudicacién del 25% del contrato argalino de 1982 se consideran como
ventas mayoristas con destino al mercado Itberalizadao.

La actividad de gas en Espaiia ha alcanzado s 191.674 Gwh, un 25,2% superior a la dal
afio anterior. Si se descontaran las ventas de gas reslizadas come consecuencia de la
adjudicacién del 25% del contrato ¢e Argelia, ya incluidas, en su mayoria, en el servicio de
Acceso de Tercergs a la Red (ATR}), dicho incremento se situaria en el 15,2%. Las ventas
de gas a cliente final han aumentado un 2,5% v los servicios de Acceso de Terceros a la
Red (ATR}) un 14¥.1%, debido a fa creciente actividad en el mercadn liheralizado de |as
socledades comerciaizadoras de gas ajenas al Grupe.

En cuante al mercade industrial, kas ventas do gas han dismincide un 8,57 debide a |a
creciente liberalizacion del mercade v a la aclividad de las scciedades comercializadoras
adjudicatarias del contrato mencionade anteriormente, que han retirado un total de 15,257
GWh, que por otro lado ha contribuida signficativamente al incremento de los servicios de
ATHE del Grupo.

La red de distribucion se ha incrementacc en 586 Km en el tercer frimestre de 2002,
alcanzando los 30.584 Km a 30 de septiembre de 2002,

En cuanto al crecimiento en clientes, el Grupo mantiene las elevadas tasas d= crecimiento
con un incrementa de 19€.000 clientes durante el afio y carca de 300.000 en @minos
fnieranuales, yue supone un incremento del 7,7%. En el tercer tdmestre &l crecimiento ha



sido de 64.000 clientes, ligeraments inferior al mismo perfodo del afo anterior. A 30 de
septiembre de 2002 la cifra de clientes de gas en Espana alcanza las 4.108.000.

Marcado liberalizado

El proceso de apertura del mercado gasista esparfiol sigue avanzando rapidaments y estara
totalments liberalizado el proximo 1 de enero de 2003

El mercade liberalizado en Esparia en el periodo comprendido enfre enero y septiembre ha
supuesto un voiuman total de B2.253 GWh, lo qua reprecenta un 53% del marcado csparial,
frente a un 38% en el mismo periodo del afio anterior. Tenizndo en cuenta la situacian del
rmercado al ciere del periods de nueve meses terminade el 30 de septiembre de 2002, el
mercado liberalizade representa un T1%, cuahdo en septismbre de 2001 s6lo era del 414%.

Las ventas de gas de Gas Natural Comercializadora en el tercer trimestre de 2002 han sido

de 21.280 GWh v alcanzan los £1.420 GVWh en el acumulado anual, can un crecimienio del
32 6%.

Otras actividades en Espafia

{cifras no auditadas)
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Resuftados inmesfrales

El siitdz correspondiente al resto de actividades del Crupo en Espafia ha sido de 11,9
milones de euros, que duplica al del ejercicio anterior. La importante recuperacion con
respecto a los trimeslres anteriores se debe fundamentalmente a fa actividad de gensracidén
de electncidad con dos grupos generadores de energia eléctrica por ciclo cormbinado, Io que
ha pemmnitido recuperar el margsn de |a actividad de electricidad.

Hesultados scumulados

El importe nefo de la cifra de negocios en el periodo ka ascendido 3 208,68 millones de
eures, cifra que triplica 13 conseguida en el afio 2001 y gue repressnta mas del 5% de |3
cifra total del &rupeo.

La puesta en operacion de dos ciclos combinadeos, |as actividades de Gas Natural Servicing
80G v el rendimiento obtenido por el alquiter de la red de fibra dptica han permitido superar
Ios gastos de lanzamiento del nueve portal en infermet, asi como las pérdidas en la
comercializacion de elactricidad del primer trimeeire de 2002,
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Comaorcializacion de elfecincidad

Las principales magnitudes en la comercializacion de electricidad han sido ias siguientes:
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El Grupo, a través de Gas Natural Comercializadora, cuerta en estos momentos ©on una
Scuota del mercado eléctrico liberalizado en tormo al 4%,

Genetacitn de electricidad

El pasado 12 de agosto de 2002 el grupo generador de Sant Adria de Besds {Barcelona)
finaiizo la prueba de las 100 horas de funcianamisnto continuado a plena carga e inicié su
actividad comercial.

La energia generada y vendida en el Mercado Eléctrico Espaiiol desde |3 sincronizacion a la
red de los ciclos combinados de! Grupe supera ya los 1.500 Gwh, con una repercusion
importante en el imargen del negacio eléctco del Grupe y un consumo de gas praximo a 1og
3.000 GWh.

En los primeros dias del mes de julio se tomd la decision ce adjudicar los provectos para la
construccian de otros cuatro grupos de genaracién eléctrica con giclos coembinzdos (400 MW
cada une). Dos de esfos gnipas se ubicaran en Arr(ibal (La Rioja) y los otrog dos en alguna
de las ubicaciones en las gue el Grupo dispone de reserva de terrenocs para desarrollar sus
proyectos de nuevos ciclos combinados.

En el mes de agosto de 2002 Gas Naiural SDG ha obtenido |a cerificacidn oficial por parte
de Red Eléctrica de Espafia para constituirse como zona de regulacion eléctrica.  Esta
nueva zZona de regulacion vieng a sumarse a 1as ¢inco zonas ya existentes (una por
empresa eféctica) y permile participar en el mercado de regulzcion secundaria o de
frecuencia-potencia. En la actualidad, esta nueva zona incorpara los dos cirlas comhinados
det Grupo ¢ irs ampliandose con los nusvos activos de generacion que vayan entranco en
cperacidr comercial.

Junto con la entrada en operacién comercial de los ciclos combinados de $San Rogue
(Cadiz) y Sant Adria del Besos (Barcelonay, se inicio tambien la actividad de optimizazién de
la generacidn cun id programacion borariz el funclonamignto de las plamas, analzando el
compertamiente de ctros agentes para maximizar los ingresos de la participacion de los
activos de generacion del Grupo en el Mercado Elacirico Espanal,



Sorvicios

Gas Natural Servicios SDG afadid 157.900 nuevos contratos de mantenimiente en e
periodo comprendldo de enero a septiembre de 2002, ¢con Io que los contralos vigenies a 30
de septiembre de 2002 superan la cifra de 653.300, lo que representa el 16% de nuestra
hase de clientes v sitGa 2| ratio de contratosicliente en 1,2,

Asimismo, «a actividad comercial en los nueve primeros meses del afio ha permitido
incrementar en 49.500 el ndmaro de viviendas con calefaceién a gae.

Ef crecimiento en la venta de gasedomésticos ha continuado durante &l periode, con un total
de 33,400 aparatos vendidus duranile &l ang, con un crecimlento del 27%,

Apoyados en nuesfros canales de distibucion tanto off-fine como on-fine se ha continuade
desarrcllanda productos y servicios para nuestra base de clisntes. Después del ianzzmiento
a primeros de afo del Sequro de Hogar y més tards de fa tafjela de crédito Gas Natural, en
este tercer trimestre Gas Natural Senvicios SDEG ha fimado un anuerdo de colaboracidon con
Securitas Direct para la comercializacidn de sistemas de sequridad, tanto para hogares
COMO [}ara COmercios v pequenas smprasas.

Recigntemente &l Grupo, a través Gas Natural Servicios SDG ha lanzado al mercado junto
con Winterthur Seguros y Marsh dos nuevos seguros, SegurNegocio y SegurComunidades,
dirigides a cubrir las necesldades de comercios y pequenas empresas y de comunidades de

propietarios, respectivamente.

A 30 de septiembre de 2002 el Grupo cuenta con 2 cenfros propios v olros 107
franquiciados, a los que hay gue afiadir 741 centros asociados, o que supone una potente
red nomercial para nuestros productas y senvicios.

En cuantc a la actividad de telecomunicaciones, durante el gjercicic 2002 la facturacion
alcanza ya los 17,6 millones de eurcs. Los tramos de red loncal amendada a diversos
clientas asciende a 7.517 Km. E=tos clientes alquilan tramos de 2,4,6 u 8 fibras.

Por ofro lado, s¢ ha continuado completande |a red de fibra dptica mediante la construccion
de nuevas aproximaciones a Barcelona, Bilbao y Madrid.

E! Grupo Gas Matural cuenta con una red de fibra Gplica en el territorio espafiol de cerca de
§.000 Km,

3. Actividad en el Exterior

{cifras no auditadas)
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Fesulfadas irimoestrales

La actividad exterior del Grupo ha alcanzado un importe nete de la cifra de negocios de
321,7 mlllones de euros y un ebitda de 82,3 millanes de eurcs con ur: descenso del 32,0%.
Dichas magnitudes se han visto afectadas por la conversién a euros de las contribuciones
de las empresas del Grupo en Latinoamérica con respecto a los tipos de cambio en ef
mismo pericdo def afio anteriar.

Resulfados acumulados

La acfividad exterior del Grupu la alcanzade un importe neto de la cifra de negocios de
744.9 millones de eurcs, con un descenso cel 19,1% respecto a la del ano arterior, y que
supane cerca del 19% de los ingresos del Grupo.

El ebifda da la actividad extericr ha alcanzads los 240,68 millones de evres con un descenso
del 18,9%. Elimportante esfuerzo inversor realizadn, espacialmente en Mavies, asi como ei
cambio en el método de consclidacién de EMPL, ha supuesto una ¢ifra de amortizaciones
superior a fa registrada er el mismo periodo del afio anterior, con lo que el resultade
operative ha sido de 162,68 milloncs de eures, un 25,2% inferior.

Los resultados de la actividad del Grupo en el exterior se han visto afectados, por una parte,
por el impacto de la crisls ¥ @l tipo de cambio de 12 moneda en Argentina, el fipo de cambio
en Brasil y, por ¢tra, por el efecto positive de los cambios en el perimetro de consolidacion
realizaclos en este ejercicio.

Cabe destacar que una vez mas las operacionss del Grupo en el exierior han contribuido
con signa nositiva al sbifda consolidade reportada.
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El descenso de la actividad industrial en Argentina se situaba en torno al 79 en 105 nueve
primeros meses del ario, teniendo su reflgjo en la reduccion de las ventas en el mercado
industrial y cn los servicios de ATR.

No obstante, en el tercer trimestre de 2002, las ventas industriales se han visto favorecidas
por la mayor actividad de la industria exponadora, muy beneticiada por ia devaluacidn del

peso argentino.

El mercado residencial engloba dos sectores con evoluciones diferenciadas.  Mientras 'as
ventas domésticas, marcadas por las temperaturas, se situan en linea con el afo anterior,
las ventas comerciales caen un 4,4%, a raiz de la crigie dai pais.

El crecimignto en las ventas de automocion se dehe a que los precios del combustible son
muy competitivas frenls & us suslilulivos.
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La actividad de gas ¢n Brasil crece un 47.5% en el trimestre y un 43,1% en el acumulado
anual, impuleada basicamente por las ventas do gas pare generacitn de electricidad,

Durante el dltimo trimestre de 2001 entraron en funcionamiento dos centrales de ciclo
conibinadoe, lo que se reflgja en el fuerie aumento de las ventas de gas a este marcado.

El mercado residencial crece por mayores ventas comerciales ascciadas a campafias ce
incremento de consumos unitarios en el sector terciano (climatizacién de piscinas, homos,
climatizacion, etc.), mientras que las ventas comésticas aumentan por efecto de la
clima‘ologia.

Por lo que respecta al mercado de automocian, al incrementa de las ventas evidencia el
importante impuisa que experimenta este sector. A 30 de septiembire Je 2002 se dispone
de 39 estaciones de gas para autormocion mas gue hace wun afio, lo que representa un
aumento del 42%. '
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En Colombia la hasa da clientez se incrementa = un ritmo superior a la media de afos
anteriores, a pesar de los niveles de penetracidn superiores al 80% en Bogold y a la
complefidad para el atceso a las zonas de nueva gasificacion.

La intensificacién de los ritmos de crecimiento de clientes en Bogota v en &l Altinlang
Cundiboyacense se refleja en el crecimiento sostenido de las ventas en el tercer trimestre ¥
acumuladas frente al efo anterior.

Asimismo, es necesario resaitar |a creciente aportacién del gas nahural vehisular (GNV) en
Bogeta y Bucaramanga, consecuencia del incremento en las estaciones puestas 2n servicio,
15 frente a las 7 del afo anteror.

Por dltime, cabe destacar el crecimiento de doble digito en todas las magnitudes operativas.
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La actividad de gas en el tercer timestre ha experimentando un crecimienta del 53,6%
debido al fugrte crecimiento dz las ventas de gas para usos industriales ¥ a los servicios de
ATR, sin dejar de considerar el crecimiento de las ventas de gas al sector residencial que
han crecido un 19,2%.

Les acumulades anuales también reflejan el importantz crecimiento de los negocios da
transporte y distibucidn 2n el pais.

El crecimiento de los sarvicios de ATR se debe fundamentalmente a la aportacién de la
planta de generacion electrica par ciclos combinados de Meonterray, cuya pussta en gas tuve
lugar en el mes de mayo de 2002, a la gue se le presta el servicio de transporte de gas.

Se¢ han intensificade los ritmos de expansion wumercial para el mercado residencia,
destacandn la creciente aportacion de las zonas de nueva gasificacion, en el centro de
Meéxico: Disfrito Federal, Bajic Norte y Baijio Sur.

Otras actividades en ef Extorior

La actividad desarrollada en Marrugcos a través de las sociedades EMPL v Metragaz ha
representado un volurmen total'de 78.081 GWh fransportados para Sagane y Transgas.

El volumen de gas operade en trading en ¢l tercer mimestre de 2002 ha sido de 5.804 GWwh,

En el acumulade del @fio en curso, esta cifra se eleva a 11.883 GWh o que representa un
14,5% mas que ¢l afio anteror.

4. Resultados financieros

El detalle de los resultados finandieros es el siguiente:

{Cilfes no sudiladas)
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El resultado financiero natc (gasto) del tercer trmostre ha sido de 22,2 millones de euras,
frente a los 50,5 millones de suros alcanzado en el mismo pericdo del afio anterior. Esta
reduccidn se debe fundamentalmente a la disminucién del coste de la deuds financiera neta
que hea pasado de los 57,8 millones de euros a los 25,7 millones de euros, como
consecuencia de |a reduccién de |1a partida de la deuda neta del Grupe tras |a venta del



589,1% de Enagas. En el conjunto de los nueve primercs meses del afio el resultado
financiero neto {gasto) ha side de 211,1 millenes de euras.

La partida Efecio devaluacion en Argentina recoge las diferencias de cambio contabilizadas
ern Gas Natural BAN a 30 de septiembre de 2002, al considerar una relacion de ecambio de 1
dolai’3,68 pescs argentinos en la deuda que esta sotiedad tiene contratada en dolares. S
bien de acuerde con la legislacion local se ha autorizado reflejar &f ajuste por la inflacién con
efectos desde 1 de enero de 2002, dicho ajuste no se ha incluido en las cifras consolidadas
aqui reporladas.

El fncremento respecin al ajercicio antarior de {a partida Intereses capitalizedos so doba
kasicamente a los intereses comrespondientes a la construceion de las plantas de ganeracion
gléctrica por ciclos combinados.

3, Amortizacion de fondos de comercio

La amortizacion del fondo de comercio de consolidacién del tercer trimestre ha ascendido a
1.1 milffones de euros y alcanza los B3.2 millonas de auros en el perfode cormespondiants a
los nuave primeros meses de 2002

Elfando de comercio de conselidacion pendiente de amortizar por inpuwiie de 75,9 millones
de eurcs corresponde a las adquisiciones ce sociedades realizadas en México y Brasil,

6. Resultado en sociedades puestas en equivalencia

Las principales partidas que componen este epigrafe comssponden a sociedades
distribuidoras de gas en Espafia {Sociedad de Gas de Euskadi y Gas Aragén)y, a partir de 1
de julic de 2002, a |a consolidacion por puesta e equivalencia de Enagas.

El resultade neto comespondiente a la participacidn minoritaria en sociedades durante &l
tercer uineslre ha sido de 7,5 mlliones de euros v en el acumuladg de los nueve meses de
18,3 miilones de euros, frente a 7.8 millones de euros en el mismo pericco cel gJercicio

anterior,

7. Racultadns aviraordinarios

El resultade exiracrdinaric neto de los nueve primeros meses de 2002 incluye
fundamentalmente la plusvalia generada por la venta del 113,25% de Gas Natural México a

iberdrola Energia y la venta del 59,1% de Enagas.
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8. Socios externos

Las principales partidas que componen este epigrafe corresponden a la parficipacion de los
s0cios externas en EMPL {participada en un 72,6%). en Gas Natural BAN (participada en un
20,4%), en Gas Natural México {participada en un 86,75%), en sociedades distribiidoras de
Gas en Espana y en el subgrupo de saciedadss participadas en Colombia.

El Resultado alribuido a sociog axtornos amoja un saldo positive do 24,9 millares de euros
en ks nueve primeros meses de 2002, originado por las diferencias de cambio
contabilizadas en Gas Natural BAN.

9. Tasa impositiva

El gasto por Impuesto sobre Sociedades ha supuesty 50,6 millones de euros en el trimesire
y 206,2 millnnes de euras en el acumulade a 30 de septiembre do 2002, E! tipo ofoctivo de
gravamen al Cierre del periodo de nueve meses ha sido del 24,4%, en comparacion con el
39,3% para el mismo periodo del ejercicio anteriar.

Esta mejora ha sido posible principaimente par [a aplicacion del régimen fiscal previsto en la
Disposicion Adicional 147 de [a Ley 431995, de 27 cde diciembre, del Impuesto sosre
Sociedades, para las transmisiones de activos realizadas en curmplimiento de disposiciones
£on rangs de Ley y de la normativa de defensa de la competencia, que permite la aplicacion
de la deduccion del 17% de las rentas positivas obtenidas por la ven‘a de |a participacion en
Enagas, en tanto que el imports total sea reinvertide.

Relaciones con Inversores y Analistas
Av. Portai de FAngel, 20
08002 Barcelona
telf. 234 025 891
fax B34 025 RGH
g-mail:
relinversor@gasnatural. com
www dasnalural.oom




GRUPO GAS NATURAL
BALANCE DE SITUACION CONSQOLIDADO
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inmovilizaciones materiales 43007 §.531,7
inversicres financleras T42.1 G421
fondo de comercio de consolidacidn 75,9 52,6
| gastos a distribuir en varios ejercicios 17,9 16,3
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| pxistenciasg 3522 4455
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total activo . 3.841,4°  10.003,8]




GRUPO GAS NATURAL
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

{an millones de euros)

(cifras ne auditadas)
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-, pasig - i
fandos propios- 3.927.8 35278
capital suserito 447 8 4478
reseras e la souiedad darrinerde 22820 1./631
resevag sociedades consolidadas 93441  1.002,5
diferencias de conversian -400,0 -57.3
resultados atribuilles o la suciedad dominants 603,06 384, ¢
dividendo a cuenta - -
accios exiernos 2247 299,56
ingresos a distribuir en varios ejercicios 2298 304.5
pravisianes para riesgas ¥ gastos 02,0 271.5|
acreedores a laiyu plazo- Z.306,5 L9707
emisién de obligaciones y otros valores negociables 356,7 5465
ceudas ¢con entidades de crédito 1.613.4 23235
! otras deudas a largu ulasu 1347 TOLL, £
acreedores a corte plazo- 1.840.3 Z2.169,7
ek de ubliyedunes y otres valores negoclables 1828 T28,3
deudas con entidades de crédito 549.4 a11,1
acresdoras camergiales 8073 832,58’
otras deudas o coily plaLe 25493 2825
gjustes por periodificacion 21.8 14,59
total pasivo 348414 10,0038
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GRUPO GAS NATURAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS CONSOLIDADA
{en millones de euros)

(cifras ne aud.tadas)

< ; i Moz | oMo’

imparte neto de la cifra de negac.os 3.944 1 4.000.3
utros ingresos 28 .4 8.4
valar total de la produceién 4.002.5 40787
compres netas -2.348,6 -Fanui
gastos externas vy de explotacian -354,0 -a73.6
valor afiadide ajustado 1.29%.9 1.247 1
gastos de personal -187.4 =207
resultado bruto de axplotacian 1.112.5 1.045,4
dotacion amoriizaciones da inmovilizado -334 .8 -334 2
S variacién pravisiones ce circularte 24 3 4.8
resultade nete de explotacion 7334 F02.4
resullado finangiero =211,1- =145 4
resuliados soc’edades pussizs en eyuivalenvig 183 f.b
amortiracidn fondo de comercio de consolidacian -33.2 -1,9
resultado actividades ordinarias 4774 5629
resultados procedentes del inmavilizade 516,0 28,3
otros resultados extraordinarios -148,5 -25,1
resultado consolidado anles de impuestos . 8449 566.,1
irpuesto sobre sociedades -206 2 -171.4
resultado atribuidu & secivs externos 248 290

T T
resultade neto atribuido 2 Ia sociedad dominante | £63,6 365,7
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CUADRQ DE FINANCIACION CONSOLIDADO

{fen millones de euros)

{cifras no auditadas)

— L Y i
. , o2 [ oMo |
cash-flow por aperaciones- 545,3 £09,3
resultedo después de impusstos 6635 365,7
ajusies al resultaco 537 3284
cash-flow 17,3 604 1
variactién ‘ondo de maniobra operativg -172.0 -184 &
cash-fiow por actividades de inversién- 37T -551,1
©inversidn material -491,3 -311,7
inversién inmaterial 22,5 -22.0
inversién financiera -183,2 -79.3
restc de inversiones =4,1 =102
desinversignas 1.0%9.2 ¥2.1
traspasos alde carle plezo -4 4 -
cash-flow por actividades de financiacion- -919,0 41,8
amplizsiones de capital 03 4.8
dividendos distrbuidos -158.3 -144.49
ingresos a distribur recitidos 43,6 378
financiacion recihida/cancefada -1.014,5 198,1
variacidn cirsulante nancisne 2118 =324
gtros -1.8 -18,8 |




