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Fuente: Informe Fondo Monetario Internacional (FMI) enero 2010
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Evolucion y perspectivas del crecimiento de demanda de petroleo
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Fuente: Energy Information Administration (DOE, EE.UU.)
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En 2009, la media de los

margenes de refino en Espana
bajé un 82%

Margen integrado de refino y marketing
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Margenes integrados de Repsol
3,5 veces superiores a la media

del sector en 2009
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Beneficio neto

Resultado de explotacion

Millones €
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3.244
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2008 2009

Resultados en linea con el sector y

apuntando recuperacion
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2008 2009

Millones de euros

Exploracién y Produccion 2.258 781
Downstream 1.048 1.022
GNL 125 (61)
YPF 1.159 1.021
GAS NATURAL SDG 555 748
Corporacioén y ajustes (125) (267)
Resultado de explotacion 5.020 3.244
Resultado financiero (544) (468)

Resultados antes de impuestos y participadas 4.476 2.776
Resultado consolidado del periodo 2.681 1.744

Resultado atribuible a intereses minoritarios (126) (185)
Res_ultado atrl_bwble a accionistas de la 2 555 1 559
sociedad dominante

NOTA ACLARATORIA: En el ejercicio 2009, la participacion en la refineria REFAP (Brasil) se ha integrado de nuevo proporcionalmente en los estados financieros del
Grupo. Para facilitar y homogeneizar la comparacion entre 2009 y 2008, y de acuerdo con lo requerido en la normativa contable, los datos correspondientes al
ejercicio 2008 incluidos en la presente nota de prensa han sido adecuadamente modificados, integrando proporcionalmente dicha sociedad durante el ejercicio
completo. Este cambio de clasificacién contable de REFAP no afecta a ejercicios anteriores a 2008.
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Upstream: Resultado de explotacion

Millones €
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de precios exploracion cambio y otros
descontados

los impuestos
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Downstream: Resultado explotacion*
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2.000 -

1.500 +

1.000 + (1_1_23)
54
186 s 1 BB 51
500 -
""""" (B &
0 - \ \
2008 Margen Volumen Marketing Quimica Tipo de Otros 2009
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*Sin efecto inventarios



REPSJOL

Resultados 2009

YPF: Resultado explotacion

Millones €
1.500
26
1.000
483
565) °
(565) 243
SO0 49—
(175)
(228)
0 |
2008 Incremento Precios de Volumen Gas Costes Depreciacion Otros 2009
de precios exportaciony de ventas
en el productos
mercado ligados a
domeéstico precios

internacionales
(ex-impuestos)
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Gas Natural: Resultado explotacion
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Deuda vy liquidez
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La liquidez cubre casi el 70 %0

de la deuda bruta

Datos Ex Gas Natural
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Plan de ahorro: gastos _

Corporacion Upstream
11% 14%06

GNL
/ 1%
YPF Downstream
41%0 33%0
Otros Personal
16%0 9%
Trading y ‘
1.190 medidas de ahorro Tfaﬁg/g”e‘ Servicios
Externos
64%

800 millones de euros menos que en 2008
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Plan de ahorro: inversiones ———
Millones €
30.000 - 28.900
N 25.000
25.000 -
20.000 -
15.000 -
10.000 -
Plan Ajuste
Estratégico Plan Estratégico
en 2009
PROYECTO ESTADO
- Sines Sale
- Bloque 39 Sale
« Kinteroni Entra

- Margarita Entra
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2004 2005 2006 2007 2008 2009

El dividendo ha crecido un 7026 desde 2004
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Pay Out

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Pay Out creciente



Evolucion bursatil 2009
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(*) Media petroleras calculada considerando a Repsol, Total, Eni, Shell,
BP, BG, Exxon, Chevron y Conoco
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= S | Tasa de éxito en 2008*: 26%0
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15 descubrimientos en 20009,

un ano historico para Repsol
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Los 10 mayores descubrimientos offshore del mundo en 2009*

Pais Area Descubrimiento
EE.UU. Golfo de México Tiber

Australia Cuenca de Browse Poseidon

Australia Cuenca de Carnarvon Martell-1

China Cuenca Pearl River Mouth Liwa 3-1

Israel Bloque Matan Tamar

UK Carna Carna

Ghana Campo Jubilee Tweneboa

Ghana Bloque Cape Three Points Sankofa

*Ranking de la publicacion especializada Rigzone

3 descubrimientos de Repsol entre los 10 mayores

hallazgos offshore del mundo en 2009
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Inversion en perforaciéon

-l Perforaciones con éxito (en millones $)

Incorporacion “récord” de Cerca del 80%b de la inversion

recursos garantiza el futuro en perforaciones fue exitosa

Cifras netas de Upstream a 31-Dic-09
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Recursos y reservas Upstream .

Tasa de reemplazo de reservas

949%0

100% -,
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65%0
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35%0

40% |

20% —

0% —
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En términos homogéneos de precio, la tasa de

reemplazo supero el 110% en 2009

Cifras netas de Upstream a 31-Dic-09
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Presencia exploratoria

Arablan

Trinidad y Tobago
Guyana-Surinam

)
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Produccion hidrocarburos Upstream .

- Crecimiento de la produccion Mix de produccion 2008
ep/dia
400.000 -
Liquidos
Gas
300.000 -
200.000 -
Mix de produccion 2009
100.000 -
Liquidos
Gas
0 -

2008 2009

Aumento de la produccion y mejor

porcentaje de petroleo

(*) Impacto de la produccion debido a cambios contractuales y regulatorios en Libia, Bolivia y Ecuador
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Estado de los proyectos clave de crecimiento - =

Puesta en

Decision Final de Inversion

marcha

[—======= 1 : Brasil

' Brasil 1o ______ o Guara .. .
! _Rgsto '(Ije: ! Brasil || ’

I-__%fl_':'l ey | K:Dneﬁoni Canada
_________ ===2"07 Canaport

3
: Tarragona 1 |
1 Conversién

EE.UU.
GdM

________ a o Libia  Shenzi
R Bolivia , I/
_________ 1 Margarita- !
Venezuela M=7~=~~==-~ : Huacaya :

Carabobo

""" 1 plada: plan 6€

. Proyectos
______ ( v =lhes suspendidos/
retrasados

Visualizacion/ Estudio Evaluacion/ Disefio Ingenieria/ Construccion Operacion
Leyenda: Progreso
—— Proyectos actualmente suspendidos/retrasados ‘
) Upstream Downstream GNL
ap Q o Q

Tamarfio de los circulos directamente relacionado con la inversion 2008-
° 2012 para cada proyecto. Nota: Inversién de los proyectos en estudio pendiente de estimacion
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Proyectos de crecimiento Upstream
Brasil | o

® BMS-9: cuatro sondeos con descubrimientos
de crudo de buena calidad y grandes
volumenes recuperables: Carioca, Guara,
Iguazu y Abaré Oeste

* Guara: pruebas de produccion superan las
expectativas y confirman unos recursos
recuperables estimados entre 1.100 y 2.000
millones de barriles

* En 2010 se haran sondeos de delineacion y
Panoramix pruebas de produccion de larga duracidon en

i _ » . Guara y Carioca
; i Pz'rﬁl:uc' '@ Guara
. A £ A4 Iguazti ® Fuera del BMS-9: dos descubrimientos

predancinde Repsol” ¥ Abare'Oeste importantes de crudo

® Piracuca con comercialidad confirmada

e Panoramix operado por Repsol

Brasil se consolida como clave para el

crecimiento de Repsol
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Proyectos de crecimiento Upstream
Golfo de México (EE.UU.) ——

® Descubrimiento Buckskin

* Repsol operador de la fase de exploracion

* Crudo ligero y dulce de alta calidad en una
columna de cerca de 100 metros

® Comienzo produccion en Shenzi g 5 s« Shenzi

Buckskin
* Produccion (134.000 barriles/dia) un 20%
superior a la expectativas

* Los pozos de desarrollo han confirmado
mayores espesores de reservorio de los
estimados, lo que mejora las expectativas
de produccion futura . Prosencis de Ropi

Shenzi ya esta en produccidon por encima

de las expectativas
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Proyectos de crecimiento Upstream

Norte de Africa

® Argelia: Reggane
* Finalizacion de los trabajos de delineacion

e Decision Final de Inversion de Repsol . g Ay
(operador) y socios 7" 2~ Gassi Chergui

* Una de las areas de mayor crecimiento | R gk j
futuro con 60 millones netos de barriles LR
equivalentes de petroleo en reservas

e Libia: IR

e Desarrollo del Descubrimiento IR de acuerdo
a lo planificado. En 2010 alcanzara la
produccion de 40.000 barriles diarios de
crudo

¢ Contratos de Murzug extendidos hasta 2032

. A o ) F
Presencia de Repsol i

Aprobada la decision final de

iInversion en Reggane
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Proyectos de crecimiento Upstream
Venezuela -

® Descubrimiento Perla-1X

* El mayor descubrimiento de gas
realizado en el pais y uno de los
mas grandes del mundo en 2009

* Puede albergar recursos
recuperables de gas entre 1.000
y 1.400 millones de barriles
equivalentes

Golfo de Venezuela

® Proyecto Carabobo

* Licencia para desarrollar reservas de crudo
pesado en la faja del Orinoco

* Una de las areas con mayores recursos de
hidrocarburos sin desarrollar del mundo

Perla-1X, el mayor descubrimiento de gas de

la historia de la compainhia
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Proyectos de crecimiento Upstream
Bolivia

® Margarita-Huacaya

* Descubrimiento de gas en Huacaya
en enero de 2008

* Repsol es el operador } -
. . 3 o Huacaya
* Produccion actual en Margarita de 4 _
2.3 millones m3/dia e :
* Se incrementara hasta 8 millones

m3/dia en una primera fase y

posteriormente a 14 millones de ¥ B
m3/dia |« Presencia de Repsol =

Uno de los 5 mayores

descubrimientos del mundo en 2008
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Proyectos de crecimiento Upstream
GNL

e Canaport:
* En funcionamiento desde junio

* Una de las de las mayores terminales de
Norteameérica

* Abastece la costa este de Canada y el
noreste de EE.UU

T ® Perd LNG:

B T .  La ubicacion mas competitiva para acceder
o — a la costa este del Pacifico

» Capacidad de licuefaccion 6,2 bcm/ano

e En funcionamiento a mediados de 2010

Completando los proyectos aprobados en

el Plan Estratégico
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Proyectos de crecimiento Downstream .

Proyecto de ampliacion de la refineria de Cartagena

® Puesta en marcha: final 2011
® Una de las mas modernas del mundo

® Incrementara la capacidad de produccion y doblara la
produccion hasta 220.000 barriles/dia

$20

1€ Cuartil 2° Cuartil

$15 S Cartagena después
- L] - - -
RS “ee, de la inversion

*
*

3¢ Cuartil 49 Cuartil

$10

lncre’ner

$5

Cartagena sin
inversion

$0

Ciclo Medio
-$5 * *

L .
“angpunn®

Fuente: WoodMackenzie Refinery Evaluation Model *Incremento de 5 $/barri| en ciclo bajo (como 2009)
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Proyectos de crecimiento Downstream .

Proyecto de ampliacion de la refineria de Petronor

® Puesta en marcha: mediados 2011

® Nuevo cocker con 2 millones de
toneladas/afno de capacidad

La Capacidad de conversion de Repsol

crecera cerca del 50%0




Reconocimientos
Sector

REPSJOL

/

Mejor compania energeética
del mundo

\_

'PETRGLEUM
ECONOMIST

THE AUTHORITY OH ENERGY

\

-
Mejor tecnologia

comercial del ano:
Proyecto Caleidoscopio

\_

[

“Global Business Leader
Award”

\_

THE AMERICAN CHAMBER
OF COMMERCE IN SPAIN
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Reconocimientos
Sostenibilidad y transparencia _

2010
gold class

Compaiia “Gold Class” segun el gy
Anuario de Sostenibilidad 2010 -~ .) 5am

—

Lider en transparencia y “best (. Dow Jones_
in class” del Sector Oil & Gas Sustainability Indexes

——

repsol.com, mejor portal @® Capgemnini  aeca

Asolackin Expafola de Conda bl

de Internet de Espana FURRRCTIE TRCRNFLORY WTSIRE s Cmprens

®

— =

Empresa espafnola que crea mas
empleo para personas con
discapacidad

FUMAAGCLOHN

EMPRESA Y SOCIEDAD

N N )
—
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