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GESTION DE ACTIVOS Y SEGUROS

~aw Santander Central Hispano

Madrid, 10 de abril de 2003

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES CRIRA omen o
DIRECCION DE ENTIDADES DE MERCADO DE VALORES REGISTRO DE ENTRAD:MS

P° de la Castellana, 19 20030

i

Referencia: Proyecto de Fusién de Fondos.-
SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR PLUS, FIM {Fondo absorbente)
BCH DOLAR, FIM
SANTANDER CENTRAL HISPANO MEDIA DOLAR

Muy Sefiores Nuestros:

A los efectos de lo previsto en el articulo 23bis de la Ley 46/84 de Instituciones de Inversion
Colectiva, se remite Proyecto de Fusion de los Fondos de Inversion, SANTANDER CENTRAL

HODARS MAT AR DG KA DL AL A EIRA (C A P e N ANTARIN
HISPAND DCLA PLUE, FIM y BCH DULAR, FiM \CNGO8 assoroicos; Y SANTA ER

CENTRAL HISPANO MEDIA DOLAR, FIM (Fondo absorbente), solicitando autorizacién al
indicado Proyecto de Fusion.

El acuerdo adoptado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A. SGIC, como
Entidad Gestora de los Fondos objeto del presente proyecto de fusion asi como el acuerdo de
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA como Entidad Depositaria seran
aportados a esa Comisjéfi-Nacional una vez obren en nuestro poder.

Atentamente,

=

Antonio Faz Escafio

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC
Entidad Gestora




PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

_ Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR PLUS, FIM

Fondo Absorbido: BCH DOLAR, FiM ]
Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO MEDIA DOLAR, FIM
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PROYECTO DE FUSION

s qrridentificacion te ios foridos implicados y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR PLUS, FIM

« Constituido con fecha: 17 de diciembre de 1999 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero
1988.
La unidad de cuenta del Fondo es et Euro.
Inversién minima inicial: 180.000 euros.
Inversion minima a mantener: 60,10 euros.
Volumen maximo de inversion por participe: No existe.
Régimen de comisiones:
» Comision de gestion: 0,9% anual sobre el patrimonio del fondo.
¥» Comisién de depdsito; 0,1% anuai sobre el patrimonio efectiva del fondo, con el limite del
0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo.
> Comisién de suscripcidn: 0%
» Comisién de reembolso, por antigliedad de las participaciones:
- Hasta 30 dias: 3%
- Entre 31 y 90 dias: 1%
- A partir de 91 dias: 0%
s El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.
s Las suscripciones y reembalsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.
s Preavisos: La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a
300. 507 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo pammpe dentro de
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peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Uitimo reembolso solicitado
cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

1.2. Fondo Absorbido: BCH DOLAR, FIM

Constituido con fecha 8 de mayo de 1997 e inscrito en el Registro de la CNMV con el niémero 1016.
La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

Inversion minima inicial: Una participacion.

Inversion minima a mantener: Una participacion.

Volumen maximo de inversién por participe: No aplica.

Régimen de comisiones:

- & & 0 9

¥ Comision de gestién: 1,55% anual sobre el patrimonio def fondo.
¥ Comisién de depdsito: 0,2% anual sobre el patrimonio del fondo, con el limite de! 0,40% sobre
el valor nominal del patrimonio custodiado.
» Comisidn de suscripcién: 0%
» Comisién de reembolso, por antigliedad de las participaciones:
- Hasta 30 dias: 2%
- Entre 31y 180 dias: 1%
- A partir de 181 dias: 0%

Dichas comisiones de reembolso no seran de aplicacion para los primeros 3005,06 euros gue se
reembolsen durante el ano natural, cualquiera que sea la antiglledad de las participaciones
reembolsadas. Los reembolsos que se realicen una vez agotada la expresada cifra de 3005,06
euros anuales tendran la comisidn establecida en el presente apartado, que corresponda en
funcién de la antigliedad de fas participaciones que se reembolsen.

»  Elvalor liquidafivo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

+ Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

e« Preavisos: La Scciedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a - ..
300.507 euros. Asimismo, cuando la suma total de io reembolsado a un mismo participe, dentro.de .. = ° .
un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la gestora exigira para las nuevas R
peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso salicitado ) ER
cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias, R ‘=
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PROYECTO DE FUSION

1.3. Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO MEDIA DOLAR, FIM

+  Constituido con fecha 21 de noviembre de 2001 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero
2528.

La unidad de cuenta de! Fondo es el Euro.

Inversién minima inicial: Una participacion.

Inversion minima a mantener; Una participacion.

Volumen maximo de inversion por participe: No existe.

Régimen de comisiones:

Comision de gestion: 1,9% anual sobre el patrimonio del fondo.
Comisién de depésito: 0,1% anual sobre &l patrimonio del fondo.
Comisién de suscripcién: 0,0%
Comision de reembolso, por antigiiedad de las participaciones:
- Hasta 30 dias: 3,00%
- Entre 31 y 90 dias: 1,00%
- A partir de 91 dias: 0,00%

YVYYY

=  El valor liguidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud,

* Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran soficitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

* Preavisos: Los reembolsos superiores a 300.507 euros previo aviso a la Sociedad Gestora con 10
dias de antelacidn. Igual preavise se exigira para las nuevas peticiones de reembolso reaiizadas por
el mismo participe que en los diez dias antetiores hubiera solicitade, una o varias veces, el reembolso
de participaciones por importe igual o superior a 300.507 euras.

1.4, Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como los absorbidos, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de la CNMV
con el nimero 12,

1.5. Entidad Depositaria

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A., inscrita en el Registro de la CNMV con el
numero 42, ejerce las funciones de Depositaria de los tres fondos implicados en el presente proyecto de
fusién.

Existe a disposicion del plblico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del dltimo
ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestraies de los fondos que
pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

2.  Aspectos juridicos y econdémicos de la fusién. Procedimiento a sequir_hasta culminar la
fusidn.

2.1. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

2.1.a. La operacion de fusién consiste en la absorcién por SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR
PLUS, FIM de BCH DOLAR, FIM y SANTANDER CENTRAL HISPANO MEDIA DOLAR, FIM, segun lo
dispuesto en el articulo 23 bis de la LIIC.

La fusién implica |a incorporacion del patrimenio de los fondos absorbidos con transmision por titulo de
sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente,
quedando aquellos, como consecuencia de la fusién, disueltos sin liquidacién.

2.1.b. Lla fusién encuentra su justificacién dentro del programa marco de fusicnes que ha sido disefiado

por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se pretende racionalizar Ia
oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HI!SPANO. ‘
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PROYECTO DE FUSION

21.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habran de considerarse

b
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Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notaric de la fusién y hasta su
definitiva inscripcién en los registros de la CNMV se entenderan realizadas por el fondo absorbente.

21.d. Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo gue no
tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

2.2 Procedimiento de la fusion. Fases:

(a) Autorizacion administrativa previa. E| proyecto de fusion es autorizado por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositaric. Esta autorizacion,
al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y ofros interesadoes, deberd hacerse publica
mediante hecho relevante, adjuntandose el proyecto de fusién que queda a disposicion def pablico.

(b} Publicaciones legales. La autorizacién del proyecto de fusion se publicard en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacién, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podrén, en el plazo de un mes, opiar
por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision ¢ descuento de reembolso ni gasto
alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo
se dard el derecho de oposici6n a los acreedores de ios fondos afectados.

(¢} Formalizacion de la fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes, desde la fecha del anuncio o
desde la remisidon de la comunicacidn individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la Sociedad
Gestora y el Depositaric del fondo afectado ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la

. correspondiente escritura piiblica e inscripcion de la misma en los registros que procedan. La ecuacion de

canje se determinaré sobre la base de los valores liquidativos 'y nimero de participaciones en circulacion
al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser
aprobados por persona autorizada de la Sociedad Gestora y del Depositario de los fondos implicados. Se
comunicara como heche relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura plblica {fecha a partir
de la cual la fusion tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva.

Asimisma, la Gestora, en union con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de
participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin participe lo solicitara, asi como a
remitir a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

(d) Inscripcién de la_fusidn en el Registro de Ja CNMV. Una vez otorgada la escritura de fusion, se
remitird primera copia autorizada de la misma a la Comisién Nacional del Mercado de Valores solicitando
la bafa de los fondos absorbidos en ef Registro correspondiente de la CNMV, asi como en los Registros
que proceda.

3. Informacién sobre la politica_de inversicnes de los fondos afectados asi £omo compaosicién
de la cartera

3.1. SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR PLUS, FIM (Fondo absorbente).

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogidos en el Folieto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

© Vocacidn inversora: Renta Fija Internacional

© Politica de inversiones: El Fondo tiene como objetivo invertir su patrimonio en valores de renta fija
internacional, denominados en délares USA. La duracién de la cartera del Fondo estara habitualmente en
el entarno de los tres afos. Invierte preferentemente en emisores privados, si bien también podra invertir
en emisiones de renta fija pablica, siempre denominadas en délares USA. La seleccién de valores segiin
distribucion geografica se harad dentro de los paises OCDE, dependiendo de las condiciones del mercado
y del ciclo econémico en cada momento y drea. En todo caso, se dara preferencia a emisores que tengan .
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calificacion y liquidez adecuada (rating habituatmente superior a BBB y, en ningln caso, inferior a B de
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El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Eurcpea,
las Comunidades Autanomas, los Organismos Internacionales de los que Espafiz sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacidon de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de

Espafia.

De conformidad con lo establecido en su folleto informative, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos
financieros derivados contratados en mercados arganizados de derivados con fa finalidad de cobertura y
coma inversion; asi como no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y (nicamente como inversién para aquelias operaciones autorizadas,

3.2. BCH DOLAR, FIM (Fondo absorbido).

Se describe a continuacion los aspectos mas refevantes en relacién con fa vocacién inversora y poiitica de
inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

© Vocacion inversora: Renta Fija interacional.

© Politica de inversiones: E| Fondo tiene como objetivo invertir su patrimonio en valores de renta fija
internacional, principalmente denominados en ddlares USA. La duracién de la cartera del Fondo estara
habitualmente sn el entorno de los cuatro afios. invertira preferentemente en emisores plibiicos, si bien
también podrd invertir en emisiones de renta fija privada, principalmente denominadas en déiares USA. La

seleccion de valores segin distribucién geografica se hara dentre de los paises OCDE, dependiende de

las condiciones del mercado y del ciclo econémico en cada memento Y &rea. En todo caso se dara
preferencia a emisores que tengan calificacion y liquidez adecuada (rating habitualmente superior a BBB y
en ningun caso inferior a B de S&P). La exposicién de la cartera a divisas distintas al euro sobrepasara el
5%.

Los valores en los que invierie el Fondc se negocian principalmente en los mercados de valores de
Estados Unidos, si bien podran de forma minoritaria estar negociades en otros mercados de paises OCDE

El Fondo invierte mas del 35% de! activo en valores emitidos por un Estado miembro de !a Unidn Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismas Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacién de riesgos de reconacide prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. Se prevé que al superacién de dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados
anterior, sera de forma puntual y excepcional en el fiempo.

De conformidad con lo establecido en su folleto informativo, el Fondo tiene prevista utilizar instrumentos
financieros derivados contratados en mercados organizados de derivados con fa finalidad de cobertura;

asi como no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
nicamente como inversidn para aquelias operaciones autorizadas.

3.3. SANTANDER CENTRAL HISPANC MEDIA DOLAR, FIM {Fondo absorbido).

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con ia vocacion inversora y politica de
inversiones, gue se encuentran recogidos en e! Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

© Vocacion inversora: Renta Variable Internacional.

© Politica de inversiones: Se trata de ur Fondc Sectorial cuyas inversiones van dirigidas a fa Industria
de "Media"(Comunicacion): puklicidad, TV v radio, cine y ocic y, prensa y editoriales.
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PROYECTO DE FUSION

La filosofia del fondo es la de mantener una exposicién bursatil de entre el 80% v el 100% de su
patrimonio (porcentaje que se conseguird mediante inversiones de contado y mediante derivados),
siempre que se respeten los coeficientes minimos de liquidez. Ei Fondo invierte en valores de renta
variable emitidos por compafiias cuya actividad principal esté vinculada a la industria de "Media"
(Comunicacién), englobando esta industria las siguientes subindustrias:

- Publicidad: compafiias proveedoras de servicios de publicidad, marketing, o relaciones pablicas.

- TV y radio: propietarios y operadores de sistemas de televisién o radio, y proveedores de servicios de tv
por cable o satélite.

- Cine y ocio: compafiias vinculadas en la produccidn y venta de productos de entretenimiento, incluyendo
empresas involucradas en la produccién, distribucian, y exhibicion de peliculas y espectaculos de TV, asi
como productores y distribuidores de musica, teatro, y propietarios de equipos deportivos.

- Prensa y editoriaies: editores de diarios, revistas, y libros, y proveedores de informacion en formato
impreso o electronico.

Bajo un criterio geografico de seleccion de emisores, es objetivo del Fondo construir una cartera
global/mundial; siguiendo modelos actuales (a fecha de constitucién del Fondo) de distribucion por areas
geograficas de carteras/indices definidos como “glcbales”, la ponderacién que las principales areas
representan es aproximadamente la siguiente; Estados Unidos {70%), Europa (25%), otros paises OCDE
(5%}, estas areas geograficas y sus ponderaciones seran objeto de ajuste en cada momento por parte de
la Sociedad Gestora a fin de ir adaptandose a la composicien de dichos modelos, asi como a criterios
tales como: expectativas reales de la economia y del sector al que se dirige el Fondo en cada area,
evolucion de las empresas/emisores en las mismas, expectativas de sus mercados, etc. No existe una
predeterminacion en cuanto al rating de los emisores, si bien se invertira en aquellos valores que en cada
momento ofrezcan a juicio de [a Sociedad los mejores ratios de solvencia, asi como perspectivas de
revalorizacion; asimismo, se dara preferencia a empresas que tengan una elevada capitalizacién bursatil y
liquidez. El objetivo del Fondo es que la exposicion de la cartera a divisas distintas del euro sea superior a

30%. Ademas de las posiciones en garera do activng denominadas en dalaree al Fandn pratenda

incrementar la exposicién global de la cartera a riesgo délar, mediante operacicnes de derivados
negociados en mercados organizados, por lo que la exposicion total a riesgo en esta divisa podra alcanzar
habitualmente porcentajes mayoritarios (banda aproximada 60% - 80%) sobre patrimonio del Fondo. El
fondo podra invertir de manera puntual con caracter minoritario en mercados considerados emergentes, lo
que puede incrementar el riesgo en un momento dado.

La proporcién de cartera restante, no invertida en cada momento en los activos antes descritos, se
invertira en activos de renta fija, principalmente Deuda Publica a corto plazo en ef area euro,

Mercados: Los valores en los que invierte el Fondo estan negociados en los mercados de renta variable
de paises de la Union Monetaria Europea, Suiza, Reine Unido y E.E.U.U., si bien podra invertir en otros
mercados aptos.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
las Comunidades Autonomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquelios
otros Estados miembros de la QCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafila. Se prevé que al superacion de dicho porcentaje en cualguiera de los activos mencionados
anterior, sera de forma puntual y excepcional en el tiempo.

De conformidad con lo establecido en su folleto informativo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos
financieros derivados contratados en mercados organizados de derivados con Ia finalidad de cobertura y
como inversion; asi como no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y Gnicamente como inversién para aquellas operaciones autorizadas.

3.4. Diferencia entre [as estructuras de las carteras.

Tanto el fondo absorbente, Santander Central Hispano Délar Plus, FIM como unc de los fondos
absorbidos, BCH Délar, FIM tienen definida una misma vocacién inversora, Renta Fija Internacional, y
desarroflan una politica de inversién similar, dirigida a valores de renta fija internacional, tanto publica
como privada, principalmente denominados en dolares USA. Los valores en los que invierten ambos
Fondos se negocian principalmente en los mercados de valores de Estados Unidos y. de forma
minoritaria, en otres mercados de paises OCDE y la exposicion de la cartera a divisas distintas al euro
sobrepasara el 5%. '
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_Por su parte, el sequndo fondo absorbido, Santander Central Hispano Media Délar. FIM, es un fondo de
Renta Variable Internacional, integrante de la categoria de Fondos Sectoriales, que dirige sus inversiones
hacia la Industria de “Media” (Comunicacion): publicidad, TV y radio, cine y ocio, prensa y editoriales. El
fonde lieva a cabo una politica de inversidn cuyo objetivo es mantener una exposicién bursatil de entre el
90% y el 100% de su patrimonic. Los valores en los que invierte el Fondo estan negociados en ios
mercados de renta variable de paises de la Union Monetaria Europea, Suiza, Reine Unido y E.E.U.U., si
bien podré invertir en otros mercados aptos. La exposicion de la cartera a divisas distintas ai euro estaré
en la banda 60%-80%.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede consultar
composicion detallada de la cartera, asi como otra informacién econdomica financiera relevante de los

fondos.

4, informaci6én sobre la politica de inversiéon gque sequira el fondo absorbente o el resultante de la
fusion.

Se describe a continuacién los aspectos mas relevantes en relacion con fa vocacién inversora y politica de
inversiones de SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR PLUS, FIM (Fondo absorbente), que de forma
mas amplia y detallada seran recogidos en el Folleto Informative que se registrara en la CNMV:

> Vocacion inversora: Renta Fija Internacional.
> Politica de inversiones:

Valores - Emisores: El Fondo tiene como objetivo invertir su patrimonic en valores de renta fija
internacional, principalmente, denominados en ddlares USA y, de forma minoritaria, en euros, La duracién
de la cartera del Fondo no sera fija estard en funcion de las perspectivas que ofrezcan los mercados en
cada momento. Invertird tanto en emisores puablicos como en emisores privados, principaimente
denominados en délares USA. La seleccion de valores segun distribucién geografica se hara dentro de los
paises OCDE, dependiendo de las condiciones del mercado y del ciclo econémico en cada momente y
area. En todo caso, se dard preferencia a emisores cuya calificacion minima sea la conocida como de
“grado de inversion” (emisiones con buena calificacién crediticia, con rating A segun Standard & Poor's o
equivalente de otras agencias calificadoras). La exposicién de la cartera a divisas distintas al euro

sobrepasara el 5%.

Mercados - El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Union Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y aguellos otros Estados miembros de la OCDE gue presenten una calificacién de solvencia,
otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la
del Reino de Espafia. Se prevé gue al superacién de diche porcentaje en cualquiera de los activos
mencionados anterior, serda de forma puntual y excepcional en el tiempo.

El Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura e inversion de los riesgos asociados a sus
inversiones de contado. El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras
inversiones, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el
movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar
lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumenteos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente como inversion para aquellas
operaciones autorizadas, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpia,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el
buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a fa utilizacidon de instrumentos financieros derivados por
riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los
compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningun momento, el
valor del patrimonio de [a institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar &

10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de -

— .
Fondo Absorbente: Sanfander Cenfral Hispano .'f?é_far Plus, FIM
Fondos Absorbidos: BCH Délar, FIM vy Santander Central Hispano Media Délar, Fit
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. derivados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o
por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articuto 4 del RIIG.

Riesgos inherentes a las inversiones:

Riesgos de tipo de inferés. La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. Este
fondo invierte tanto en activos a corto como a largo plazo, siendo su respectiva sensibilidad a fas
fluctuaciones de los tipos de interés baja y elevada.

Riesgo de tipo de cambio. La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo derivado de las fiuctuaciones de los tipos de camnbio,

Riesgo de confraparte. Los emisores en los que invierte el Fondo presentan habitualmente una aita
calidad crediticia lo que, unido a la diversificacion legal, hace que en principio el Fondo tenga un
moderado riesgo de contraparte.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la posibie ecuacién de canje gue
resultaria conforme a los ultimos estados financieros remifidos a [a CNMV.

5.1. Los informes de auditoria de! dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades.
Dichos informes se pueden consultar en el dornicilio de la Gestora y en los Registros de la CNMV

- 8.2, Segin Ing dltimos estades financierns remitidog a2 la CNMY refaridos al 31 de marzo de 2003 ia
ecuacién de canje {resultado del cociente entre el valor liquidativo de! Fondo absorbido y el valor
liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liguidativo de BCH DOLAR , FIM = 774691672586
= 1.14062500746

Valor liguidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANG DOLAR PLUS, FIM = 67.91817359086

Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO MEDIA DOLAR, FIM = 27.7559645614
= 0.408687711366

Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR PLUS, FIM = 67.9181735908

En aplicacién de la ecuacion de canje indicada:

El namero de participaciones del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR PLUS, FIM por cada
participacion del Fondo BCH DOLAR, FIM, setia de 1.14062500746 participaciones.

El numero de participaciones del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR PLUS, FIM por
cada participacién del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO MEDIA DOLAR, FIM seria de
0.408667711366 participaciones.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con ios valores liquidativos al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacién garantizara que cada participe de los fondos
absorbidos reciba un nimero de participaciones del fondo absorbente de farma gue el valor de su
inversion el dia de la fusion no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la
fusion es fa suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusién.

La Sociedad Gestora reestructurara la cartera de uno de los fondos absorbidos, Santander Central
Hispano Media Ddalar, FIM, mediante la venta de los valores que sean necesarios, para adaptarla asi a
una cartera afin a lo previsto en el punto 4 del presente proyecto de fusion, relativo a la politica de
inversion y vocacién inversora que seguira el fondo absorbente en el futuro, Esta reestructuracion de Ia \
cartera se iniciard, en la medida de lo posibie y siempre en interés de los participes y en las mejores = v -,
condiciones de mercado, una vez finalizado el plazo legal de un mes, contado desde la fecha de L
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comunicacion individualizada a los participes del proyecto de fusion de fondos, y debera haber finalizado_
en la fecha de otorgamiento de la escritura de fusion.

Respecto a la cartera del otro fondo absorbido, BCH Détar, FIM, ésta se fusionara y pasara a formar parte
integrante de |a del fondo absorbente, Santander Central Hispano Daélar Plus, FIM dado que, al tener una
misma vocacion inversora y politica de inversion, ambos fondos presentan una estructura de cartera

similar.

6. Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo
Vil del Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el
impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el impuesto de Sociedades para los participes,
manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria ia opcién por este régimen
especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de

desarrollo.

7. Informacién sobre las modificaciones gue se pretendan incluir en el Reglamento de Gestign ¥
en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Se modificara el actual Reglamento de Gestion del Fondo, elaborandose un nuevo texto refundido,
principalmente, con motivo de:

»  Cambio de denominacion del Fandn mue nasard de denominaree SANTANDER CENTRAL
HISPANG DOLAR PLUS, FiM a SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR, FIM.

» Cambio de la denominacion de la Sociedad Gestora del Fondo, actualmente, Santander Central
Hispano Gestion, SA, SGIIC.

» Nueva denominacion de la Sociedad Depositaria, actualmente, Santander Central Hispano
Investment, S_A.

»  Adaptar la comision de Gestién y de Depositaria, a los limites maximos legales vigentes.

¥  Establecer un volumen maximo de suscripcion por participe sobre el total activo del fondo del 5%,

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente al objeto de recoger, principalmente, las
siguientes modificaciones:

Incluir la nueva denominacién del Fonde: SANTANDER CENTRAL HISPANO DOLAR, FIM.
Modificar la comision de gestién aplicable al Fondo para establecerta en un 1,7% anual sobre el
patrimonio efectivo.

Modificar la comisién de depésito aplicable al Fando, para establecerla en el 0,10% anual sobre el
patrimonio custodiado, suprimiendo el limite del 0,4% anual sobre el patrimonio nominal.

Modificar la Inversion Inicial Minima estableciéndola en 1 participacién.

Suprimir la Inversion Minima a mantener.

Se establece la posibilidad por parte de la Sociedad Gestora de realizar por cuenta del Fondo
operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 58 del RAC,

Se modificara la politica de inversién del Fondo absorbente, a fin de adaptarla a la prevista en ef
punto 4 del presente Ployecto.

¥V ¥YYY VvV vy

Se incluird informacion relativ
anual del Fondo absorbente.

SANTANDER CéNTRAL HISPANC INVESTMENT, S.A.
Gema Montoya Pérez
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