A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, ponemos en su conocimi‘ei:tq: que

Los Sres. D, José Luis Bartibas Herrero, D. José ‘L_uis' Bartbas Larragay, I, Carlos Bartibas
Herrero y D. Roberto Bartibss Herrero, accionistas de referencia de Nyesa y de Horcona y, en
¢l futuro, cuando quede completada la ejecucién del avinento de capital aprobado por la Junta
general de Inbesos el pasado 30 de mayo-de 2008 (¢l “Aumento de Capital”), accionistas de
referencia de Inbesds (en le sucesivo, “Grupo Bartib#s”), por una parte, y los Sres. D, Jests
David Alvarez Mezqueriz, D. Juan Antonio Gonzélez de Audicana Basaguren y D, Jests
Calleja Gil, accionistas de referencia de Biocarburantes Peninsulares S.L. (“Grupo
Biocarburantes™), por otra parte, han suscrito en fa fecha de hoy dos acuerdos de interés para
Inbesos: S ‘

1.  El primero, denominado “Protocolo de Alianza Estratégica e Integracion de Ecofuel y
Biocarburantes Peninsulares”, tiene por objeto establecer los mecanismos de
coordinaci6n para lograr la combinacién de los negocios de biocombustible de Grupo
Bartibas (ubicados en Horcona) y de Grupo Biocarburantes (ubicados en la sociedad
Biocarburantes Peninsulares, 8.L.) con: ¢k fin dltimo de promover la integracién del
negocio combinado (Ecofuel/Biocarburantes; Repinsulares) en Inbesds, todo ello en el
merco del proyecto de integracion de Horcona en Inbesos publicado como Hecho
Relevante el pasado 10 de junio de 2008, Se adjunta copia fntegra del Protocolo.

2. Bl segundo acuerdo alcanzado por lag partes s un contrato de compraventa en virtud
del cual Grupo Bartibss venders, y Grupo Biocarburantes comprard, acciones de
Inbesds representativas del 5% del capital de & compaiiia en ¢l momento en que quede
gjecutado el Aumento de Capital. El preci ragar por Grupo Biocarburantes a Grupo
Bartibds asciende a 4,59164 euros ipbf;aqmgfgx,‘ equivalente al tipo de emision de la
accién de Inbesds en el Aumento dé Capital, La eficacia de la compraventa estd
supeditada: (i) a la admision a negociacion de las acciones emitidas en el Aumento de
Capital en las Bolsas de Madrid y Barcelona, una vez que ¢l aumento quede formalizada
en escritura publica ¢ inscrito en el Registro. Mercantil de Barcelona y que Ja CNMV
apruebe y registre el folleto informativo de Inbesos relativo a la Ampliacién de Capital
v (i) a la obtenci6n, en caso de que procedd, de la correspondiente autorizacion de la
Comisién de Contratacién y Supervisiéh ‘de"la Sociedad de Bolsas a la operacion
especial de toma de razén por la que se forimalice la compraventa, La Compraventa se
gjecutard el primer dia habil bursatil siguiente & la fecha de cumplimiento de la tltima
de dichas Condiciones mediante una operacién bursétil especial de toma de razon de las
prevenidas por el Real Decreto 1416/1991,°deé 27 de septiembre. Grupo Biocarburantes
adquiere, en el contrato de compraventa; ¢l compromiso de no acudir a la opa que
tendrd que formular Grupo Bartibas sobreel!capital de Inbesos una vez que, como
consecuencia de la ejecucién’ del’ Aumeénio 'de Capital, adquiera una participacion
mayoritaria en Inbesos (superior al 90% de su capital).

En Madrid, a 30 de junio de 2008 ~




D. José Luis Bartibds Larragay

D. Roberto Bartibas Herrero
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En Madrid, a veintisiete de junio de 2008
LAS PARTES

1.  De una parte, D. José Luis Bartibas Herrero, fﬁéyor de edad, de nacionalidad espafiola,
casado, con N.LF, 17.730.937-F y domicilio profesional en Zaragoza, Via Hispanidad,
AN

II. De otra parie, D. Jos¢ Luis Bartibs Larragay_,:}nayor de edad, de nacionatidad espafiola,
casado, con N.LF. 17.167.516-V ¥y domicilio profesional en Zaragoza, Via Hispanidad,
21, , L

Jil. De ofra parte, D, Carlos Bartibds Her"réro,‘ rhayor de edad, de nacionalidad espafiols,
casado, con N.LF, 25.460.081-R y domicilio profesional en Zaragoza, Via Hispanidad,
21

IV. De otra parte, D. Roberto Bartibds Ferrero, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
casado, con N.LF. 25.167.108-W y domicilio profesional en Zaragoza, Via Hispanidad,
21.

V. De otra parte, Diia, Gloria Herrero Longas, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
casada, con N.LF. 17.173.507-M y domicilio profesional en Zaragoza, Via Hispanidad,
21

A D. José Luis Bartibss Herrero, D, José Luis PBartibds Larragay, D, Carlos Bartibas Herrero,
D. Roberto Bertibds Herrero y Diia. Gloria Herreid Longés se les denominar en lo stucesivo
colectivamente como el “Grupo Bartibds” o el “Grupo”, y a cada uno de ellos como un
“miembro del Grupo Bartibas™ o

ek AL
gedley e
Vi, D. Jestis David Alvarez Mezquetiz, rayor de, gdad, de nacionalidad espafiola, casado,
con N.LF. 10,785.413-T y domicitio profesiapal gn Madrid, Gobelas n° 25.

VIL D. Juan Antonio Gonzdlez de Audicaria Baéééuren, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, casado, con N.LE, 16.238.614-Q v domicilio profesional en Madrid, Valle de
N Pinares Lianos 8. ﬁ

VIIL D. Jestis Calleja Gil, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado, con N.LF,
50.045,005-H y domicilio profesional en Madrid, Pico de la Golondrina 31.

A D, Jestis David Alvarez Mezquitiz, D, Juan Antonit Gonzélez de Audicana Basaguren y D.
Jests Calleja Gil se les denominard en lo shcesivo colectivamente como los “Grupe
Biocarburantes”, y a cada uno de ellos como un “miembro del Grupo Biccarburanies”,

El Grupo Bartibss, de un lado, y ¢l Grupo. Biocatburantes, de otro, serén en adelante
denominados individualmente como una “Parte” y,en conjunto, como las “Partes”,

EXPONEN "

I Que los miembros gel Grupo Bartibés sén ﬁﬁéﬁiﬁtarios de un grupo de sociedades entre
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las que se incluyen sociedades dedicadas. a ja; produccion de biocombustibles, con
licencia de operador de productos petroliferog .con actividades que abarcan desde la
generacién de aceites procedentes de cultivos no alimentarios hasta la produccioén de
hiodiesel, Bn lo sucesivo se hard referencia ‘al.grupo integrado por esias sociedades del
Grupo Bartibas como “Eeofuel”. Se incluye.en. ¢} Anexo 1 yna lista de las sociedades

que integran Beofuel.

Que los miembros de Grupo Biocarburaptes son los socios de referencia de
Biocarburantes Peninsulares, S.L. (“Biocarbiixantes™). Biocarburantes es una sociedad
dedicada al negocio'de los biocombustibles integrande toda la cadena de valor, desde la
produccién de aceiie hasta la comercializacién. Se incluye en ¢l Anexo 2 una lista de
as sociedades controladas por Biocarburantes. - &

Que Inbesds, S.A. (“Inbesds”) es una sociedad ainénkna de pacionalidad espafiola cuyas
actividades comprenden en la actualidad- la promocién inmobiliaria residencial e
industrial, que constituye la principal Jinea de negocio de la sociedad, y la gestion y
explotacion de campos de golf. Sus acciones s¢'encuentran admitidas a negociacién en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona ¢ integradas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo),

Que en virtud del “Proyecio de Ampliacién de Capital” suscrito ocon fecha 24 de
dicierabre de 2007 por Inbesods, Grupo Horcona; los accionistas de referencia de Inbesds
y determinados miembros de Grupo Baxtibég; e su condicién de socios de referencia de
Grupo Horcona y de Nyesa Gestion, S.L. (“Nyésa™) y comunicado por 1 primera a la
Comisién Nacional del Mercido de Valores (FCNMV”) como hecho relevante el dia 27
de diciembre de 2007, los accionistas de referencia de Inbesds se comprometieron a
votar & favor de una ampliacion de capital 0o difieraria de Inbesds a ser suscrita, previa
exclusién del derecho de suscripei6n préferente de los actuales accionistas de Inbesds
por, entre otros, determinados miembros de Grupo Bartibas, mediante la aportacidn de
las participaciones sociales representativas’del capital social de Nyesa (la “Ampliacién
de Capital”y y los citados. miembros ; de, Grupo Bartibds, por su pare, s

i \ oY
comprometieron a suseribir y desembolsar en la proporcién correspondiente la
Ampliacién de Capital. ’ S

Que la Junta General de acolonistas de Tnbesds celebrada con fecha 30 de mayo de 2008
aprobd, entre otros asuerdos, la Ampligcio de Gapital en virtud dela cual determinados
miembros de Grupo Bartibés: suscribirén. yf desembolsarén un total de 144.392.850
acciones nuevas de Inbesds, enconirandoss pendiente de ejecucion y clerre a la fecha
del presente Protocolo. En virtud de la-Ampliacién de Capital, una vez quede
consumada, los miembros de Grupo Bartibds devendrén titulares, divecta ¢
indirectamente, de una participacion conjunta ampliamente mayoritaria superior al 95%
del capital social de Inbesds por lo que, en cumplimiento de la normaiiva vigente,
procederén a la formulacion de una oferta pOblica de adquisicidn (“OPA”) obligatoria
sobre 1a totalidad de las acciones'de Inbesds: g controladas por los miembros de Grupo
Bartibés. ' a RS

Que asimismo, segln se de-s;ﬁrchda de la, Qdfnu;;fé%cién de hecho relevante remitida por
Grupo Bartibés a la CNMV con fecha 10.det junio de 2008, es intencién de Urupo

_Bartibas proceder, con p_q_stprior_idad_a.,lg;‘_&_rjr_gﬁﬂj@qién de Capital y a la formulacion y
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liquidacién de la OPA, a la integracién eﬂ' Ihb os de Grupo Horcona (mediante fusion,

OF
ampliacién de capital mediante aportacioh no dineraria u otra formula andloga). Como
consecuencia de esa operacibn, cuyos objeiivos estan descrito en el citado hecho

relevante, Ecofuel paserd a estar integrada en Inbesos.

Que con fecha de' hoy miembros de Crupo Bartibés han suserito con Grupo
Bioearburantes un contrato de cpmpravénta' dg ‘acciones ‘de Inbesds (el “Contrato de
Compraventa”) en virtud del cual, con dujecién a las condicionss establecidas en él, los
citados grupos adquiririn de .Grupo Bartibs acciones de Inbesds representativas en su
conjunto de aproximadamente un 5% de s capital social una vez concluida la

Ampliacion de Capital. Co e

V1L Que, en el marco de las operaciones que 96 qéaﬁarf de describir, Grupo Bartibas y Grupo

IX,

Biocarburantes estan interesados en integrar sus negocios de Ecofuel y de
Biocarburantes en Inbesds, con el fin de identificar oportunidades y potenciar las
mejores practicas en cada linea de negocio, compartir estructuras e instalaciones febriles
y logisticas, y, en definitiva, obtener las- sinergias y ecomomias resultantes de la
combinacion empresarial. ‘

Que, en particular, las Partes hen identificado que Ecofuel y Biocarburantes estin
desarrollando sus actividades en varios frenies; siempre con el foco de integrar la
cadena de valor que fterviene en'la produiceioniy comercializacion del blodiesel. Esta
cadena de valor puede agruparse €nla siguiente ¢lasificacion:

(i) negocios agro-industriales, basados en el cultivo de oleaginosas avanzadas no
alimentarias, con especial atencion al cltive de Jatropha Cureas, en paises en vias
de desarrollo y con proyectos avanzados:én Brasil. Adicionalmente, Ecofuel y
Riocarburantes, estan desarrollando praysctos relavionados con el cultivo de
oleaginosas no competitivas con, alimentos en Méjico, Colombia, Perd, Ecuador y
Nicaragua vy con una implicacién “ggeial sin precedentes en zomas muy
desfavorecidas. Bn particular, las Phrtes ticnen interés en que el grapo resultante
de ln integracién de Ecofuel y Biocarbuantes favorezca la financiacion de este
fipo de proyectos agro-industriales; ' SR

. b

(i) negocios de produccion de-biodiesel, con un ambicioso plan de expansién del que
las plantas de Santa Olalla de Toledo- ¥ de Nardn, en el Ferrol -ouya entrada esté
prevista para octubre de 2008~ son Jos primeros exponentes, pero con Ja prevision
de incorporar unidades de grari capacidéd que permitan alcanzar una capacidad

instalada anual,de 750.000 toneladas. Adérnés, se construirdn pequefias plantas de

biodiesel en las dreas proximas a Iéys: #¢plotaciones agricolas para asegurar la

disponibilidad del combustible ,x-‘xéée‘isi;ie,. para las actividades agricolas y de

transporte logfstico; v gy

P

(i) negocios de comercializacion de biodiésel'y productos petroliferos. Actualmente
Ecofuel y Biocarburantes producén y comercializan biodiese! puro y diversas
mezclas de biodiesel con gasbleo a una amplia variedad de. clientes.
Adicionalmente, ambas sociedades desarrollan operaciones de ‘rading
internacional de aceltes vegetales y biodiésel terminado, habiéndose identificado
notables sinergias logisfi-cas en ¢l aprovisionamiente de meterias primas y en la

i P reb b e

[ PN
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distribuci6n y ‘venta de producto terminddo.” A estas actividades se uniré en breve

la nueva linea de comercio i_ntqrnaqi’qi%ﬁ}}’éé;’p'roductos petroliferos, que se espera
comience a dar sus frutos este mistho aflg y que derive en una cifra de negocio del
orden de tres miil millones de dolares anj ricanos en el medio plazo; y

(iv) proyectos de [+D+. Las Partes entienden que el éxito en el sector del biodiésel
pasa por obtener aceites vegetales a costes razonables y con materias primas que
no compitan en el mercado alimentario. Ademas, es de suma importancia respetar
ias recomendaciones de sostenibilidad y cuidado del medioambiente de los entes
reguladores. Bn esta Hnea, Boofuel y, Biocarburantes vienen desarrollando
notables proyectos de seleccion .de semillas y de investigacion genética con
algunas oleaginosas, entre las que destata la Jatropha Curcas, un cultivo del que
se disponen ya de viveros propios que aséguran la disponibilidad de semilias para
soportar ¢l plan de crecimiento, pero al que todavia le queda un largo camino por
recotrer y un esfuerzo notable en investigacion y desarrollo por realizar, refo que
las Partes planean abordar en comim como: pilar basico de su estrategia.

Boofuel y Biocarburantes estan trabajando, ademds, en la puesta en marcha de dos
prucbas semi-industriales de produccién de aceite vegetal obtenido a partir de
microalgas matinas ¥ cianobacterias. Buena parte de los gsfuerzos en
investigacion se destinarin a LD paia la produccién masiva de microalgas,
pues ademés de las ventajas en, coste §2seguramiento de aceite como materia
prima, la pasta resultante: de- . ig:%;f Geion del aceite para biodiésel tiene
importantes utilidades, como. spnlagiidestinadas al alimento de personas ¥
animales. | i .

Que las Partes estin interesadas en {lever ‘a cabo la integracién de Ecofuel y
Biocarburantes en dos etapas. En una primera fase se mantendrd la independencia
formal de Beofuel y de Biocarburantes y se crearan las estructuras de gestién necesarias
para coordinar actividades, obtener sinergias. y establecer las lineas maestras de la
integracitn, valorando cada uno de los factoréy, claves de éxito y sus estrategias, y
disefiando la estructura y equipos dé gestion més adecuados para la corecte
implementacion de la integracion (la “Btapaide Integracion Contractual”). En una
segunda fase, las actividades ‘de Ecofuel y Bitcarburantes se¢ aglutinarén en una unica
entidad perteneciente el grupo Inbesds y se itppulsard la expansion de los proysctos

agricolas de ambos grupos en teyqeros-pqi'seé} (la"Ftapa de Integracion Secietaria™).

Que las Partes coinciden en gue la imeé,r‘aéién de los negocios de Ecofuel y
Biocarburantes en Inbesds es una.'operaciéﬁ'?que generars, valor pare el accionista de
Inbesds y que, por tanto, estd justificada désde la perspeciiva del interés social de esta
Gitima, particularmente en la actual coyuntura del mercado inmobiliario. En particular,
a integracién permitird diversificar las actividades industriales del grupo resultante,
generar tesoreria mediante vias alternativasia i estrictamente inmobiliaria y facilitar las
condiciones para que Inbesds Tecupéte, el periode razonable de tiempo tras la

ejecucion del Aumento de Capital'y de;lg'lﬁﬁi%’gﬁ;éién Societaria, los niveles de free float
que aseguren su permanencia en Bolsa, :

Y, en atencién a lo anterior, las Partes estén ifserésadas en firmar el presente Protocolo de
__Alianza Estratégica e Integracién (el “Protocole™), que se regird por las siguientes

s igarimnp 1 08 o b
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CLAUSULAS

SECCION PRIMERA: OBJETO DEL PROTOCOLO

1. OBJETO N 4 AR

Este Protocolo tiene por objeto regular los términoy; condiciones en los que Grupo Bartibds
y Grupo Biocarburantes Fian acordado poner e comun ¢ integrar los negocios nacionales €
internacionales de biodiesel desarrollados a traves deBeofuel y Biocarburantes en Inbesds y
colaborar a tal fin (la “Intégracién”). P

La Integracién se llevard a cabo a través de una primera Etapa de Integracién Contractual y
seguidamente a través de la Btapa de Integracion Secietaria,

3. PRINCIPIOS GENERALES DE LA INTEGRACION -

Las Partes manifiestan que el objetivo general de la Infegracion seré el desarroflo del negocio
de biccombustibles en general, aprovechando las sinergias y potencialidades resultantes de la
union de los recursos y actividades de Fcofue} vy Bicarburantes, todo ello de un modo
sostenible, sin afectar a la indusiria de alimentos:y formentando 4reas en desarrollo, Ese
desarrollo abarcard las cuatro 4reas de actividad, de los grupos descritas en ¢l Expositive IX
anterior: negocios agro-industriales, negocios ide. produccién de biodiesel, negocios de
comercializacién de biodiésel y productos petroliferds ¥ proyectos de +DH.

En particular, es intencién de las Partes que - lo§ desarrollos agricolas resultantes de la
Integracion se fundamentan en el culiivg de;egpecies de oleaginosas en éreas de bajo
desarrollo econdmico y social, que con fregu 4 -han sufrido una fuerte deforestacion
originada por falta de alternativas productivag; §ilg intencion Gltima es obtener aceites

vegetales con lag siguientes directriogs: . p ¢
oo e S

(a) No competir con cultivos destiniados é-iaféﬁm.entacién humana;
(b) Respetar las exigencias al respecto de la Unién Europea y de las Naciones Unidas;
(¢) Contribuir significativamente al desarrollo social en zonas desfavorecidas; y

(@) Asegurar el suministro @ precios  estables’ v competitivos bajo esquemas de
sostenibilidad y respeto al Protocolo de Kydto.;

Los proyectos en los que actualmente estén trabajando Ecofuel y Biocarburantes estén siendo
evaluados muy positivamente por el Banco ‘Mitindial, y otras entidades internacionales, por
respetar al méaximo todas sus recomendaciones_' grobjetivos, A medio plazo, se estima que los
proyectos de Jatropha Curcas del grupo resultattic de la Integracién estén proporcionando
trabajo directo a més de 30.000 personas, entré 108 quie destaca el papel relevante del empleo
rural femenino, e indirecto a més de 25,000 ‘personas. Para entonces, ¢l grupo contard con
aprovisionamiento propic de unas 400.000 toneladas de aceite de Jatropha Curcas a precios
muy competitivos y estard contribuyendo & la generacion de energla eléctrica a partir de la
biomasa generada en las explotaciones propids ef Hoonas altamente necesitadas. La propia

produccion de aceite vegetal implica un desiurolld ‘industrial en las zonas de explotacion
agricolas que, ademas, ser{x_comp_le_ryem_adofgbr_'_ﬁ: 2 pibduceion Jocal de biodiesel para cubrir
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las necesidades de combustibles de la maquinaria'bifsica utilizada en el mentenimiento de los
cultivos. . SRR

s, NOMBRECOMERCIAL . o u'i®

Las Partes acuerdan que las actividades m’cegradas de Ecofuel y Biocarbutantes se
desarrollardn a través del nombre comercial “Ecofuel’ 2 partir ya de la Etapa de Integracion
Contractual, T

Las Partes tomardn y hardn que se tomen las ;fi,_égaﬁdas necesarias para que se registren a
nombre de Bcofuel los derechos de propiedad indusirial necesarios para que las actividades de

Ecofuel puedan desatroliarse bajo nombres 0 martas omerciales relacionadas con Ecofuel,

£n su caso, Bcofuel otorgard los derechog'dé ‘hgi;?:ioi"a‘; necesarios, libres de coste, para que
Biocarburantes pueda utilizar los derechos de propledad industrial registrados a nombre de
Ecofuel. P

4 NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTES
4.1, Representante del Grupe Bartibis

Los miembros de Grupo Bartibés por la presente designan a D. Alberto Sancho Carbb
como su representante a los efectos de ‘sste Protocolo, de acuerdo con las condiciones
establecidas en esta Cléusula 4 (¢l “Representante de Grupo Bartibds™). B, Alberto
Sancho Carbd acepta su nombramiento como Representante de Grupo Bartibés.

Todas las comunicaciones realizedas pdi i,’ejﬁéﬁxe}sentante de Grupo Bartibds, asi como
todas las decisiones, actos y atuerdos adoptados por el Representante de Grupo Bartibés

con Grupo Biocarburantes con relacion a este Protocolo serdn vinculantes para todos los
miembros de Grupo Bartibés, ¥ eljReprésentahtize de Grupo Bartibés tendrd los poderes
més amplios para vincular & todos los miembros de Grupo Bartibds a estos efectos,
quienes por la presente se loy otorgan. - Los" demas miembros de Grupo Bartibds no
realizardn comunicaciones bajo este Protocélalsi no es a través del Representante de

Grupo Bartibas,

‘¢ Biocarburantes al Representante de

- o Tt
Todas las comunicaciones enviadag por;;:ff-i'pl_
a'tod0s los miembros de Grupo Bartibés.

Grupo Bartibés se entenderdn realizarlas

En cualquier momento durante la vigencia de este Protocolo, los miembros de Grupo
Bartibds podrén nombrar por unanimidad otro representanie. La identidad del nuevo
representante serd notificada inmediatamente a Grupo Biocarburantes pot carta con
acuse de recibo o mediante notificacion notarial enviada a la direccion indicada en este
Protocolo, FEn ese caso, la persona -designada como nuevo representante  serd
considerada 2 todos los efectos como el Representante de Grupo Bartibds a partir de la
recepcidn de la notificacion. _ S

4,2. Representante de Grupo Biocarburantes S
‘ . ""5 ‘i . '

Los miembros de Grupo Biocarburantes por la presente designan a D. Antonio Téllez de

_Pe_ralta__comq_su__tgpresentante fa loséféqwsfldg egte Protocolo, de acuerdo con las
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condiciones establecidas en esta Cléusula 4 (el “Representante de Grupe
Bioearburantes”). D. Antonio Téllez de Peralta acepta Su nombramiento como
Representante de Grapo Biccarburantes.

Todas las comunicationes realizadas pot el Réfirésentante de Grupo Biocarburantes, asi
como todas las decisiones, actos y aguerdos adoptados por el Representante de Grupo
Biocarbusantes con Grupo Bartibas con relacion a.este Protocolo serdn vinculantes para
todos los miembros de Grupo' Biodaiburantes, ¥ el Representante de Grupo
Biocarburanies tendré los poderes més amplios:para vincular 2 todos los miembros de
Grupo Biocarburantes a estos efeotos, guighies por la presente se los otorgan. Los
demas miembros dé Crupo Biocarburantes ng realizarén comunicaciones bajo este
Protocolo si no es a través del Representantedé Grupo Biocarburantes.

Todas las comunicaciones enviadas por Grupo Bartibss al Representante de Grupo
Biocarburanics se entenderén realizadas a todes los miembros de Grupo Biocarburantes,

En cualquier momento durante la vigencia ﬁ@%jagte Protocolo, los miembros de Grupo
Biocarburantes podrén nombrar por upanimided: ofro ropresentante.  La identidad del
nuevo representante serd notificada - inmédidtamente a Grupo Bartibés por carta con
acuse de recibo o mediante notificacidn notatial enviada a la direccion indicada en este
Protocolo. En ese caso, la persona designada como nuevo representanic serd
constderada a todos los efectos como ¢l Representante de Grupo Biocarburantes a partir

de la recepcion de la notificacion.

SECCION SEGUNDA: LA ETAPA DE INTEGRACION CONTRACTUAL
LA INTEGRACION CONTRACTUAL

La Integracién Contraciual de Ecafuel',_j}v Bi}gic.gr})urantes

4
i

La Btapa de Integracitn Contractual de Ecpfu v Biocarburantes dard comienzo a partir
de la firma de! presente Protocolo. A pa;%-ii‘ﬁé,.legﬁ momento;

;

(a) Quedard constituido el 'C{)mi'té_ " e ;;C_Jdordinaciéﬂ con la composicidon y
funcionamiento establecido en la Cléusyla 6.

(b) lLas Partes tomarén las medidas-fopbrﬁuﬁéig; para que las direcciones de Ecofuel v
Biocarburantes colaboren en la forma;( jndicada por el Comité de Coordinacidn,
formando los equipos de trabajo qheé sg:considere conveniente, para alcanzar los
objetivos indicados en la letra (@)_'j's_ig’ﬁﬁﬁg—sm P

(¢) Ecofuel y Biocarburantes comenzatin a pperar bajo ¢l nombre comercial Gnico de

“Beofuel”, con aplicacién de lo dispuesto en la Clausula 3 anterior,

(d) Las Partes hardn sus mejores esfierzos para que durante la Etapa de Integracién
Contractual se aloancen los sigujentes objetivos:
. [ T

(iy Identificar las mejores p'réctiéas y qz.z'z'ck«hit.s' de Ecofuel v Biocarburantes en
cada érea de nezocioy :




——

5.2,

6.
6.1.
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(if) Identificar el camino para’‘la/pugsts-on comin de proyectos agricolas, de
produceién, comsrcializacion e investigacion, valorando la aportacién de
cada grupo e} total resultante;” '

i) Identificar y valorar las sinergias resultantes de la integracion de los
negocios.de ambas compafiias;

(iv) Definir los equipos de direccién y gestion en cade linea de actividad para el
grupo resultante; Pyt

(v) Definir y valorar los planes de negocio resultantes de la fusién.de ambas
compafifas, para lo cual se contara con la colaboracién de empresas de
consultoria con contrastada b_xper‘ie’ncia en esta 4rea de trabajo, En este
punto, se caleularan los principales indicadores econdmico-financieros por
descuento de flujos de caja futuros,

{&) Las Partes también analizarin la posibilidad de que Ecofuel y Biocarburantes
desarrolien proyectos conjuntos durante. la Etapa de Integracién Contraciual en
algunas de sus dreas de actuacion. . Estos proyectos conjuntos podrian ser

financiados también de manera conjunta, de la forma que se acuerde para cada

caso, Ashmismo, si asf fuese acordado, esas financiaciones podrén ser
estructuradas como créditcs-pqéntglrkggft@'gigi;e tenga lugar la Integracién Societaria

a la que se hace referencia méas' adelarits v puedan ser traspasados a la sociedad

resultante,

Durackén

La Etapa de Integracién Contractual finalizard cuando esté completada la Etapa de
Integracién Societaria. .

At
T
i

COMITE DE COORDINACION

Designacifn inicial

Con el objeto de coordinar la Etapa-dé 'Ii’ufiégf‘adiéﬁ Contractual, las Partes establecen la
creacion de un comité de coordinacién (el “Comiié de Coordinacién”), intégrado por
seis miembros, de los cuales tres serén designados por Grupo Bartibds y fres por Grupo
Biocarburantes. . . ‘ P

Inicialmente, el Comité de Coordinacion ﬁstd_r?i integrado por las siguientes personas:
(a) Por parte de Grupo Bartibds: '
®  Alberto Sancho Carb6 A

s Ignacio Grillé Dolset

s José Maria Buisac Ramon

() Por parte de Grupo Biocarburantés: |
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¢ Antonio Téllez de Peralia.
» Juan Antonio Gonzalez de Audicana Basaguren

¢ Fernando Ramos Conde. 7
Fn cualguier momento cualquiera de las’ Bartes podra sustituir @ cualquiera de los
inregrantes del Comié de Coordinacidn poriella nombrados, mediante comunicacidn
por escrite a la otra Parte. B

Funcionniniente
%) funcionamiento del Comité de Coordinacién estard sujeto a las siguientes reglas:

(2 El Comité de Coordinacion se reunird por lo menes dos veces por mes y en
cualguier caso cuando sea convoeudo 2 peticién de cuslquiera de sus migmbros.

i) La convocatoria deberd realizarse por escrilo incluyendo un orden del dia de la
reunién. La convocatoria podré realizar por fax, eemail o carta con una antelacion
de al menos cineo (5) dias a la fecha de la reunion.

(¢} Cuando se acuerde por todos sus miembros, € Comité de Coordinacidn podrd
reunirse sin convocatoria previa

(d) Los miembros del Comité de Coordinacion podran asighr a sus reuniones por
video-conferencia o por ieléfono ¥ se podrén hacer representar por otros
miembros del Comité, pero no por [erceTas personas.

— s < . . : 'é',‘: 2 v e N el x ,
(e) El Comité de Coordinacion se considerind validamenie constituido cuando estén
[ oot .
presentes o representados la roitad mis uno de sus miembros.

Decisiones del Comité de Coordinacidn

La aprobactén de decisiones por ol Comité de Coordinacion requerird una mayorfa de la
mitad mas uno de sus miembros.

tas Partes adoptardn las medidas oportunas para que Feofuel y Biocarburantes pongan
en préctica las decisiones adoptadas por el Comité de Ceordinacién. En iodo cuso, el
Comité de Coordinacién no tendrd funciooes gjecutivas, Las decisiones ejecutivas
rocacrin. en los dos representanies referenciados en la clausula 4 anterior, cuyas
decisiones se adoptarén por unanimidad,

Duracién
El Comité de Coordinacién seguird funcionando hasta que se complete la Etapa de

Integracion Societaria.

-
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» GESTION DE ECOFUEL Y BIOCARBURANTES DURANTE LA ETAPA DE
INTEGRACION CONTRACTUAL .

Durante la Etapa de Integraéién Contractual, la ,ggé’tién diaria de Ecofuel v Biocatburanies
correspondera a cada uno de sus corfespondientes equipos de gestion, sin perjuicio de las
actuaciones de coordinacién indicadas en esta Seccion. |

Con independencia de lo anterior, durante la Etapg de Integracién Contractual y a menos que
se obtenga el consentimiento previo ¥ por escrifo Q}e’j}‘(_}qmité de Coordinacion:

(¢) ni Ecofuel ni Biocarburantes podrgn’ I:Qé,f-_

ar ininguna modificacion sustancial a la
estructura presente de cada una de ellas; " "

(b) Ecofuel y Biocarburanies seran gestionadas de ’émierdo con el curso ordinario y habitual
de sus negocios y de la misma manera que en ¢} pasado;

(¢) no se llevara a czbo ningfin cambio sustancial en el negocio de Ecofuel vy
Biocarburantes; y e

(d) niEBeofuel mi Biocarburantes firmaran contratos.inusuales o anormales, transmisiones de
activos, cesiones ni compromisos distintos de jos necesarios para el curso ordinaric v
habitual del negocio. ' :

. o .
L s

8. INTRANSMISIBILIDAD ﬁEz?ARTICi,PACﬁONES

Durante la Etapa de Integracién Cohtractual r_iingﬁﬁéi‘de las Partes transmitird o dispondra,

directa o indirectamente, de sus respectivas participaciones en Ecofuel y Biocarburantes, ni

otorgaré derechos de opeidn o creard cargas de cualquier clase sobre dichas participaciones, ni

realizard ninguna operacidn con efecto equivalente, 4 menos que obtenga el consentimiento
. s

previo y por escrito de la otra Parte. '

v
Ll

t

SECCION TERCERA: LA ETAPA DEYNTEGRACION SOCIETARIA

RN ERE

o, LA JINTEGRACIONSOCIETARIA . [i
9.1. La Integracién Sociétaria -

La Btapa de Integracién Socistaria .ser;éIipfé.\'/iél'g:;f,simulténea a la integracion de Grupo
Horcona en Inbesds descrita en ¢l Expositivo V1 de este Protocolo y tendré como efecto
final la integracién: de los negodios de Ecof e} y Biocarburantes en el grupo Inbesos.
Como consecuencia de dicha integracion, los miembros de Grupo Bartibss y los
miembros de Grupo Biocarburantes recibirin ageiones de Inbesos.

Las Partes determinardn la forma més eﬁqiéﬁte;para completar ia Btapa de Integracion
Societaria. : R

(2) una fusién de Inbesds ¢con ‘_Biocégbprar,ijcqs paralela, en su caso, & la fusidn de
Tnbesds con Gripo Horeona; ™ T

10
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. . .; “ .
(b) una ampliacién de capital de Inbesds mediapte aportacién no dineraria consistente
en las participaciones de Biocarburantes. paraiela al aumento de capital mediante
aportacion no dineraria consistente en las participaciones de Grupo Horcona,

{(c) una compravesta de parti'cipacionés-ge ‘Biocarburantes y de Grupo Horcona con
precio aplazado y posterior capitalizacion en Inbesds del crédito resultante;

(d) um intercambio de acciones de Biocarbujantes por acciones de Inbesds; u

(e) otra férmula anéioga.

'y

A los efectos de este Protocolo, el término “Tntegracion Societaria” herd referencia a
la operacién mediante la cual Biocarburaliies se integrard en Inbesds, puesto que
Ecofuel se integrarh en Inbesds a través: @5 la integracion de Grupo Horcona, sin
perjuicio de que ambas integraciones tendrdn ‘Jigar &l mismo tiempo.

i

9.2, Ejercicio de los derechos de voto

Las Partes se consprometen, en la medida de Io legalmente posible y siempre respetando
ol interés social de las sociedades involucradas en las operaciones, incluida Inbesds, a
adoptar todas las decisiones y medidas necesarias en los organos sociales de las
sociedades intervinientes en las operaciones indicadas para llevar a buen término la
Integracion Societaria y la integracion de G’x}ip{)" Horcona en Inbasds, todo elic en los
términos y condiciones indicados en este Prototolo,

9.3. Duracién : R T

La Etapa de Integracion Societaria se co@id‘ar_a‘pé, completada cuando se inscriba en el

Registro Mercantil la operacion societaria que s¢ haya determinado como més eficiente

para integrar Grupo Horcona y Bioqarbur’an‘_tgs‘éh Inbesds.

A partir de ese momento serdn de apli{;aci;éﬂ: las normas establecidas en la Seccion
Cuarta de este Protocolo. T

10. CONDICIONES PARA LA PU’ﬁ:s;ﬁr’{x iM; MARCHA DE LA ETAPA DE
INTEGRACION SOCIETARIA '/ :

La Ftapa de Integracion Societaria dar c:_ondieﬁz__;&. cuando se cumplan las condiciones

establecidas para la integracién de Griipo Horcona en Inbesds, que son las siguientes:

(a) que se inscriba en eI Registro Mercantil el 'A{ifnento de Capital; ¥
‘ NS SN
(b) que se lance y liquide la OPA referida en ¢l Bx

‘éitivo V de este Protocolo.

Cumplidas estas condiciones, se pondrd efl rﬁ‘ar_,iéhﬁ.' el procedimiento establecido en la
Clausula 12, - o N '

En todo caso, la integracién de Ecofuel (a. trayés de la integracion de Grupo Horcona) y
Biocatburantes en Inbesds deberd, tener lugar al migmo fiempo.
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VALORACION DE ECOFUEL Y DE BIOCGMBUSTIBLES

Feuacién de canje

La ecuacién de canje que se aplique para completar ln Integrecién Societaria se
establecerd necesariamente empleando criterios homogéneos a los utilizados para fijar la
ecuacién de canje aplicada en la integracién de ‘Grupo Horcona en Inbesos y en todo
¢aso con pleno respeto del interés socialide Iﬁlg‘e;}aés y del resto de sociedades implicadas
en la Integracion Societaria. .o

A estos efectos, Inbesés y Grupo Biocarburanies estableceran de compin acuerdo los
criterios de valoracién de los distintos proyectos:y elegirén un experto independiente de
reconogido prestigio para efectuar la valoracion, “En caso de desacuerdo, las Partes s¢
obligan a negociar de buena fe durante ¢l plazo de seis semanas. Si transcurrido este
plazo persistiera el desacuerdo, el experto (que ‘aplicard las metodologias de valoracion
que estime més adecuadas) serd designado’ ante notario por insaculacion entre los
expertos independientes de reconocido prestigio que se indican a continuacion, todo ello
sin perjuicio del cumplimiento de Jos tramites y requisitos legales que correspondan en
funcion de la concreta formula de integracién Gue finalments se acuerde, incluyendo, en
su caso, la validacién de Ia ecuacion-de ganje propuesta por el experto independiente
que sea designado al efecto por el RegistrorMercanti], En este supussio, ¢l experto
aplicard las metodologias de valoragién puef resulten més adecuadas segln su mejor
criterio profesional, - '

o} Ao e

A los efectos de lo dispuesto en el parrafo ' anterior, se entenderd por experto
independiente de reconocido prestigio:

(s) Cualquiera delas cuatro firmas de audifotia siguientés, siempre que no maniengan
una relacion significativa de pres?aciéq;_kgig;Servicios de auditoria v oira indole &
Inbesds, los miembros de Grupo Bartibas, los miembros de Grupo Biocarburantes
o sociedades  controladas  por cuslquiera: de  ellos:  Deloitte,
PriceWaterhouseCoopers, Emst & Young y KPMG; y

(b) Cualquicra de los siguientes béﬁp‘{;_s} jﬁ%ei*nacionales de inversion: Citigroup,
Goldman Sachs, JP Morgan, Merrill Lynch y Morgan Staniey.

Coordinacién con I ecuacién de canje péfé~' la integracién de Grupo Horcona en
Inbesds : Lo
\ : . A
En la medida de lo jipsible, el experto ind:q 1"iﬁ‘;'nrltes que determine la ecuacion de sanje
para la Integracion Societaria y para la ip’t‘egg,a;gf@‘)n de Grupo Horcona en Inbesds serd el
yaismo y producird un tnico informe. En’ ¢dso de que finalmente se designen expertos
diferentes, ambos “Coordinardn sus trabajgs.,para aplicar criterios de valoracién
homogéneos y elaboraran sus informes e Tosiiismos plazos.
pade ey

Compromiso de respetar Ja ecuacién de caitjo Ny

Las Partes expresamente acuerdan que ld gouation de canje establecida por ¢l experto
independiente de agyerdo con lo previsto en este Protocolo serd respetada por las parles
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que intervengan en ¢l proceso de integrégién que $e acuerde y a tal efecto adbptarén Y,

en la medida de Jo legalmente posible yof p” respeto del interés social de las partes
afectadas, hardn que las partes’ involudradag: dppfen, todas las medidas y decisiones

necesarias para ello. - A

12. BASES DE LA ETAPA DE INTEGRACION SOCIETAREA

La Etapa de Integracién Soeietaria se desarrollars dé.conformidad con las siguientes reglas:

(2)

L)

@]

@

®)

Una vez cumplidas las condiciones ’indi'c‘adas_*iéﬁfia Cléusula 10 anterior, cualquiera de
lag Partes enviaré unia potificacién a la otra indicando esa circunstancia y poniendo en
marcha la Btapa de Integracion Societaria.

Durante los siete (7) dfas hébiles siguientes 3 la recepeidn de la notificacion indicada en
1a letra antetior, v si las Partes no hubiesen acordado ya la forma de implementacién de

Ia Integracién Societaria, las Partes se reunirén ‘con el objeto de acordar ia forma més
eficiente de integracién de Ecofuel (a través de 1a integraciéon de Grupo Horcona) ¥

Biocarburantes en Inbesds.

§i las Partes no llegasen a un acuerdo en el plazo indicado en el parrafo anterior, la
integraci6n se resiizard mediante sendos aumentos de capital de Inbesds que se
suscribirdn con la aportacién del Grupo Horcona y en el otro en participaciones

representativas del 100% del capital de Biocarhurantes.

Una vez se determine la forma en _Qué ha i ig:e*,f_?rse & cabo la Integracidn Societaria ¥
Ia integracién de Grupo Horcona en Tribgsply; las Partes elegiran, o adoptarén las

medidas necesarias para que se elije, unexp 1 independiente & efectos de determinar

I ecuacién de canje conforme a lo indicado en Ja Cléusula 11 anterior, Si las Partes no
se pustesen de acuerdo en el citado expério el plazo de siete (7) dias hébiles desde la
determinacién de la forma en que ba d{;: fl{iﬁ;varse a cabo la Integracién Societaria,
cualquiera de ellas podié requerir a la- gtta ‘para proceder al procedimiento de
insaculacion ante notario descrito en Ja Cléusyls 11 anterior, en la notarfa y en la fecha
determinada por la parte requirente. Bl requerimiento a estos efectos deberd ser
recibido por la ofra Parte con una antelacion: de al menos dos dias habiles a la fecha
fijada para el procedimiento de insaculacion v la notarfa deberd estar localizada
necesariamenie en la cludad de Zaragoza.
El experte independiente designado debers élaborar su informe de valoracién y
proponer la ecuacion de cenje para la_Infegracién Societarla en el plazo de 30 dias
naturales desde su aceptacion, protrogables por el propic experto & 60. El resuliado del
informe del experto independiente seré vinoulante para las Partes v no podrd ser objeto

de recurso.

Una vez determinada la ecuacién de ,céx)njg;,_];'iq; ] experto independiente, las Partes
realizarén a la mayor brevedad posible __}gh"s*";actuaciones necesarias para que las
sociedades involucradas en la Integracitn:"Societaria y en la integracion de Grupo
Horcopa en Inbesds realicen todos’lo % -pecesarios para completer ambas
integraciones al mismo tiempo, incluyendo.¢h u caso, la solicitud del nombramiento

. de los. expertos independientes ‘que _‘seanfﬁ:_c‘c‘zépﬁvos"dq_acuerdo con la novmativa

»
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mercantil, ¢l nombramiento, en su casol de an auditor de cuentas distinto del de la
sociedad si fuese necesario elaborar un‘infornie-a efectos de la exclusién del derecho de
suseripeion preferente en caso de apfnehtode capital, la convocatoria de juntas
generales de accionisias, la adopei6n de los correspondientes acuerdos por los érganos
de administracién, la preparacién, en Su caso, de los folletos informativos gue
correspondan, su tramitacion ante i@;@ééf@ii?iﬁﬂz'Nacional'dei Mercado de Valores, la

T

A

admisién a cotizacidn de muevas acciores;iie emita Inbesds v todas aquellas otras

actuaciones necesarias o conveniente para ievara buen término las integraciones en €l
TN v

plazo més breve posible. '

RN
S

ECCIGN CUARTA; GESTION DE ECOFUEL'Y BIOCARBURANTES TRAS LA,

SECCION CUARTA: GESTION DE ECOFUIL Y BIULARDS BASSIE SBARS0

13!

13.1

13.2,

13.3.

 designados por Grupe Bartibés y (if) niletritirosfejecutivos ¥ dominicales designados por

Lod AL A B N A e e e e =i

ETAPA DE INTEGRACION SOCIETARIA

GESTION DE ECOFUEL Y Bzocmﬁlﬁmmms TRAS LA ETAPA DE
INTEGRACION SOCIETARIA -

Reorganizacién de Ecofuel y Biocarburantes

Una vez completada la Integracion Societaria, las Partes harén que se tomen las
medidas necesarias para integrar los negocios de Eeofuel y Biocarburantes bajo una
inica entidad integramente participada por Inbesds, ya sea mediante fosion, filializacidn
o cualquier otra estructura que se considere conveniente,

La entidad cabecera del sub-grupo, de. eherglas removables resultante de esa
reorganizacién serd denominada en-lo sucesivo como “Ecofuel Integrada”,

No obstante, en caso de que temporalmente pervivan verias sociedades de los grupos
Fcofuel y Biocarburantes sin estar ihtaig}f@dﬁg&@n in mismo sub-grupo, Ias previsiones
que siguen a continuacién serén asimismo ‘aplicables a dichas sociedades. En todo caso,
los cargos indicados en Jas Cléusulas,13.573:13.6 serdn Unicos para fodo el grupo

resultante de Ja integracion de Ecofuel y/Bicearburantes.

Gestién de Ecofuel'i' Biocarburanfes L

! M i
. taré. gestionada conjuntamente por los
Grupos Bartibs y Biocarburantes en {a medida de lo legalmente posible y con respeto
de} interés social de Cualquiera de las socieiiagdesiafectadas por la infegracion, incluida
Inbesés. 4, o

i L "’i
Como principio general, Ecofuel Integrad

Composicién del Consco de Administracién,

Bl Consejo de Administracion de iBcofu'egl iﬁig‘:érada estard compuesto por un nimero
par de miembros, A falta de acuerdo, ¢l Congejo estara integrado por 6 miembros.

Las Partes tomarén las medidas oponﬁnagﬂ,‘}-'s-i}é.i;r:u‘)re con respeto del interés social de
Tnbesos, para gue Inbesés nombre 2 los miembros del Consejo de Administracion de
Beofuel Integrada dé entre personas esignadas por Crupo Bartibds y por Grupo

Biocarburantes de modo que la proporcion entre (i) miembros gjecutivos y dominicales

L £
L2 JEETRE .

14
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Grupo Biocarburantes sea equivalente 4 la proporcitn existente entre (1) la valoracion
atribuida por el expeifo independiente a Ecofuel a efectos de determinar la ecuacion de
canje y (ii) la valoracién apribuida a Blocarbutantes a los efectos de determinar la
correspondients ecuacion de canje. - ‘

iy

E! cargo de Presidente del Consejo de Admil 's‘ékacién recaerd en une de los consejeros

designados a instancias de la Parte cuyo gripd aportado (Boofuel o Biocarburantes)
tenga una valoracion mayor. ) o

El cargo de Secretario del Consejo de Adrfxinis{;faéién recaerd BN UNA PErsona que no sea
miembro del Consejo de Adm'&nistraqiép}}f{qﬁ%‘?garé designada por la Parte cuyo grupo
aportado (Ecofuel o Biocarburantes) tenga‘upiyalor menor.

134, Funcionamiento dcl Consejo de Administration

E] funcionamiento del Consejo de Administracion de Boofuel Integrada estard sujeto 2
las siguientes reglas: B

(a) El Consejo de Administracién se‘reuniré por lo menos cualro (4) veces por afio y
en cualquier caso cuando sca convocado por su Presidente a peticion de
cunalguiera de sus miembros,

(b) La convocatoria deberd realizarse porésﬁr‘ito inclayendo un orden del dia de la
reunion. La convocatoria podré realizar por fax, e-mail o carta con una antelacion
de al menos cioco (5) dias a Ia fecha d¢ la reunién.

(¢) Cuando se acuerde por todos sus micgib;&s{ ¢l Consejo de Administracién podré
reunirse sin convocatoria previa, | i

. .
[

(&) Los miembros del Consejo de Administracion podrén asistir a sus reuniones pox
video-conferencia o por teléfono y se podrén hacer representar por otros
miembros del Consejo de Adrriit;istrgq"élr‘il,‘ [ETO N0 POT terCeTas personas,

’ 1y ¥ ULy }‘ ' » s +
(¢) FEi Consejo de Administracién $e’ considerara validemente constituido cuando
estén presentes o representados Ia&rg;i;taj:é{ 45 uno de sus miembros,
: (DA

,.‘r k

13.5, Consejero Delegado de Ecofuel Intégil'afda | _“

El Consejero Delegado o, alternativamente, i¢l Director General de Ecofuel Integrada
sers, designado por el Consejo de Administracién de la entidad de entre los
profesionales internog o externos que considere apropiados.

P [ kT -: i

13.6. Directores de Divisiones Lo i3

T i

El Consejo de Administracién de Ecofuel Infegrada establecerd el organigrama del

grupo, previendo cuatro divisiones, que siguen a continuacion, y cada 1ma de las cuales
tendré un director (los “Directores de Divisiﬂh’fb: :
St

(2) negocios agro-industriales; R

e T

[ NPT ATROEE Y
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14.1.

14.2.

Protocolo de Alisnza Estratégica e Integracién

(b) negocios de produccién de biodiesel;

5 ‘ gt
{¢) negocios de comercializacion dé bicdiésely productos petroliferos; ¥
e : SRR

(@) proyectos de TrDH. :
MATERIAS RESERVADAS

En sede Junta Gene_rai

Con independencia de lo dispuesto en los estai’gutos de Bcofue! Integrada, las siguientes
materias no podran ser aprobadas por 12 Tunta General de Ecofuel Integrada sin el
consentimienio previd y por eserito de Grupo @artibﬁs y Grupo Biocarburantes:

(a) Aumento de capital social que dé ént‘r.gi}"la;,a-una tercera parte o cualquier emision
de valores convertibles en instrumentos de capital de Beoofuel Integrada;

(b) Modificacion del érgano de administracion de Boofuel [nte grada;
(¢) Modificacién del objeto social de Eoofuel Integrada;

(d) Fusion de Ecofuel Integrada, excéﬁato con una filial integramente participada por
Beofuel Integrada; .

(e) Escision, sransformacion, liguidacion oj,.gi;'s_jolucién de Beofuel Integrada o cesion
global de sus activos ¥ pasivos. . i’

fin la medida de lo legalmente posible y giefpre con respeto al interes social de todas
Jas sociedades involiradas y, en particular, de Inbests, las Partes tomarén las medidas
oportunas pare que [nbesés no adopte ningna medida encaminada a la adopeién por ia
Junta General de Bcofue! Integrada de nir-iglf‘na materia indicada en la lista anterior sin
el consentimiento previo y por esorito de Grupo ?artibas y Grupo Biocasburantes.

En sede de Consejo de Administracién’

La adopeion de las siguientes materias por el; Consejo de Administracién de Ecofuel
Integrada requerird’ una mayerfa tal -de Hos iniembros fotales del Consejo que
necesariamente haya de contar con el Yoto favorable de todos los miembros del Consejo
designados a Instancias de cada una de ilaglPéfgtiggs :

(a) Nombramiento del Consejerb-]l)el‘egadg‘yfp del Director General;

(b) Nombramiento de los Directores de Divisién;

. (¢) Aprobacion del plan de negocio anual dé Ecofuel Integrada;

(d) Adquisiciones de participaciones en otras sociedades;
:é'c‘i:ades; Y

(6) Transmisiones de participaciones en soci
T S
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) Transmisiones de activos estrrété'giicbé%‘.jﬁg' la sociedad, incluyendo plantas de
produccion de ‘}_)iodiesei, quie no estén :éo‘ntgmpiadas en ¢l plan de negocios anual.

En Iz medida de Io Jegalmente posible y ‘Steripie con respeto al interés social de todas
fas sociedades involucradas y, en pasticular; de Inbests, las Partes tomaran las medidas
oportunas para que los estatutos sociales de Boofuel Integrada scan modificados para
incorpotar estas mayorfas reforzadas en Ja adopeién de decisiones por su Consejo de
Administracién, ' IR

14.3. En otras sociedades del sub-grupo Ecofiiel - ‘

Las materias indicadas en las Cléusulas 14.1 y 14.2 anteriores tampoco podran ser
aprobadas a nivel de obtras sociedades en las qué Ecofuel participe en més de un 50% sin
¢l consentimiento previo y por esorito de Grupo Bartibas y Grupo Biocarburanies,

15. TRANSMISION DE LAS ACCIONES DEECOFUEL INTEGRADA

Desde que se complete la Etapa de Integracién Societaria y durante la vigencia de este
Protocolo, en la medida de To legalmente posible y siempre con respeto 3 inferés social
de Inbesos, las Partes tomarén las medidas oportunas para que Inbesés no adople
ningina medida excaminada a la transmisién de participacion alguna en Ecofuel

Integrada salvo acuerdo de ambes Partes | 4. -

ibNES GENERALES

SECCION QUINTA: DISFOSIE

P
B

i6, VIGENCIA DE ESTE PROTOCOLO * /™
Este Protocolo estard vigente durante un plazo mintmo de diez (10) afios desde la fecha de su
firma. A partir de su décimo aniversario, el, Protocolo pasaré a tener duracién indefinida y
podré ser resuelto por cualquiera de las Partes con i preaviso de seis (6) meses a la fecha en
que fenga efecto la resolneion, S

17, TERMINACION ANTICIPADA 1.+~

El presente Protocolo quedaré sin sfecto si las condiciones establecida en la Cléusula 10
anterior no se han compleiado ¢l treinta’y unoide diciembre de 2008, a menos que las Partes
acuerden ofra cosa. - s

No obstante, si una vez completada la Etapa de Integracién Societaria Grupo Bartibés
redujese su participacién en Inbesds por debajo ‘del 50% o Grupo Biocerburentes lo hiciese
por debajo del 5%, a otry Patte podré resolver-el Pfotocolo a su voluniad, sin que ello entrafie
obligacién de indemnizacin alguna a cargo de quien hubiese reducido la participacion.

{8, MANIFESTACIONES Y GARANTIAS ;7 :

18.1, Manifestaciones y garantias de los mxcr:iBE‘

CamydE B
Cada uno de los riembros de Grapo Bartibds manifiesta y garantiza a Grupo
Biocarburantes, respecto de si mismo, que las signientes manifestaciones y garantiag

contenidas en esta cléusula son verdaderas, correctas y completamente gxactas a la

S

17
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fecha de este Protocolo, y que }as'rrx‘i‘émas___"'gé"guiran siendo verdaderes, correctas y
completamente exactas hasta que s¢ complete la Etapa de Integracion Societaria:

(a) Los miembros de Grupo Bartibés gpz‘;_an ‘de la capacidad juridica y de obrar
necesaria para le celebracién del présente Protocolo.

(b) La celebracién "del presente Pf5t6§6§6 ¢l cumplimiento de las obligaciones
asunidas por los miembros de Grupo Bariibds en viriud del mismo no suponen el

incumplimiento de los términos y'condiciones de ningln otro contrato, acuerdo o
instrumento de los gue los miembros de'Grupo Bartibés sean parte.

18.2. Manifestaciones y garantiag de los mie:iibn&s':ifi‘ﬁ‘e Grﬁpe Biocarburanies

19,

Cada uno de los miembros de Grupo Biocarburantes manifiesta y garantiza a Grupo
Bartibds, respecto de sf mismo, cue las siguientes manifestaciones y - garantias
contenidas en esta cléusula son verdaderas, correctas y completamente exactas a Ia
fecha de este Protocolo, y que las mismas seguirén siendo verdaderas, comecias y
completamente exactas hasta que se complete la-Etapa de Integracidn Societaria:

(¢) Los miembros de Grupo Biocarburarites gozan de la capacidad jurfdica y de obrar
necesaria para la celebracion del presente Protocolo.

(@ La celebracitn del presente’ Protocdlo. 'y el cumplimiento de las obligaciones

asumidas por los miembros de Cfupo - Biocarburanies en virtud del mismoe no

suponen el incumplimiento de los términos y condiciones de ningGn otro confrato,

acuerdo o instrumento de los guie; log, miembros de Grupo Biocarburantes sean

parte.

\\"

INCUMPLIMIENTO Y MORA . °

19.1. Términos esenciales A T

19.2

Todos los plazos previstos en este contrato son esenciales, y deberdn cumplirse sin
términos de gracia ¢ cortesfa, incurriendo en itiora e incurmplimiento el deudor desde la
facha pactada para el cumplimiento de la oblighcion, sin necesidad de interpelacién o
intimacion. ' o

Daitos y perjuicios N

Con independencia de lo indicado en la’ cldbisula precedente, la Parte “in malis” serd

responsable de indemnizar a la Parte “z‘ni bopis” todos los dafios y perjuicios que ésta
hubiera sufrido por ¢ incumplimiento o cumplithiento tardio de sus obligaciones.

12.3. Clausula penal

En el caso de que cualguiera de las Partes incumpla sus obligaciones establecidas en
este Protocolo, deberd abonar a la otra Parte la'cantidad de veinte millones {20,000,000)
de euros en conceplo de cliusula peral: A lGstefectos de lo establecido en el articulo
1152 del Codigo Civil, queda expresamen’ce’;ggmdado que la cléusula penal no sustituird

'
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a la indemnizacién de dafios y, en .50 ¢asoe, .l abono de intereses por la falta de
cumplimiento. : T

[T TV
. L

20, RESPONSABILIDAD

Los miembros de Grupo Bartibas serén fespoigséﬁ?eé solidarios entre sf por sus obligaciones
bajo este Protocolo, o ‘ e

; RSO o
Los miembros de Grupc,Biocarburantes;is{e:éq sfegponsables solidarios enire si por sus

obligaciones bajo este Protocolo.

21. OBLIGACIONES DE LAS PARTES E?g._é,ﬁg;f.,co;\rmc1bm DE SOCIOS
21.1. Obligaciones generales -

Las Partes son conscientes de que algunas de las obligaciones esiablecidas en este
Protocolo involucran sociedades de las que son directa o indirectamente socios 0
accionistas, Por ello, los miembros de cada una de las Partes se comprometen a:

()  cumplir cada una de las estipuiacieriés‘ de este Protocolo;

(b) ejercer sus derechos de voto y oiros derechos como socios o accionistas de las

 sociedades involucradas en las operaciones. establecidas en este Protocolo, o de

sociedades que sean socias o accionistas directas o indirectas de las sociedades

involucradas en esas operaciones, ‘paia,-en la medida en que sea legalmente

posible a través del ejercicio de csos defechos, dar cumplimiento a lo establecido

en este Protocolo y a los derechds y Qbiigaciones de las Partes tal y como se
establecen en este Protocolo; y S

{¢) procurar que los administradores noribrados por ellos o a su instancia en cada

momento eit las sociedades indicadas'(cof swiecion a sus deberes fiduciarios y en
la medida permitida por la ley) gjeizan sus derechos de voto y otras facultades
para (en la medida en que sea ‘lg‘.ga&mé; te pogible a través del gjercicio de esos

\ ny

derechos y facultades), dar cumpl mictito'a o establecido en este Protocolo y a los

derechos y obligaciones de las Partes, tal ¥ como se establecen en este Protocolo,

Obligaciones en caso de conflicte de interés .

En general, las Partes adoptardn jas medidas necesatias para evitar situaciones de
conflicto de interés en la adopeién de decisiones en los 6rganos corporativos de las
souiedades afectadas por las operaciones descritas en este Protocolo.

212

No obstante lo anterior, st surgiese- algunia’situacion de conflicto de interés como
consecuencia de la cual los miembros del rgang de administracién de alguna de dichas
sociedades designados a instancias de-ihd d¢:-las Partes se tengan que abstenct en
alguna votacion y si existicran miembrosid dicho 6rgano designados a instancias de la

otra Parte, éstos Gltimos votarén de forma que la decision del brgano citado cumpla con
los objetivos previstos en este Protocolo, todo-ello en la medida en que sea Jegalmente
posible y con plenc rgspeto de los deberes fiduciarios de los consejeros afectados y del
interés social dela compafiia en-cuestion. T -

[ F I
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22. OTROSPACTOS

22.1, Nulidad pareial R AR
R
La nulidad de cualquiera de las estipulatioresino esenciales de este Protocolo no
acarrears la nulidad del Protocolo en su totalidad. *

Sin perjuicio de las demés que puedan. serlo por su propia naturaleza, las Partes
consideran esenciales las Cléusulas “Diotavd, ‘Novena, Décima, Decimoprimera,
Decimosegunda, Decimotercerd, Decimogbarta y Decimoquinta.

» KT

22.2. Anuncios C f

Las Parfes convienen comunicar la celebracion del presente Protocolo como hecho
relevante a la CNMV con el texto gue se. adjunta como Anexo 3. Cualguier ofro
anuncio publico de la presente operacién. féqueriré ¢l previo consentimiento de las
demés Partes. ‘ HE L

.....

22,3, Cesién

Ninguna de las Partes podrd, sin el consentimiento de las yestantes Partes, ceder los
derechos y obligaciones nacidos de este Protocolo a terceros salvo, en ¢l caso de los
personas fisicas parte del Protocolo, a titulo de sucesion universal,

23, GASTOS E IMPUESTOS

Cada Parte soportard los gastos en que incuria yf<§6§'-?impuestos legalmente a su cargo como
sujeto pasivo o como obligado a soportar .sqg'e_;iqmpg\ié;g . :

Los honorarios del expertd indepéndienié que ha &S‘,ﬁétem‘mar la ecuacién de canje a efectos
de la Integracion Societaria serdn soportados po ﬁ' arbas partes por mitades.

24, COMUNICACIONES

24.1. Forma
Toda comunicacion -entre las Partes aré}-atiyaffqg Protocole deberd hacerse por cormreo
certificado con acuse de recibido o medio ghdlogo 0, en caso de urgencie, por fax ©
cualquier otro medio escrito que permita aoreditar la recepeién por la Parte a la que va
dirigida de la notificacién o declaracion efectuada y su contenido.

24.2. Direcciones ”
A efectos de comunioaciones las partes designan las siguientes direcciones:

Grupo Bartibés: ‘
() Domicilio: Via Hispanidad, 21, 50009 Zaragoza

(b) Atencion; Alberto Sancho Caibd . .

20
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() Fax: 976217 991 e

LI

() Coreo Blectré;;ico: a,sancho@hdrcona,;@orm
Grupo Biocarburantes:

(&) Domiclio: Prinoesa 22, 28008 Madid ..
(b) Atencion: D. Antonio Téllez de cheralfca':'*; -

(©) Fox: 917 584 985 S
o i
(d) Correo Electronico: atellez@biopeninsulares.es

24.3, Cambio de direccién _

Toda comunicacion enviada a las direcciones gue constan en el apartado precedente se
entenderé correciamente efectuada, excepto si el destinatario hubiera previamente notificado a
Ja otra Parie un cambio de direccion.

75 LEGISLACION APLICABLE

El presente Protocolo seregird ¢ interpretard de gbonfomidad con la legislacién comin
espafiola. T TR
: P PR U I )

26. ABITRAJE
26.1. Abritaje

s voluntad de las Partes renunciar expreéamgmte al fuero judicial y someter a arbitraje,
del modo y en las condiciones que ‘so ‘estipulan en las clausulas siguientes, las
cuestiones litigiosas que puedan surgir-epire. ¢Has en relacién con este Protocolo.

Se entiende por cuestiones itigiosas, ‘agtfwlo enumerativo, cualquier punto,
reclamacion, litigio o controversia, cualquiera que sea su naturaleza, que constituya una
diferencia entre las Parfes y que éstas no puedan o no quieran solucionar por s{ mismas,
tanto st se refiere a’la formalizacién y consumacion del Protocolo, su interpretacion,
gjecucion, derechos y obligaciones derivados del mismo o bilateralidad de las
prestaciones ¥ cumpliriento, como si versd sobfe su incumplimiento, ineficacia, vicios
y sus consecuencias, _nulidad o anulacién, resélucién o rescision.

26.2. CIMA

o,

El arbitraje serd de derecho y su admimst(‘rac]én se encomienda a la Corte Civil y
Meroantil de Arbitraje (CIMA), -~ 0 =

H

Las Partes se someten al Reglament6 d¢ Procedimiento de esa Corte y Aranceles de la
misma, que manifiestan conocer, comprometiéndose por ¢l presenie 2 adoptar una
actitud procesal de buena fo y a cumplir las resoluciones ¥ laudos arbitrales, sin
perjuicio de los recursos legales que les asisten,

e

o ‘_: 24
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i

Bn consecuencia, se obligan reéiproé‘améii‘fe. 'a cooperar con la funcién arbitral,
ayadando a la perfeccion del arbitraje, a la definicion cabal de la diferencia y al
establecimiento de su naturaleza, interna o internacional, asi como a aportar, en el curso
del procedimiento, cyantos documentos ¥ prugbas sean en cada momento pertinentes, ¥
a sufragar con prontitud las provisionés de foptos y honorarios, gastos y costas que la
Corte les indique. BRI R1TAN

Tribupal arbitral R T
El conocimiento v la decision de las ciestiones litigiosas incumbirén a wn Celegio
Arbitral de tres arbiios, pertenecientes a la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje, de los
que ¢l tercero presidisd el Colegio ¥ ser4 designado por su Presidente, de acuerdo con
los Estatutos de la misma, que las Partes asimismo conocen, ¥ los otros dos seran

nombrados por las Partes en el momento dé surgir la controversia. En ¢l supuesto de

tmposibilidad, no aceptacién o renuncia deTos arbitros, quien designé a.cada uno
procedera al nombramiento de otro. De no hacerlo ast en el plazo de quince dias
naturales desde el requerimiento de una Parfe a la otre, efectuaré la designacion el
propio Presidente de la Corte. R

22
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Como expresién de su consentimiento,
ejemplares en que se formaliza, en un 50

indicada en el encabezamiento,

PR ’
4t e ges . e

BeestsUaVId Alvarez Mezquiriz

—- el

s

e
D. Jesus Calleja Gil

:‘. e
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la partes rubrican cada hoja y firman al pie de los dos
lo efecto, el presente Protocolo, en el lugar y la fecha

ey
T~

o

D. Juan Antonic Gonzélez de Audicana

Basaguren
r
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|
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D, José Luis Bartibés Larragay

D Roberto Bariibas Herrero
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D. Tosé Luis Bartivés Herrero

D. Carlos Bartibds Harvars
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ANEXO1
Bociedades que ihtegran Ecofuel

Biodiesel Castilla La Mancha, S.L., titular de una planta de produceién de biodiesel en
Santa Olalla, Toledo.

Bioenergética Espafiola 2020, 8.L., titular de una planta de produccion de biodiesel en
Puertollane, Ciudad Real.

Biodiesel Castilla La Mancha, localizada en Madrid y dedicada a la compraventa de
aceites y gasdleo
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Protocolp de Allanze Estratégica e Integracion

ANEXO 2
Sociedades que integran Biocarburantes,
Biocarburantes Brasileiros SL, con sede en Cuigba ( Mato Groso), la cual seva a

dedicar principalmente al desarrollo de cultivos agricolas para la obtencién de aceites
vegetales

Biocarburantes M G, con sede en Joao Pinheiro ( Minas Gerais ), la cnal se va a dedicar
principalmente al desarrolio de cultives agricolas para la obtencidn de aceites vegetales
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Protocolo de Allanze Estratéyica e Integracién

ANEXO 3

Meodele de hecho relevante a ser notificado por las Partes
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