BBVA Gestion

s
ae,‘mz.,”zgﬁgﬁgm
REGISTRO DE ENTRADA
N° 200146233

R

ATT. D. JUAN CARLOS BASALLOTE

DIRECTOR GENERAL

DIRECCION DE ENTIDADES DEL MERCADOQ DE VALORES
C.N.M.V.

P¢ de 1a Castellana, 19.

28046-MADRID.

Madrid, 11 de junio de 2001

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION, S.A., $.G.1.1.C. comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en refacion a los Fondos de Inversion relacionados mas adelante lo siguiente:

1) Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera) mediante
resolucion administrativa del dia 8 de junio de 2001, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE
FUSION (mediante el procedimiento de fusion por absorcion) de los siguientes Fondos:

~ BBVA BOLSA EUROPA, FIM, como Fondo Absorbente (num.registro CNMV: §15)
~ BBVA EURQPA BLUE CHIPS 2, FIM comg Fondo Absorbido (ndm registro CNMV: 77).

2)  Que el proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su autorizacion y
se encuentra a disposicion del plblico para su consulta, asi como en el domicilio de fa Sociedad
Gestora.

3) Que el Fondo Absorbente modificara su Reglamento de Gestion en su articulo 15 para inciuir la
posibilidad de invertir en valores no cotizados' asi come el Folleto tnformativo a efectos de, entre
otros, establecer la comision de depodsito en el 0,20% sobre el patrimonio custodiado, eliminando la
limitacion del 4 por mil sobre el patrimonio nominal custodiado, asi como para incluir las precisiones
de la politica de inversion que quedan detaliadas en el Proyecto de Fusion.

4) Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el
plazo de un mes desde gue tenga lugar ta comunicacion individualizada a los participes, y se haran
efectivas cuando, transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, se inscriban en el
Registro administrativo del Fondo obrante en la CNMV.

Atentamente

Dfia. Belén Rico Aravalo
Directora Asesoria Juridica Gestion de Activos BBVA

! Modificacion que la Comisién Nacional del Mercade de Valores ha considerade de escasa relevancia segln resclucion del dia
31 de mayo de 2001,
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA BOLSA EUROPA, FIM (Fondo Absorbente), y BBVA EUROPA
BLUE CHIPS 2, FIM (Fondo absorbido)

L FONDOS IMPLICADOS.

Ef presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA BOLSA EUROPA, FIM (N°
Registro CNMV: 915), y BBVA EUROPA BLUE CHIPS 2, FIM (N° Registro CNMV. 77} .

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A, S.G.LI.C. (N° Registro CNMV: 14} y
ejerce las funciones de depositaric BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N Registro CNMV:
163).

Existe a disposicion del publico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del
attimo ejercicio, que incluye el titimo informe de auditoria de cuentas y los informes trimestrales
publicados del fondo BBVA BOLSA EUROPA, FIM, que pueden ser consultados en el domicilio
de lagestoray en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA BOLSA EUROPA, FIM, sus caracteristicas principales son:

El Fondo ha adoptado el Euro como unidad de cuenta; no obstante, durante el periodc transitorio, las

suscripciones ¥ reembolsos pueden efectuarse también en pesetas.

Inversion minima inicial: 600.- Euros (99.832.- pesetas) -

Inversion a mantener: 1 participacion. -

Fondo de acumulacién de resultados.

Limitacion del volumen maximo de participaciones: 10% del lotal del activo. -

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Perfil agresivo, es decir personas dispuestas a asumir

los riesgos derivados de la volatilidad de los activos de renta variable y los mercados en que se negogian,

buscando una mayor rentabilidad derivada de la misma y adicionalmente buscando una politica de

diversificacion adecuada en el marco del contexto europeo.

Duracion minima recomendada de la inversion: 3 afos.

Comision anual de gestion: 2,25% anual sobre el patrimonio gestionado.-

Comision anual de depositaria: 0,20% sobre el patrimonio efectivo custodiado, con el limite del

0,4% sobre el patrimonio nominal custodiado.

Comision de suscripcion: 0%.

Comisidn de reembolso: 2.00% sobre las participaciones reembolsadas con una|.--
antigiedad inferior a tres meses.

Prestaciones o servicios asociados al fondo: Las Entidades comercializadoras ofrecen & sus clientes
ls posibilided de cursar érdenes peribdicas de suscripcion y/o reembolso de participaciones por el
importe y piazo temporal que el participe crea conveniente con un minimo de 5.000 pesetas
mensuales (o su equivalente en euros); la fecha de abono o cargo en cuenta tendra lugar en los diez
primeros dias de cada mes segun decidan dichas enfidedes.

Ef valor liquidative aplicable es ef correspondiente al def mismo dis & la fecha de solicitud. Por tanto,
si se solicita una suscripcion o un reemboiso ef dia D, e valor liguidative que se aplicara seréd el
correspondiente al dfa D que es el que apareceré en el Boletin de Cotizacion del dia siguiente (D+7).
En todo caso, ef valor liquidativo aplicado seré igual para las suscripciones y reembolsos solicitados
al mismo liempo. Se entenderd realizada le solicitud de suscripcién en el momento en que su importe
tome valor en la cuenta del Fondo.

No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15 horas se considerarén
soficitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

L& Sociedad Gestora exigiré un preaviso de 10 dfas para reembolsos superivres a 300.506,05 euros
(50 Mli. Ptas.). Asimismo, cuande la suma total de lo reembolsado & un mismo participe, dentro de un
periodo de 10 dias, sea igual o superior & 300.506,05 euros (50 Mill. Ptas.) la Gestora exigiré para las
nuevas peticiones de reembolso cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.
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ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

1.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BBVA BOLSA EUROPA, FIM (Fondo
Absorbente) de BBVA EUROPA BLUE CHIPS 2, (Fondo Absorbido), segin lo dispuesto en la
Loy 4611984, de 26 de diciembre, art.23 bis. La fusion implica la incorporacion del patrimonio det
Fondo absorbido con transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio
a favor del Fondo absorbente, guedando aquél como consecuencia de la fusion disuelto sin
liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, SA, S.GlLIC, se
pretende racionalizar |a oferta de Fondos del Grupo BBVA habida cuenta las duplicidades que,
motivadas por la fusion BBV/ARGENTARIA, han tenido lugar en el catélogo de Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y hasta
su definitiva inscripcién en el Registro Mercantil y en los registros administrativos de la CNMV se
entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

.2 Aspectos econdmicos de la fusion: Todos los gastos econémicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora.

I1.3. Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) _Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por el Ministerio
de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoplado por la Sociedad
Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene |a consideracion de hecho relevante y por
tanto, se notifica y publica en ef Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid, y se
comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente proyecto que queda a
disposicion del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo de
un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccidn de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se daré un derecho de oposicion
a los acreedores del Fondo absorbido.

c) Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Deposilario ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del otorgamiento de la escritura publica, la fusién tendra efectos
economicos, es decir, fodas las operaciones que el fondo absorbido tenga pendientes
seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se determinara sobre la
base de los valores fiquidativos y el nimero de participaciones en circutacion al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben
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estar aprobados por la Sociedad Gestora y por persona con poder suficiente de la
Entidad depositaria. Se comunicara como hecho relevante tanto el otorgamiento de la
escritura piblica come |a ecuacion de canje definitiva.

d) Inscripcion de la fusion en el Registro de fa CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos del Fondo absorbido, se solicitara la baja
det Fondo extinguido en el Registro de la CNMV, acompafiando la escritura de fusion
debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo, se solicitara la actualizacion
del folleto completo y, en su caso, reducido, del Fondo absorbents.

POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS AROS.

Iil.1 Respecto de BBVA EUROPA BLUE CHIPS 2, FIM

La politica de inversion del Fondo durante este dltimo afio ha sido de renta variable internacional,
no suponiendo e! porcentaje de renta variable de la cartera mas de un 75% y superando los
activos en divisa distinta af euro e} porcentaje del 30%. Anteriormente este Fondo se definia
como de renta variable Euro, no superando la inversion en renta variable nacional e 75% de la
cartera y superando los activos en euros el 70%. Actualments las inversiones se realizan en
valores admitidos a negociacion en las Bolsas europeas, incluyendo las de Suecia, Suiza e
Inglaterra. E} Fondo invierts también en valores negociados en las Bolsas alemana y holandesa,
sin perjuicio de que puedan seleccionarse otras Bolsas dependiendo de las circunstancias
coyunturales econdmicas de cada momento. Los porcentajes de inversion en cada Bolsa estan
en funcion de la capitalizacion bursatil acomodados al peso que cada una de las Bolsas pueda
tener sobre el indice FTSE EUROTOP 300 INDEX.

Inversion en productos financieros derivados: Este Fondo ha previsto operar con instrumentos
financieros derivados con la finaidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos
comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que
conlievan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones del precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Este Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el que la contraparts
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion gue se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

iil.2.- Respecto de BBVA BOLSA EUROPA, FIM

La politica de inversion del Fondo se define como de renta variable euro, que invierte
basicamente en valores admitidos a negociacion en las Bolsas espafiolas y europeas. Los
activos en euros superan ¢! 70% de la cartera.

£l objetivo del Fondo es balir al indice FT-EUROTP 300 INDEX y la estrategia es invertir en un
grupo muy selecto de compafiias con elevada capitalizacion bursatil que estén en sectores ylo
paises de gran crecimiento economico.
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El Fondo invierte el 100% de los activos en valores de renta variable negociados en las Bolsas

espafiolas o europeas, que podra repartirse entre un porcentaje de! 30% en valores negociados
en las Bolsas espafiolas y el 70% en las extranjeras, o viceversa, en funcion de las condiciones
del mercado.

La seleccion de las Bolsas europeas se realiza en funcion de las expectativas de tales Bolsas y
teniendo en cuenta la volatilidad de dichos mercados, El Fondo invierte en valores negociados en
las Bolsas alemana, holandesa, suiza e inglesa, lo que no condiciona que puedan seleccionarse
otras Bolsas, dependiendo de las circunstancias coyunturales econdmicas de cada momento.
Los porcentajes de inversion en cada Bolsa estan en funcion de la capitatizacion bursatil y
acomodados al peso que cada una de las Bolsas pueda tener sobre el indice anteriormente
mencionado.

inversion en productos financieros derivados: Este Fondo ha previsto operar con instrumentos
financieros derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos
comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que
conilevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones del precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Este Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el que la confraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se inferponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el dimo informe trimestral completo,
a disposicion en los Registros de la CNMV y en ef domicilio de la Sociedad Gestora, en el que se encuentra
informacion delallada de la composicion de su cartera y ofros datos economico-financieros de interés. Se da la
circunstancia, no obstante, de que en la presente fusion fa composicion de la cartera de los Fondos afectados
durante los iiffimos sefis meses ha sido muy similar.

Iv.

[

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo absorbente configurara su politica de inversion en la categoria de renta variable
internacional, de manera que la renta variable representara mas de un 75% y los activos en una
divisa distinta al euro mas del 30%, incluyéndose las siguientes precisiones en los criterios de
seleccion:

5 No obstante, el Fondo concentrara sus inversiones en Europa, invirtiendo en todo tipo de
valores europeos de renta variable, tanto valores admitidos a negociacion en las bolsas
suropeas como en valores de empresas admitidas a cotizacion en Bolsas no europeas pero
que tengan un porcentaje elevado de su actividad en paises europeos.

> El objetivo del Fondo es batir al indice FT-EUROTOP 300 (indice que refieja la evolucidn de
las trescientas compafiias mayores de Europa por capitalizacion). La esirategia es invertir en
companias que presentan buenas perspectivas de crecimiento de beneficios y con unas
valoraciones atractivas. La seleccion de paises y sectores economicos tendra en cuenta las
perspectivas economicas, las valoraciones y la fase del ciclo econdmico en que Nos
enconiremos.
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> Teniendo en cuenta los pesos de los paises en el indice de referencia anterior, el Reino
Unido, Francia, Alemania, Suiza, Holanda, Italia, Suecia y Espafia seran los paises mas
importantes en que estaré invertido el Fondo.

» Este Fondo fiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo con
los limites legaimente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone
asumir riesgos adicionales en refacion con las inversiones en valores colizados por la
inexistencia de un mercado organizado que asegure a liquidez y su vaioracion objetiva en la
cartera de la Institucion.

% El fondo mantendra idéntica politica de inversion en cuanto a operaciones con instrumentos
financieros derivados en el punto Hl.2.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
los Uitimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun los tltimos estados financieros remitidos a la CNMYV referidos a 31 de marzo de 2001 1a
ecuacion de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA EUROPA BLUS CHIPS 2, FIM cada participe recibiria
0,366376765 participaciones del Fondo BBVA BOLSA EUROPA, FIM, como resultado de dividir
el valor fiquidativo de la participacion del Fondo absorbido por ef valor liquidativo del Fondo
absorbente a la fecha referida.

La ecuacion de canje definitiva implicara que cada participe del fondo absorbido reciba un
numero de participaciones exacto del Fondo Absorbente de forma que el vaior de su inversién el
dia de la fusion no sufra alteracion alguna.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusién no tiene efectos en e} Impuesto sobre ia Renta de las Personas Fisicas y en el
Impuesto sobre Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de
las participaciones,. Se ha solicitado al Ministerio de Economia la acogida de esta fusion al
régimen especial de este tipo de operaciones.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de gestion de BBVA BOLSA EUROPA, FIM (Fonda absorbente} en
su articulo 15 para incluir Ia posibilidad de invertir en valores no cotizados.
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El Folleto Informativo se actualizara para establecer |a comision de depésito en el 0,20% sobre
el patrimonio custodiado (eliminando el limits del 4 por mil sobre el patrimonio nominal
custodiado), en lo correspondiente a la politica de inversion del Fondo al objefo de adecuar su
contenido a la vocacion inversora de ‘renta variable internacional” , asi como para desarrollar
la inversion en valores no cotizados, los criterios de seleccién de la cartera y modificar la
descripcion de los riesgos inherentes al Fondo de acuerdo con los términos descritos.

D.Félix Lopez Gamboa
Consejero-Delegado BBYA GESTION, SA, SGIIC
D.Roberto Vicario Montoya
=~ Presidente de BANCO DEPOSITARIO
BBVA, SA




