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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Global Dominjon Access, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Global Dominion Access,
S.A. y sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2015, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de -
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria -
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados de Global Dominion Access, S.A. y sociedades dependientes, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adopiadas por }a Uni6n
Europea, y demds disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estén libres de incorrecciones
materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreceion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
Administradores de la Sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa
también incluye la evaluaci6én de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y dela
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asf como la evaluacitén de la
presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 8035, www.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, follo 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Ingcrita en et R.O.AC. con el niimero $0242 - CIF: B-79 031280



Opinién

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situaci6n financiera consolidada de la
sociedad Global Dominion Access, S.A. y sociedades dependienies a 31 de diciembre de 2015, asf como
de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacién

financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de Global
Dominion Access, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas, Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuvales
consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de 1a sociedad Global Dominion

Access, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

26 de febrero de 2016
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GLOBAL DOMINION-ACCESS, S.A.
SOCIEDADES DEPENDIENTES

ARTACIGNES EN EL. PERIMETRO D

FORMULAC[(‘JNV DE CUENTAS

- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS‘CONTABLES
2.3. - :BASES.DE PRESENTACI(SN i

PRINCIPIOS pE CONSOLiDACION
- INFORMACION FINANCIERA PQR SE M

"coers POR INTERESES .
' cnvos INTANGIBLES

. "ACTIVOS FINANCIERQS ;-
CLASIFICACION...

: -CUENT’AS COMERCIALES A COBRAR..
..~ EFECTIVO.Y EQUIVAL AL EFE
5. CAPITAL SOGIAL ..,
. SUBYENCIONES OFICIALES
PROVEEDORES. ,:......
. . REQURSOS AJENOS ..
19.. - IMPUESTOS CORRIENTES Y. DIFERIDOS
.20 PRESI’ACIONES A 105 EMPLEADOS
2.71.. PROVISIONES ...
22, RECONGCIMIENTO DE INGRESOS
" ARRENDAMIENTOS...ro..vtoieiny
DISFRIBUCIéN DE. DIVIDENDOS e
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) .Cllentes y otras cuentas a cobrar

- Ey Otros activos. corrientes '
. Activos, por: mpuestos corrientes.

- j_-} . 'Otros actlvos ﬁnanderos.comentes
: -Efécl;wo y equivalentes . efectlv
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GLOBAL DOMINION ACCESS, SAY
SOCIEDADES DEPEN,DI.EN I'ES

-'_,\Pnrna de’ emlsmn 12 9 .
' "13 (33839) ‘
13/14 (13068);'_

S I 4.823 -

" ‘Ganancias aclimuladas K :
: '-...leerencia acumuIada de tlpo de cambio

' "BASIVOS NO. CORRIENTES e
' '3"_-'-__'-Ingresos a dlstnbmr en varios eJercIcIos _"' ERE
“Provisiones no corrientes L
.f'Recursos a;enos a Iargo plazo » .
Pasivos. por: impuestos diferidos . . L
. ,';Deudas con ‘empresas; del grupo ., e
' Otyos pasivos no corrientes .-

Lo e
B

‘PASIVOS CORRIENTES o
Provlsiones corrientes T
“Recursos: a]enos a corto plazo .
>roveedores y otras cuentas.a pagar E
o .Paswos por. |mpuestos cornentes -
.- “Pasivos fi nancieros corrientes
o " Deudas con. empresas, del, grupo : . e 1032
e Otros paswos comentes I RS [ B
o S L ' °316.455 -

"'1.-";;3'5’.:2}3'.4'_:, i, 515"-,::.
- R 16.455 . 256.332. " '
"; TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO c b b0 o '595.683 536,791 | .




o oh'osgastosde explOtiUOn C
L Resultado venta/deterioro Inmqwllzado_

.- ‘Ingresos ﬁnancleros il
.. 'Gastos financieres < °
. -’;leerenclas de camblo netas G
Particlpaclénenlos r&sultados de asocladas

"B_ENEFIGIO ANTES DE IMPUESI'OS
;Impuesto sobre Ias gananaas

; BENEFIGIO DE LAS ACI' IVIDADES CONTINUADAS DESPUES DE

. Baslcaéy dlluldas de operaclones contlnuadas o
L Béslcas y dlluldas de operaclones in’cerrumpidas i
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-"GLOBAL DOMINION ACCESS 'S. A v

ENEFICIO DEL Eséﬁqglb ,

,TRO RESULTADO GI.OBAL e - :

: Partidas que no puedan claslﬁcame t;on posl;erlorldad al resultado' ;

: Gananclas actuarlales :
- ﬂm.!mgos_ltlvo ,

artldas que puadan clasiﬁcarse con posterioridad aI resultado.

Cbbertglras de ﬂll]OS de efewvo de sodedades dependlentes :
Coberturas de ﬂujos de efectivo de sodedades puastas en equuvalencla, .

leermclas de converslén i - -

Total otro resultado global - . P -
‘TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO NEI‘O DE IMPUESTOS

o Pmpxemrlos de la domlnante
- Parﬂdpadon& no. domlnantes

_‘-Actlvidadm que contlnuan
Activldad& Interrumpldas

U DOMINON
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.GLOBA __ BOME[NION ACCESS‘ _ A'

- Pa'ﬁ‘irponib"

o Saldo a 31 de- dlaembre de 2013-
R&ultado del gjercicio _

' -Otros resultado global del e]erado :

: Total restltado global para 2014 -
Amphac:on de a:pita[ (Nom 12y

“Varfaciones ef l: penmetro de consolldaaon
“(Nota 1) . Lo

g Sa[do a 31 de dlaembre de 2014- :
Rasul%zdo de[ e]eracno R ’
Otros rsuTtado g]obal de! EJE ¢itic
“Total resuitado Iobal pa}a 2015
i Dlvldendos (Nota 16)
Otros movimjientos (Nmas 1, 16 y19)”
-'Saldo a 31 de diclembre de 2015




Ny .x'(DISMINUCIéN)IAUMENTO NETO DE EFECTI\IO' EQUI\IALENTES AL
'-'j’XEFECT.lVO Y DESCUBIERTOS BANCARIOS ’
.,echvo -,.‘equlvalentes al efectivo v descub[e s bancarlos al Inlclo de| ejerddo
al efectivo | y descublertos bancarios al dérre del ejercldo




,_,OBA _(_ZDOMINION ACCESS, S AY

; EI objeto social de Global hmmlon vAccess S A esta desmto en eI arhculo de sus estatutos sociales,
- ;cohsiste en Ia realizaaon de estudlos sobre creacion, estructura y wablhdad de empresas y de-

-act:vlldade.s empresariales agrupada -por
: rgamzacmn de Ios medios personales ¥y matenales apllcados a 'qn]unto de empreeas, adqumendo IaS'

-_aSnstenqa tecnlca y asesoramlento a empresas, en especnal a todo cuanto se relaclona con materiales
--refractaﬁos y slmllares, asi como la construoclon de chimeneas, realizacion de planos Y. proyectos y de
_ : m

.‘ a'partldpaclon en socledades mercantlles mediante Ia adqulsiclon de acciones participagones o cuotas
[ ' elfas des . - refractarlos

lnalmente, el subgrupo ]lderado por Global Near, S L. "'adquindq tamblen en diciembre de '2014 se
ecllca a Ia Investig_'aaon, estudro, desarrollo, fabrlcaclon, lsumlnlstro y mon_taJe de equlpos y programas
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;GLOBAL ) OMINION Access , S.A. Y

; exo 11 a esta Memona se desglosan Ios datos de’ ldentlﬁcacnon de,;las Umones Temporales de; .
';.Empresas:(UTEs) incluldas énel perfmetro de onsolidacion por el.método de Integrac[én proporcional -

._que Ia socledad dependiente ‘Dominion »Instalaclones y Monta]es SA U ostentaba en BIIcan Global- =
Servlces, S L. De este modo, Global Dominion Access, S; A ostenta a 31 de dlclembre dg 2015 una :




o ?RIUS;/o

GLOBAL DOMINIQN ACCESS S A

15, 1a_soclédad fillal'cabécera ellsubgrupo =‘BEROA Beroa Thermal Energy, S.L.
(BTE) ha firmado urios - acuerdos: de- opc;o‘_ de ‘tompra.y ‘venta - i rio
posoec_iorés del 20% de I8 socis ad ltal;, na himneys’

_IEsta adquisicion que supornie yina deuda pendiénte de pago por. |mporte_de 5 1 mllloncs'de elros (Nota.
-,19) ha determlnado Ia cance|ac10n de este mlnontano por. valor de 1 6 mnllones de €uros: (Nota 16) y
inucié i ' d

constltuyé junto con otro soclo tercero, la socnedad Interbox Technology, s. L slendo el 60% e}
: porcentaJe de cap:tal suscrito par Grupo Dominlon. El objeto §o¢|al de fa socfedad constltulda es ofrecer
lserwcios de agencla comerdal Y. comerciahzaaon mtegrall para operadores Y. OEMs.;del sec_tor de

Adiclonalmente, durante eI e]eracto 2015 y con efectos contables de:enero de 2015 se han -

formalizado ‘las. fusiones de: -Your.. Phone, S:L.U. (Somedad absorbente) Y 'ﬁendas cOnexion, S.L

(Socledad absorblda), modlﬁcando la denomlnacuon socnal de Ia socledad absorbente a Tlendas
sl :

En julle, de 2014 sin |mpacto .en.ej penmetro de consolidaclén, Global Dommlon Access S acordo_ -~
*-. " realizar“una ampllacuon de capital; ‘por importe de 253 miles de- €uros_con una prima. de. emisién de . PR
NI ..‘1 247 miles de- euros, totalmente $ 'cnta y desembolsada por un.socio dlStlntO a CIE Automotive, SA. .l

TC3000126



facha ; ‘ ; ,_.

Domlnipn’ Access, S: A a 'tomar Ia mayorfa de Ios .mlembrds d ‘Conse]ojde.AdmInlstracIon y asumIendo

'la presldencia delx ‘ obt ‘clave del ©
‘ ridl

b) Tal ycomq ‘estapa. previsto,'el:_Grup "omlnlo "'abquiérr '
scleride 242, millones dé euros, ; ;

) - I ; . § :
,con'espondiente En Jullo de. 2015 se ha procedldo al pago del prlmero de los 'plazos por un |mporte de
;911 mlles de eurqs, reestlmandose in porte restante de Ia deuda pendiente (Notas 19 31 Y. 32)

Cy : 'S,AdIcIonaImente, Yy en esa mlsma fecha y como parte de Ia misma opetaclon, GIobaI DomInIon Access

S. A. adqumo al resto delos aCCIOHIStaS de Beroa’ Thermal Energy, S.L.las partlmpac;ones que:pgsefan,
por lo-cual €n la actualidad es tular: del 100%-de capital social.de'la ‘Socledad. Como connaparhda .
tos. acuomstas 'suscriberon na - amphacién de capItaI del*? 69% del capital de ‘Global - Domlnlon

t

' CCESS S A., ‘por- Importe de 769 mlles de euras,- _.con una prlma de emlszon de 231 mlles de euros

A, previa- .
aprobaclén de la- operacmn por el Conse]o de Admlmstracron de CIE Automotlve (Nota 12) del 17.de -
dlqembre de 2014, procedlo a ‘integrar en su .grupo dos “huevas &reas. de ‘negogio- medlante Auna., -
aportaCIon no dlnerarla conJunta que Supuso una amphacuon de. capltal de Global Domlnlon Access, SA,
de 3. 184 miles de euros medlante la pue.sta en clrculaclon de 264 947 acciones. con una’ vanr nominal. - "

de emlslon totaI de 38 250 mlles de euros) En wrtud de dicha ampliacion, eI Grupo DomInIon reclblo eJ -
pleno -dominio del 100% del capltal social-de las. ‘socledades, Bllcan Global Services, S.L. (socredad N
dedicada al desarrolio de sarvicios comercnales) y el 89,246% del capItal soclal de; Global Neaf, S. L,
(socledad dedlcada al, desarrollo de soluclones digltales) (Anexo I) ‘Los: admlnlstradores contarqn-
sendos Informes, de valoracian, Independlentes relacnonados con los negoclos aportados que Justifican e
“valor de la: operacnon asi como.con &l preceptlvo Informe de experto’ independlente designado, por €l
o Reglstro Mercantll a efectos de la valoracuon de Ia aportacIon no dInerarIa

o ".:-"-_"Con posterlondad a dlcha transacdon se ampllé eI wpltal social de Bflcan Global Services, S L medrante ,

la; aportacion no, dlnerarIa de Ias parhapaciones ‘que Domlnlon Instalacmnes Y MontaJes, S.AU e
o Er sty
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GLOBAL DOMINION ACCESS, S A Y

SOCIEDADES DEPENDIEN '

Las nuevas areas de negogio mcorporadas epresentaron en_términos. aproximados un20%:ds
d : D &jércicio terminado el 31 de diclembre de 2

Estas combmaclones dev negocuos se descrlben en la Nota 31

' 4, FORMULAGION DE CLIENTAS

Estas cuentas anuales consolldadas han sido fon'nuladas por el Consejo de Admmnstracnon el 24 de o
febrero de 2016 y.se encuentran. pendlentes de aprobaaon por-la Junta Genera! o obstante, I_a R
Dwecmon ._de Ia Socledad Dom[nante entlende que seran- aprobadas sin :modlf icaciones. S

.5 CIFRAS COMPARATIVAS .

Durante el e]ercicio 2015 se ha ﬁnahzado la contablltdad prowsional de Ia aslgnacion dél preclo de Ias : .
'combmacwnes de: negocro realizadas durante e] ejercicio 2014 {Nota. 31). Corio consecuencia del clerre @ 1/
definitivo de las mismas, las cifras comparatwas del eJercicio 2014 han sido modiﬂcadas, Teﬂejando la -
aslgnacuSn deﬂnltlva desde la fecha de. adquisicnon “tas modificaclories . reahzadas en.las C|fr§xs del -

?(Nmaan’,
;'Deba/ (Haber)

-Car'teta de cllente:;
i‘PasIvo por impuesto dlfendo

CUDOMINION oo

TC3000125




LOBAL __OMINION-ACCESS,.

A ‘eontinua on se describen las | pnn les ce
enta anuales -consohdadas, Excep por lo Indlcado en Ia Not_ 2
' istentemente’ ' {

aunque_
08) a'valor




A fe a-de ﬂrma de estas cuentas anua|es consolidadas, el IASB y eI IFRS Interprelatlpns Commlttee
" an pubhcado las normas, modiﬂcaclones €' mterpretaqo__nes que. se detallan a: contmuacmn y cuy

En dlelembre.de 2013 eI IASB qulico las Me]oras Anuales a ‘las NIIF parae 7 S/ .
modlﬁcaclones Incorporadas en estas Me]oras Anua|es generalmente aplican para Ios eJerciuos anuale o

[ d_:negocms :
NIIF 8 “Segmentos_ de’ explotaqlon”'- Informaclon a: evelar. sobre _a agr

s_egmentos,'de_ explcita(:ion'y condiiiacién del total de los acti
- "sobre los que se-Informa con los &ctivos de la entidad. -

- "NIIF 13 "Valoracign del valor razonable”: Referencias a la capactdad de valorar las cuentas: -

'a cobrar ya pagar a corto p|azo a valor nommal Cuando el efecto del descuento no sea
slgnlﬂcatwo v .
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GLOBAL DOMINION. LACCESS S
SOCIEDADES DEPENDIENTES

- Esta modiﬂcacnon aclara que no es adecuado emplear metodos basados en mgresos ordinanos para\ e
" calcular la. depreclacién de un activa porque los: Ingresos ordmarlos generados por Una actividad que "
;mcluye el uso -de un. actrvo generalmente reﬂejan factores dlstmtos del consumo de. Ios bene cios. .
economlcos mcorporados al actlvo., : o ' '




fLas modlﬂcaclones ala NIC '1 anlman a'las; empresas a apllcar el Julcio profesionai en.la determlnamén_ O
-degué. informacnon revelar, asi coma déndeyen que orden s ‘presenta dicha informacién en'los estados
".-ﬁnanderos Las modiﬂcaclones hechas aclaran que Ia fmaterialldad apllca al. conjunil:o de: estados-

_ a U .

71€3000123



j""IncIuye una nueva guua pala determmar & ,deben reconocer Ios Ingresos a Io largo del tlempo o en un

'.:momento determlnado del. mlsmo. La “NIIF. 15 ex:ge lnformaqon amplla tanto de Ios Ingresos.__

realizados por la dlreccnon en Ia detennlnacion de Ios lngresos que se._reconocen, asi como sobre los"
X S.an ales'que comlen' n a partlr del

El: Grupo esta analrzando el impacto que Ia norma pueda tener, sobre |as cuentas anuales consolidadas-
del Grupo, en caso de ser. adoptada por'la Unién Europ .




__LOBAL_DOMINION ACCESS SAY

1S :
nverslqnes én Instrumentos de. patrlmonlo neto se valor ) s - ¢
conla .opclon Irrevocable al iniclo: de' pr&centar Tos. camblos en e} valor razonable en otro resull'ado global
ciclable; slempre que’ el mstrumento nose mantenga para: negoclar __Si el mstrumento de pa _lmo_ nig
& -mantiene para. hegoglar, los camblos ‘en el valor:razonable $e. praentan en: resultados.En: relacion.
" ‘con los-pasivos financieros no’ ha habldo ‘cambios respecto a la. clasifi caaon Yy valoraclén, excep)to para
- el _reconocimientode -cambios en- €l 'riesgo. de crédito proplo en, otro’ resultado global para pasjvos
"deslgnados a valor razohable'.con’ cambios @ ‘resuitado& Bajo fa:NIIF -9 hay un huevo, modglo-de
pérdidas por’ deterloro del.valor, el fodelo.de: perdldas de crédlto &spemdas, que sustltuye aI modelo
perdldas por deterloro incurridas dela NIC 39'y que. dard Iugar.‘a un reconocimiento de; las. perdldas
ntes que.como s venia haciendo con la. NIC 39. La;NIIF 9 relaja los’ requenmlentos para la efec;tlwdad
e la-cobertura. Bajo la NIC 39, tna coberiura debe ser: altamente eficaz, tantd de forma: prospectnva_
\omo retrospectwa La NIIF A sustltuye esta: Imea exlglendo una relaqon economlca entre la partida .
uplerta 'y: el Instrumento de: cobertura y que el ratio cub|erto sea ‘el mismo. que la entldad usa’ en.v_.‘,x,
realidad para su gestion del riesgo La documentacnon contemporanea slgue S|endo ‘necesaria pero es S
distinta -de- la que’se venfa preparando ba]O la NIC 39. Por ultlmo, e exige Informacion amplia;- ./ '
nc_luyendo una conciliacién. entre los |mportes inicial 83 ﬁnal de’la provlsron para perdldas de crédito /-
esperadas, . hlpote5|s y datos;y uha conciliacion en-la tlanslcion entre Ias categona cla5|ﬁ ; -
riginal baJo Ia NIC 39 y Ias nuevas categonas de cIas[F camon bajo Ta NITIF9," ’

a NIIF;Q -es‘efectlva para Ios ejercicios anuales que comlencen a part(r de 1 de enero de 201_8, sI blen B
Xigir
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No se espera.que: estas modtiaciones tenga ui : efecto eh Ias cuentas anuales o sohdadas d '_Grupo
en el futuro - . b ,'

En enero de 2016 el IASB publico una nueva norm . sobre arrendamientos, que deroga fa NIC 17
"Arrendamientos" ; fruto de un proyecto conjunto con el FASB ‘EFTASB.y. el FASB*han I]egado a Ias,_,_,
mlsmas conduslones en muchas areas relacnonadas con la contablIJzacién de los contratos_de -

Y _IF—IASB Ia NIIF 16es apllcable obhgatOrlamente a partlr del 1.de enero de 201! ) -
por apllcar Ias NIIF 16 anttdpadamente, pero solo sl a Ia vez se aphca Ia'-'NIIF 15 “Ingresos prdlnartos

R -_f'-El grupo esté eva|uando el poslble efecto en Ias cuentas anuales consolldadas deI G_rupo en e| futuro,"
' ) i y de da nanc:era) :
Impacto Apatrimonial sugntﬁcativo



GLOBAL DOMINION ACCESS S A
SOCIEDADES;DEPENDIENTES o

‘recupgracion de. algunos de Ios acUVQS de un entfdad bor.
' orres| » :ued, sar e]__ qaso,

: recoge los ﬂujos de. efecttvo contractuales

La modlﬁcacmn es, efectiva para los ejercicms'anuales que comlencen a partir de 1 de enero de 2017
s bien se permlte su adopclon -anticipada. - Como’, regla. general se apllcara retrospectivamente No
obstante, én Ja-fecha de aplicacién inicia) de la miodificacidn, €xiste. la opcién de registrar ¢ cambic-en
vel pau'lmomo del periodo comparativo contra el saldo iniclal de la° Feserva por ganancias acymuladas.
'No se espera que estas modiﬂcaciones tenga un efecta en las cuentas anuales consohd das del Grupo

_xﬁnancleros que permite a los usuarios de Ios estados ﬁnanc'eros evaluar Ios éa'mblos en Ios

_erlvadas de las actIvIdades de financiacién. “En-este: sentido,. “hay que revelar- o5 sIguuentes canibtos
:en los mencionados pasivos: 1), camblos. surgldos de los* flujos de’ efec:tlvo de f“ nanclauon, if). camblos Y

d._erlvados de Ia obtenaon 0 perdlda del cantrol de depend:entes u otros negoc;os, III) e! efeqto.de Ios :

La' modif cacion es efectlva para Ios e;ercmos anuales que comencen a partir de 1 de enero de,‘2017

- blen se permlte su adopcron antlclpada Cuando una entidad aphca por;pnmera vez Ia m dlﬁcacion
ti .
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y una, enfidad cuando- es’ga "expuesto
\rendimlentos varlables por su lmpllcaclon &n la participada y-tiene capacida
I!a ara Infiuir. sobre. ést

contraprestacnon transferida ‘pof Ia: adqwsncion de una dependlente se corresponde con eI valor * .
" razonable-de-los activos transfendos, los. pasivos: 1ncurndos ¥y las participaciones:en ‘@] patrlmonlo T
’ 1-lem|tldas por.el Grupo. La contraprestaclén transferlda tambien mcluye el. vanr razonable de’ cualquner R
‘activo o pasivo. que proceda;de un acuerdo de contrapr&stacion coritingente Los cosl;es re]aclonados
'cbn la adqumccon se reconocen como gastos en Ios e_]erCICIOS en: Ios que se lncurra en. Eos mlsmos Los -

. Cualqufer contraprestacmn contlngente ] transferlr por e| Grupo se reconoceva su valo razonable en la
;fecha de adquxslcion Los cambios postenores en el valor. razonable della contraprestat:lon contlngente.,
'__que se: consldere un. actwo oun paslvo sa; reconocen de acuerdo con la NIC 39.en resu[tados 0 como
“un cambio en otro, resultado global. L2 contraprestaclén contingente-gue se clasifique’ como: patnmo'
neto no se valora de nuevo y su quunda n. pbsterl r se contabiliza dentro:dél patrlmon[o neto, :

EI fondo de comerclo ‘e valora imcnalmente como el exceso de-la suma de “la-: -contraprestacion
transfenda, el \importe de cualquler parthpacmn no domlnante enla adqumda €n'su ¢aso, y el. valor o
-“razonable en la fecha de adqur5|c10n dela” particlpaqon en -¢l .patrimonjo ‘neto. de fa adqumda, Lo
“anteriormente mantenido por. la: ‘adquirente sobre €l |mporte neto-en la. fecha de adqu:smlon délos . .
- activos identificablés adquiridos y. los pasivos asumidos: Si.este lmporte fuera Inferior al valor razonable .\
o de Ios act{vos netos de la dependiente adqumda, en €caso de: tratarse de una. compra en oondncnones Tl
ventaJosas Ia diferencia sé reconoce como gana la dlrectamente a traves del resul do del ejercmo




) € lnantes que no resulten:en ,
-'-de control como’ transacaones con |os propletarlos deI patrtmonlo del- Grupo.,En las compras de :
partlapacmnes no. dommant&s, la diferencla entre el valor razonable de la. contraprestaclon abonada ¥
. la.cofrespondiente proporcion adqumda del lmporte en- libros-de 10 activos hetos:dela dependlente se
reglstra ‘en el patrimonio neto,: Las:. gananclas 0. perdldas por. ena;enacué de zarl:lclpa
dominantes tamblén se reconocen lgualmente en el patri

L jando. eI Grupo de]a de tener control cualquler partlclpacion retemda en la entldad se vuelve a valorar-
a su valor razanable en la fecha ,en'-que se- plerde el control reconoqendose @l camblo en el Irnporte en
i ici

efectos de la’ contablllzaqén postenor de Ia partlc1pac1on retemda como una asoclada, fiegacio. conJunto o
0 activo financiero: Ademds:de ello, cualguler importe ‘previaimente “reconacido ‘en;el-otro fesultado ..
+global en reldcién con ‘dicha entidad.se contabiliza como st el Grupo hubiera vendido dlrectamente todos

los activos Y paslvos relaclonados. Esto podrla slgmf" icar gue’ los importes" revramente reconoccdos an

NHF ,‘11 se clasiﬁcan como operaclones conJuntas o corho negodps conJuntos, dependlendo de Ios :
i derechos y obllgaclones contractuales de cada inversor. El Grupo ha’ eVaIuado Ia naturaleza de sus'
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;GLOBAL DOMINION Access: S:A.

j‘ASOCladas (Nota 8) son todas las. entidades sobre las .que el Grupo e]erce influgncia; signlﬂcativa pero
Lo tlene control ‘que,’ generalmente, ylene acompanado por. una parthpaclon de entre un 20% y un

';resultaclos de la, mvertlda despues de Ia fecha. de adqmsmlon. La inverswn del Grupo en asoqada )
: lnduye si apIIca, eI fondo de comerdo (neto de perdldas de valar) identificado, en la adqulsu:lon (Nota
'] ‘politica’ de + _ del valor. deIc

-ireconoados anterqormente en el otro resultado gIobaI.."

: particlpaCIon deI Grupo en Ias perdldas o gananmas posterlores ila adqulslclon de sus asocladas se.
".,reconoce enia cuenta. de resultados, y su-participacion en los mowmlentos posteriores a la adqmsiqon .
‘en-tesérvas se retorioce en. el otro -resuitadp global, Los’ ‘movimientosposteriares ‘a adquislcg

‘acumriuiados se ajustan contra el importe en libros de la, ”lnverszonq ' o

.:Cuando Ia partldpacqon del Grupo en las, perdldas de una asocnada es.lgual 0. supenor a su participacio
-en. la mlsma, lnclulda cua|qu1er otra cuenta a cobrar ‘no. asegurada, el Grupo no’ reconoce perdldas

_ ~adicionales, a no ser que haya mcurrido en obhgacuones Iegales Q lmplfcltas 0 reahzado pagos en nombre DT
. .de Ia asocnada - R . . . S



GLOBAL DOMINION ACCESS S-A
SOCIE

>S|ste alguna ewg:lenc;}a
e fuese el caso, el

las y _gananclas procedentes.delas transatciones ascendentes escendentes entre_l I rup
los fnanclerq ei Grupo solo e '

q '_allzadas 3] eﬂmlnan_'.a mér ue la tmnsatcion :b'rdpbrcione evidenaa de
X valor deI acl:xvo transferfdo .. Las politicas contables. de 8 aso adas se. han' modlﬁcad

1os segmentos operatlvos se presentan de forma coherente con.la. informacion interna que se- presenta

ala maxima lnstancya {de.tomade decnsmnes La maxima pn_stancua de toma. de declsiones s .esponsable

“de- aslgnar recursos -a Ios segmentos operatlvos y evaluar e! rendlmlento de;los segmentos “Sea
ma i la Comisidn Ejeo.ltlva'DeIegada.

La;s partldas lncluidas én Ias cuentas. ,
'=ut:I|zando |a moneda deI entomo econémlco prlnclpal en que la enﬂdad opera («moneda funclonal») '
; ' ' afs dontle estan situad

""de Ia Socledad Domtnante o
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S,

:;ambio v[geptes en Ias fechas. de las transacuoneé
stltan de:la Ilquidaaon de 'estas trarisa ,-lpnés;y

.,\mstrumentos de patn'lmonlo d 5|ﬁcados como actlvos ﬂnand rds dlsponlbles para Ia v
enel otro resultadp global

'-_V-L.os activos y paslvos de cada, ba[ance press ntad ) 5¢ 'onvnerten "I tliiq e camblo de ciérre en fa
. fecha del balance, - - L T

Los: Ingresos Y. gastos de'cada cuenta de resultados se convlerten a Ios tlpos de camblo medios
/(@ menos que esta- media no 'sea una aproximaclon razonab|e del efecto acumulatlvo delos tlpos o
- existentes en las fechas de a’ transaccuon, en cuyo caso Ios 'ngresos Y. gastos se conwerten en Ia_ k
' "fecha de las transacclones), : M D

}-:,

.'-';'Todas Ias d:ferenclas de camblo resultantes se reconocen como un componente separado del--. Lo




;GLOBAL DOMINION ACCESS SAY
-SOCIEDADES DEPEND' ENTES

i inados, préstam _ : njera o Inver he
. . : 'I:exu'anjero claslﬂcéndose las difert clas de camb]o negatlvas surg*das cIurante el
_ejerdclo dentro_del eplgrafe de Dif encias de. t|po‘de_ camb!o acu ulado, i et

dentro -.del eplgrafe dlferencias de. upo 'e cambuo acumulado del patrlmonio neio asclende a: 31'de
dlClembre de 2015 a 8, 395 ml!es de. euros negatlvos (2014, 4 591 :mjles; de euros;’ negativos) La
Ilqmdacmn de estos prestamos no esta prewsta nI es probable que se realxce en el futur :

.Los elementos de lnmovillzado matenal se reconocen _por su coste menos Ia amortizaclon y perdldas .
por ¢ detenoro acumuladas correspondlentes, excepto en el caso de los terrenos, .que se presentan netos -

ayan a "fluir-al Grdbo y &l coste: del e|emento pueda deténnlnarse de forma-f able. El impoi‘te en Ii'bros' » .
.. del componente sustituldo se da de baja contable. Ei resto de reparadones y mantenlmlento se. cargan. e
N __;en Ia cuenta_ de resultados durante ek, EJGI’CICIO en que se, Incurre enelles.” - L

TC3000118



) uando eI Importe en hbros de un activo, es- superlor-a su |mporte recupelable est:mado, su impoyte en
: 'Ilbros se reduce de forma inmedlata hasta su lmporte recuperable'(Nota 2'8) ;o

Las perdidas ¥y gananclas por Ia venta de mmovihzado materlal se: caIcuIan comparando=|os ingresos
btenidos con el impoite en libros y.se 'lncluyen,en Ia'cuenta de Itados en la lmea de “Otros ingresos
_-.d ‘xplotacmn (Nota 23) '

6 COSTES POR INTERESES o

“Los costes por mtereses generales y especmcos 'que'sean dlrectamente atribisibles.a. Ja adqu151qon, ;

~construecion. o produccuon de. activos aptos que son- aquellos que. necesanamente requleren deun - -

eriodo de tiempo sustancial antes de. estar preparados para eI uso prevlsto, se aﬁaden a los costes, de

eétos activos dyrarite el perfodo de Hempo fue’es necesario para completar y.preparar €l activo para el , o

SO que,se pretende Otros costes por-lntereses Se Ilevan a gastos

ongo de cgmerci :

I fondo de comercio representa el exceso del coste de- adquislclon ob

.dependiente adqumda én la fécha de adqunsmon ‘Bl fondo de comerclo relacionado £on adquisrmones.

- : “de dependientes se [nclyye en activos Intanglbles El fondo de comertio ‘'se pryeba anualmente para
7 . pérdidas por deteriora de sy valor y se lleva, a coste. menos. perd[das por “deterioro. acumuladas ne .-
-pudiéndose revertlr dichg deterioro en el: futuro Las perdldas y.ganancias por la venta de yna entldad Lo

: -"IncluVen eI tmporte en. Iibros del fondo de comermo relamonado con Ia entldad vendlda. "

arhc;paclén del Grupo | enos; activos’ netos Identl’r‘ cables pasivos y pasivos. contingentes dela socledad. Y




cabo'!as Pruebas para. perdidas por. etenoro el fond de comercto dquirido
' : ctiv oGrupo

‘generandg probables beneﬂclos economicos, Y. sus costes pueden estlmarse de forma ﬁable Otro _
‘gastos: .de.desatrollo’se’ reconocen:como gasto. ‘uando se incurre én ellos, Los costes de desarrol!o
Jprevramente re¢onoddos como un gasto no se. reconocen como un activo en un e]ercx:lo postenor Los".
.fcostes de desarrollo €on una vfda utII ﬂnita que se’ capltallzan ‘5, amortlzan desde ‘el Inlcio.' de. la

"L_as matcas comeraal&s ylas lcencas adqunr(das a terceros se pr&sentan a coste histérico. Aquellas:_
glqulridas a través de comblnaclones de’ negocios ‘se.recongcen Jpor.su valor razonable a 1a fecha de
dquisicion. Tienen una. vida - it -defi nida y seillevan a _coste’ menos '-amorbzaqon acumulada.
mortizaclonsecalcula por¢l método lineal para asignar el coste de las marcas y. lcenclas @

_f; lda ut|I estlmada. AR A

d) gartera de dlentg _

2 Las carteras de cllentes adqulrldas a terceros se presentan a coste hIStOI’ICO Aqueuas adqulrldas a traves .

- de .combinaciones de negocios se reconocen por su valor razonable a la fécha de. adquislcmn ﬂenen -
‘una vlda utlI defi nlda y s¢ llevan a coste menos amortizaclon acumu|ada La amortlzacion se‘calcula; por ]
:: el método lingal para aslgnar ¢l coste de Ia \cartera de cllentes durante su vlda utll estlm da B
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_ .:Los programas Informatlcos, adqumdos a terceros 0. de desarrollo . propio, reconocidos COomo ‘activos se
-:amortlzan durante sus wdas Ut||E5 estumadas qie ho’ superan los 3 aﬁos y eI plazo a partlr de cual

‘LQs activos que,tlenen ‘una V|da utll Indeﬁnlda no estan su;|etos a amorﬂzaclén Y se someten anualmente ;
a. pruebas de perdxdas por deterioro del valor ‘Los. activos sujetos a amortlzaclon se revisan para
pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las clrcunslancias 1nd|que que el Irnporte -
en llbros puede no. ser recuperable ‘Se reconoce una perdlda por. deterloro par. eI |mporte en libros del_

. '_.‘_AEI Grupo clasif' ica un actuvo no corriente (o un grupo enaJenabIe) como mantenldo para Ia venta,
o _[mporte en libros se recuperara fundamentalmente a través de.una transaccnén de venta y.dicha venta
"se considera altamente probable. Los activos .no corrientes (0 grupos. ena]enables) clasificados. como -

jmenos los costes de venta, si su »valor contable vaa. recuperarse pnndpalmente medlante a venta en'
Iugar de’ por su uso contmuado IR ,

si'su

mantenldos para la venta se. valoran ‘al menor valor éntre su importe ‘en {ibros y. sy valor razonable, :




! para negociar. un actlvo ﬁnanqero se clas:ﬁca en esta categoria 5| se adquiere prlncrpalmente con el

. "propQSIto de venderse en el corto ‘plazo.. Los derivados- tamblén se c{asmcan wmo adqumdos parasu ..
' negopacfon a menos que sean desugnados como coberturas Los actlvos de esta categorla se claslﬂcan =
. sl s so contrario se claslfICan,

‘LOS prestamos y,cuentas a cobrar son achvos ﬂnancleros no denvados con pagos fijos ° determlnables R
que-no cotlzan en'un mercado ‘activo. Surgen cuando’ el Grupo summ}stra dlnero, bienes o servicios
S ,-_dlrectamente aun dgudor sin intencion de. negoclar con la cuentd a ‘cobrar.-Se:; mcluyen én activos.

corrlentes, excepto para vencimlentos supenores a 12 meses: desde de la fecha del balance que sq -
yotras . -

'_'Los actjvos ﬂnanqeros mantenidos hasta su vendmlento son activos ﬂnancleros no: derivadQs con:pagos
_ﬂjps o determlnables y vencimientos. fijos. que. Ia direccidn. del Grupo hene.vl -‘inteqcién posltwa yla
'-'capacidad dé ‘mantener. “hasta’ su- vencimiento. Si el Grupo vendiese -un’. importe. :que 'no . fuese -

57

'-msxgnlﬂcante cle |os activos ﬂnancleros mantenldos hasta su. vencnmiento, Ia categorla compteta &8
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;,.G,LOBA .‘:DOMINION ACCESS SA Y

_ rupo s comp "met a adguinr e, der ‘el 2 ct_lvp . cen:
1lmcialmente'por el valor razanab v.mas.|os\ costes de la, transacc n para oglos Ios actlvos ﬁnancneros
¢ llevados a:valor razonable cambios en, resultados : Los ¢tivos. ﬁnancieros valon ,razonable con

g e baja contable uando lts derechos. reclblr"ﬂ'ujo§ de
traspasado sustancialmente

Las perdldas Y. gananmas que surgen de wmblos en e] valor razonable de la c;ategorfa de acttvqs
inancieros a, valor razonable con cambios ‘en. resul’ados se: Incluyen €h- Ia cuenita-dé r85ultados en.el
-._ejel‘ClClO €n_que surger en el eplgrafe dé “Resultado mstrumentos ﬁnancleros -a valor razo _ap

ngresos por dlwdendos de actlvos flnancleros a valor razonable con cambros én resultados se: reconocen

: Fla lOI’I&S en el valor razonable de tltulos monetanos denomlnado en moneda extranjera ¥
asifcada como disponlbles para la venta se; anallzan sepalando las dlferenclas surgidas en. el coste
{ renc;as de s convers:on de:

0s valores razonables de las, inversiones - que-cotizan se basan en preclos de compra corrlentes. Sl el
-‘mercado para un activo financlero | ho'€s activo (v para los titulos gue no- cotizan),: el Grupo, establece el
* yalor razonable empleando técricas de valoraclon fque incluyen eI uso. de transacclongs: lbres: recientes

_-entre. partes interesadas -y debidamente lnformadas referldas a ofros Instrumentos sustanclalmente -

-Iguales, el andlisis de. flujos de; eféctivo- descontados, y modelos de fijacién. de, precios: d_e opciones
~“haclendo ‘un.uso - maximo. de; los. Inputs del- mercado y conf" ando Io menos posible en los “inputs’
especif" cos de la entidad A . T : :




y

n activo fi nanciero our grupo d actlvos f‘nancueros esta deteriorado, '
e detenoro del va|or, $l, y-solo: 8l exuste evidenaa ob]etwa del detenoro como resullado de uno o mas:
ev_entos que hayan ocurrido despues del reconocnmlento Inlclal del actnvo (un «evento que caus_a la

_ ntre la evndencla de. perd!da por’ detenoro del valor 'Sg pueden !nduqr mducac:on, de.
‘o un grupo de deudores esta experimentando dlﬂcultades fi nancxeras |mportantes, impagos o reh'asos

1 cualquler otra, 5|tuacl6n de reorganlzacmn ﬂnanqera, y cuando datos obsefvables mdlcan que exuste
na. dismlnucmn susceptible de valoraqon €n ios, ﬂu]os futuros de efec:tlvo estlmados »:-_tales_como

Para la categorla de prestamos y cuentas a cobrar, el |mporte de la: perdlda se valora comola dleI'El’lGIa
' ,ntre el Imeﬂ‘.e en 1Ibrqs del activo.y. él.valor actual de los, ﬁLl]OS de. efectlvo futuros: estlmados (sir
g _er en cuentalas perdldas de crédito futurasen las que. no se- haya Incurrldo) descontado al tipo de
interés, efectlvo onglnal del activo ﬁnanclero E| importe en. Hbros del actlvo'se reduce y el lmporte dela
) perdida se. reconoce enla cuenta de resultados consolldada. S| un: prestamo 0 yna| Inverswn mantenida
asta-vencimiento; tlene un’ tipo de, mterés Variable, fa tasa de descuento para. valorar cualqurer perdtda
or detenoro del valor esel ﬁpo de Interes efectlvo actual determlnado de ;acuerdo con.el contrato.

S| en un perlodo postenor, el importe de la perdnda por deterioro del valor dlsmlnuye, y el descenso sé L
" puede atrlbmr objetivamente.a un. evento ocurrido después de que el deterioro se-haya reconocldo .. -
(como una. meJora enla calldad C]’edlt((:la de|. deudor), la reversnon del deterioro reconqcido prevlamente‘ T
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--En.el caso de ttulos de caprtal dasiﬁcados como disponible
an. _sufrldo pérd ' iorQ: ra

"'-'contrato de- denvados y posterlormente sé vuelven a valorar a su‘valor ra20nable EI metodo para
'reconocer Ia pérdrda o gananma resultante depende de si @l derivadoi,se ha: deslgnado como un
f de i 5 cubri desig

(_iberturas de un riesgo concreto asoclado a un acnvo]pasrvo reconocldo
_prevista altamente probable (cobertura de ﬂU]OS de efectlvo), T
E coberturas de una; inversior neta en una operacron enelextr

::-y las partrdas cublertas, asr como sus objetwos para a gesnon del riesgo y lar estrategla para acometer

: a_rras transaccrones de: cobertura. El Grupo tambrén documenta isu evaluacion, tanto al: Inlclo como

, obre una base contlnua, de su los derlvados que’ se'.-utrlrzan en Ias transacclones de cqbertura son i
: e : oen de éfect Ja

. L cambios' en resultados Los cambros en. eI valor razonable de cualqmer mstrumento derivado que no‘ '
C callﬂca para contabilldad de cobertura se reconocen rnmedlatamente en Ia cuenta de resultados S




Cllentes com_erclales a cobrar .Son: |mporte.s .,debldos Jpor. clientes Jpor-ven
reallzados en.el.curso norm@l de Ia explotaclon, Pado que se espera cobrar fa deuda en un'afio o menos,.

Las cuentas comeraales @' .cobrar se:reconocen. Inlcialmente por. su. valor: razonable- posteriormente
'por su coste amortizado de acuerdo qon el metodo del tipo de interés efectwo menos la, provislon por -
perdldas por, determro del valor Se establece.uha provlslon para perdldas por deterioro de cuentas
comerclales a. cobrar cliando; existe evldencla objetiva de que el. Grupo no, sera capaz de cobrar todos
Iqs importes que sé le- adeudan de acuerdo ‘con, Jlos. termlnos originales de |as cuentas a cobrar La .
existencia.de’ dificultades financleras significativas-por parte del deudor, la probabllldad deque’él deudor ST

ntre en qulebra o reorganlzaclon ﬂnanuexa y.la:falta o mora en los: pagos se_consnderan mdlmdores
de que la cuénta a cobrar se ha, deteriorado. E| Importe de la prowswn es'la diferencia entre el lmporte ’
en libros de,l actlvo 'y.€l.valor actual de los’ quJos futuros de:éfectivo estnmados, d&scontados al tipo de-"
|r'1teres efectlva El'-lmporte en I|bros del activo.sé reduce a medlda que se’ utlllza la provislon Vi el importe g
d_e la; perdlda se reconogce'en, la. cuenta de resultados Cuando una cue_nta a. cobrar sea. Incobrable, [
regulanza contra Ia cuenta de provnsion para las cuentas a cobrar. la ?ecuperadén posteriorde Tmporte.s

d b
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' i'ééentén en ei pétrimdnlo ne'to' \ omq un' deduccuon, neta'- e'lmpuestos, de _los ingrasos obtenld

"-..Cuando\ cualquler entldad del Grupo adqu:ere accuones"de la Socledad (acc10ner. proplaS)r Ia._
: contraprestacmn pagada, mcluido cualqmer coste incremental dlrectamente atrlbulble (neto de.impuésto
-sobre. las: ganancias) se deduce del’ patnmomo atnbunble a-los: accionlstas de, Ia Socledad hasl:a su,
:cancelacion, emislon de nuevod o enajenacion, Cuando-estas’ acciones se Venden 0,s¢ vielven g, emitlr '
osterlormente, cualqwer |mporte reclbldo, neto de, cqalquner oste lncremental -de; Ia ansacqon :

‘Las subvenqones of ctales relaclonadas con costes se d{ﬁeren y se. reconocen en Ia cuenta de resultados
‘durante el penodo necesano pa correlac;ionarlas con. Ios [¥ tes que 'retend compensar. ‘

‘Las subvenciones of‘ aales reIacmnadas con Ia a ,qwslaon de. inmovillz_ o'materlal se Incluyen en
.-Ingresos dlfendos como. subvenc10nes oficiales diferidas y.se abonan enla q;uenta de, resultados sobre.
:una base IIneaI durante las, v;das esperadas de log correspond|entes ‘activos. Aslmismo, Ias deduccmnes
-ﬁ5cales por 1+D, equlparados segun la. NIC: 20'a subvenclones, 58, reglstran dentro de las subvenclones. . .
--‘:_-de exp|otacnon de la. cuenta de perd;das y ganancias, siempre que se trate de gastos de I+D° no Sl

' activados

"EI bener"cio de un prestamo aun tipo inferlor al de mercado otqrgado por una entldad publlca se vanra e
"como la dlferenaa en libros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos ﬂnanmerOS' Reconommignto y'= o
'-valoracqon" yél Importe recnbldo, reconor:iendose una subvenclon por dicha diferencra que $e registraré
‘erl la:cuenta de: resultados 0.en ei pasivo como-: subvenciones oﬁc1ales dlferldas segun ﬂnancie_.gastos :

o del eJercm;o o Inversion en lnmovillzado material:




iLas comlslones abonadas por _Ia concesmn de Iineas de t:redito se" reconocen cqmo cost&s de Ia :
._transaccmn del. pré.stamo en. la medida-en que ‘Sea. probable qué se vaya @ disponer de: alguna o'de
"todas las, Imeas. En estos casos, Ias com|s|ones se. dlﬂeren hasta que se produce Ia dlsposiclon de la_ .

' El,;gastq por Impuesto sobre Socledades dEI e;eracno comprende los umpuestos corrlentes v difendos v
es.de. Impuestos aumentado o dlsminuldo, seg(in corresponda,

_ ' por Ias dlferenclas permanentes y/o temporarlas contempladas enla legislacion, ﬁsczl vlgente 08 punto ,
o de aprobarse relativa a la determinacion de la base imponible del. citado impuesto en los distintos'paises
que operan sus dependientes. El impuesto se reconoce enla cuenta de resultados, excepto en la medida

R ‘en que se. reﬁera a partldas reconocidas en €l otro resultado globa[ ) dlrectamente en el patnmomo. S

; neto, respectlvamente.
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V;GLOBAL DOMINION ACCESS ;S A.

‘a; Ias sntuadones |as que=la regulaclon fscal'apllcable es;ta' sujetaa mterpre'tacnon 7 en caso necesarlo,
: ' idades cales

S or otra parte, y con efecto 1 de enero de 2015 se constituye el grupo ﬁscal foral sie ( ,o Ia'domlnante
. "Global Dominlon Acce.ss, S. A y el resto S '

"’ECI Telecom Ibérica, SA.
:Dominion Instalaciones y Montajes, S.A._U
'Domlnlon Investlgacmn y Desarrollo, S.LU.
* 'Beroa Therma| Energy, S-

[~ "Beroa’ Ibena, S.A.

" Global Nea,. Sl v
- . 'Near: Technologies, S L, U

*". .Domihion Ampliffica, SiL
. "Global Ampliffica, S. Lo
mplifﬁca, S L U '

LAd|cuonaImente, tamb:en con efecto 1 de enera de 2015 se constituye e| grupo ﬂscal estatal slendo la ';
domlnante B;Ican Global Services, 8L (fus‘ i : SL)y

. ',' _'Dommlon Oentro de’ Control S.LU
i "-;;Dommlon Networks S.L.U,, =
; -\Sur Conexnon, s L(fus:én en 2015 entre Sur ‘
4 Nota 1) - SAOREE R "
~| " Tiendas. Conemon, S. L (fusion en 2015 entre Your Phone, S L U yTIendas Conexron,
“. - -cuya denominacidn socnal ha sido modlﬁmda a. Tendas conexion, S L. Nota 1),
o) 'Eurologlstica Dlrecta Movil 21 SLu. K




S Impuestos_.dlferidos se calculan,- : pasiy - .
?--}as difefenclas temporanas que. surgen entre Ias bases ﬂsmles de los activos y paswos y sus importes S
Lchen libros: en-las cuéntas anuales consohdadas Sin embargo, sk los |mpuestqs dlfendos surgen del -
ey reconocimiento dniclal: de un. pasnvo 0 un activo en una. transacaén, distinta, de-una combinamon de
““negocios; que, en.el.momento de fa. transaccién, no afecta hi-al. resultado contabie niala ganancla o !
erdlda fiscal, no se contabiliza. EI Impuesto d|ferldo se; determlna usando tlpos impositivo '(_y'._leyes)
p_robados g:.a. punto de aprobarse en. la fecha del-balance. y que. $e.espera- aplica cuando @] :
correspondlente activo por. impugsto dIfendo s8. reallce oel. paslvo por. lmpuesto diferida-se llqu1de Se,
reconocen” impuestos. diferidos sobre las . diferenias temporanas ‘ue: surgen-‘en mversiones en
dependientes, asocladas Y. particlpaciones en.fiegociog con]untos, -gXcepto en, aquellos casps en. que :
1 Grupo pueda controlar la fecha én. que. revertiran Ias diferencias temporarlas y Sea probable que. estas
T no'va an a revertlr en un, futuro prev:smle EE

. los. actwos por lmpuestos dlfendqs derlvados de creditos ﬁscales por perdldas compensables,

"'--bomf’ caclones y deducdones de. la cuota del Impuesto sobre Socledades ‘a que: tlene -defecho. se

reconocen en la. medlda .en que es probable que vaya, a*-'dlsponerse ‘de beneficios ﬁscales futuros con. -

0§ que: poder compensar Ias dlferenclas temporarias. En-€l casg de las deducaones por . Inversmnes, Y

.lmputaclon contable, como ‘menos gasto, se perlodifica en: funcuon del- plazo én que se’ -amortizan los

- bienes ‘del Inmovilizado Matenal que .han- generado los. credltos ﬁscales (Nota 2. 5), reconoclendo el ¥

.“derecho con. abong a Ingresos diferidos.. 'Las deducclones fiscales, por- I+D,; atendlendo asu natuvraleza .

de ayuda, se: dash‘" ican,. cuando se"actlvan, como subvenclones de explotaciéh siempre que los gastos
h

o v--?AsImismo, Ios actlvos por lmpuestos dlfendos correspondlentes a credjtos ﬁscales por actividades de

© I+D+H aplicados o activados se reconocen en resultados ‘sobre una'base Slstematica a Io Jargo de. los - -
-’pericdos en que las Socnedades reconozcan como gasto los costes relaaonados con las mencmnadas
actividades, conS|derando que, el tratamlento como subvenqon refleja la realidad economlca de) credito N
f ,ca| Por. tanto, el Grupo. reﬂeja de acuerdo con |a NIC 20 el credlto fiscal activado o aplicado como j- R
otros mgresos de explotaclon L S : FoA
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asivos por; Impuestos"dlferidos NS y !
a’las autorldades fiscales de compensarl _,__-,.I yl rt
JImptiest

-,.Los planes se ﬂnanCIan med i nte pagos a entldades aseguradoras .0.fondos gesttonados extemamente,

- ‘detem'ntnados medlante célculos actuarlales penodlcos. El Griipo tlene planes de aporl;aclon deﬁnida, de.
importe no significativo.y planes ‘de prestaclon definida. Un’ plan de prestacion. definida es un plan de ER
prestaciones que define el Importe dé la prestadon que recibira un empleado, normalmente en func10n| L

de-uno o mas factores como Ia edad aﬁos derservlqo o muneracicn.

n.plan de prestaclon def nfda es un plan de presmciones bajo e! cual el Grupo paga aportaclones ﬁ]as I

‘aun. fondo y. tlene la: obtigacion ‘de’ realizar. aportaciones adic(onales sl el-fondo_no. posee activos Tl

suﬁcfentes para. pagar a.todos. los empleados._las prestadones relamonadas con-!os servlcxos prestados
en el e]ercmo corriente y en ejercu:ros anterlo S, ' '

EI paswo reconocido en el balance respecto de Ios planes de prestaclon def“ nlda es e| valor actual de Ia
obhgaclon en la fecha del balance menos.el yalor razonable de los activds afectos al plan. La obligacién . -
par- prestacion definida se calcula anualmente _por actuarios Independlentes de acuerdo con el método -, ¢ .
de la. unldad de credlto proyectada El valor actual de Ia obhgacion se determlna descontando |os ﬂUJos 3: R

- Ios de Ias correspondlentes obhgacm S,

' '-'-_. Las perdldas y ganancias actuanales que surgen de a]ustes por la experlencia y camblos en Ias hlpot&cls
'_-actuanales se cargan o abonan en el ejercicio en'que surget.en patrimonio neto (otro resultado global) -
-para as prestacmnes post empleo' enla cuenta de- resultados para las- prestadons a Iargo, plazo aI
'; personal . , ‘ Ay

“De acuerdo con la NIC 19 Revlsada, Ios costes por servicios pasados se reconocen lnmedlatamente en S
1a cuenta de resultados : s . BT : : g




;EI Grupo'reconoce un paswo y.un. gasto para bonus eribase.a una formula que tene en cuenta, 'el
beneﬂcio atrlbmble a los acclonlstas de Ia Socledad despues‘de clertos. ajustes. 2 Grupo reconoce-una

) ,."-_Es prol;:_able que vaya a ser necesaria una sal da. der
I-El |mporte se ha estlmado de forma ﬂable

- Cliando, exlsta:un n'umero de obhgacn)nes slmilares, la probabllldad de queisea necesarlo un flujo de

sallda para la Inqutdaq_on se determina: considerandoel f:lpo de: obligaclongs, comg un.todo Sé reconoce

una provlslén Inclusosida: probabllidad de un. ﬂu]o de sallda' of respecto, clalquier:pal da lnclulda
1a.clase de:obligaci Y.

as prowsiones se valoran por eI valor actual de- los desembo|sos que se ,espera que sean necesanos -
para liguidar- la obligacién ysando un tipo antes de: |mpuestos que refleje 1as: evaluaciones’ del mercado g
’ '-.'_-actual del valor temporal del dlnero y: los, rlesgos especuf cos de la obllgaclo' El in remento énla
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df;s' del GFupg; I |
las_ventas dentro del Grupo EI‘-
i ofrar a :

S ‘Las ventas de bIenes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha; entregado los'productos al cliente, : . -
el cllente ha aceptado los. prqductos Y es probable fue los. beneficios. econdmicos futufos:van a “fluir'a,
: estimar y. ‘provisionar ‘las: devoluciones en.&l

= Grupo presta servlcxos de integracion de: snstemas de telecomumcacnon y consultorla tecnologlm
‘basados en redes y automatlsmos desarrollando todas Ias fases del proyecto, mcluyendo fa ingenieyia, o
umlmstro, Instalamon Y puesta en marcha a enhdades publicas V- empresas prlvadas y Serwdos de T

Los mgresos de contratos de; fecha y materlal concretos, habltualmente der[vados de & prestac:én de_ :
serylclos e Integracion de sistemas de telecomunlcaciones, se reconocen alas tarlfas est|pu|adas en eI
‘contrato a medlda' ue se reahzan"las'horas del_personal-y se mcurre en Ios gastos dlrectos. g

.

Los ingtesos derlvados de contratos a preclo f ]o, correspond;entes tanto a mantenimis .
- einstalacién de redes como mantenimlentos Industriales, se reconocen en- furicion.del metodo def grado S
. “de avance, en funcmn de los serviclos reahzados 0 del. porcentaje de. realizacion de los contratos en
" _relacién con los. servlclos totales 0 los contratos de obra a.desarrollar:’ Este tlpo de contratos tiénen una
"'duracion de corto plazo v norma!mente, ‘el grado de avance. est:mado no ‘supéra el. horlzonte temporal IR
de un mes Y. medlo de facturaclén aI CIerre de ejerclclo, para Ios servmos tecnologlcos ¥ o mis de un




"Bl Grupo’ ha facturado a terceros, actuando como agente, U

euros, hablendo s|do reglstrado como clfra neta: de" negoa : .

-apllcable que asc1ende 2 7 mlllons de euros Estas ventas.en,-su mayona ‘58 reahza Y.
perador correspondlente delos ultimos meses

'-‘Cuando eI Grupo actua como pnnclpal en eI contrato suscnto ‘con ,cllente k_)s mgresos se reconocen
cuanda €5 probable ‘que- el Grupo; reciba los ‘beneficios .0 rendlm1entos €Condmicos. derivadog-dé la
ransaccion ¥ el importe de los’ Ingresos Y. de; los costes. incurridos o a mcumr pueden valorarse’ con

: abilidad -Los’ ingresos TS valoran al yalor razonable-, e la conttapartlda cibida. c:por . recib;r"

\ dedu::lendo Ios ‘descuentos, rebaJas en’el preclo y otras’ partidas similares. quela Soqedad pueda

'conceder, asx como, ‘en’"su .caso, !os Intereses mcorporados ‘al .nominal, de los. Cl'edItQS. Tos fmpuestos:
ndlrectOS que gravan las opera fones y jue 50 repercutlbles ros; no forma p i*t;ede Tos ingresos

'VCuando Ios servxclos prestados se ofrecen para dotar de mayor eficlencla y_ competitivldad a un p,rooeso
'I;-productwc que sigue gestlonando el proplo cllente, estamos. hablando d ’Solucuones ‘Estas so|uclones
‘ str réclo fijo.

. e Los ingresos. der“ vados de este ﬁpo /
. .bra, en flncién de los'serviclos. reallzados [} del porcentaje de. reahzacnén de Ios contratos eh relac;on
~“ton los: servlabs totales 0. Ios contratos de. obra ‘a.desarrollar, Norma|mente en’ Ias obras de menor _
jnvergadura ‘el.grado de avance no-supone- un porcentaje s]gniﬁcatlva del. Ing[eso total dadQ que Ios o
itos de facturacmn van normalmente apareJados alés costes en los cuales Se va mcumendo Yy ajustado
- .alos margenes estimados: en mda momento. Las. obras mas grandes o EPCs* conllevan un mayor
. porcentaje de -estimacién segun la’ sltuacnon ‘existente en el proyecto en el momento de cierre de- -
'+ ejerdido, para los cuales se registra el ingreso. corr&pondxente a los costes incurridos a Ja fecha masel
- margen estlmado del proyecto, Normalmente el horizonte temporal de estlmaclon de la parte del lngreso .
Eravés del grado de avance de. estos proyeétos no supera Ios tres meses 'de facturacién en‘cada cuerre -
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el métado del tipo de :,i'nteré's.efeéti\'/o.
.-.'cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el lmporte en IIbros a_ su lmporte,.'

LoS ingresos por royames se reconocen _sobre 'Ia' base del devengo de acuerdo con Ia sustancla le Ies
,-_correspond(entes acuerdos ‘

Los mgres S por dlvldendos s' recono en ¢ and se establece 2l derecho 3 rectblr e ago'-
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GLOBAL DOMINION Acc'ssf S.A. Y

envad del arrendamlento, neta de rga ﬂnancue ,‘se ‘reconace dent . -
--Iargo plazo ‘La parte de. interés: de la:.carga fi nanqera se Carga -2 la. cuerita, qe r&sultados durante eI. RN
- periodo de vigencna del arrendamlento al objeto de obtener un tipo de interés perlodico constante sobre o
eI saldo de Ia deuda pendlente de amottlzar de: cada perIodo, El inmovlllzado matelflal adquindo bajo. .

: ntre: la‘vida -Gtil' de

,os arrendamlentos en los que el arrendador conserva una parte lmportante de los riesgos y ventaJas
. derivados ‘de-1a, titularidad se:claslficah como. arrendamientos operativos. Los’ pagos én ‘concepto’.de
: ,rrendamlento operahvo (netos de: cua|qufer Incentlvo reclbldo del arrendador) se'cargan en la.cuenta
i ; d iodo. de

. Los gastos’ derivaclos de las actuaciones empresanales encaminadas a la prateccion y:mejora del medi .
g mblente se contabnllzan como gasto del e]ercncm en que se ncurren, Cuando dlchos ‘gastos suponga LRSS S

lncorporacions al Inmovlllzado material; cuyo fin sea la mlnimlzac|on del Impacto. medloamble ital y la 1
-;.;proteccmn y me]ora del medloambiente, se contablllzan como mayor valor del Inmovlllzado. .

26 SALDOS CORR[ENTES Y NO CORRIEN I'ES

. Se conslderan como saldos ho cornentes, tanto actlvos como paswos, aquellos Importes con vencimlento 5
* superior 12 ‘meses desde la fecha de CIerre deI e]e |c10 contable : '
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“En sentldo amplio, |a gestlon de ‘Tiesgos- ﬁnancleros tiene - por.- objeto
L .-generadas por varfaciones en.los tipos de camb:o e mteres. la ge;tion, cuya r&sponsabllldad es de Ia -
-_.____V'V-_Drlrecclon Flnanclera de Ia Socnedad dominante, se concreta en. Ia contratacion: de ‘|pstrumentos :

La preSencla de Grupo en el mercado mternacnonal, le. lmpone la necesmlad de al‘l:lcular ung ‘A
‘... politica.de gestién del rlesgo de tipo de cambio. El ob]etlvo fundamental es reducw el impacto * .
: ‘negatlvo ¢ie sobre su actividad e general y.sobre'su cuenta de resultados én partlcular tiene la® -
. variabilidad de los tlpos de: camblo ‘de modo que sea posnble protege
, ‘y‘len su caso aprovechar una evolucién favorable

Para amcular tal polmca, EI Grupo Domlnlon, utlllza el concepto de: Amblto de Gestron. Bajo es_te-
S concepto se engloban todos’ aquellos flujos.a cobrar/pagar en dMsa distinta. de €eliro, que se

';‘materlahzaran alo largo de un determinado perfodo de. tlempo. El Ambito. de Gestlon, incorpora.

los ackivos ; Y pasivos en- moneda extranjera, asi como, los! compromlsos en firme o_altamente -

,probables por comMpras_o ven _en monedas distlntas de earo."Los. actlvos y. pasivos en:moneda_ . -

. extran]era son- ob]eto de gestlon sea cual sea su.alcance temporal mlentras que| los compromlsos I :
*~.en firme por.compras o. ventas que forman parte del ambito de gestion seran objeto de la mlsma. R
' sn su prewsta |ncorporac:on al balance-tlene Iugar en un perlodo no superlor-a 18 meses C T




LOBAL DOMINION ACCESS, S:A
OCIEDADES. DEPENDIENTES

- detalladds én Ia Nota 17

‘la proteccnon frente a', a perdlda de valor;|

:monedas dlsﬂntas del “euro,:

std oﬁentando siempre que sea” posible, med|ante 'e,
endeudamlento eh la divisa de. los propios paises slel. merc::zdo tiene. profundidad suﬁaente o.en.:

' moneda fuerte oomo el délar donde la: correlac:on con’la- moneda local sea slgniﬂcatlvamente

derlvados determlnar;xn la polftica en cada ‘pals.

:-EI. Grupo posee varias mversiones en 'operaclones en eI extran;ero,
- derigminados enla ‘moneda - |ocal,. deI pais de: Iocahzacion {Nota 1) y exp '. stas aI '

conversion. demoneda éxtranjera.: T
i al 31 de dlciembre de 2015y, 2014 ei euro se hubiem_devaluado/revaluado un-10%:respect
1 las prmcipales monedas funcionales . distintas_al.euro mantemendose el resto de. variables

) t:onstantes, el patrlmonlo ‘neto hubiera sxdo inferlor en. ambos casos en 767y 166 miles de euros, _
respectivamente en 2015 (s- penor/mfenor en'.80 Y. 937 miles de. euros en 2014), jpor. - | efect

163600108

- S| el tlpo de cambio medio del euro en 2015 se hubiera devaluado/revaluado un 10% respecto a

7. las ‘principales monedas func:onales distmtas al .eiro ‘manteniéndose el - ‘resto de - vanables AR
'constantes, el resultado después de. impuestos del e]erciclo hublera sido: superlor/ inferior. en 6.010 - ... [

" - miles de euros y-4.918. miles.de euros respectivamente (2014, supenor/mferlor en 7.338.y 6.004 - A

. . miles de: euros), prlncmalmente como resultado de las; ganancnas/pérdldas por: dlferenclas de. . -

L camblo en Ia converslon :

de Ias cuentas a cobrar.denominadas en otras divisas dlstlntas aleuro; -




la exposiclon del Grupo al nesgo de preao de. los. tftlos. de capntal ‘debido a -las inversiones *
‘ -.:mantenldas por &l.Grupo y clasificadas én-el balance consolidado como dlsponible.s para, Ia venta 5

. valor: razonable con cambxos en resultados, no resulta signlflcattva debi i
3 Sl . i nd

a existenca en eI Grupo de ndeudamiento bancarlo referencrado a tIpO d_ mteres varlable,
,"una gran parte, da lugar a que el Grupo se vea: sometido al rlesgo. de, varlaclon de -los tipos, de
- Interés, afectando tal. vanamon de. forma directa ala cuenta de resultados. El ob]etwo genérico
. de la estrategia sera, reclucm el |mpacto negatlvo. de subldas en los ttpos de lnteres, Y aprovechar

P_ara mplir este obJetivo,' la- estrategla de gestlon se artlcula medlante Instrumentos ﬂnanCIeros' :°
que’ permltan esta flexibllidad. Se: contemp|a expresamente la posibmdad de. contratar cobertura -
" por. partes Identlﬂcables y mesurcxbles de los ﬂLI]OS, que permlta en su caso eI cumpllmlento del

EI Amblto de Gestlon oontempla los emprestlt recogidos.en eI Balanceide| Grupo o de cualquiera

> 5US sociedades En. ocasiones, pueden darse clrcunstancias en que las coberturas conl:ratadas
cubran prestamos ya: comprometidos eh fase f‘ nal de formallzaclon Y- cuy pnnclpal' eb 'de’ er .-
protegldo de un aIza de tipos de Interes AT : ;




tio rleégoé de tfpo de camblo, cualquie - "nstrumentq rado,
.he quena cumple-lgs cond.icwnes necesarlas para. ser:conside; ado como nstrumento dée
' aclén acion'e resa del. or' ano.d o]

-.-;Swap de tlpo >de ,interes A traves de este derivado,'estos segmentos,del Grupo convlerten_ K
“la referencla variable de tlpo de Interes de un préstamo enh una referencla flja, bien sea por -
' ke ésta de-fa, vid:

. La senslbilidad a los tl pos de rés lnc;lmda en Ias cuentas anuales se Iimlta a Ios efectos_dlrectos
'd,e un” cambio eh fos. .tlpos "de interés sobre. los- instrumentos- ﬂnancleros ‘sujetos. :a ‘interés -
o reconomdos en el balance. La sensnbllgdad dela cuenta de perdidas Y gananclas a Javariacion.de .-
7 uh punto porcentual en los tipos de interés supohdria aproximadamente un efecto de3. 269 miles .
G euros en e| resultado de antes' de i estos del ejerc '2015 (2014, 438 rmles de'euros)

_ Blesgo de llgulgez

.Una geshén prudente del rlesgo de quu!dez Impllca el mantemmlento de suﬁcuente efectivo y la, .
-+ disponibilidad de ﬁnancnacmn mediante un |mporte suﬂclente de faalldades de credito En este sentido,
a estrategla {del Grupo: 5" Ta. de mantener, a ‘través de-su. departamentq de Tesorena Ja ﬂexlblhdad_ .
necesaria -en Ta: ﬁnanmaaon mediante la. dlsponibllidad de “lineas. -de crédito -comprometidas. '
Adicionalmente, y en funclén de las. nece5|dades de’ I|qu1dez, el Grupo Dommlon procede a utilizar-
nStrumentos fi nancleros de liquidez, (factortng sin recurso y venta, de activos fi financleros representativos'
» de deudas a cobrar por medio de las cuales:se traspasan los. riesgos Y. ‘beneficios de las - cuentas a |- -

cobrar), que. como polftlca, no:supera un- tercla aproximadamente-de.J0s §aldos de cllentes y-otras X
: _Cuentas a-cobrar,” para mantener Ios-nlveles-de llquldez y-_.Ia estructura de fondo de mamobra.exlgldos -

en SUs: planes de activldad

. 'DOMINION. "
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: Efecuvo y otros medlos Ilquldos (Nota 11)
: Otros X'ctlvos ﬂnancieros corrientes (Notar 8) :

“El -Deparl:amento f nanclero del Grupo hace un segulmlento:de .Ias prewswnes de Ias necesidades de
|qu|dez de! Grupo con eI ﬂn de asegurar que cuenta ‘ton. schlente efectnvo para cumpllr las necesldades

".No exfsten restriccio nessobre el uso _dél.éfg'_ctivo/eé iiivalénteg '-fal efectivo
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GI_._OBAL DOMINION ACCESS S A.
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Se._;presenta a ontlnuaaon un tuadro con I &Ietalle.dei Fondo de Maniabt: que presenta el balance

Otros paswos cornentes S
:P_aswo corrlente operatwo -
,ID'eudas con entidades credlto a corto plazo
-Otros pasrvos fi nancleros S o
ASIVO CORRIENTE SR
FONDO DE MANIGBRA TOTAL '

Si blen la magnltud del fondo de manlobra considerada alsladamente noes un parametro clave para la
-qomprens:on de los estados ﬂnancieros del Grupo, éste, g&tlona de manera aCtlva el fondo de mamobra
a1 través del, circulante neto gperativo.y. de Ja-deuda ﬂnanc:era neta’ corriente y no corrlente, sobre la
'base de la’ solldez, calidad Y establhdad de: Ias relaciones con sus c|lentes y proveedores, asl. como: una'
omtonzaclon exhaustiva. de sU° s:tuaclon con Ias enttdades ﬁnancieras, conla "'uales ‘éh muchos casgs - . |
( jnueva automaticamente sus créditos en curso, Adlcu)nalmente, cabe senalar que el negomo englobado o
T -dentro de Ia UGE de Servicios Comerqales del segmento Servicios, Multl-tecnologlccs opera pormalmente . - "

.-'__-con un fondo.de maniobra negahvo con, ventas que se recuperan al contado y gastos por co pras o SRR

S.servicios, que Ilevan su vencrmlento_ de pago habltual . Ao
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La tabla que se muestra a continuaaon presenta un anallsis de Ios pasivos ﬁnancleros del Grupo que se . L

' ""_.quutdaran agrupados por vencimientos, de acuerdo con, los. plazos - pendlentes ala: fecha de palance " .
hasta la fecha de- venclmiento -estipulada en el contrato Los: lmportes que. se muestran enla tabla

"cqrresponden a los ﬂu]os de efectlvo (mcluldos los: intereses que seran saﬁsfechos) estlpulados en &l

|bros"d los :

'AI 31 de dlclembre de 2015
'Préétamos bancarlos (Nota 17)
-_Proveedores y otros paswos ﬂnancueros
';.Deudas con empresas deI'Gru ’ o_

; 'l__31 de diclembre de 2014
"'Prestamos bancarios (Nota 17) L
___Proveedores y otros paswos ﬂnancneros

_ Los rlesgos de crédlto se. gestlonan por grupos de chentes EI rlesgo de cred1to que surge de efectlvo y ' :
’_equivalentes al efectivo, instrumentos ﬁnancteros denvados ¥ depésitos con bancos e mstituclones A
fi nancleras se considera mslgnlﬁcante por la calldad creditlaa de los bancos con: Ios que opera el Grupo

“En curcunstandas puntuales que determlnan nesgos concretos de IquIdez en estas instltucmnes




o VRIS £
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GLOBAL,DOMINION ACCESS 8. AY

nta_ Ia p051clon ﬁnanclera,'expenenaa pasad
] s tes-:uorresppnd

Bl 'plazo de cobro. de-clientes nte’ :
Serwdos comerciales (Nota 7)) y 180 dlas No obstante hIstoricamente se ha con5|derado que, or las AR
caractensticas de los clientes del Grupo, los saldos a cobrar con. vericimiento entre 120 y:180 dias i no v
- tienen: rlesgo de crédito, - Cabe: senalar, adlcuonalmente, que-una parte de {as ventas de. Ia UGE de -
ervicios Comerciales cobra sus ventas al contado y.su rlesgo crédito es; tendente a nifo. El, Grupo
Idos endlen ;

-La NIIF _3 VanracIon a, valor razonable eXleca como valorar a valor razqnable cuando Io exigen. otras
X ' ianes a valor razonable: alecabIe -

..La Nl'IF 13 establece »como vanr razonable el L .
transaq:clon ordenacla enla fecha’ de valoraCIon tanto sn es observable como sI se ha estJmado medlante_ Y
na tecmca de.valoraqén Para eIIo se seleccionan Ios dafos coherentes con las caracterfstlcas que Tos .+ =

; -valor razonable cuando esta ‘es obIIgatorla '
. sobre fas vanracIone avanr razonable_ _

. Los requenmlentos de Ia NIIF 13 son atendldos por eI Grupo en Ia vanracnon a valor razonable de sus.
:actlvos y paslvos cuando dicho valor razonable es. exigido.por las.demds NIIF R L

TC3000105



_Ot s asivos valorados v Ior razonable (Nt 19

D 34089 L4
e

No huio transferenclas enfre los iveles 1 ¥ 2 durante los efercicios 2015y 2014,
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Liéado para }os activos ﬁnanc:erbs marifenidos por el
lnstrumentos se Incluyen en eI NIveI 1 o

;E valor razonab|e de Ios lnstrumentqs f“ inancieros que no cotizan en un mercado activo se’ determlna SRS
usando tecmcas de valomcic’m El, Grupo utlhza una- vanedad de métodos ¢omo; ﬂUJos de. efectwo RS
;‘;"descontados estimados Y realiza hipétesus que se basan en las condlclones del mercado exlstentes en-
> cada una-de; las fechas del halance. Si todos los. datos S|gn|ﬁcat1vos requeridos para__' alcu!a' eI vqlor--"'
k 'razonable de un mstrumento son obsen(ables, el mstrumento se mcluye '

Las tecmcas especnﬁcas de valoracion de mstrumentos ﬂnanmeros mcluyen '

B Val°" razonable de fas permutas de tipo de lnteres se mlcu|a como ¢l valor actual de los D
s {,ﬂLlJos futuros de efectl 0 esﬁmados -

R El valor razonable de los contratos de tlpo de camblo a plazo se determlna usando los tipos_._ O
o '-'de cambio a plazo cotlzados en eI mercado en la fecha del balanc. L

. '_”'--ESe asume que el valor en Ilbros de Ios creditos y debltos por opemcuones comerctals se /"
aproxima asu valor razonable Tt

:'.EI. valor razonab|e de Ios paswos ﬂnancieros a efectos de Ia presentaclon de mformacnon
B nanciera se -estima descontando los: flujos contractuales futuros de efectlvo al tipo:de /.
. interés . comente del . mercado del que ’puede disponer el € ’

":_.ﬁnancleros mmﬂar&s - L

Los instrumentos lncluidos en el Nivel 2 se. corresponden con Ios Instrumentos f' nancleros derlvados
(Nota 17) : , S _ e

LUDOMINION e e

T€3000104



G_LOBAL, DOM [NION ACCESS S.A,
D

Los objetlvos deI Grupo en relacion con Ia gestlon del capital son el salvaguardar la capaddad del. mlsmo i
para continuar como empresa en funclonamlento para procurar un rendlmlento para |os acclomstas asr. N

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital eI Grupo :,podrla 'a]ustar el mporte de los:
dividendos _pagar a.los accionistas, - mbolsar capital a los lstas, :emitir. nuevas i
vender actwos para reduelr Iardeud ' R I A

L E Grupo hace seguimiento de! al . erdo, i
3 practlca deI sector Este lndtce ,cula como la deuda ﬁnanclera neta dlvidlda entre el capital total o

++7 " empleado en’el negocio, La-deuda fi nanclera eta 'se'calcula como el total de recursos ajenos frids los

1, pasivos fi fnancieros corrlentes, | menos el efectlvo Y. los. equlvalentes al efectwo Y mengos. los actwos ¥

., financieros cornentes, tal y como. cada uno de’ estos. eplgrafes se muestran en Ias cuentas consolidadas Con

CEL capltal total’ empleado enel negoqo se. calcula como vel patrimomo pel to,,. tal Yy como se muestra en -.;j
_'.-"-']as cuentas consolldadas, mas Ia deuda nanc" ra neta e T




A PRIUS £
S e

i al igual que en egercmos ar(terlores, ha conslstido’en mantener-un ;
"mdlce de apalancamlento por-debajo del 0 4 Lo ndicés d | to-al 31 de dic mbre de 2015
0 ;

A efectos de ste célculo, e| qupo no cons!dera deuda ﬂnandera el epfgrafe de “Otros paslvos ﬂnanci 0s” (Nota 19

El Grupo ha avanzado en el ob]etwo d ,reducur |- ratlo de apalancamxento por deba]o de 0, 4 en Iinea

;con fa. estl‘ategla de posrclonarse como una. compama con cada vez mayor Ilqmdez, que e permlta de-';
esa manera aoceder @ proyectos de cada vez de-mayor. dlmenslén ya cumpllr su'rol de “portaaviones” °
‘.estrateglt:o" otorgando cobertura F nancnera a nuevos ';proyectos ; fifas: e adhleran al

- El Grupo hace estlmacmnes Y jmaos en relacion con eI futuro Las estlmaclones contabl&s resultantes,

. spor definicién, raramente igualaran a los correspondlentes resultados reales. A ‘continuacién se explican . -
L las estlmaclones y juicios que tienen-un-riesgo significativo.de dar, Jugar a un a]uste material en. Ios'

' j?'.-_‘importes en Iibros de .Ios actlvos y paswos dentro del ejerciclo ﬂnanclero sngulente o

TC3000103
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L lncrementase 200" puntns basmos respecto a las estrmacioneé de la Diréccwn, el Grupo segulna' sin -
C.}-_necesutar reducir el Importe en. Iibros del fondo de comercio (Nom 7) En Ja Nota 7.2 2) se detallan Ios

En Ias combinacmnes de negoaos el Grupo, en Ia echa de adqwsu:ién, procede' c]asn" icar.o. designar' )
Ios activos ldentlf" cables aclquiridos Y. pasivos asumldos ‘segn sea: necesano Y sobre Ta. base delos,
acuerdos contractuales, ; ndldones economicas, polltlcas -f.contables y de explotacion u otras

--lcontrastables en mercados actlvos u otros procedlmlentos segun 56 i,desglosa en funclon de suj

‘naturaleza en las correspondlentes notas’de‘la memoria. En el caso del valor razonable de ‘activos . R

'-'..j,-.matenaleﬁ fundamentalment‘ dnmu bles -af ctos a Ia explo’mcuSn' ei Grupo utIIlza valoraclones de R
expertos Independlentes . : '
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ELGrupo esté suje]:o aI Impu&to sobre Ias gananmas en- muchas jurisdtcclones Se requiere n-'grado
_ portante de juicio. para determlnar I prowsion a nlvei mundlal par_a al |mpuesio sobre Ias ganan;ias

admmistradones ﬁscales vlenen causados por Ias multlples drferenélas temporarlas de Jos' actlvqs Y
, P . acién (itima del

Si eI resultado ﬁnal real diﬁrme un 0%, de las estimaqones de !a Direiccion, Ios dlferidos de actlvo y el ‘
'_tmpuesto sobre Ias gananclas ho- hab in .varlado sngniﬁmtivamente En Ias entldades donde todawa se
generan - bases |mponibles negatlvas no' se- reglstra el -‘crédito: fiscal con'espondlente hasta ‘que la /
Sociedad' esté en senda de beneficios: Para aquellos que han' generado hase mponfble posn:iva se ha/
'registrado el crédito ﬂscal generado en e;ercucuos antenores. El analtsns de; recuperabllidad 'reallzado S
"expllca.en la Nota 20. Dellos: analls:s de-sensibilidad reallzados no e detectan impactas significativos
bre &l total de crédito ﬁsca ctivado a 31 de diclembre de 2015 y 2014.

s EI valor razonable de aquellos mstrumentos F nancleros que no, se negoclan en.un mercado activo (por .

' '.".e]emplo denvados de fuera'del’ mercado Qﬁctal) se determina utlllzando técnlcas de valoraclon EFGrupo L
-ut|I|za su juncno para seleccionar una serie de. métodos y realiza hlpotesls ue se basan pnnqpalmente o
en las "ondicmnes dei mercadic .mstentes en Ia fecha de cada balance '

TG3008102



L E Grupo determina la tasa de déscuento apropiada. I ﬁnal de:cada;afio. Esta tasa.és el. t:po:de_'interes'

ue:se. debe; usar; para determlna el-valor. actual de los ﬂujos d ‘__salida de efectlvo que’se £spera quei

- ’seaf’ necesanos para hquldar as. obligaqones por - ‘pensiones. A ‘la, hora de: determlnar la. tasa de

descuehto aproplada; él Grupo consndera los.tipos de lnteres ‘de bonos empresarlaies de alta: calidad

. que estan denomiinados en fa’ moneda en la que se pagaran las pensnones, Y Que tengan unos ptazos
de vencimlento ,que se aproximen a los p|azos del,correspondlente -pasivo por pensiones,

: Otras hlpote5|s dave para fas obIIgacIones por presmmones ajlos. empleados se_-basan en;parte; ‘en:las-
di ‘ sis dé, la-sensibilidad -

‘La Direccuon estlma la’ prov!smn correspondlente para reclamaclor,es por garant|a en t;ase_ a Ias
* réclamaciones’ puntuales existentes, considerando ‘las cond|ciones especificas de cada- rec|amac|on én:
‘- funcién- de estudios téchicos.y ‘estimacjones: ‘jbasadas en.la experigncla en cada- {ino ‘de los servicigs
prestados.asf como tendencias reqentes que' yodrian sugerir que Ia informacion pasada sobre el
puede, dif nr de Ias reclamac nes. futuras.




EI Grupo opera, por tanto, en dos segmentos prlnc1pale5'- .

T€3000101

: jgeograﬁcamente a. meros efectos descrlp i os

‘;Apoyado en: su espmtu Innovador Y-
< ofrecen-una. suma.de squCIones ¥ Serviclos. Multl—tecnologlcos cuyo objetlvo es’ hacer mas eﬁdentes los -

p_rocesos proddctlvos de SUS. chentes, slempre ba]o &l denommador comun de una mtellgente B
. ‘_’sensorlzacwn ¥ recogida de datos del entorng 'y.de una. aphcacio actlva'de conocimlento' )  :
que responde al, concepto Smart Innovation, T D

-Servicios Multl tecnologlcos

conOClmIento tecnoioglco, las- sodedades que Integran ‘el Grupo".:-'

0lo

Solucnqnes e Ingemena eSpemahzada e




COMiL 1S), ,onde se, ofrecen Serviclos
fae \peciallzada én- sectore como fa_Salud,
porte, 0 ¢ lé:P'bllca

Industna, con Serwc1os Multa
petroqmmico, v1dr|o 0 cemen 0 entre otros o

La lncorporacion de los; nuevos. negocros n eI Grupo ‘DOMINION desde 2014 (Beroa a, medlados del
e]ercmo 2014y Bllcan y Near a ﬁnales), no; modlﬂca esta estructura de segrnentos sino que corrobora
' 106 icos y Squclones—EPC’s S

‘La Comlsién Ejecutlva Delegada gestlona los prec!tados segmentos de operac:on correspondlentes alas .
' 'actlwdades contlnuadas basandose, pnncnpalmente ena evolucuon de las'magnitudes- deﬂnidas como
ciffa: de negocios ventas) Y margen ‘de; contribuc:on (calculado como el. resultado de explotaaén sln -
: IncIuIr la: amortlzacnon, 0 p05|bles deterlorqs, ni ‘los. gastos de. estruct a gen al. o lmputados-, )
dlrectamente ala activ;dad -de lps segmentos) - ' B

L4 mformacion reclblda :por fa Comlslon Ejecutwa Delegada mcluye asnmismo él resto de. lngresos y'
gastos que conforman .la- totalidad . de la, cuenta de pérdidas -y : ganancias asf como inversiones’ de _
mmovllizado Y evoluclon de ;._Ios actlvos no corrlentes, si blen todos estos -onceptos e portesson )

La parl;lda mas 5|gn|f catlv de las:
_dlstrlbuye entre segmentos de Ia slgm ]

' ‘j;§egmento o Lo
L Sew1c105 Multl-tecnologlcos (Nota 31) .
Soiuc1ones e Ingenlena especlallzada (Nota 31)




(460491)
.64:530

Lo (175, 974)
L '15.018

y'otros gastos generales) no d]reclzmente 1mputabls a. Ios segmenms de negodn El. Incremento slgnlﬂcatlvo en tste s
: concepto se debeala: Inoorpqradén del: ejerqdo completo de Ias socledades adqwrldas en 2014 (Nota 13 R
2) Incluye los eplgrafes Ingresos ﬁnancleros, Gastos fnancleros, Diferenaas de cambio netas y Vaﬁaclén dd
B en actlvos y pasivos con Imputadon en: resultados . : : - L

TG3000100

L EStOS lmportes corresponden fundamentalmente a los gastos de estructura ﬂja y: generales tcostes de personal Indlrecto K _:_ R




otal active ST %0014 . 336,669 . 595.683, . . -
Total pasivos L oo S '220895 -7 273011 493, 906
. :Adiciones de inmovulizado (Nota56y7) AN o
L Retlros de lnmovil_l_zado netos de amortlzaqones

Inmovillzado material LT
Actlvos mtanglbles vyl Fondo de comercm Y
Resto de actwos
_Totai actlvos S
“Total paswos :
Adlclones de- mmovnlizado (Notas 6 y 7) o
Retlros:de; inmovlhzado netos de amortlzaclones A
;,-,(Notas 6y7) | A : o ;
'Inversiones netas del ejerclclo (Notas 6 y 7) (1)__. Y

:"-:'88459'-'-:-_'-" 131,603 © -220.062 <
< LU 'o0,564 o 186263 - 276.827 L
7209110 - 327681 536791 " -, .

_ 199.990 ' -'‘237.671 *._'437.661. .
5225 v Tl 74d431

1 ) ExclUIdos los movlmlentos de fondqs de comerdo

: -'._-;I'No existen a]ustes de consolidaclon entre segmentos, ni activos n| pasnvos no a5|gnados -

::'ﬁ '-:ILos ;mportes que se facilitan al comite de direccion’ estratégica respecto a Ios actlvos tqtales se va|oran
“de acuerdo con crlterlos umformes a Ios apllcados en Ios estados ﬁnanqeros ' N -




o PRIUS 5
N Qe

,-geograﬁcas p;esentadas en €l cuad ro anterlor senan Alemanla, con ventas totales por rmporte de 55 130
.m_lles de euros (2014 34. 822 mlles de euros), Mex;co con. ventas totales por lmporte de. 51 194 mlles._ :

) o ?'149351,}; ]
_f';America S ; :
As{a & Oceama y Otros R
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1) Insla(adqns térﬂtzsy maqulnaﬁa "
Otoas Insmlacluns, Uﬁllaje y Mobﬁario f

DOMINION

T43C00098



GLOBA ,,,;DOMINION ACCESS, SA.

' : m"'erlal (terrenos st(ucd ne:
: ; el 's_(2014 4,123 miles'de euros).eh gararitla de deuidas coh
dm:nlsbfacxones publrcas e !nstltucionesl.ﬁnancieras cuyo. lmporte pendiente de pago al 31 de diclembre
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.-.I'-}.Aprcadon&slnfonnéﬂcas e
. Adtidposyoos
- -;'_'(hrtetaded[entes o

- Offo Imnqvlllzado Intangfb!e»

EI fondo de comercro se asigna a Ias umdades generadores de efectivo (UGE) deI Grupo de acuerdo con
el cnteno de: agrupar bajo. cada; UGE todos ios activos y_ paslvos del. Grupo que de. forma: conjunta e
: .v.j-lndlv15|ble generan los flujos de ¢ caja de un ‘area deI negacio. desde el punto de vista de -tecnologla v/
o eografia y/_of.cl,ien,t_e, :en fun.qién;d_e ._la,s S».ine_.rgf y r.l,e,sgo..s. qt.l.e, cqmpla,rte ‘

: '-, A 31 de dl(:lembre de 2015_: eI Grupo |dent|f ica Ias siguienl:es UGEs, basada en }a A umentacnon '.

'-Solucmnes ‘e Ingenierla especializada, eI modelo de gestlon de todas las soluciones que se
R abarcan en el grupo. es comun y:, confluyen riesgos slmllares EI proceso:de prestaclon de la
" solucién én todos los casos -conlleva: un- disefio de la. solucién en-:colaboracién directa: con el
- cliente, una, apllcacnon de. tecnologla puntera para llevar a cabo dicha. soluclon (blen a trayés de
_ - partners, disefios. propios, etc.),, busqueda de. soluclones de financiacién para los’ proyectos que
. suelen tener.una envergadura de. clerto tamafio y ‘un segmmlento, monl‘torlzacion y control de -+ -
todo el proceso de constriccion de la soluqon Independientemente del campo de actlwdad aI_ A
o que vaya dlr{gldo 0 el sector de actlvidad deI cliente, los rlesgos slempre son muy sImIIares e
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entr erlos sewlclos Multl-tecnologicos, .sln:_‘ mbargQ, los: Iesgos y sinergias 110,500 exactamente los

E Servicnos T&T : En .este_ 50-los clientes 'pertenecen conﬂuyen en los sectores TELCO Y
: _-Tecnologlco Y requleren de se lclos de instalacidn, man!:enlmlento Y. asistencia en sus, procesos -
: de Ilegada y pu&sta‘a dlsposlaon e sus productos y servicio: a_su cllenteﬂ al.-

'Serwmos Comercia esi EI Grupo es proveeclqr de: serw. ,os para €l sector de’ telefon[a mévil
freclendo serviclos, de. agencia comeérdial y. comerclalizaq irjtegral para. operadores y. OEMs del
- ctor de telecomumcacqones En algunos €asos.se; ‘actlia como agente; de estos operadores y.en
o otros casos sa ejerce Ia funcion de pruncupal segun Ios contratos

El d@sglcse de ias UGES por area geograflca carece de sentldo en.la. gestion .'de Ios negoclos del Grupo B

Lpsactwos netos a recuperar de cada UGE estan compuestos basicamente por. circulante neto operativo, .- - -
:Fondos.de. comemlo ¥ en una menor cantidad por activos fijos.:La v-gestlén de' los nedocios se centraen - T
los chentes Independlentemente de 1a..zoha  géografica ~.donde “actiie,  considerandase. cllentes . . .

i concurrentes alos: paxses incluidos en la misma UGE Si bien ex1sten sociedades Jurldlcas drferenqadas S AT
en 'los, dlstintos paises de ‘actuacion,’ esto responde a las' exlgencias de las’ leglslaclones aphcables en .
cada de.ellos (laborales, Iegales o fiscales) y notanto a la configuracmn propla de los flujos del 'NEgoCio.
"'En cualquier ‘caso, un anallsls- de 'recuperabllidad de act. 0! , ,ﬁ no daria Iugar a.
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Al Igual que en 'e];e_ icios antenorm Ia tasa de descuento ante.s de: Impuestos se ha deﬁnido a partlr de_
cpste medio. ponderado del capftal (CMPC) Més:Una prima por.e el efecto impOSlthO Dicha tasa:ha sldo'
: determlnada en base al modelo “Capltal Asset Prlnclng Model” (CAPM), generalmente aceptado para

.Soludorles
. _'ServlclosT&T s
S '.‘_-Servldos Induslﬂales
' -'-'-_Servidos Comeruales

' Las diferent&s waccs aphcables a cada UGE se debe a que los ﬂl.uos de efectivo se generan en dtferentes L

-

S palses con diferentes caractenstlcas de rlesgo pals que originan waccs mayores en Latmoam

- rlca y A5|a
g '_(entre 11% y 15%), por e]emplo, que en Espana y resto de Europa (en torno ai 6%)
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tizacion s deterioros) pres uestado es’el
en. sus planes (=5 rategicos conslde. ndo. ia sttuadén: global de.
equucion prevnsta de Ios mlsmos, una actIvIdad deI grupo con

1

determlnado por Ia dlrecmon del Grupo
los mercados en que opera el grupo,
slmllar estructura que Ia actual y: bas

Adlcronalmente, cabe senalar queen Ia UGE Solucmnes se vIsuaIIza una mayor diversxdad en Ia tlpologla -
'de_proyectos en areas geograﬂcas con menor mvel de toIeranCIa a rIesgos, proyectandose ‘por; tanto
unos: ngveIes de. rentabilidad - ‘més- modestos que-én e]ermclos anteriores..En Ja'UGE: Serwcws T&T- Ia‘
nuevas: proyeomones muestran Ias medldas reaIIzadas de mejora contlnua de eﬁcnencna junto con una
_ =,fomhzaqon en- rentablhdad Enla UGE Servicios Industriales Ias proyecaones deI e]erCIcio x2015._ .
| muestran las ‘medidas-de eﬁclencla generales puestas en marcha en-2015, Junto con lin peso'mayoren
los negocuos en LATAM y Asla €on mayores rentablhdades En la UGE Serviclos Comerclaies Ias cufras,
vproyectadas para- 2016 Y sIguIentes Incluyen e’ aumento deI negocio de Ia UGE :con proyectqs-
g \adlcmnales, en concreto los dlevédos-a caibo por la soaedad Interbox Las, proyecciones de ventas. del
..plan de: negacio; aprobado contempIan crecimientos en, Ias mismas del éntorno de-un: 3, 5% y 5, 9% en:
“.las UGES. Incluidasdentro .del segmento:de Serviclos € incrementos de’ ventas frias eIevados enlos - -
' -;primeros afios de la UGE de Soluciones como consecuenqa delos contratos ﬂrmados acierre de ejercicio o
.y manteniendo unos incrementos de ventas para Ios e1ercuc|os futuros mas conservadores el entorno RSN
He -,lde un 5% AR : B

A estos EBlTDA se Ies adIcionan Ios otros mowmlentos netos prevustos de. tesorena y los ﬂu;os S

P 'ejEI’CICIo

TC3000095
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macnones de! crecnmlentq de“ IB. Y la tasa de mﬂac;on de los difererites mercados y valorando @
eces rio. de mvers.lon para -estos creclmientOS : Para el calculo ’.del valo. esfdual se actuahzan estos,
con cid

vanacion poco slgnlﬁcatwa
esu!tado real. ,_,. ;

provislonal (Nota 31) -




":.Todos Ios actlvos ﬁnancneros que mannene el Grupo aI 31 de d|c1embre de 2015 y 2014, que no hani . .
' *-'.;vencldo yque tampoco han. sufrldo perdldas por detenoro en eI e;erc;cuo .secons:deran de alta cal,dad

743000094
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| ] 4 rupQ Beroa Thermal Energy, S. L por lo-gue’en dicho
_,_‘_,ejerclcio se cllo de ba]a !a nverslon,_nlcla! €r dicha asocnada hasta Ia toma de control (Nota 1 3)

o ;;En Febrerc de 2015 Ia Sociedad Dominante ha adqmrldo 4 500 pamc|pa<:|ones de Ia Sociedad
o ;:—Concesionaria Salud Slglo XXI, SA. “dé nacionalldad chllena, por-un importg de 5.247; millones de pesos :
. '-_-_chllenos equn/alentes ala fecha de adquISIqon a aproXImadamente 7; 5 millones de euros, con un fondo oo




Advanced FlrghtSystems S L
-,':th'oNﬁrServldos
Fman;ieros SL

,Cl]entés facturas pa’xdlent&s de emlﬁr g
Menos~ Provls!én por pérdidas por deterloro de
" Clientes - Neto
-/ Otras cuentas a cobrar

TCG3000093

(e 460)l

' -"104 600




G OBAL DOMINION ACCESS :,S,.A Y

' fac rge el e]efddo 2015'-, correépo dlendo eI saldo
de 2015‘a'pr9yectos cometizados en-€l eJercIcIo 2015.

entlc!ades i nancferas asclende a 1 812 ml[es cle euros (2014 511 mlles de euros) Las ( peraclones se
han eontabﬂizado como un prestamo bancario (Nota 17). :

-Los Importes factorizados o Ios contr ; tps de. venta de: saldos de cllentes al c;erre deI e]erciclq han sldo,,-‘-‘
‘dados de baja de fa clfra de Cllentes por CUmpIIr Jas condiciones; para con5|derarlos factonng sin’ recurso"i"
Y. haber transmitido, por tanto, los riesgos detivados, tanto de moracomo de impago, 4. las: ventldades

hancieras ¥ -no.mantener- el :Grupo hvplugracléh continuadaicon los mismos. ‘Al'31: 'de’ cnembre d
201 @Ste,_ importe,_a_s.ci?ndﬁ 36,5"n.1fl,llqh$-d .eu'r9 (-2014=..fl4,5millqne§. de qurps).

rNo exlste ooncentracxon de riesgo de cred(to con respecto a Ias cuentas comerctalesa cobrar, dado que .
:_eI_Grupp, excepto porel dlente del segmento Servlcios Multl—tecnologlcos menqonado €n Nota, 5; para -
¢l que no emste un hrstorlal de [morosidad, tiene un-grah himero de clientes, dlstrlbuldos por todo el .

2 una parte de- fas ventas de Ia UGE de Servlcios Comercna]?s cobra sus venms al: contado y U, riesgo de N
credlto es tendente anulo; El. Grupo consldera buena-fa calldad credpticla de; estos saldos pendrentes Yo
”entlende que no han sufrldo _detenoro alguno ni se encuentran .en_ mora En su .mayor parte estos :

A31 de dlciembre de 2015 habian. vencndo cuentas a cobrar a mas deé 120.dfas por=importe de9.003
mlles de euros (2014 19,438 iniles de euros), 5i blen’ 6.934 miles de etiros estan provlszonados (2014 )

.. 6.460 miles de euros). El importe.no. provisionado corrésponde -a diversos clientes sobre los qgueno - -
*existe historial* de, morosidad. Adlcionalmente muchos ‘cobros. estén relacionados con hitos.‘en fa i

, - .. lndustnahzaclon ogrado'de avance de proyectos por Io que no se estima deterioro. de cuentas a cobrar
-'_-'_ adlcionai al ya regtstrado v : L T



-'La calldad c.reditncna de os saldos de cllentes que no han venddo y no han sufrldo perdidas por de.tenoro.. . v
Se. puede clasrﬁcar ‘combo alta’ y sin‘rlesgo de. crédito. El Grupo no mantlene garantfas de cobro:de los. -

i H..Los importes en Ilbros de las cuentas 4 cobrar de cllentes, sin. cons:derar ‘el efecto de las: prov ones_
L :-_por deterloro de vanr, estan denomlnados en Ias sigulentes monedas (mlles de euros) ' '

,'_Rleél brasfefio
fLibra esterhna

_ Ditham EAU
Peso argentino .
., Délar australiano
-"'-__'.~:Sloty polaco ‘

L 144.802’{-
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'ch ADES DEPENDIENTES

“;,10 EXISTENCIAS

.'Antrclpo a. proveedores

oonsidera que dlcha cobertura ‘es suﬂaente

-‘EI coste de bienes vendidos se desglosa como 519 '.' :

‘Saldo inicial i -
::_Entrada en penmetro (Nota 31)
X Compras/VarIacnpn de provlstones
Otros. movmentos}(*) .

. Coste de vehtas

. . (*) Corresponde basxcamente al efecto de Ia varladén del ﬂpo de camblo en Ias socledades ublcadas en el a(tranjero




;Tesorena SRR : -
Otros efectlvos I:qmdos equwalentes

'Los otros efectlvos |quId05 corresponden fundamentalmente a Impoanones a. plazo fijo con vencimlento
'a 3 meses, y devengan un trpo de mterés del 1 32% G

o exrsten restrlcclones a la dlSpOﬂlbllldad de Ia tesorena m de los otros efectlvos lfquldos

TC3000091



- .'::;Ammxaqon de, capiml (Nota 1 '-
A1 31 de diciembre de 2014 -

GLOBAL DOMINION ACCESS S’

Al 31 de dlcnembre de 2013'1. ;

.095 215
096,215

Al'31 de dicieinbre de 2015:

j;i‘;l) Capltal

: i '."3Durante eI ejerciclo 2014 se Ilevaron a cabo diversas operacnones en e] capital Ia soqedad dominante,

. SAa3lde e difembre de 2015y 2014 el 62,95% (Nota 1)

" siendo el porcentaje. de participacidn ‘que mantiene CIE Automotwe, S. A. en Glob I Dominion Access, e



GLOBAL DOMINION ACCESS, SA.

C[E Automot[ve’ S A

Las amphacnones de capltal Ilevadas a cabo en el e;erclcto 2014 (Nota 12 a) conllevaron
'de Ia prlma de emlsuon por 39 728 mlles de euros _»_ . _

TC3000090



; Beneﬁdo/(pa'cnda) ah’ﬂnﬂale a lo_s ;

. pmmetams 3 Ia dom]nante

'jD;ferendasde&ambtoddejerddo L

Al31 de diciembre de 2014
Repam) de! resul!ado 2014

, Beneﬁdd/(perdlda) ah'ﬂ)ulb!e a los
: prop]eta;los de la dommanhe

movment s
(Notas 1; 16 y19) .

-*Diferendas de tzmb!o del ejerddo

patrimonlo neto
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AD

s "onsolldadasl

En relaC|on con Ia adqmsmon del Grupo Beroa descrita: en Ias Notas 1y31 ,Ia Sociedad adqulrlo a Serwt
Servlclos Industnales Téchicos SiL su participacmn en - &l Grupo,.Beroa | valor razonable de la,
"partlcnpaclén adqumda basada en:él, lnforme-._'de un experto independlente de 19 millones de euros,]-.‘

siendo ‘la contraprestaclon entregada en la operaclon, por.- un’ fado: una; ampllaaén de capital en.la

Socledad domlnante de. un 7,69%; ;por. un valor total dedl mlllén de &urgs- (Nota, 1 -3) y por_'otro Iado_

una condonacmn de un préstamo por valor de 2 6 mlllones de euros La diferen ‘en

La- dlstrlbuclon del resultado de- 2015 de Ia 'Soqedad dommante calculado en base a prlncipros de
---contabllidad apllcables en Espana (Ieglslac10n apllcable a Ia Souedad domlnante) a presentar ala Junta

DOMINH@N g

TC3000089




ademés de las reservas de sociedades consolldadas,
onverslén.'a NIIF-UE en la .fecha de pr_imera converslén 1ds y

Las reservas V. gananclas acumuladas que tienen algun tipo de condlcjonante |ega| para su disposmlon
procedentes de,las 'somedades consolldadas 'por Integraplon global:




GLOBAL DOMINION ACCESS, S:A. Y-
SOCIEDADES DEPENDIENTES

El ep|grafe de otros movimlentos a3l de dlc;embre de 2015 jnclyye fundamentalmerite fa dismlnuclon
minoritario de Chimneys. and Refractories: International. SR.L. “por.el acuerdo descrito en la Nota 1, ~

asi como la reclaslﬂcacion de.-otras._pa.rtlcipaclones no i "_ 25, d udoras ' de socledades.
consolldadas por |mporte de 1 7:millones: de euros. . = '

Sewlc{os Il]dustnales AT
:_uqones e Ingeniena e$p6ClaI|zada
Servk:tos merdales

TG3600088
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(Anteriorme'nt.e Beroa d
Argentina, SRL) -+,
o ',Subconsondado Global

Suboonsollld.ado-Globai‘
Near, S.L (*) s

) -'.;-"Las dIferencuas de conversu&n generadas en e| ejercmo 2015 Jmputa Ies a las pa : ci'_
= .domlnantes ascuenden a 258 miles de euros ' . Ao




GLOBA DOMINION ACCESS s_'A Y
v .

pré
( ) C : ,rgo' plazo por lmporte de 98 inillones de euros, d 'los que 60
iIIones de euros correspanden a NUevos. préstamos bancarlos, obtenldos eh dlciembre dei2015.. Esté,
uevd financiacién:fifmada’ en diciembre devenga n tlpo de. lnteres referenciado a Eurlbor mas: un

;diferencial de mercado, 5|endo el’ t|po de mteres para eI prlmer penodo de aproximadamente 1%.: Estos.
: e fas deudas.

"'Entre 3 y 5 anos -, -,
Mésde5 anos e

TC3000087




.,Grupo posee aI 31 de diciembre de 2015 saldos d|spuestos de lineas.de- credlto con entldades
.nanaera por Importe de 37 118 mlles de euros (2014 11 162, mlles de; euros) El’ Ilmlte_ total de las

'con venclmnento a menos de un ano
con vencimlento supenor a un aﬁo

. "No existen,garantias reales sobre esta financlacién, - .




‘-.El importe del princnpal nocnona] de los contratos de pemum de tlpo de Interes (de varlable a fijo).
pendlente a3lde diclembre de: 2015 asc1enqe a1l millones de éuros: (2014 1,4 millones de euros), :
€l cual esta Clasiﬂcado como:instrumento de cobertura."A 31. de diciembre. de 2015; &, tipo de iriterés

i  4,87% y el principal tipd de ‘interés varjable de referencia es &l DKK-GIBOR-,

A.31 de’ dnc:embre'de 2015 ‘no_existen 'denvados de tlpo:de camblo. contratados EI |mporte de Ios. '
_prlnclpales nocnonales délos contratos de seguros de tlpo de cambm (de varlable a fijo) pendiente_s a
a3, 6 millones de Ush,- Ios ,;cuales estaban clasﬁcados _oomo .

fiig ;

_?_An_tlcipos de cltentes (Nota 2.22 b) :
,_’Acreedores comerqales

AEI valor razonable de estos Importes a pagar no dlﬂere de su va|or en Ilbros

"_.por el efecto del mcremento de la actividad-de la UGE Servicios Comercuales (Nota 3.1) que.opera

; .:'.compras o serwcuos que se IIevan a.su vencimlento de pago habltual

 poMmion

TC3000086

LE saldo de proveedores se lncrementa de modo sngmflcaﬁvo respecto al ejerclmo antenor basicamente_ oo ‘

-,'-normalmente con un fondo de mamobra negativo con veritas que se recuperan aI contado y gastos por_ E




.G,LOBAL_EDOMINION‘ACCESS SAY
‘SOCIEDADES DEPENDIENTES

9 OTROSPASIVOS

Pfoveedores de |nmovillzado
-', Deudas aplazadas CQn Admlnlshacmnes ‘Pub|icas

-","_/-‘\Justes por penodiﬁmddn
S Otros deudas comentes o s
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a de 19.6 S, __euros (2014 '32,000. mlles_de euros) pendientes -de pagp a."
o .Instituto ‘sectorial de Promoclén y Gestion dé. Empresas Dos, S.A. por.Ja adqunsiclon de la -
participacion de:Beroa. descrlta en:Nota 1 :existiendo.14.430 miles de. euros (2014, 10;.
" miffones de euros) adimonales reglstrados en el cofto plazo Del total de la deuda, durante
el ejerclclo 2015 -se. ha. procedldo al prlmer pago. por. |mporte de.7, 911 miles de euros,de
acuerdo ‘con lo eslableqdo en glcontrato. El Grupo ‘ha actualizado- e calculo dél ‘valor. de.:
la deuda de acuerdo con et cnerre real de 2015.y1a. estlmaaén d' 2016 del Grupo'

sin’ resulmr de dicho ana]isls Impacto efi:la cuenta de resultados.

Compromisos de-compra :de acclones 2 partlclpacnones no domlnantes de Ia fIIIal frant&ﬁ :
" 'Beroa; Flance, SAS. yla: danesa Steelcon Chimneys’ Esbjerg AIS (Anexo 1) En &l caso de Ta -
filial francesa supone el compromiso de- adqu:slclén del 6,38% restante de esta ﬁIlaI por un
I.or estlmado de pago de. 450 miles ‘de" ‘etiros. En: ‘el"caso.de’la filial danesa supone el -
'compromlso de qdqwsncuon del 49% restante; por up valor estlmado de pago de 3.430 mlles ,.
euros, de'los que 2,730 miles dev,euros fueran reglstrados con posterlorldad ala toma de i
ntrol ‘como.-una :hansacclon -enhtre. minorltarlqs, ‘-Estos paswos fueron estlmados de. :
:_acuerdoa Io estlpulado €n sus respectlvos contratos; que 1nd|caban un mult;lpllcador sobre "
- ‘el ‘EBITDA.a reglizar _en .ciertos ejércicios futuros, menos: la deuda financiera; neta__
e corresponcllente y, en algunos casos, contemplando un. pago mmlmo ﬁJO Dela estlmamon :
! :_del paswo a3l de d|c1embre de 2015 na -han. surgido-;dlferenclas con, r&specto a'loya :
: ' “han sido clasificad s @l corto f

|__ "-';""Compromisos de compra de'accwnes al 20% de Ias parhmpaclones no dommantes de a
- filial Italtana, Chimneys. and Refractor!es Internatlonat S,R.L, por.importe de 5. 175 mIIes de_ R
"euros (Nota 1. 3) , L

P restamos recibidos de organ]smos publlcos con tipo de mteres subvencuonado por | porte
-aproxlmado de 34 mlllones de euros (2014 2 4 mlllones de euros).-

TC3000085



e,a31 qe dlclembre de 2014 se inclyian-préstamos. concedldo Dor: pairt
S sqcnedad. : adqulrldas enla. gombinaclon de’ negoc
,597 1

- ,jl:'(Cargo)/abono en. patrmonio neto
o Entrada en penmetro (Nom 31)




« PRIUS .
e

GLOBAL DOMINION ACCESS S.A,

35 diferenclas tem porarlas
ejerciclos siguientes

| '_Al.31 de dlclembre de20i3
'Entradq en penmetro (Notas;l 5y 31)

TC3000084



reahzado un anaIISIS de recupetablhdad en. base al plan de negocno aprobado (No1a 7) La actlvaclén__
a crédltos ﬁscal&s se ve hmltada por la recuperabmdad delos actwos por. lmpuestos diferi {dos generados

icho andlisis la totalldad de I0s créditos ﬂscales'actl_vados serian recuperébles “8n un plazo de 10 aﬁos .,
“Las bases'lmponlbles negaﬁvas_gen 0z ;"E“ eI ejercicio 2014 y anteriores prescnben enel ejer;lcio

.’,Durante el ejercicio 2015 han sldo activado un credlto ﬂscal correspondiente, ‘bases- |mponll_ales,

.égativas relatnvas LS Ias fiIIaIes norteamerlcanas de,l subgrupo ‘Beroa_por.un total de 2,2 millones.'de
evros, registradas en el resultado del ejerclclo 2015 por . haberse materiallzado Ias on CIO'ES‘
- .v""necesarlas para su actlvamon con posteriorldad ala toma de contro 'sobre dlChO subgrupo__

B {.,;Las bases lmponlbles negatlvas generadas por el Grupo ﬂsca| de':Aiemanla no Uenen plazo de SET A
 prescipcion ﬂscal y las generadas en el Grupo Fiscal. ‘de Estados Unidos tlenen un plazo de prescripcldn L

20 afios. -




;_Totél (Nota 22)

' Los comprom|sos de planes 'post emp|eo y otras'prestaqones a Iargo p}azo al: personal Que; 'vatias
--socnedadés del subgrupo B,eroa garantlzana de rmmados colecl]vos, son po 'als, Ios slgulen

I

j_Planes de prestacmnes post empleo y otras prestaqones a-l
los cua[es se encuentran fntegramente en fondo Interno.:

Prestaciones a, Iargo azo al personal

Premios de antiguedad S
: Complementos denvados de acuerdos de Jubllaclon parcnal :

Prestac:ones post-

Pensmnes e ]ubljac n vltallmas ol ! .
Los pIanes de prestaciones’ garantlzad por el subgrupo Beroa a sus. empleados son o
compromlsos ‘de prestacnon definida - ala Jubllacion. Este’ subgrupo garantiza .una

renta, vitahcna a partir dela ]ubilacién para aquellos empleados cort fecha de Ingreso
anterior 11 de enero, de 2001 qu 'tengan 10 anos de; serviclo ,a la i cha de cese.

. Planes de prestaclones post empleo en Franqa Ios cuales se encue"tran en fondo mtern

-|=;_ .-Los pianes de pre$tac10n garantlzados por el subgrupo Bjeroa a sus’. empleados son
' ,compromlsos de prestaclon,def n|da a Ia jubllaclon derlvados' de convenlos_colectivos. . -

B '_vLa prq:stacion a ! XJubllaclon depende de Ios aﬁos de serwclo en }a Sociedad

TC3000083




-_ﬂpodelnteré; S

', Reridimfento espaado adivns p!an E

Cfemnlerﬁns afuwa en salarios "
: Qerkrﬂentos a fumm en penslones
: Tahia de momlldad

.. Edad de]ubkﬂén .
.. Método de valoradién -

‘02,MEN THOO—OZ :

-:'La curva utlllzada para Ia determlnacnon del tcpo de interes para Ios compromlsos mas sugnlﬁcatlvos
._IBo>o< € Corporates AA Sublndlces von, Markltl" b ’
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T, actuarlales

_GLOBAL DQM[NION ACCESS SAY:

L acttiarlal&s '
'_.' Dotaclones

spasos'y otros movlmlentos (*)
I_31 de diciqmbre de 2014
j-Incorporacmnes al per{metro (Nota 31)
qstes por serviclos comentes R
asto/lngresos por Intereses : -
ahancIas/Perdidas por cambios en hlpétesis

otaclones
Reversion

;Traspasos y. otros movim;entos (*)
131 de diciembre de 2015 ;
-{Pi'ovlsmnes no corrientes RN
"Provisiones comentes

109, comesponden rzmana't"e'i?t.e\_al_éfedo-sie' tho deamble, 1L

:'=Las otras prowsiones se desglosan prlnc:lpalmente como 5|gue

-total de Ios rlesgos existentes probables en procesos Iega! .

Prowsion de 5 124 miles de euros (2014 5, 183 mlles de euros) correspondlentes a la cobertura ,:‘5
' ablertos, basicamente, an Europa SR



- 'Ditham EAU -

""__;Pesoargentmo
.. :Solperuang -
-, Sloty polaco.. “" v

‘Dolaraustrallano S
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GLOBA .DOMINION ACCESS SA :

i incremento deI eplgrafe durante e| eJerc1C|o 2015 se exphca fundamentalmente por el eplgrcxfe de
-;_gastos de v1aje, y a Ia mcorporaclon del ano completo de Ias combinaclones de negoclo del ejercicios )

e »..-;Otros gastos souales ’
' Costes por re&structunaaén de persona]

_.".Beroa y nada de Global Near, S L y Bllcan Global Servnces, S L., Nota 31)




eRIUS A,

Pl

-f'-iOtros intereses e mgresos flnanaeros b
. Gastos ﬁnancleros' o ' :
: -;-,- Intereses por prestamos con entudades de credlto

Pérhcipacion en Ios resulhdos de asociadas (Nota 8)

(5.755) | '

(2.262) e _ |

La partlclpauon en Ios resultados de asociadas del eJerccho 2014 correspondla fundamentalmente a Ias a

: control en julio 2014 (Nota 31)
~DOMINION..-

1630600080

.:pérdidas atribulbles de subgrupo Beroa por |mporl:e de 2 141 mlles de euros hasm,la _adquIclén del, _ b




.Compensacion de bases lmponlbles negatlvas (*)
ase imponible agregada (Resultado ﬁscal)




La'varlauon de-‘ los tlpos 'nomlnales entre ambos ejerclclos corresponden ‘por.unlado. a. lncr, mento en
resultados de Ias socledades que_a trlbu’tan en. consolldacnén ﬂscal foral con respecto al r&sto de_

<rlas soqedades que han generado perd|das fscales durante e| e]erclclo 2015 'por un-fotal -de; 8. 786 »
- “rniles de euros, no. han reglstrado. ¢l credlto ﬂscal generado, en base al anéllsis de recuperabllldad de .
o Ios credltos ﬁscales ya achados g ; . RS e

. DOMINION

TC3000079



La,legtslaclon apl(cable para Ja quuldaclén .del Impuesto sobre Socledades’ dél.ejercicio: 2015 de Ia -,

Sociedad Dominante es Ja correspondiente a la Norma Foral 11/2013, de B de-: dlqembre del Impu&sl:o -

obre. Sodedades, con efectos para los. perlodos lmposltivos iniciadgos a partlr del 1 de enero-de 2014, o
as{ omo la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio del Terntono Foral de Blzkala, derogada parmalmente ;
con Ios mlsmos efectos 5

En términos generales, se enmentran abfertos a inspec;clén Ios e]ercu:los no prescrttos de acuerdo a Ias. '._-
f,dlversas Ieglslat:lones Fscales apllcables en cada una de Ias soc1edades del Grupo y cuyo penodo &sté S
fios r-deé : Y. el |

;Los Admmlshadores de- Ia Soc:edad dommante han: reallzado Ios c;alculos de Jos jmportes asociados con -
este impuesto, para ‘los gjercicios 2015 ¥.2014 y aquellos abiertos a Inspecclon de acuerdo:con Ia
f-normatuva en;vigoi-al derré de cada ejercicio, por cansiderar que de |a resoluqon final-delas dfversas
actuacpones Judn:lales yi Ios recursos planteados al. respecto no se derivara un: lmpacto slgnlﬂcatlvo sobre

'-las cuentas anuales tomadas en su conJunto _ : L s




GLOBAL DOMINION Access, SAY

‘las gananclas dlluldas por . accién se. calculan aJustando eI .numero medlo_ ponderado de- acuones'
':.ordInanas en clrculaclon para reﬂe]ar Ia converswn de todas Ias accnones ‘ordinarias potenciales dilusivas
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[¢ "oel_mgres;os ¥ gastos (Nota 31)
Be neﬂclo)/perdida en la venta, de lnmovihzado materla[
- Movtm1entos netos en prowsmnes (Notas 223 y 24) :

K }(Ganancnas)/perdidas nelas en e! valor razonable de
ﬁnanaeros denvados '--

,Ingresos'por intereses (Nota 26)
Gastos, por 1ntereses (Nol:a 26) o
aruupacion en Ia perdida / (ganancua) de asocnadas (Nota 8)

'mowllzado " tanglbIe incluyen.

' "."fImporte en. |Ibl‘05 (Notas 6 y 7) :
N Ganancla/(perdlda) por la venta de lnmovlllzado S
L Importe cobrado por Ia venta de mmov:llzado S




' GLOBAL DOMINION ACCESS, SiA.
‘SOCIEDADES DEPENDIENTES

T Y,

*. . arrendamiento ;opérativo.. Estos contratos.tlenen' una-duracion dé. entie:cinco 'y diez afios, siendo la . :
“mayor parte-de los mismos renovables a'su vencimiento en condiciones;de mercago..El-Grupo también
“lquila-instalacionés y:maquinarla bajo contratos canicelables de arrendamiento operatio. El Grupo esta
bligado a-notificar con seis meses de-antelacion 1a finalizacién d estos acuerdos. :

rio cancélables son los siguientes:

‘Mengs deunafio * ..
“Eritre unio y cinco afios - -
- Mésde 5 afios

‘1

9" Ot formocin (avele)

1

~  El Grupo tlene otorgados avales en concepto, de garantfa por obras 0 sefvicios prestados a dlentes y
"avales comercidles por Importeé aproximado de.111,5 miliones de euros (2014; 98,8 millones de guros). -

7

‘de la cobertura de perlodos de garantfa y de sostenimiento de. ofertas o licltaciones. El incumplimiento

" 'de ocurrencia consideramos que es remota., -

“de dichoscompromisos conlleyaria Ja:ejecicién de dichos avalés con salida: de caja cuya probabilidad el

TC3000077

"Bl Grupo-a partir, de 2008 alquila varias, oficinas y almacenes bajo contratos 1o cancelables de e

" Estos avales emitidos a través de entidades financieras son presentados ante clientes comocompromlso S
! principaimente de’la buena ejecucidn de-los contratos, de los pagos anticipados reclbldos de clientes, '




de empresa estlmado por un experto independlente que supuso que fa uénsacuon determmase un valor ;5

_ “de. compra (va!or dela parﬂcnpacnon previa, preclo, pagado y ampliagién de capital realizada en Global . - i
-+ Dominfor: Access, S.A) .del porcentaje, 77,27%:adquirido, de 62: raillonés de; euros, Adlaonalmente o

- esta. transaccion’ SUpUso.que: el valor razonable de la participacion Inimalmente mantenida del22,73% -
se lncrementase hasta un |mporte de 16, mljlones de -euros, halqiendo supuesto eI reconocimiento_de un.

- "'ﬂ,u_]os de caJa Iibres a 31 de dlciembre de 2013 con margenes de rendimiento ‘estables en. funuon de- Ios' P
‘datos hlstorlcos, una. lnversién en CAPEX de mantenimiento, tlpos de. camblo constantes, tasa ImpOSItlva :

-medla de 24% y: descontados a'una tasa’ Caste :Medio- Ponderado de .Capital (WACC) después.de .. "

, puestos de entre 10% 11% El valor reSIdual fue calculado como elvalor, actual deuna renta perpetua
), : inida:

T (*) Durante el ejerdcio 2014 no se reembolso cantldad alguna de esta contrapr&staaén, quedando pendlente de pago un, R

* Importe de 42 mlllones de euros (Nota 32) :
En el e]eraclo 2015 se ha satlsfecho un total de 7.911 mlles de euros de este lmporte (Nota 19)




GLOBAL DOMINION-ACCESS. SA.Y
SOC[EDADES'DEPENDIENTES |

LOSVactlvos netos ar qumdos a valorvrazonable, L

ad” prowsuon ;s désglosan a i:ontmuacién

-'btros achvos ﬁnanaeros L
'Efectwo y. equivalentes al efectlvo

-Cuentas por pagar R

, Paswo ppr Impuestos drfendos
_vOtrospasivos‘ BT R T
: .'»'Pasivos adqumdoselntereses minorlt:anos
v .'Total ACtIVOS Netos adqumdos o s

TC3000076
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‘GLOBAL DOMINION ACCESS, S:A.
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*registradok oontab;efne e: por elré}upo Bero ',exc'ep cion del. reconoclrhlénto dg '-det‘ermlnac]os activos :
- jibles ' ; des 0 il : -

;E1 proceso de asignacion del | precio‘pagado a los valores'de: los ctlvg )
na va!oracion reahzada lnternamente ha ﬂnahzado'- e_l e]grclct 201

_ acklgg Existe una. cartera de proyectos vigente, ‘que.. va a generar entradas de. ca]a _durante los :
‘.pI’OXImOS afios, EI metodo de valoraaon utilizadp ha s:do el metodo “MERM” basado en.el exgeso, de

,cé;ntributnvos considerados han sldo Tos actwos ﬂjos, el personal y las mversiones en el capital drculante
5@’ ha estimado una vida utll de 4 aﬁos para.el backlog de S_oluclones e Ingenleria especia_llzada Y de 7

;valor razonable es del 9 4%

-".Cartera de clxentes la unidad de servlcios ha mantenido contratos durante Ios ultlmos 5 anos cen mas _‘f

‘que o’ seguiran siendo en el futiro_préximo. El método de;valoracién utilizado ha srdo el metodo p
“MERM" basado en el exceso de beneﬁcno $0 elos. activos contrlbutwos requerldos para la expletacnon
;del intanglble Los activos contnbutlvos |derados han: Sldo Ips actlvos fuos, e} peg‘sonal Y Jas '

‘Invetsiones en el capital circulante.’ Se ‘ha eshmado una vida ul:ll para la cartera dé clientes de. 10 afios, -
, _,;La tasa de descuento anual utlllzada para la estlmaclon de] valor razonable es.del 9 4%.

“de 250 cIIentes drferentes Una parte relevante de’ estos. cllentes ‘han- sfdo recurrentes Y todo lndlca a -

EI Grupo Beroa no vende por su marca sino por su experlenma o “Know how por Io que Ia marca no . -

+ tlene valor en el mercado -por: separado, y-por-lo tanto, no.es susceptlb]e de valoracnon Sin, embargo,

en el proceso de asngnaaon del prec]o i

- DOMINION "

i;aunque Beroa tiene un “know how" reconocldo-'en el mercado no pué.de ser'actlvado como un _intanglble.,, L




\ ?NUSF
%‘*‘ e

,GLOBAL'DOMINION ACCESS S A._Y
‘SOCIEDADES .DEPENDIENTES . -

p . .
.xtraves\de una- pperaaon con;pnta que se
fdominante por: aportaclones ho; dlnerarla
89; 246% dei capjtal de Global Near, s.L

Your Phone S L S
Your Phone Franquicias S
, Global Ampllfﬂm, SL.-

Ampllfﬂtz Mé)dco, S A. de C V

.Ampllfﬂm, S L. itale
Wlse Convers!én, S L Punto _de venta dlgltal Y. oh’as solucloh&s digimles =
- ,Istrlbucion minorista de solucqons y productos de tebfoma
Istribuclon minorlsta'de soludones y productos de teiefonfé

Soluclones mcnoléglcas a través de! conodmlento e lnnovaddn -
| - e T -Soludories tecnolégiws a través del conodmlento e innovaclon ERR
B '-Advanced Filght Systems, S L R - Soludiones tecnolégicas a havés del conoclmlenho e innovaclon . B
B | ,_Cenh'o Near Servicios Flnanderos, S L, A So[uciones tecnq!og(oas a través del conoclmlento e Innovaclon SRy
! A
I
|

o ,'.Tapquo,SL

| . DM Informética, S.A. de CV:. " " Soludiones teenoltgica a trivés del conadiiento e finovadidn .
: o "Near Technologres Mex o, § .A: de < V. s !uclones temo[églus a través del conodmlento e Jnnovadon '-
el ,;NXTSqutions, INC : R Soludones tecnologlms a h'avés del conoclmhnto e lnnovaclon o

o Bl

DOM INlON SR
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“El'rango.d valoracip_n ‘ culada por-los expertos ;independ:entes € baso i €l metodo. escuer
,‘avhbres a 31 de dlciembre de,2013 con. margenes gle rendxmtento estables en func1on




OBAL DOMINION ACCESS, S.A.Y:

0 DEPENDIENTES

CIEDADES

Los activos netos adqlilridos a'vator razonable; reg ,s,t‘r,a;do_s-'aB, de diciembr,

de contabliidad provisional, se esglosan a continuacio

Partichaciones o dajnantes
Deuds con et de récio
Cuentas por pager . -

| Inantes ;i

El Grupo '1ﬁl_§;;6 ¢ andlisis de ia aslgnaclén del precio .de;'éddulgié_iiﬁri. a‘los Valor&sde actios.y pasivos -
adquiridos, Los. valores’ registrados.-al 31 -de dicierfibre de 2014 correspondian a -los_registrados

‘contablemente: én las cuenitas-Individualés de las sociedades incorporadas. Tras fa ‘finalizacion. del - : '

periodo de contabilidad ,provisional, no se han producido modificaciones en los valores razonables de - "

‘activos y pasivos adquiridos con respecto a los reglstrados a 31 de diclembre de 2014, nizhan surgido . -
sceptibles de Valoracion. El valor razonable de las cuentas a cobrar adquiridas no .

' visiones por detérioro posteriores.

"activos. Intarigibles susceptibles:

AT

:difiere de sy valorcontable'y no ha sido necesarjo el registro de pr

'Basado en Ia valoracién tealizada internamente, Gnicamente se-ha identificado un pasiyo ho idéntificado
“durante el periodo de contabilidad provisional.por importe de 387 miles de-euros. Por o tanto el fondo /

de comercio resultante tras él clerre de la ‘combinacién de negocios se ha incrementado en dichg imports
‘(Notas 1.5y 7). : e

. “Emovimiento de efectivo que Supuso esta combinacion de negoclos ascendié a 2.856 miles.de auros,
“que correspondid al efectivo y equivalentes al efectivo de estas nuevas socledades Incorparadas,” . %

* -1 hcorparacién de-estas Sociedades no supuso en‘el eferciclo 2014 efecto alguno én Ja cuenta de . |

pérdidas y ganancias del Grupo. De haberse realizado, la Incorporacién. de las: $ociedades.al-inicio del -, s
: glercicio 2014 la ¢ifra de ventas y.|0s resultados (sin”considerar el. reparto a. minoritarios) de €stas

de euros - .- |

“sociedades ‘incorporadas .en el Grupo “hubieran ascendido a. 101, ¥ (8,9) -millones
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GLOBA"_'_ DOMINION ACCESS S.A. )

;.-"_"1), CUya |nterrupd6n fue dec(dlda en dlcho e]erclclo. E| total de actlvos y cn‘ra neta' de negoicios a 31 de
N X detdlle del .

la remuneraclon total pagada en el e]ercido 2015 al personal de alta dlrecclpn, excluyendo aquellos._
que.se’ 1nduyen en el apartado de- ret_rlbuqon a Ios miembros del Consejo de Admlnlstraclon, ascle de.
. -an Importe de 1 324 mlles de euros_(2014 987 mIIes de euros)

. ,:Durante el e_]eI’CIdO 2015 se ha reahzado una aportacion en. concepto de fondos, 0 planes de’ pensiones
..de aportaclon deﬁmda a favor delo mlembros de la alta dlrecclon por 16 mlles de euros (2014 6 mtles_ B
k de euros) R ’ A T L v

El Grupo tiene. suscrltas pollzas de: seguro de salud que ha supuesto un pago anual'de 16'miles de euros IR
en 2015 y2014 S J : . S




El: préstamo partlclpatlvo por |mporte de 11 900 miles de euros se lo concedid en, eI ano 2010 el Instltuto
' ‘de Promoclén Y. Gestlén de Empresas, .A (actua|mente CIE Automotwe _S A a G!oba! Domlmon

En Otros prestamos de :CIE Automotlve, _SA se recogia una cuenta corriente que Global Domlm, }
' iehe. con. Cxe Automotlve, SA -con. duraclon ‘de’5 anos, rehovable taatamente a s
venclm;ento - por penodos anuales, que requ1ere un: preavnso ‘de 12 meses anterjor.a. la fecha de lmcio_
o del ultlmo_ penodo de renovaclon, ¥ que _devengaba un. tipo de mterés de mercado referenclado aI
‘-Eurlbor e S . . R . D Lo o

Ambos prestamos, como consecuencla de la nueva ﬂnancnacmn bancaria f' rmada cierre del e]erC|c|o e
(Nota 17), han $ldo cancelados a 31 de diclembre de 2015 R B -

'No se han real ado transacaones comerclales s gmﬁcatwas con el Grupo CIE
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""GLOBAL DOMINION Access SAY

-porcentaje que posela INSSECZ en el Grupq Beroa sobre el EBlTDA correSpondiente a dicho grupo
en, cada uno de ésos, tres. e;erc«cfos (2014 2015y '2016) por un multuphcador de 7,5%, al que se le’
. ‘restard la deuda ﬂnanclera correspondlente y'seré pagadero durante los eJeracms 2015, 2016 y:2017
‘En ¢l ejercicio 2015 'se-ha. procedido;al pago. del primer: plazo de dlcho importe, que ha: -ascendido a
911 riiles de euros, y se. ha ‘procedido a reestumar ‘el pasivo flnanclero correspondlente quedando un
importe pendlente ‘de pago por importe de 34. 089 mlles ‘de eurgs.al clerre, dei ‘ejercicio. 2015 4,430 .
mlles.de euros en 2016 y 19 659 miles de euros ,en 2017) (Nota 19)’

No exwten garantlas entregadas sobre dlchos lmportes ,endlente

'I-='Ad|clonalmente durante el eJercucio 2015 se han cancelado deudas exlstentes qon INSSECZ por un
importe total'. e 16 597 mlles de euros (Nota 19)

d) R _"Vbuaon"de Ios admlnlstradori s. de la. Socteda'_'_ d .mln:__n' '

Durante el e]erclcio 2015 eI importe devengado'por (os mlembros deI Conse]o de Adminlstracmn ha
ascend|do 8,295 miles de-éuros y: | el 2 -

o '='_.'Sue'ldos" _
3 - Otfas refriudones,




SLOBAL DOMINION ACCESS; S:A. Y
‘SOCIEDADES DEPENDIEN'

5 5. ha reallzad uny aportac[on ConG 0
3 aportaclon deﬁnlda 3. favor de: antlguos actuales Thiembros del Conselo d
o ,

_'clmlmstracuon de Ia Sociedad no han perclb!do remuneracuon alguna en concepto de particlpaclon en
eneﬁcws 0. prlmas. :_Tampoco han recibldo acaones ni,'ppciones gobre acciones durante '

Enel deber de evlmr srtuactones de conflicto de: interes en- la Soqedad dommante,.dl:rante el ejeracuo
- 2015 los admlmstradorac que' han ocupado cargos én eI -'Conse]o_ de Admlnistradon ‘han’ cumpﬁdo con
pes 16,22 ‘de Somedades de-Capi
AS|mlsmo, tanto Ios consejeros co ' : {3
los- supuestos de conﬂlcto de Interes prewstos en eI amculo 229 de. dicha norma, no hablendose

T¢3000072




; emp nporf
yacior ’del Grup :en. lgs actives” pasivos, ventas y resultados de
; o Vi

lidado

1. lmporte de los 'honorarlos contratados de PrlcewaterhouseCoopers Auditores, S,
le audltorla del ejerqcuo 2015 ascuende a un Importe de 843 mljes de euros (2014 754 mlles de euros .

\ '_f'-.'.-La Socledad tiene en cuenta en sus operaclones globales las |eyes reiativas a la proteccion del medio i
: _mbiente (‘:Iey&s medloamblentales”) El Grupa considera que cumple sustancnalmente tales leyes,y que -




_ha. adoplado as. medidas -oportunas ‘enrelacién. con ;Ja_proteccion;.
0, del impacto’ medloamblental cumplien

o _,_tencual proceso de. colocacion y admIsIon a negocuacmn de las acciones de: Ia Sociedad Dominante en R
_’.-eI mercado primario’ espaﬁol A3lde diclembre de:2015 no existen costes incurridos sIgniﬂcatIvos en . oo
'dosnI remunerac;one de cardcter variable sujétas’a ..

‘‘‘‘‘

on fecha. 10-de febrero de 2016 eI Grupo, a traves de 'su ﬂlial Global DomIann Acc&ss SA.

pyesentado una oferta dentro del concurso -de. am'eedoraﬁ sohcﬂado por. Abantia Empresarlal S. £ ysus -

sociedades ﬁhaIes (en adelante, el “Grupo Abantla"), para*-aquIrIr Iasf-.unIdades productwas dei
2se

R La oferta supone, por Ia adquIaon de Ios actlvos, eI abono de un, _precio ¢ de alrgdedqr de Ios 2 mIIIones :
o i vigente, excluswamente de detérminados .

Una vez ejecutada Ia transaccxon, se contempla Ia puesta en. marcha .de ‘un ‘plan- que. ‘garantice el
_antenImlento en el medlo Y, Iargo pIazo de Ias actiwdads ob]eto :de la oferta asf como del empleo :

s

e D mlnlon IIeveacabo un. |n' el n
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Gobal Domlnlon B!asll Paltld;:lamm Llﬂa.
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! Beroa Thermal ;ne@, ER c') A

| Beros France SAS - L
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a SRL). .
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HIT-) Industrlemhn!k GmbH .

) Blenwhlnlamt!onall.td

'| Beros NovoCOS Gmbi

Bensa'rechnq!gglﬁr.uup G

Beruan\termmmmuc

Beroa Yechnology Grotup GmbH

g9/ BemaTechmbgmemebHr .

Beros Tedmilogy Grotp G

o [ Beroa Technology Group G .+

[Beroa Deutschiand GmbH (4 - aemaTedmogym@LH o swmsymmm :
. [Karrena SRL (en Biquidacién) , © Beraa Deutschiand GmbH. - Serviclos Ii (sl actividad)

landGran'

= Seridos sl o actdr)

+* [ Beroa Polske 5|§.'Zo.o' i

) Berna Deulsd‘lland GmbH )

'Sdmmysavkjoslrﬂuﬂhls i

Beroa Deutschiand GmbH -

smmrsysewuosm@ms

Karrena Arabla Codtd -~ K
Barua Chile Limitada. - Béraa Deutschland GmbH: ;. Servilos ndh  (8n actividad)
Birwiiz Monta &servlce@nlﬂ-l 'Beroa Deutsthland GmbH soamnewldosmwals

Bered Deytschiand GmbH

| F&S Feudrfesthdu GmbH & Co KG

; | Beroa Déuisd\land'GmbHr-': :

Sl | Sockedad de Gartera -

N FGGBeteﬁgEL_r‘l_QsGmbH
+ | Global Near S1-(%) .

Glohal Daminion’ Pmess, S.A i

Sadédaddetérfem.

Global NearS.L" -

] Séludbna' tecnbl

NaarTed‘mdog!&sS.LU. SR

| Near Ted’\mkm S.L.U

TopquoSL. .

: W%, 'NearTedmlogBSL.U_
DMItfa-méﬂcasAde(N< R BN aobamearsl.ﬁ-, -
NeatTed'mbgBMédeAde(,V R Global NearS.L - -
' INXTSolutions ng* < i : Pariamd | Globdl NearSL * - i . -
‘| Dominion AmplificaSd. - : -iBlbao . Globml Domiilon Access, S.A -
WmGobalSewh‘.sS.L(*)(Z) Ca ‘Global Domlnlon Afcess, S.A

Bican Global Services S, -~ -

;anmmmsw B
| Global AmpiiRa SL (% = . - Fican Global Senvices SL - -~
A:upumamédm SMecv L Global AmplfitaSL_ <

: : [ | Global AmplifficaSL

Blcan Global Services S.L

> IRﬂﬁlnGHJaIServle:S.L

B Global SerdkssSL

100% BﬂmnGldJalSewws.L-

“M Spclerdades
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© Sudednd dnmlnante de lodas hs sodedades parUdpadas que aparecen a contlmmddn suya en elcuadro

al perfmelro de cansolidacion €n 2045 funto cen &is compatfilas dependientes.
@ Resultads de ta ‘fusién entre Bilcan Global Service, SL. y Servidos Al Operadnr Méil,- S.L (Mo\a 1) b
<) Resultado de la fusién entre Your Phons, S L. ¥ Tlendas Conexlnn S.L. (Nota 1




gn | La adqulsldén e lmptamdmd f sistema
s bbservaclén en, superfitie’ ycomuh[cadonr

. pronéstlco hldfometeo—rolégtco naclofial - |,

N (pregrama venehmet) adsa'lto at Mlnlsterlo del-
*|-Amblente,y los Recursos Naulral&s (M.AR.N)

| ahora] Mlnlsterh) del Poder Popusar pala el

Y Amblerrte.

| *Global pominion Access, S.A.-'v R
| Adasa Sistemils, S.A.U.-EMTE,
o] S Unidn Temporalde.
. Empraas,LeyiB/l%Z de 2%

Tra egéeudion dei contrato “Para la/ moden'tlzad-én
. del Equipamiento de Observadén de Medio .
is Protecddn




dependlen_tes de GIoba : Domlnlpn ¢eess
‘Dominion, asf comola 'UTES tamblén’ incluidag
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. lesr -'.denomlna Soluclén a aquel p" cto o produato=.que se, ofrece para dotar de‘mayqr eﬂdencla Y-
s competitwldad aun proceso. productivo que el cliente seguira gestronando Por el contrano hablamos .
+de Seryicios. cuando Ia : compaiifa o .

companfa fue fundada en. 99
alor: aﬁadido Y soluclones a. cIIentes especrallzados de la mdustna de. Telecomunlcaclones. En este
amblto, muy tompetltlvo y de rapldo desarrollo, gl Grupo Domimon se vig. forzado 2 adaptarse a Ia
ldgica’y ‘en

aprommaqén agi| alas’ nece5|dades del cllente;," ue, pe'mltja
) ‘apoyéndose en una_estricta dismplina ﬂscal '

:_"--Desde 5U mcorporaclon a| grupo: CIE Automotive, en 2011 el ;Grupo Domlnlon ha' I|evado a cabo .
-jdrferentes fusnones Y. adquisnclones para dnversﬁ"car su. negocxo la compra de Beroa (servldos Y-
; G Ne: .

sbluclones dlgltales) son algunas de Ias,opem'ciones mas relevantes
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.En general, el segmento 'de.- Serwcws-d 'ominion;"asume . la’, gestlon de_ Ios procesos -de, negodio,
comp|etos en nombie de sus clientes; a tlaves del outsourcmg, v los contf'atos ceiebrados por este
segmento suefen tener una duracfo '

'I ar¢a de Solucmnes eJecuta proyectos unlcos, dlsenados palra ofrecer .__oluq_ones lntegrales o para

acuvudades' :

,‘,La ejecuclon de proyectos llave en mano o EPC (Englneermg Procurementlmnstruction) AR
S '_-'proyectos para diséfiar, - ‘construlr 'y operar una infraestructura espec!aIIZa ’tales 'como .
‘..hospital&s, obras de protecqén civil y plantas indystriales.: E .
1. Fla construcclon, reparacion 'y Fenovacién de instalaciones reIacnonadas con la gesﬂon de -~
.. “calor-en procesos - Industnales (por e]emplo revestlmlentos,refractqnos ra hornos,
"-'-,:mdustriales, chlmeneas Y. torres de refngeraclon) AR i
.:1a. mejora de - procesos Y. otras soluciones tecnologica
: .rnercad.os seleccionados

para os cI ntes en_

; Bajo, 'Ia segmentaclon antenor el_':grupo :ofrece sus multl-séfvldosf y.':s(_;l'u,'c,'iones. €n. 'ﬁ'_efs_,_pringziéale_‘s

‘fcampos de actlvldad o especnahzaclon N

TET (Tecnologla y Telecomunlcacrones), donde se ofrecen mult1~servlclos Y soluaones Yo,

oL ;LogrstlcaoAdmmnstracnon Publlca. P
1 * “Industria, con multl-serwqos y sotudones para el sector metalurglco, petroqurmxco vidrlo

" " o cemento entre otros, - Rt . L
'_Energlas Renovables, pnnclpalmente en eI area fotovoltaica,: )
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: _La compafif, busca crear apalancamiento'y esca|abllldad qperacional medlante la’ concentrac;ion.

*upstream” tanto de su. experlenqa tecnologlca y sectorlal como de sus procesos inteligentes,

.. dentro de 5u estructura central, ligerasy agll, a- la vez que fomenta entre sus descentralizados .

-'eqmpcs de management mtermedlo Ta: venta c.ruzada y a flexibilidad & eI coste; a través de un
I :

,Mantemendo su experlencla tecnologica y Ia Intehgen(:la de los. procesos a, nwei central," Domimen
_ aphca su’ know how en;diversos campos.de actlvidad Y Zonas geograﬁcas co_n una filosoffa “plug
' Vand play" para’ promover la venta cruzada y la capacldad’ e adaptacion gracias,a, la reduc ion d

cliente:q negacio, individual
Dléqplina f' nanclera

EI Grupo Domlnlon f‘ Ja y fomenta exngentes ob]etwos centrados en la generadon de; un fuerte
7 flujo de efective, Una; gestlon eﬂt;lente idel dirculante 'y una &slmta discnplma Yl capex Ta
gestlon de Ia mvestlgaclon y el d%arro lo (1+D+i) y ias fuslones‘y adquisiciones.

. Por otra parte, en.su con]unto se estlma Quela estacmnahdad no es:un factor. critico én-las: venta
p delGrupo Domlnlon, umcamente cabe desiacar una mayor concen ‘,jclon de Ios mantenlmlentos
industrialesen el segundo' sernestre del:afio; colnCId ndo con.Agosto.y thembr




EX Consejo'de Admlnlstracnon estlma que, en su conjunto,
son,_muy posltivos ¥ quela hnea 'realiza doen estos tres fr ntesx ha sidd-el adecuado “mar

Tal y ¢omo muestra Ia Nota 5,¢el: ano ha, sido de rnuy posntwo tanto én terminos de clfra d ._negoq que
pasa de los €292m a Ios €525m a[canzados en 2015 como en margen de contrlbucion, que_ pasa de Ios

CE anahsus de los resultados desde el margen.de. contnbuc:on hasta: el 'resultado consolidado conﬁrma ,
esta Iectura posatwa con una mejora d de €5 6m a Ios €18m

Pero qunzés eI hecho més relevante &s que 2015 &s el prlmer e]ercicm completo tras Ia mtegraclén en JR
N 2014 de 'Beroa; Bilcan ¥ Near, Los. resultados -son ;un’ ‘buen. reflejo del éxito de los esfuerzos’ de e
_raaonallzaclon, Uniﬂcaclon de culturas, Integracmn de, equlpos y aprovechamlento de. oportunldades,
blen creemos que el potenual de todo este traba]o tlene todawa que dar.sus me]ores resultados. :
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s, tanto.po as;lnversnones prey]
' as tecnolog[as

Operadoras, hueves proyectos devflbra'en en cormio de nuel
Panama,r adémés de’ la consolldacton ‘dél negocio en Chile.:

' -,'Destaca fundamentalmente eI 1n|c10 de |a actnwdad con un nuevo operador, con ser\nuos taito- Iogisticos
~ . como de distrlbucion que wenen a consolldar actlvldades que ya. ven[amos desarrollando Se &spera
' i ial d

pero' se han desarrollado vanas Inlcxatlvas qqe han permltldo meJorar Ios margenes Esperamos que

2016 sera. Ilgeramente similar, combinandose ‘los efectos de la progresiva. sustitucidn.de este servicio. .

'por otros,, con la esperada dlsminucion de Ia competencia Enel capltulo de: tiendas la adificacion de RS

&mbitos' de ‘consuma _ha sido, entre: otras, la razén de un ‘afio:de’ dlsmmucuén de puntos.de venta, i

-.-"*compensados en parte por una mejora de margenes Tanto para en.este. caso como en, eI de la:.
ion 1y J te las

L En eI ambito 1ogistlco ia lnoorporaaon menuonada, ademas de incre.mentar de forma muy relevante los
volumenes, hajustificado una_mversion en medids que.mejora' de cara a 2016, nuestra competltlviclad
enel crec:ente segmento def —commerce dey

rial; .y ,tal y como. indlcabamos 'mas arrlba, 015 ha_ sldo el afno, de Ia
: __--'integraclon efectlva en'el Grupo Dominlon, culmlnando la restructuraclo dea: dl " xon, reduclendo :
- -costes y poslbihtando una me]ora de todos Ios margenes ’ - d RO g

+ BN relaclén ala actlvidad destaca el buen comportamxento -en USA y Latmoamerlca, eI mantenlmlento L
v de los altos nlveles alcanzados ya en 2014 en’ el Golfc Persmo y la persistencia del estancamtento_en NI
N ;Europa R ; . . v




_.o,:en el que‘ darari fry;o nueét s. esfuerzos ‘de;cross-sel :
. asi-come j Uesta reahzada po a’dlgjtanza i6n-d
)

i ASI, cabe -destacar Ios resultados obtenldos en Mexlco y Espana. En el amblto,de solucwnes proplas se'
+“han hechp esfuerzos impartantes de mejora en- varias, de las: plataformas, como,es. el ambito, de Salud,
blanqueo de capitales, LOPD; etc.; con vistas' a su expanslon,en mas pa(ses de: Latinoamerica en 2016 .
E

"'de,.estas |n|c1ativas_ s .

El. ano en el area de estrategias diglta|es ha sudo de consolidacion tras Ios crec1mientos reclentes D
:fara.a 2016.se.ha hecho un lmportante mfuerzo de convergencia de. ‘oferta ‘con. la, de. Amplifﬁqa
.- (Outsourcing . venta digital) afin de ofertar una cadena completa de valor - que:_’aporte .mayor
- dlferenc1ac10n y mejores mérgenes. EI foco en 2016 estara tamblén énla expanslon a nuevos.| afses d

, Latinoamerlca donde Domlnlon ya esté presente

‘;Para Ias squcuones soporladas-'tota| 0 parcralmente en herramlentas de terceros ha 5|do un-: ano
excelente, especialmente en los casos de México y. Ch|Ie En éste ultlmo cabe destacar la: ﬂnallzacion del -
proyecto del sisterna dé. prevenclén antl-tsunamls y.el inlcio del proyectode! Ferro-rril de Rancagua,.
que. Ileva aparejado un mantenlmlento de 10 aﬁos ‘ambas ¢asos "estlmamos qu exlste in dlto
potenC|aI de recurrencia y de':cross ; II

P n :

anos, es el proyecto mas relevante acometldo por ’Dom|n|on. La facturaclén, tal y como estaba prevlsl:o

en el plannlng del’ proyecto, o’ ha’ sxdo elevada, ien'sf lo* ‘sefd en: 2016 Yy 2017 Este: afio ha sido

- 'también muy actlvo en términos de acclon comerclal tanto en Latinoamenca como en Asia y: Afrma
- .'cuya carterizacmn se realizara en 2016 R . .

S :,_Flnalmente, cabe destacar eI rnlqo .de un nuevo campo de actwidad* renovab!es, cuyo racional .
N estrateglco no es otro que. la transversalldad ylar aplicadon de Ias meJores practlcas para un sector que o
-J;;apunta a’un. cremmxento muy relevante y. gue -en oplnlon de este -Consejo. demandara una gestlon__f___-_- ]
-j_'..dIgftallzada de sus procesos de solucuon y servlclq como drlver dlferendador para ser un jugador de " ¢
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RS ”,:'esultado del ejerclcuo actividades Contifiyadas
- Resultado de activ;dades Interrumptdas ‘

Los, arrlba menclonados sson indicadores f(nancneros generalmente ‘conocidos:y aceptados. En'su -
célculo se: han seguido’las: practlcas generalmente aceptadas y.no sé ha, realizado ningin ajuste -
.respedo de los datos contables considerados y desglosados direclamente en las Cuentas Anuale-s

El- Consejo de Admlnlstraclon de CIE, Automotlve, A., ‘matriz. del. Grupo Domlnion, esel responsable de -

_ - fijarlas® politicas’ de responsabllldad sodlal, Este 6rgano aprobé-el 15 de diciembre de 2015 la Politica: de' 'j._;.__
.. . -, Responsabilidad Corporativa y- Sostenibilidad, con objeto de- establecer los, prlnclplos basicos y el marco .
T ;'general de actuaclon para la gestion de 1as practlcas de sostembﬂldad que asume eI Grupo Dominlon AT

""'Los pnnaplos de esta polltica slrven de base para lar mtegracxén de |a responsabtlldad corporatwa enel -

modelo de negodo yensu estrateg;a, creando asi valor a Iargo plazo para todos los-grupds de interes
para, la propla sociedad L : - Y

DOM'N'@N
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La.supervisién de'la Polltica de Responsabilldad Corporatlva y Sostembillda de CIE ‘Automotive;:5.A: s
responsabihdad de la; Cpmlsionvde“Responsablhdad Corporatlva, constltuida en: 2015 ; qulen delego en

El desempeno de. Ia aplicaclon dela -Polltlca de RC: y Sostqntblldad y.de los _
I, Riesgos, nde sgunendo la metpdologla.

'Inc|usion de estrateg!a RSC en Ia nueva web corporativa

EI GrUpo Dominlon, a través deI Grupo CIE Automotlve, se ha sumad aI Pacto Mundl':'
‘ Unidas, cuyos pnnc1p|os se. derlvan de la: P .

Decl radon Universal de'los Derechos Humanos

N -fDecIaraclén de |a Orgamzaclon InternaCIonaI.deI Trabajo relativa.a Ios Pnnclpios A Derechos
— _-',Fundamentales en el Trabajo. :

' ";Declaraclon de RIO sobre eI Medio Ambiente y e| Desarrol]o

- ] .:"_Convendon de Nacrones Unldas conh'a la Corrupcuon

“Esta adhesion supone nuestro compromlso como empresa para. Implementar Ios prmclplos del Pacto .
- " Mundial en cada una de sus cuatro: areas: derechos humanos, estandares Iaborales, medio’ amblente y
- " lucha -contra_la-corrupcién. Para ello, se- lmplementaran alp. Iargo ‘de* 2016 dlferent&s pohticas y
-'.='j;procedimlentos Ademas, haremos partlclpes a nuestros prlncxpales proveedores en este proceso. v
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El respeto'y la proteccion de medio ambiente son valores fundamenta eé: para e| gmpo Dominion:: TaI
"como explica Ia Nota 34 b) de_‘-la Cuentas Anuales Consolldadas Grupo cumple Ia leglslaclon

‘obstante lm Impacto muy Iim;tado en eI medioamb|ente Dénti'o\
a_lolarge: de;2016 s:stematlzaremos la. Informaclon sobre el consumo. de agua :
5. las . ' desarrollan-en'todas Ta

_.(1501400'0) para 'distintaé actiwdades dé'las' empr-esas' Domlnlon Instalacmnas y Montajes, '
: .omlnlon Networks S L. ~Ef marzo de 2015 sg reallzo 1a audltorfa da rendvactgn con resultados

-Por otra parte, Upo.: ] p

.:traves de Jos proyectos que desarrolla para SUS" cllentes, asf, en el amblto de. Dominlon Engineerlng,
: i desarrolladas para’la. gestlon meteorologlca o de la cahdad de|
agua’ y el-air 3N { i
'procesos productlvos de sus cllentes qon eI ob]eto de buscar aho

: d o de’ d

Por otra parte, en' el amb|to de’ proyed;os, én' conereto, a traves de Dom[nlon 360, Dominlon -desarrolla

! -;'Inlclativas v1ncu|adas mtlmamente con el medloamblente, como es el caso de las redes meteorologlcas ;

: de Honduras o Venezuela

' ubvenclones ni desgravacuones ﬁscales




“El Grupo Dom!nlon Qbserva unos estandares superlores a Ios requlsltos Iegales establecldos por: las
utorldad% locales en seguridad y: salud Como empresa. responsable v proactlva, évallia: fos. posibles
_:_.rlesgos lnﬁerentes al traba]o, establece medldas preventlvas Yy controla la efechvldad de-Jas. fejoras ..

5n: e inf “a los trabajaclores

'.:"‘Durante 2015 conunuo desa, roIIando planes de formaclon y prevencnon e. rlesgos Iaborales. dopto, '
g ademas, innovadoras medidas de segundqd para.; adecuar sus. equlpos de traba]o e mstalac:pnes al
ridad én:los. distintos ‘sé fos que desarrolla su actwidad

: .Como parte del. proyecto de 'me]ora descritoarriba de. me]ora de Responsabllldad Socnal Corporatlva -
- _,_'-apllcara a lo Jargo de 2016 drferente:» polltucas y: procedlmientos y recabara mf rmacuin Y. estadlstlcas o
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e de faclidades de créd

departa ento de .T'es‘ rIa, Ia flexibllldad

' 'cuentas a cobrar, para mantener los, niveles'qle '_ uldez y la-est uctura de fondo de’ m 'mo' ae
N sus.pIanes de actwldad

o o _En Ia Nota 3. b de Ias Cuentas Anuale Consolldadas se presenta un cuadro con el detaIIe del Fondo
:de, Mamobra Si bIen Ta. magnIl:ud deI fondo de,_manlobra consIderada alsladamente no es un parametro
Ilave para Ia comprension de. los: estados ﬁnancleros del Grupo este gestlona de manera activa eI fandc

gastos por compras o servxclos que ilevan su vend iento de pagq habltual

Una de. Ias Ilneas estrategncas deI Grupo es Ia optImIzaclon y-maxlma saturaclon de Jos: recursos e

,‘en el-mismo. En esta Iineay 'y como en afios anteriores, e han venIdo realizando lmpofcantes esfuerzos

:nterlormente, se" uede conﬂrrnar que no exIsten rlesgos en Ia sltuaaon de’ I|qu1dez del Grupo Lo

.dedicados al: negocio, Por elloeél Grupo presta una. especlal atencidn al circulante neto operativo InvertIdo

- dirigidos a controlary reducir ios plazos. de cobro de cllentes y.otros deudores y. minimizar:|os_ servICIos' A
»“'prestados pendlentes de ‘facturar. A5|m|smo, se: opﬁmlzan constantemente |os plazos de pagoa ., -
proveedores unificando politicas. y: condiclones en todo el Grupo ‘Como consecuencua de;lo expllcado-_;: v




ompromlsos e)astentes‘descrrtos én Ié Nota 30 de las Cuentas Anualeé Consolidadas, correspondlentes
de] lento operativo y fundamemalmente'avales.-‘

El Grupo hace segunmlentc del capital ,.de -,,acuerdo con:el- indlce de apalancamlento, en Imea con
practlca del sector, Este indice se calcula como la deuda financlery neta. dividida entre el capltal ‘total :
empleado en el negoclo. La deuda ﬂnanciera neta se calcula como el total de recursos aJenos més. los '_j' :
ipasivos’ ﬂnancieros cornentes, menos el efectlvo ¥ los- equivalentes al efet:tivo y menos los activos -
- ﬂnancleros corrlentes, tal y coma cada'uno, de estos epigrafes se muestran. en las cuentas consolldadas Lo
; -El capltal total empleado en el-hegocio se: cal;:ula como el | atrlmonlo nel;o, tal y comq se muestra en’ -
-las cuentas’ consolldadas, mas la deuda f' nam:lera neta Lo
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Comoseexplicaen el punto 3.1, las principales obligaciones.contractuales.fuera de. balance se descrlben
.en Ia Nota- 30 de Ias Cuentas Anuales Consoltdadas y corresponden__ fundamentalmente avales

41

. Sin, perjuleno de las dlstlntas normativas medloamblentales'yde segundad que afectan a
ctividades y 'queel Grupg Dotinion’ cumple rigurosamente nuestra-actividad, no 5e, caracterlza por
estar sujeta a regularizacnones cuyo, camblo pueda suponer una perqlda dlrecta b} re]evante de actiwdad

2 'R[esqo onelaaona!

.,'Da a Ia muy limltada exn encla en <Grupg; Domfn n: de procesos productivos "de’ transformaclon, _

podemos afiymar ‘que, el prlnmpal riesgo' operacmnal se sitda en la- potenmal mcapacldad para “gjecutar

. "adecuadamente los Servicios.o Soluciones que prestamos a nuestros dlientes. Segun el erfor:cometido ™. -
"~ ello podna Ilevar a danos materlales o mmaterlales,para nuestros clientes, empresa ndustriales en su .'_ o




“Taly oMo expllca a; Nota, 5 de las ‘Cuentas Anuales Consolidadas
‘. chente en el segmento de Serwcuos (UGE Servicios T&T). cuyas ventas ‘hai superado el 10% de Ia cifra '
'=,.,de negoc]os de los ejercmos 2015'y 2014 En relac(on al; mlsmo qabe lndicar que no exlsl:e Un hlstonal

-morosidad ' ada.pals, que: funcionan de'forma

i e_mstencua en eI Grupo de endeudamlento ancano referenciado a’ 0 de Intei'es variable, &n: una
gran. partE, da Iugar a-que el Grupo 5e vea o_rnetido al. riesgo ‘de varlac;on de: los: tipos de interés
: acion de forrna dlrecta a ia cuenta de resultados, EI objetlvo genérlco dela estrate
' i har én la medida de Jo

1 arthula medlante ingtrimentos financieros que .

) lbilide te | l,pOSlbllldad de contratar-cobertura por partés

1dentiﬂcables Y mesurables de los ﬂUJos, que permita en sy.caso,el cumpllmiento del test de. efectividad -

' ue demu&stre que €l instrumento , _cobertura reduce el riesgo ‘del. elemento. cubiétto-en la parte,
) est' tegla y Ios 0 bjet!vos establecndo

) -;5_-:El Amblto de Gestlon contempla los empréstltos recogldos en eI Balance del Grupo o de cua|quiera de e
*sus sociedades. En ocaslones, pueden darse cwcunstanc as en que las’ coberturas‘ contratadas cubran_
' ' i6n y cuy pnncnpal deb de ser ¥ eregldo de;

5Tébcﬁﬂﬁgkjﬁé?£n;:
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"alance la $ens'bllidad de la éUe;nta q}e pérdldas ¥ gananqas a Ia vanacuon'dé un’ punto porcentual en
'los tnpos de Interés supondna aproxlmadamente un efecto de 3 269 ‘milés de eurps én el resultado. de
d st i

'éompras o ventas.en monedas dlstintas de eu X
. :de gestidn sea. cual ‘sea: su- alcance temporal ;mlentras que los. compromisos en; ﬂrme por compras o
" ventas que forman parte: del ambito de gestlén seran objeto de la mlsma si-$u prevista Incorporacién al. -
B :-balance tiene hugar en un periodo no supeklor a 18 meses. -




Qo s o

S

-'La,lproteccion frente a Ia pérdida de valor por tlpO de camblo de fas inversiories €n;paises con. monedas

pre.que sea posible, medxante @l endeudamlento en Ia dlwsa

ellos propios patses sn eI mercado tiene 'profundidad suﬁdente, c.én moneda fuerte coma &l délar

onde la’ correladon con Ja moneda Iocal sea Slgniﬁcativamente superiqr aI euro. COrreIaaon, cosl_;e
d _

-El, Grupo posee .varias . 1nverslones ! _n_ operaclones en e ,extranjero, ‘cyyos activos ‘netos, estén.
j.denomfnados enla moneda [ocal del pais de Jocalizacién (Nota ['de:Jas Cuentas:Anuales Consolldadas)
-y, expuestas al:riesgo.de conversién de. moneda. extranjera. El riesgo. de tipo,de cambio sobre Ios activos.
_etos de estas operaciones en el extranJero del Grupo se; gestlona,‘-pnncnpalmente, med|ante coberturas
: réstam

A

o --.-Si eI tipo de camblo med[o deI euro en 2015 se hublera devaluado/revaluado un 10% respecto a'todas
R ‘.lés monedas funcionales distintas al eurp manteniéndose ¢l resto de. varigbles. constantes, el. resultado -

.".J'.d,e, euros respeotwamente {2014, supenor/mfenor en 7,338 y-6,004 miles de euros), pnnclpalmente R
. ;como. resultado de: las gananmas/pérdldas por- d|ferenC|as de camblo en la.conversion de las-cuentas_a '
*- cobrar - denommadas en otras dlvlsas dlstuntas al euro.’ ’

- EOM'N'QN
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:xcuenta Ia posicién ﬂnandera, equrjencié pasada Y otros factoi'es relativos a Ios
‘mismos Hay que senalar que una ‘parte: 5|gnlﬁcat|va de sus clientes. corresponde a companlas de’ altq
'-cal_dad credit:cra :(Nota 5c de Ias Cuent'as Anuales Consolrdadas) (] .a.' organlsmos oﬂclales- yas

Q:El plazo de cobro de cllentes se encuentra dentro de: la horqullla de. 15 dlas (fundamentalmente en'
".Servlcxos comerclales (Nota 7) y 180 dfas No: obstante, historlcamente se ha considerado aue, por Ia
:caractensucas de Ios chentes de| Grupo Ios saldos a cobrar con’ venqmlento entre 120 y 180 dlas no

L sugue consnderando buena Ia caildad credltucua de estos saldos pendlentes

"-'-Z'EI anallsis de: antiguedad de !os actlvos N .mora que no estan deterlorados se detal
Tas Cuentas, Anuales Consohdadas VT T T




"_.LOBAL‘DOMINION ACCESS , S.AY:

por Abantla Empresanal S.L, Yy éus.'
:'para aclquIrIr Tas: untdades productl\ias de‘l

: e fi nanaacién én los negodos de avl menos 25 mlllones de euros
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A réntabnhdad de la empresa Igualmente, y q'.
s royecto eventualmente se valom A.un’

Qe ; .
:planes, prewsmnes (e} estlmaciones de Ios adm rstradqres de Ia mlsma, 'Ios cualeS se basan. en_
asunclones que’son considerados razonables por 'éstos, Sin embargo, et 'usuario’ de este mforme ha de: - .
o tener presente.qué’ Ta informaclon prospectlva 1o ha. de cons:derarse como una garantfa del desempeno R
7. futuro de la -entidad, ‘en el sentido en que tales planes, prevlslon¢s 0 ‘estimaciones se ‘encuentran .-
o 'sometidos A NUMErosos riesgos € in¢ertidumbres que Impllcan que €l desempeno futuro de la entidad. - -
-no. tlene por qué coincidir ¢on €l -inicialmente: prewsto Tales riesgos e mcertldumbres Se, encuentran,
_:"descntos a'lo: largo. del informe de geﬁtlon, Prlnc:pal y aunque no. excluswamente, enel apartado en eI, -
~que se habla: de los prinmpales nesgos e mcertidumbres a Ios que se nfrenta la- entldad ;




GLOBA -Vr,iDOMINION ACCESS
ADES DE

ortando valor a Ios acclonlstas ‘A medlb plazo, y en functon de |as.'oportun|dadeside creqmiento_
orgamco e Inorganlco, ‘el Grupo Domirtion pod a.'plantear un dlvide" do"de al_menes 'un terclo del

Periodo medio de pago a proveedores
: lRaho de operaclones pagadas

TC3000059






del Artlculo 253 de la vlgente Ley de Socledades de Capital;, &l 'onsejo.de Adminjstracién de Gl
S.A; formula las Cuentas an_uales consofidadas y el Informe de G&stlm con,solldado mrmpondlentm los gl
ﬁnallzados el-31,de dictembre; de. 2015y 7014, tedo ello extendldo & Jdentificads en 'la fopma qui seguildanente

Asimlsmo, los mlembros d}e!AConse]e de Admlmstraclén de Ia Socledad_ maniﬂmtan que, hasta c[onde-alcanza su conodmiento Ias
- cuentas anuales elaboradas cor arreglo a-los pnndplos de coritabilidad apllcables ofrecen fa imagen fiel del pattimonlo, de Ja Sityacidn -
ﬂnandel'a Y de Ios reSuItzdos de! emtsor .y de:las emprasas_comprendldas en la: corsoudaclén tomados an su ‘conjunto y-que el
] 4 ‘

TG306000358



YO, RAMON MUGICA ALCORTA, NOTARIO DE BILBAO Y DEL ILUSTRE
COLEGIO DEL PAIS VASCO, DOY FE:

QUE LA PRESENTE FOTOCOPIA ES REPRODUCCION EXACTA DE SU
ORIGINAL QUE HE TENIDO A LA VISTA Y DEVUELVO AL EXHIBENTE, Y QUE VA
EXTENDIDA EN SETENTA Y SEIS FOLIOS DE PAPEL ESPECIAL DE LOS
COLEGIOS NOTARIALES DE ESPANA, NUMEROS TC3000133, LOS SETENTA'Y
CUATRO ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO DECRECIENTE Y EL DEL
PRESENTE.

AS[ LO ANOTO EN Mi LIBRO INDICADOR CON EL NUMERO 246 DE LA SECCION
2% Y PARA QUE CONSTE, EXPIDO LA PRESENTE, QUE SIGNO, FIRMO Y
RUBRICO, EN BILBAO A TREINTA Y UNO DE MARZO DE DOS MIL DIECISEIS.






