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INFORME QUE PRESENTAN LOS ADMINISTRADORES EN RELACION CON
EL ACUERDO QUE PROPONEN A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS, RELATIVO A LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 144 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracién emite el presente Informe al objeto
de exponer las modificaciones estatutarias que propone a la Junta General Ordinaria de
Accionistas y su justificacion.

La modificacion estatutaria propuesta a la Junta de Accionistas sobre los articulos 11, 12,
13y 14 de los Estatutos Sociales, relativos a la Junta General de Accionistas (derechos de
asistencia, representacion e informacion) se realiza al objeto de adaptar su texto al nuevo
marco legal, tras la promulgacién de la Ley 26/2003, de 17 de junio.

El texto actual de los referidos preceptos es el siguiente:

“Articulo 11.- Toda Junta General de Accionistas, ya sea
Ordinaria o Extraordinaria, se convocara por el Consejo de
Administracion en la forma y con los requisitos establecidos en la Ley
vigente.

Articulo 12.- Las Juntas Generales se celebraran en la localidad
donde la Sociedad tenga su domicilio, el dia sefialado en la
convocatoria, salvo el supuesto de Junta Universal, que se celebrard el
dia en que validamente se constituya, en cualquier lugar del territorio
espariol, sea 0 no el del domicilio social.

Tendran derecho de asistencia a Junta General todos los accionistas
que posean dos 0 mas acciones y las tuvieran inscritas con cinco dias de
antelacion a la celebracion de aquélla en el correspondiente Registro
contable.




Los accionistas que posean un numero inferior de acciones, podréan
conferir la representacion de las mismas a otro accionista que tenga
derecho de asistir a la Junta, o bien proceder a su agrupacién hasta
completar, al menos, dicho nimero.

Articulo 13.- Los accionistas podran solicitar por escrito, con
anterioridad a la reunion de la Junta, o verbalmente durante la misma,
los informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia. Los administradores estaran
obligados a proporcionarselos, salvo en los casos en que, a juicio del
Presidente, la publicidad de los datos solicitados perjudique los
intereses sociales.

Esta excepcion no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representan, al menos, la cuarta parte del capital.

Articulo 14.- Las Juntas Generales, ordinarias y extraordinarias,
se convocaran y constituiran con los requisitos y mayorias de asistencia
exigidos por las disposiciones legales.

El nuevo texto que se propone es el siguiente:

Articulo 11.- Toda Junta General de Accionistas, ya sea
Ordinaria o Extraordinaria, se convocara y constituira en la forma y
con los requisitos y mayorias de asistencia exigidas por las
disposiciones legales vigentes.

La organizacion y desarrollo de la Junta General de Accionistas se
realizara de acuerdo con las previsiones contenidas en el Reglamento
debidamente aprobado por la Junta General de Accionistas y siempre
con estricto respeto de lo establecido en las disposiciones legales
vigentes y en los presentes Estatutos.

Articulo 12.- Podran asistir a las Juntas Generales los titulares
de una 0 mas acciones que, con una antelacion de cinco dias a aquél
en que se celebre la Junta, figuren inscritos en el correspondiente
Registro de anotaciones en cuenta.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del
dia de cualquier clase de Junta General podra delegarse o ejercitarse
por el accionista mediante correspondencia postal, electrénica o
cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se
garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de
voto, y ello en los términos previstos en el Reglamento de la Junta
General. Los accionistas que emitan sus votos a distancia seran
tenidos en cuenta a efectos de constitucion de la Junta como presentes.



Articulo 13.- Todo accionista que tenga derecho de asistencia
podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra
persona, aunque esta no sea accionista. La representacion debera
conferirse en los términos y con el alcance establecidos en la Ley de
Sociedades Anonimas, por escrito y con caracter especial para cada
Junta. Dicha restriccion no sera de aplicacion cuando el representante
sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado ni tampoco
cuando aquél ostente poder general conferido en documento publico
para administrar todo el patrimonio que el accionista representado
tuviese en territorio nacional.

Podra también conferirse la representacion por los medios de
comunicacion a distancia que, garantizando debidamente la identidad
del representado y del representante, el Consejo de Administracion
determine, en su caso, conforme a lo dispuesto en el Reglamento de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad.

El Presidente, el Secretario de la Junta General de Accionistas o las
personas designadas por su mediacion, se entenderan facultadas para
determinar la validez de las representaciones conferidas y el
cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta.

La representacion sera siempre revocable. La asistencia personal del
representado a la Junta tendra valor de revocacion.

Articulo 14.- Los accionistas podran solicitar, por escrito, u
otros medios de comunicacion electrénica o telematica a distancia, de
los administradores, hasta el séptimo dia natural anterior a aquél en
que esté previsto celebrar la reunion de la Junta en primera
convocatoria, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, 0
formular las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos
comprendidos en su orden del dia o acerca de la informacion accesible
al pablico que se hubiera facilitado por la sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la anterior
Junta General. Los administradores deberan facilitar la informacion
por escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta General.

Los accionistas podran solicitar verbalmente del Presidente durante el
acto de la Junta General, antes del examen y deliberacion sobre los
puntos contenidos en el orden del dia, las informaciones o
aclaraciones que, sobre dichos puntos, consideren convenientes. Las
informaciones o aclaraciones asi planteadas seran facilitadas, también
verbalmente por cualquiera de los administradores presentes, a
indicacion del Presidente. Si las informaciones o aclaraciones
solicitadas se refirieran a materias de la competencia del Comité de
Auditoria seran proporcionadas por cualquiera de los miembros o
asesores de este Comité presentes en la reunién. Si a juicio del



Presidente no fuera posible satisfacer el derecho del accionista en el
propio acto de la Junta la informacién pendiente de facilitar sera
proporcionada por escrito al accionista solicitante dentro de los siete
dias naturales siguientes a aquél en que hubiere finalizado la Junta
General.

Los administradores estan obligados a proporcionar la informacion a
que se refieren los dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a
juicio del Presidente, la publicidad de los datos solicitados perjudique
los intereses sociales.

Esta excepcion no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.

La sociedad dispondrad en todo momento de una péagina web,
conteniendo la informacién requerida legalmente, a traves de la que se
podra atender el ejercicio del derecho de informacién por parte de los
accionistas, de acuerdo con la legislacion aplicable en cada momento.

Madrid, 31 de marzo de 2005.



