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Excmo. Sr. Presidente

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana 19

28046 - MADRID

8 de enero de 2003

D. JUAN MANUEL GARCIA FALCON como Director General de la CAJA INSULAR DE AHORROS
DE CANARIAS, entidad domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria, calle Mayor de Triana
numero 20 y CIF G-35000272,

CERTIFICA

Que el Folleto Informativo Reducido relativo al Primer Programa de Emisién de Pagarés de
Caja Insular de Ahorros de Canarias, verificado e inscrito por la Comision Nacional del
Mercado de Valores, con fecha 23 de diciembre de 2003, es idéntico al que enviamos
adjunto (en formato Acrobat Reader), a fin de que sean incluidos en la pagina web de la
CNMV.

Para que surta efectos donde proceda, en Las Palmas de Gran Canaria, a 8 de enero de
2003
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Folleto Informativo Reducido

PRIMER PROGRAMA DE
EMISION DE PAGARES

SALDO VIVO MAXIMO DEL PROGRAMA:
150.000.000 euros

ampliable a 300.000.000 euros

diciembre 2003

El presente Folleto Informativo Reducido ha sido inscrito en los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de
diciembre de 2003. Este Folleto estd complementado por el Folleto
Informativo Completo relativo a la XII Emisién de Obligaciones
Subordinadas, inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 10
de noviembre de 2003.
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Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

Asume la responsabilidad por el contenido del presente Folleto Informativo, en
nombre y representacion de Caja Insular de Ahorros de Canarias, con domicilio en
Calle Triana 20, CP 35002, Las Palmas de Gran Canaria, CIF G35000272, con
C.N.A.E. n° 65122, D. Juan Manuel Garcia Falcon, con DNI 42.754.135-X, Director
General de La Caja Insular de Ahorros de Canarias.

El responsable del folleto confirma la veracidad del contenido del mismo vy
manifiesta que no se omite ninglun dato relevante y que no induce a error.

Organismos Supervisores

El presente folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con fecha 23 de diciembre de 2003. Tiene naturaleza de
Folleto Reducido (modelo Red 3 de la Circular 2/1999 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) y se completa por el Folleto Informativo Completo relativo a la
XII Emision de Obligaciones Subordinadas de Caja Insular de Ahorros de Canarias,
inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 10 de noviembre de 2003.

El registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendaciéon de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo,
ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

El presente Programa de Emision de pagarés no precisa autorizacion, ni
pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacion y registro del folleto
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Verificacion y Auditoria de los Estados Econdmico-Financieros

Los estados econdmico-financieros individuales y consolidados de la Entidad Emisora
son objeto de verificacion anual de una firma externa independiente, habiendo sido
auditados con opinién con salvedades en el ejercicio de 2000 y favorable en los
ejercicios de 2001 y 2002 por “Ernst & Young, S.L.”, figurando en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) y en la Seccion de Sociedades del REA del Consejo
General de Colegios de Economistas de Espafia. El domicilio social de la firma
auditora esta en Plaza Ruiz Picasso s/n, 28020 Madrid.

A continuacién se incluye trascripcion literal del Informe de Auditoria de Cuentas
Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2000.

“A la Asamblea General de
Caja Insular de Ahorros de Canarias

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA INSULAR DE
AHORROS DE CANARIAS (la Entidad) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
comprenden el balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2000 y la
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cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidén es responsabilidad de
los Administradores de la Entidad, como sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacidon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado,
ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2000. Con fecha 25 de abril de 2000 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 en el que
expresamos una opinion favorable.

Como se indica en la Nota 3.e-3) de la memoria, en el ejercicio 2000 la Entidad
ha puesto en marcha un plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas con un
coste de 3.919 millones de pesetas. Las dotaciones de los correspondientes
fondos especiales a constituir para la cobertura del coste del plan se realiza de
forma aplazada en los ejercicios 2000, 2001 y 2002 por importe de 1.658, 1.624
y 637 millones de pesetas, respectivamente, con la autorizacién de Banco de
Espafia de conformidad con lo establecido en el punto 9 de la norma 22 de la
Circular 4/1991. De acuerdo con este aplazamiento, se han dotado durante el
ejercicio 2000 fondos internos por importe de 1.658 millones de pesetas y tiene,
por tanto, pendientes de constituir fondos al 31 de diciembre de 2000 por
importe de 2.261 millones de pesetas. Por consiguiente, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, el epigrafe de
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas” del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 deberia incrementarse y los
beneficios consolidados del ejercicio 2000 reducirse en 2.261 millones de pesetas.
El capitulo de “Créditos sobre clientes” del balance de situacién consolidado a 31
de diciembre de 2000 incluye diversos créditos y préstamos para los que
estimamos necesaria la constitucién de fondos de insolvencias especificos
adicionales a los constituidos a dicha fecha por importe de 1.755 millones de
pesetas, sin tener en cuenta el fondo de insolvencias de cobertura estadistica que
es de 526 millones de pesetas y que minoraria dicho importe. Por consiguiente, el
capitulo de “Créditos sobre clientes” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2000 y los beneficios consolidados del ejercicio 2000 deberian
reducirse en 1.229 millones de pesetas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los
parrafos 3 y 4 anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Caja Insular de Ahorros de Canarias y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Entidad consideran oportunas sobre
la situacidon de Caja Insular de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
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gue contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ERNST & YOUNG

José Luis Perelli Alonso

30 de abril de 2001”

Se incluyen como anexos los Estados Financieros Individuales y Consolidados de la
Entidad sin auditar a 30 de septiembre de 2003.
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CAPITULO II

La Emision y los Valores Negociables objeto de la misma

2.1. Condiciones y caracteristicas econdmico financieras de los valores objeto de
emision
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2.1.1. Importe nominal del programa y numero de valores que comprende

El saldo vivo nominal maximo en cada momento de este programa serda de 150
millones de euros, ampliable hasta 300 millones de euros.

El nimero maximo vivo de pagarés de 100.000 euros de valor nominal unitario, en
cada momento, no podra exceder 1.500 y de 3.000 en el caso de proceder a la
ampliacion.

2.1.2. Naturaleza y denominacién de los valores que se emiten

Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos. Los valores que se emitan
corresponden a la realizacién del programa de emision de pagarés con la
denominacién “PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAJA INSULAR DE
AHORROS DE CANARIAS”.

Los pagarés se representaran por medio de anotaciones en cuenta tal como esta
previsto por los mecanismos de negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija. La
certeza y efectividad de los derechos y de su primer titular y de los siguientes,
vendra determinada por el apunte correspondiente en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (en adelante
“Iberclear”), con domicilio en Madrid, calle Orense 34, que serda designada como
entidad encargada del registro contable de las emisiones de pagarés, designacién
que se efectuara a los efectos del art. 45 del Real Decreto 116/1992,

2.1.3. Importes nominal y efectivo de los valores
Los pagarés que se emitan al amparo de este programa tendran un valor nominal de
100.000 euros y tendran un vencimiento comprendido entre 7 dias y 18 meses (540
dias).
El importe efectivo de emision de cada pagaré que se emita es el que resulte de
deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada pagaré, el importe de
descuento que le corresponda en funcién del tipo de interés pactado y del plazo que
se emita.
La formula para calcular el importe efectivo conocidos el valor nominal, vencimiento
del pagaré y el tipo de interés, es la siguiente:
a) Para plazos iguales o inferiores a 365 dias naturales:
E=(N/1+(n*i/365))

b) Para plazos de emision superiores a 365 dias naturales:

E=(N/(1+i)~(n/365))

Donde,
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E = Importe efectivo del pagaré
N = valor nominal del pagaré
n = numero de dias entre la fecha de emision (exclusive) y la fecha de vencimiento

(inclusive)
i = tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno

El tipo de interés sera el pactado entre la Caja Insular de Ahorros de Canarias y los
suscriptores, estableciéndose de modo individual para cada pagaré o grupo de
pagarés.

Estas formulas también seran aplicables para el caso de afos bisiestos. La operativa
de calculo se realizard con tres decimales, redondeando el importe efectivo a
céntimos de euro.

En el apartado 2.1.11. del presente Folleto Reducido se incluye una tabla en donde
se determina el valor efectivo y en la que se refleja la TIR/TAE que obtiene el
inversor, incluyendo ademas una columna donde se puede observar la variacién del
valor efectivo del pagaré si se incrementa en 10 dias el plazo del mismo.

2.1.4. Comisiones y gastos conexos que obligatoriamente ha de soportar el
suscriptor

Los valores pertenecientes a este Programa seran emitidos por la Entidad, sin que
por su parte, ni por la Entidad Colocadora, sea exigida ninguna comision ni
repercutido gasto alguno en la suscripcion de los pagarés ni en la amortizacion de los
mismos.

2.1.5. Comisiones y gastos por estar los valores representados en anotaciones en
cuenta

Los pagarés emitidos por el presente programa estaran representados en
anotaciones en cuanta. Las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR), entidad
encargada de su registro contable, podran establecer de conformidad con Ia
legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los pagarés
en concepto de administraciéon de valores que libremente determinen, y que en su
momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como
organismo supervisor.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor
en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones, que legalmente estan
obligadas a publicar las Entidades sujetas a supervision del Banco de Espana y de la
Comision Nacional del Marcado de Valores. Copias de dichas tarifas se pueden
consultar en los organismos supervisores mencionados.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores
emitidos bajo el presente Programa de Emisidn, en IBERCLEAR seran por cuenta y
cargo de la Entidad Emisora.

2.1.6 Clausula de interés

2.1.6.1. Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal serd el concertado entre el emisor y el inversor de cada

pagaré. En funcion del tipo de interés nominal concertado, se determinara el precio
de emisidn de los pagarés, de acuerdo con el apartado 2.1.3. anterior.

10
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Una vez determinado el precio de emision puede obtenerse el tipo de interés nominal
que el suscriptor ha pactado previamente con el Emisor, utilizando las siguientes
formulas:

a) Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias naturales:
i =((N-E)*365)/ (E*n)

b) Para plazos de emision superiores a 365 dias naturales:

i = (N/JE)~(365/n) - 1

siendo:

= tipo de interés nominal anual, expresado en tanto por uno

= importe nominal del pagaré

importe efectivo del pagaré

= nUmero de dias entre la fecha de emision (exclusive) y la fecha de vencimiento
(inclusive)

[
N
E
n

El tipo de interés nominal puede definirse como el porcentaje anual postpagable que,
aplicado al precio de emision del pagaré por un plazo de tiempo determinado, nos
determina el importe nominal de dicho pagaré.

Los pagarés se emitiran al descuento, de forma que la rentabilidad viene
determinada por la diferencia entre el precio de amortizacién o enajenacidn menos
precio de suscripcion o adquisicion.

2.1.6.2. Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de cupones

No procede el pago de cupones.

2.1.7. Régimen Fiscal de los valores que se emiten

A continuacién se expone el régimen fiscal aplicable a los titulares de los valores
derivados del Programa de emisidén, tanto el relacién a su tenencia como a su
posterior transmision.

El régimen aplicable deriva de la actual normativa recogida en la Ley 43/1995 de 27
de diciembre de Impuesto sobre Sociedades, Ley 40/1998 de 9 de diciembre del
Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas (en adelante IRPF), RD 214/1999 de 5
de febrero que aprobdé el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, Ley 4/1998 de 9 de diciembre del Impuesto sobre la Renta de no residentes,
RD 326/1999 que aprobd el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no
residentes, RD 2717/1998 de 18 de diciembre por el que se regulan los pagos a
cuenta de los impuestos mencionados y se modifica el Reglamento de Impuesto
sobre Sociedades en materia de retenciones e ingresos a cuenta, y Ley 46/2002, de
18 de diciembre, de reforma parcial del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y por la que se modifican las Leyes de los impuestos sobre Sociedades vy
sobre la Renta de no residentes, y RD 27/2003, de 10 de enero, por el que se
modifica el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
aprobado por el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero.

11
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Calificacion de los valores

Los valores a emitir al amparo del Programa de emisidén se califican segun la actual
normativa como activos financieros de rendimiento implicito.

1) Régimen Fiscal de personas fisicas residentes en territorio espanol
A) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

El rendimiento obtenido por diferencia entre el valor de adquisicién o suscripcién vy el
valor de transmision, amortizacion o reembolso tendra la calificaciéon de rendimiento
de capital mobiliario y se integrara en la parte general de la base imponible del
ejercicio en que se produzca la transmision.

El rendimiento de capital mobiliario obtenido estad sujeto a retencion, siendo el tipo
vigente el 15%. Dicha retencién sera practicada por el Emisor o en su caso por el
Fedatario Publico que intervenga en la operacion.

B) Impuesto sobre el patrimonio

Las personas fisicas obligadas a presentar declaracién por el Impuesto sobre el
patrimonio que sean titulares a 31 de diciembre de cada ano de valores emitidos al
amparo de este Programa de emision, deberan declararlos por su valor de cotizacion
medio del cuarto trimestre al estar negociados en un mercado secundario oficial de
valores.

C) Impuesto sobre sucesiones y donaciones

La transmisién de los valores a emitir al amparo del presente Programa de Emision,
por causa de muerte o donacién a favor de personas fisicas se encuentra sometida a
las reglas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto al
adquiriente y a las del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas en lo referido
al donante, persona fisica. En caso de transmision gratuita, a favor de un sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades, la renta que se integre en su base imponible
tributard de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

2) Régimen Fiscal de personas juridicas residentes en territorio espafiol

Impuesto sobre Sociedades

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades por obligacion tanto personal
como real de contribuir, que actien a través de un establecimiento permanente en
territorio espafiol, integraran en su base imponible el importe integro de rendimiento
obtenido por diferencia entre el precio de adquisicion o suscripcion y el de
amortizacion o reembolso.

No estaran sujetos a retencidn los rendimientos obtenidos por ser valores que estan
negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol y representados
mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo con el art. 57 q del Impuesto sobre
Sociedades.

3) Personas fisicas y juridicas no residentes en territorio espanol

3.1.) Sin establecimiento permanente

12
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A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas
gue no tengan su residencia fiscal en Espana y no actlen, respecto de la inversién en
los valores a emitir al amparo del presente Programa de Emision, a través de un
establecimiento permanente en Espafa. El régimen fiscal que se describe a
continuacion es de caracter general, por lo que en cada caso concreto se deben tener
en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los
Convenios para evitar la Doble Imposicidn suscritos entre terceros paises y Espafia.

- Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Las rentas, derivadas de valores con rendimiento implicito, emitidos por entidades
privadas residentes en Espafia y obtenidas por no residentes, se encuentran sujetas
al gravamen del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y estaran sujetas a
retencidn, al tipo del 15%, salvo que:

a) sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la Unién Europea
Yy que no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, ni
se hubieran obtenido a través de un pais considerado “paraiso fiscal” con
arreglo a la legislacion vigente, en cuyo caso estardan exentas de
tributacion y retencién en Espaiia.

b) Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un
Convenio para evitar la Doble Imposicion Internacional con Espafia con
Clausula de Intercambio de Informacién que no operen a través de un
establecimiento permanente en Espafia, en cuyo caso estaran exentas de
tributacion en Espana, salvo que los valores no estén negociados en un
mercado secundario organizado oficial espafiol, en cuyo caso dichas rentas
tributardan en Espafia y soportaran retencién al tipo establecido en el
Convenio.

c) Sean obtenidas por residentes en pais que hubiese concertado un
Convenio para evitar la Doble Imposicién con Espana sin Clausula de
Intercambio de Informacion que no operen a través de un establecimiento
permanente en Espafia, en cuyo caso las rentas tributardn en Espafia y
soportaran retencién al tipo establecido en el Convenio.

- Impuesto sobre el patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escala comprendida entre el 0.2% y el 2.5% en relacién con los
bienes o derechos que estén situados, puedan ejercerse o deban cumplirse en
territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los valores negociados en
mercados organizados se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afo o por el nominal mas primas de amortizacion o reembolso, segln proceda,
siempre que no sea de aplicacion la exencidn prevista en el articulo 4.siete de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas
Fisicas.

- Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacién, a favor
de personas fisicas que estén situados, puedan ejercerse o cumplirse en Espafia,
tributan en Espafia por este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la
residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala variable
entre el 0% vy el 81.6%. Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas de
Impuesto sobre Sociedades, como incremento de patrimonio. La transmision gratuita
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por actos intervivos puede quedar sujeta al Impuesto sobre la Renta de no
Residentes sin perjuicio de los que establezca el convenio que sea de aplicacion.

3.2.) Con establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos en la transmision o reembolso de estos pagarés, por
inversores no residentes a efectos fiscales, con establecimiento permanente en
Espafia, constituyen una renta mas que debera integrarse en la base imponible del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo cdlculo se establece en el articulo 17
de la Ley 41/1998 que regula el mencionado impuesto. Los rendimientos generados
por estos activos financieros se encuentran sujetos a retencion, de acuerdo con los
criterios establecidos para los residentes personas juridicas en territorio espafiol
descrito anteriormente.

- Impuesto sobre la Renta de no Residentes

De acuerdo con el citado articulo 17 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la
Renta de no Residentes, la base imponible para personas juridicas se determina con
arreglo a las disposiciones del régimen general del Impuesto sobre Sociedades Ley
43/1995 de 27 de diciembre, y el Real Decreto 537/1997 de 14 de abril, por el que
se aprueba el Reglamento del citado Impuesto. Los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades integraran en su base imponible el importe integro de los intereses
y otra forma cualquiera de retribucion devengada por los valores emitidos,
incluyendo las rentas derivadas de la transmision, reembolso, amortizacién o canje
de los valores emitidos. Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
soportaran una retencion a cuenta del referido impuesto, sobre el importe integro de
las rentas mencionadas en el punto anterior, al tipo de retenciéon vigente, que en el
momento de elaboracién de este Folleto Informativo es del 15%. Como excepcion,
no existird obligacion de retener sobre las rentas procedentes de los valores que se
emitan cuando estos estén representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

- Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escala comprendida entre el 0.2% y el 2.5% en relacion con los
bienes o derechos que estén situados, puedan ejercerse o deban cumplirse en
territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los valores negociados en
mercados organizados se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afo o por el nominal mas primas de amortizacion o reembolso, segln proceda,
siempre que no sea de aplicacion la exencion prevista en el articulo 4.siete de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas
Fisicas.

- Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisidon gratuita de bienes o derechos, por causa de muerte o donacion, a
favor de personas fisicas, que estén situados, puedan ejercerse o hayan de cumplirse
en Espaifia tributa en Espana por este impuesto en sede del beneficiario, de acuerdo
con una escala variable entre el 0% y el 81.6%. Las personas juridicas no son
sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de esta fuente deben
tributar, de acuerdo con las normas del Impuesto sobre Sociedades, como
incremento de patrimonio. La transmisién gratuita por actos intervivos puede quedar
sujeta al Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin perjuicio de lo que establezca
el Convenio que sea de aplicacién.
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2.1.8. Amortizacion de los valores
2.1.8.1. Precio de reembolso

Los pagarés emitidos al amparo de este programa se amortizaran, libre de gastos
para el inversor, en la fecha de vencimiento por su valor nominal con repercusion en
su caso de la retencidon a cuenta que corresponda de acuerdo con lo descrito en el
apartado 2.1.7. anterior.

2.1.8.2. Fecha y modalidad

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos entre los 7 dias y
los 18 meses (540 dias), pudiendo ser el vencimiento en cualquier plazo siempre que
el mismo se encuentre dentro de dicho periodo. No se podra realizar amortizacion
anticipada de los pagarés emitidos al amparo de este programa.

La amortizacion de los pagarés se producird segun el plazo pactado en cada pagaré
entre el emisor y el suscriptor. En cualquier caso existira un Unico vencimiento
semanal.

La amortizacién de estos pagarés se producira de forma automatica por su valor
nominal a vencimiento, libre de gastos para el tenedor, abonandose por el emisor en
la fecha de amortizacion, en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las
Entidades Participantes, las cantidades correspondientes, con repercusion, en su
caso, de la retencion a cuenta que corresponda, segun lo descrito en el apartado
2.1.7. anterior.

En caso de que la fecha de amortizacidn sea festiva, el pago se efectuara el dia habil
siguiente, sin modificaciéon del cdmputo de dias previstos en su emision.

2.1.9. Servicio financiero

El servicio financiero de la Emisién sera atendido por la Caja Insular de Ahorros de
Canarias y se realizara a través de la Entidades Participantes en IBERCLEAR.

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA) actuard como agente de pagos.
2.1.10. Moneda de emision

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa estaran denominados en
euros.

2.1.11. Cuadro de servicio financiero

Dada la diversidad de tipos de emisidon que previsiblemente se aplicaran a lo largo
del Programa, no es posible predeterminar el servicio financiero que supondra el
presente Programa para el Emisor.

No obstante, con caracter informativo y como ayuda para el inversor, se recoge en la

siguiente pagina una tabla de rendimientos, segun plazos y tipo de interés nominal,
para un pagaré de 100.000 euros de valor nominal.
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2.1.12. Tipo de interés efectivo para el tomador

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo
del periodo de suscripcién, no es posible predeterminar el rendimiento resultante
para el tomador.

La rentabilidad del tipo efectivo anual se hallaria calculando el tipo de interés de
actualizacion que permitiria igualar los flujos siguientes:
d) Importe efectivo de suscripcién (o de compra) del pagaré.
e) Nominal, en caso de amortizaciéon (o valor de enajenacién, en caso de
venta) del pagaré.

La férmula para el calculo de dicha rentabilidad es la siguiente:
r=( NJE)~(365/n) - 1
donde:

r = tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno
E = importe efectivo de suscripcion o adquisicion

N = valor nominal del pagaré

n = numero de dias

Dado que no existen gastos para el inversor, el tipo efectivo coincide con la
Tasa Interna de Rentabilidad (TIR). En la tabla de la pagina anterior se
recogen las TIR para los distintos precios y plazos de los Pagarés (en esta
tabla no se contemplan flujos fiscales).

2.1.13. Coste efectivo previsto para el emisor

El interés previsto para el Emisor se calculard aplicando la misma férmula del
apartado 2.1.12. anterior y considerando los gastos de emision. Al tener cada
emision a realizar bajo el programa fechas de vencimiento distintas y por ello
importes efectivos diferentes, no es posible calcular a priori el coste para el Emisor
de estos pagarés.

Los gastos estimados de la emisidn calculados sobre el importe inicial (150 millones
de euros) ascenderan a:

Euros
e CNMV: registro (0.004% s/limite programa) 6.000
e« AIAF: estudio documentacién y registro, y tramitacion 9.000

Y admisidn a cotizacién (0.006% s/limite programa)
» IBERCLEAR: Admisién del programa (0.001% s/limite programa) 1.500
 Otros: (0.001% s/limite programa) 1.500

TOTAL 18.000
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El método de calculo utilizado para calcular el coste efectivo para el emisor, sera el
siguiente:

re=(N/(E-G))™(365/n) -1
Donde:

re = tipo de interés efectivo anual del emisor, expresado en tanto por uno
= importe efectivo de suscripcidon o adquisicion

= gastos de emision

valor nominal de pagaré

n = plazo de la emisién expresado en dias

Z06m

Al existir gastos imputables al emisor, el coste efectivo de la emisién sera
necesariamente superior a la TIR que se describe en el apartado anterior.

2.1.14. Evaluacion del Riesgo

No se ha solicitado calificacidon de rating para los valores de la presente emisiéon. Las
actuales calificaciones otorgadas a la Entidad Emisora por la agencia de rating
Moody s son las siguientes:

Calificacion crediticia
Agencia de REeslggﬁc;e Caja Insular de Ahorros de Canarias
Rating Largo Plazo Fecha Largo Plazo | Corto Plazo
Moody s Aaa 1263)‘;",? A3 P-1

* Ha sido otorgada la calificacién con “perspectiva estable”.

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por Moody ‘s Investor Services. La calificacion de Caja Insular de Ahorros
de Canarias, asi como del resto de emisores espafioles, no pueden superar la
calificacidon correspondientes al riesgo soberano espariol.
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Rating Moody 's Significado
A Capacidad de pago extremadamente
aa
alta
Aa Capacidad de pago muy fuerte
A Capacidad de pago fuerte
o Capacidad adecuada, con riesgos en el
N Baa .
© medio y largo plazo
% Capacidad moderada, con riesgos en el
o Ba .
= medio plazo
- B Capaz actualmente, con alto riesgo en
el futuro
C Baja calidad crediticia, claro riesgo de
aa "
quiebra
C Baja capacidad de repago, aunque con
a -
alguna posibilidad
C En quiebra o suspension de pagos
Rating Moody 's Significado
P-1 Maxima calidad crediticia
o P-2 Buena calidad crediticia
o
ot
S P-3 Aceptable calidad crediticia
NP Especulativo

La Calificacién crediticia a largo plazo “A”, a su vez, se divide en tres subcategorias
(A1, A2 y A3), reflejando cada una de ellas la mayor o menor calidad crediticia para
las entidades con capacidad de pago fuerte, de tal forma que correspondera Al a la
mayor calidad crediticia dentro del nivel, A2 a la media y A3 la menor calidad
crediticia dentro del nivel.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser titular de valores. La mencionada calificacion crediticia es sélo una
estimacion y no tiene porqué evitar a los potenciales suscriptores la necesidad de
efectuar sus propios analisis sobre el emisor o los valores a adquirir.
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2.2. Procedimiento de colocacién y adjudicacion de los valores objeto de emisién
2.2.1. Solicitudes de suscripcion
2.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores

Las emisiones de pagarés bajo el presente programa van dirigidas a inversores
institucionales.

2.2.1.2. Cobertura de exigencias legales

Una vez admitidos a negociacidon en el mercado oficial de Renta Fija de la AIAF, seran aptos
para cubrir las exigencias legales de inversion a que estan sometidas determinado tipo de
entidades, en particular: las Instituciones de Inversidon Colectiva, Compafias de Seguros,
Fondos y Planes de Pensiones, asi como cualesquiera otras Instituciones o Empresas
Mercantiles que deban cumplir con obligaciones administrativas de inversiéon en valores
negociados en mercados secundarios organizados.

2.2.1.3. Periodo de suscripcién y vigencia del Programa

El Programa de Pagarés recogido en el presente folleto, tendra la vigencia de un ano a partir
de la primera emisidn, siempre y cuando ésta se realice en el mes siguiente al registro por
la Comision Nacional del Mercado de Valores. En caso contrario se contarda a partir de la
fecha de registro por este Organismo.

El Emisor comunicara a este Organismo la fecha de la primera emision del Programa a los
efectos de computo del inicio del plazo de vigencia del mismo.

Durante el plazo de duracion del presente programa se atenderan las suscripciones de
pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, el emisor se reserva el
derecho de no emitir por razén de necesidades de tesoreria, tipos de interés que puedan
obtenerse por importe y plazos similares en un mercado alternativo o por cualquier otra
financiacion mas ventajosa para la Entidad Emisora.

Si con posterioridad a la fecha de inicio de este Programa y durante su vigencia (12 meses),
se registrase en la CNMV otro programa de emisién de pagarés de la Entidad Emisora de
iguales o similares caracteristicas, a partir de la fecha de inicio de este Ultimo no se
realizara ninguna nueva emision al amparo del presente Programa.

De los mecanismos de emisién preestablecidos se deriva la imposibilidad de existencia de
valores emitidos no suscritos.
2.2.1.4.,2.2.1.5. y 2.2.1.6. Mecanismo de Emisidn y Procedimiento de Suscripcion

Las solicitudes de suscripcion podran dirigirse a través de la entidad colocadora (Ahorro
Corporacion Financiera SV, S.A.) y la propia Caja Insular de Ahorros de Canarias.

Caja Insular de Ahorros de Canarias emitird pagarés para su colocacion definitiva a través
de la entidad colocadora mediante negociacién telefénica directa. La entidad colocadora
podra solicitar cotizacion de los pagarés en cada momento, por plazos entre una semana y
dieciocho meses, en los teléfonos de la emisora.

Una vez establecida la cotizacion, si la entidad colocadora realizase una oferta que fuese
aceptada por Caja Insular de Ahorros de Canarias, se concretaran telefonicamente todos los
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aspectos de la misma y, especialmente, fechas de emision y vencimiento, importes nominal
y efectivo, asi como tipo de interés nominal. Posteriormente la entidad colocadora
confirmara a Caja Insular de Ahorros de Canarias siguiendo un modelo de comunicacion
prestablecido, ademas de los datos indicados, el resto de los datos basicos de |la operacion:
referencia, fecha de contratacion, TIR y forma de pago, dando la emisora recibo y acomodo
a los términos de la misma.

Las solicitudes de precios y tipos y el cierre de operaciones podran producirse cualquier dia
habil de la semana, de lunes a viernes. Caja Insular de Ahorros de Canarias se reserva el
derecho de no cotizar niveles de emisidn cuando por previsiones de tesoreria no necesitase
fondos o bien por la situacion de los mercados financieros. El dia de la emisiéon de los
pagarés, que sera el segundo dia habil posterior a la fijacion y formalizacion de la
colocacién, y una vez recibida la confirmacion de la entidad colocadora, Caja Insular de
Ahorros de Canarias le comunicara la efectiva realizacion de la operacion.

La entidad colocadora estard en permanente contacto con la Emisora para que ésta le
informe del saldo que queda disponible para su colocacidon o de su falta de interés en la
colocacién de valores, por los motivos indicados en el parrafo anterior.

No esta previsto realizar publicidad de las emisiones.

En el caso que el suscriptor realice la peticion en la propia Caja, sera el Departamento de
Mercados Financieros y Tesoreria el encargado de cotizar precio. Una vez aceptado éste por
parte del suscriptor, en la fecha de emisién, cuando haya realizado el desembolso le sera
entregado el justificante de la suscripcidon. Posteriormente, en un maximo de cinco dias, le
sera entregado el certificado definitivo.

El desembolso del importe efectivo de los pagarés se producird el segundo dia habil
posterior contado a partir de la fecha de contratacion de la emision de pagarés. El
desembolso se producira mediante la puesta a disposicién del emisor del importe efectivo
de los pagarés adquiridos, bien mediante adeudo en la cuenta indicada por el suscriptor o
por abono en la cuenta tesorera de la Entidad Emisora en el Banco de Espafia.

A los inversores se les confirmara por fax, que servira como resguardo provisional de la
suscripcién, una vez contratada la operacién todos los datos basicos de la operacion: fecha
de contratacién, fecha valor, fecha de vencimiento, importe nominal y efectivo, etc. Dicho
resguardo no serd negociable. En el momento del desembolso, les sera entregados los
justificantes de desembolsos. Estos justificantes seran validos hasta la asignaciéon de las
referencias de registro asignadas por la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacioén y Liquidacién de Valores, S.A.

2.2.2. Colocacion y adjudicacion de los valores
2.2.2.1. Entidades Adjudicatarias y Colaboradoras

No existiran Entidades Adjudicatarias. Ahorro Corporaciéon Financiera S.A., S.V., actuara
como Entidad Colocadora en el Programa de Emisidn de Pagarés junto con la Entidad
Emisora. Se ha procedido a firmar un contrato de colaboracién con la entidad colocadora
Ahorro Corporacién Financiera S.A., S.V.. Con objeto de fomentar la actividad de la entidad
financiera colocadora, la entidad emisora establecerd un sistema de abono de comisiones de
colocacién de forma anual y sobre la base del importe nominal ponderado colocado a través
de cada entidad colocadora segun el detalle siguiente:
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Saldo medio trimestral Comisidon anual aplicable al trimestre
Hasta 90.000.000 Euros 0.01%
Superior a 90.000.000 Euros 0.02%

Dicha comisidn se devengara trimestralmente, produciéndose el abono en la fecha de
aniversario del programa.

En cualquier momento Caja Insular de Ahorros de Canarias podra contratar la colocacion
con cualquier otra entidad colocadora. Se comunicara de este hecho a la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores.

2.2.2.2. Entidades Directoras y Coordinadoras

Este programa de pagarés no cuenta con Entidades Directoras ni Entidades Coordinadoras.

2.2.2.3. Entidades Aseguradoras

Las emisiones de pagarés de este programa no estan aseguradas.

2.2.2.4. Mecanismos de emision

Al estar dirigidas en su totalidad a inversores institucionales, las emisiones que se realicen
al amparo del presente programa, se colocaran de forma discrecional por parte de la
Entidad Colocadora, si procede, o si no a través de la Entidad Emisora, procurando que no
se produzcan discriminaciones injustificadas entre peticiones de caracteristicas similares.

2.2.2.5. Sistema de prorrateo en la colocacién

El sistema de negociacion en la emisién de los pagarés no da lugar a prorrateos en la
colocacion.

2.2.3. Plazo y forma de entrega de los valores

Las anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicaran conforme a las normas de
funcionamiento establecidas por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacidon de Valores, S.A. (IBERCLEAR), tal como ha sido indicado con
anterioridad. La certeza y efectividad de los derechos del primer titular y siguientes vendran
determinados por el apunte correspondiente en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., de acuerdo con la legislacién
vigente.

2.2.4. Sindicato de Obligacionistas

No es de aplicacion la constitucion de un Sindicato de Obligacionistas para el presente
Programa de Emision de Pagarés.

2.3. Informacion Legal y Acuerdos Sociales

2.3.1. Naturaleza juridica y denominacién legal de la emision

El presente folleto tiene como objeto un programa de emisién de pagarés de empresa

emitidos al descuento, representados en anotaciones en cuenta, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.
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La emisidon se denominara: “Primer Programa de Emisidon de Pagarés de Caja Insular de
Ahorros de Canarias”

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la Emisién, que figuran en los Anexos
de este Folleto Informativo reducido, y cuya vigencia consta en certificacion remitida a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

+ La Asamblea General de la Entidad, en sesion de 19 de diciembre de 2000, acordd
facultar al Consejo de Administracién para que, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes en cada momento sobre regulacion del Mercado Hipotecario,
coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, del Mercado de Valores y demas normativa aplicable,
pueda acordar la emisidn y puesta en circulaciéon de Cédulas, Bonos o Participaciones
Hipotecarias, Bonos de Tesoreria, Deuda Subordinada, Participaciones Preferentes o
cualesquiera otras clases de titulos de renta fija, por importe hasta el limite maximo
permitido en cada momento por las disposiciones vigentes, en una o varias
emisiones, poniéndolas en circulacién, simultanea o gradualmente, en el momento
gue aconseje la situacion del mercado de capitales. Esta autorizacion, concedida con
la mayor amplitud y por un periodo maximo de cinco afios, faculta al Consejo de
Administracion para fijar las condiciones de las emisiones; designar las personas que
en nombre y representacion de La Caja otorguen los documentos publicos o
privados que sean necesarios; firmar los titulos, unitarios o multiples, cuyas firmas
podran ser impresas o estampilladas con arreglo a derecho; concurrir por si o por
medio de persona representante ante la Comision Nacional del Mercado de Valores,
Banco de Espafia, Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, para la verificacion,
lanzamiento y distribucion de los titulos; solicitar, en su caso, la admisién a
cotizaciéon oficial en las Bolsas de Valores de los titulos que se emitan. Facultar del
modo mas amplio al Consejo de Administracion para que realice, de conformidad con
los Estatutos de la Entidad y demas legislacién aplicable, cuantas actuaciones sean
convenientes en orden al buen fin de las emisiones. Asimismo la Asamblea General
de la Entidad, en sesién de 13 de junio de 2002, acorddé con relacién al acuerdo
adoptado por la Asamblea General celebrada el dia 19 de diciembre de 2000, por el
gue se autorizd al Consejo de Administracion para llevar a cabo, entre otras, la
emisién y puesta en circulacion de Deuda Subordinada, delegandose la facultad para
solicitar la admision a cotizacidén oficial de los titulos en las Bolsas de Valores, se
acuerda ampliar dicha delegacién para solicitar la admision a cotizaciéon en cualquier
mercado secundario organizado.

+ El Consejo de Administracion, en virtud de la potestad conferida por los Estatutos de
la Entidad y de la facultad atribuida por la Asamblea General de la Entidad, en sus
sesiones de 25 de septiembre de 2003 y 19 de noviembre de 2003, acorddé emitir y
poner en circulacién pagarés en virtud de este programa por un saldo vivo maximo
de 300 millones de euros.

« El Director General, en uso de las facultades cedidas por el mencionado Consejo de
Administracion de 25 de septiembre de 2003, concreta el importe del saldo vivo
maximo a emitir.

Se incluyen como Anexo 1, y forman parte integrante del presente folleto, las copias de las
certificaciones comprensivas de los acuerdos de emision y delegacién en el Consejo de
Administracion.

No se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos

anteriormente nombrados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus
extremos y en sus propios términos.
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2.3.2. Oferta Publica de venta

No procede informar sobre este apartado, por tratarse de un Programa de Emisidn de
Pagarés.

2.3.4. Autorizacion administrativa previa

Las emisiones a realizar bajo el presente programa no requieren de autorizacion
administrativa previa.

2.3.5. Régimen juridico de los valores

A los valores emitidos al amparo del presente Programa de Emision de Pagarés les es de
aplicacién el régimen legal tipico definido, que se especifica en el apartado 2.3.8., sin que
existan variaciones sobre dicho régimen tipico previsto en las disposiciones y normativas
aplicables.

2.3.6. Garantias de la emision

Los pagarés objeto de este programa cuentan con la garantia patrimonial universal de la
Entidad Emisora.

2.3.7. Forma de representacién de los valores

Los pagarés de este programa estaran representados mediante anotaciones en cuenta, tal
como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el mercado secundario en el que
se solicitara su admision (AIAF) y les sera de aplicacién el régimen legal general espafiol. La
entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta sera IBERCLEAR,
entidad domiciliada en Madrid, calle Orense 34.

2.3.8. Legislacidén aplicable y tribunales competentes

Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervenciéon de las Entidades de Crédito.

Ley 16-7-1985, num. 19/1985, Cambiaria y del cheque.

Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de
Valores.

Orden de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores.

Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de
los mercados de valores.

Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que
se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacién en emisiones u ofertas piblicas
de valores.

Las emisiones que se realicen bajo el presente programa estan sujetas respecto a su
régimen juridico, al ordenamiento legal espafiol, sometiéndose en cualquier litigio o
controversia que pudiera producirse al respecto, a los Juzgados y tribunales del lugar de
cumplimiento de la obligacién.
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2.3.9. Ley de circulacion de los valores

Los valores ofrecidos reunen las caracteristicas que contempla la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998 de 16 de noviembre y la Ley
44/2002, de 22 de noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero no existiendo
limitaciones particulares ni de caracter general a la libre transmisibilidad de los pagarés que
se emitan al amparo del presente programa.

2.3.10. Acuerdos adoptados para solicitar admision a cotizacién en mercado secundario

El Consejo de Administracion con fecha 25 de septiembre de 2003, celebrado en la Sede
Social de la Entidad, acuerda solicitar la admisién a negociacién de los pagarés que se
emitan en el Mercado de Renta Fija AIAF.

2.4. Admision a negociacion en mercados secundarios organizados
2.4.1. Mercados secundarios organizados

La entidad emisora realizara todas las gestiones necesarias para que los pagarés a que se
refiere el presente folleto estén admitidos a negociacién en el mercado secundario AIAF en
un plazo maximo de siete dias desde la fecha de emisidon correspondiente y en cualquier
caso antes del vencimiento del pagaré. No obstante, en el caso de superarse el citado plazo
y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda incurrir el emisor, se haran
publicos, a la Comision Nacional del Mercado de Valores e inversores por medio de insercion
en un periddico de difusidn nacional, los motivos que lo han originado y la fecha prevista de
cotizacién.

La Entidad emisora procederd a realizar el mismo dia habil de su emisién las actuaciones
necesarias para que se anoten en cuenta los pagarés a favor de los inversores.

El emisor conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones para la admisién,
permanencia y exclusién de los valores negociados en este mercado, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus érganos rectores.

2.4.2. Informacion sobre otras emisiones de renta fija de Caja Insular de Ahorros de
Canarias

No existen otras emisiones de pagarés en circulacion de Caja Insular de Ahorros de
Canarias, y por tanto en la fecha de registro de este folleto no existen pagarés vivos
emitidos por la misma. El programa de pagarés objeto del presente folleto cotizara en el
Mercado AIAF de Renta Fija.

Las emisiones vivas que cotizan en mercados secundarios organizados son las siguientes:

a) 42 Emisién de Obligaciones Subordinadas: Cotizan en Bolsa de Madrid
b) 52 Emision de Obligaciones Subordinadas: Cotizan en Bolsa de Madrid
c) 62 Emision de Obligaciones Subordinadas: Cotizan en Bolsa de Madrid
d) 73 Emisién de Obligaciones Subordinadas: Cotizan en Bolsa de Madrid
e) 92 Emision de Obligaciones Subordinadas: Cotizan en Bolsa de Madrid
f) 102 Emision de Obligaciones Subordinadas: Cotizan en Bolsa de Madrid
g) 112 Emision de Obligaciones Subordinadas: Cotizan en AIAF

Las caracteristicas de las emisiones citadas se detallan a continuacién:
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DENOMINACION

423 EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Fecha de emision

01 jun 1989

Fecha de vencimiento

Perpetua. Opcidn de amortizacidon a partir del décimo afio

Importe total emitido

6.070.302,00 euros

Importe unitario

300,51 euros

Periodicidad de los intereses

Trimestral

Tipo de interés

10.25% los 3 primeros afios y variable anual el resto en
funcidén del tipo de referencia de pasivo de las cajas de
ahorros de marzo de cada afio mas 1,50%

Moneda

Euro

DENOMINACION

52 EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Fecha de emision

10 jun 1990

Fecha de vencimiento

Perpetua. Opcién de amortizacién a partir del 31/03/2011

Importe total emitido

6.689.352,60 euros

Importe unitario

300,51 euros

Periodicidad de los intereses

Trimestral

Tipo de interés

12.50% los 3 primeros afos y variable anual el resto en
funcion del tipo de referencia de pasivo de las cajas de
ahorros de junio de cada afio mas 2,00%

Moneda

Euro

DENOMINACION

63 EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Fecha de emision

05 dic 1991

Fecha de vencimiento

Perpetua. Opcién de amortizacién a partir del 31/08/2012

Importe total emitido

3.906.630,00 euros

Importe unitario

300,51 euros

Periodicidad de los intereses

Trimestral

Tipo de interés

10.50% los 3 primeros afios y variable anual el resto en
funcion del tipo de referencia de pasivo de las cajas de
ahorros mas 1,50%

Moneda

Euro

DENOMINACION

72 EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Fecha de emision

09 dic 1992

Fecha de vencimiento

Perpetua. Opcion de amortizacién a partir del 03/12/2002

Importe total emitido

3.005.100,00 euros

Importe unitario

300,51 euros

Periodicidad de los intereses

Trimestral

Tipo de interés

11.00% los 3 primeros afios y variable anual el resto en
funcion del tipo de referencia de pasivo de las cajas de
ahorros mas 1,50%

Moneda

Euro

26



La Caja

de CANARIAS

DENOMINACION 92 EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS
Fecha de emision 12 ene 1994
Fecha de vencimiento 12 ene 2004

Importe total emitido

6.010.200,00 euros

Importe unitario

300,51 euros

Periodicidad de los intereses

Trimestral

Tipo de interés

8.00% los 2 primeros afios y variable anual el resto en
funcion del tipo de referencia de pasivo de las cajas de
ahorros mas 0,50%

Moneda Euro

DENOMINACION 102 EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS
Fecha de emision 05 jun 1995

Fecha de vencimiento 05 jun 2005

Importe total emitido

649.101,60 euros

Importe unitario

300,51 euros

Periodicidad de los intereses

Trimestral

Tipo de interés

9.00% los 2 primeros afios y variable anual el resto en
funcion del tipo de referencia de pasivo de las cajas de
ahorros del mes de febrero mas 0,50%

Moneda Euro

DENOMINACION 112 EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS
Fecha de emisién 01 ago 2002

Fecha de vencimiento 01 ago 2012

Importe total emitido

24.000.000,00 euros

Importe unitario

600,00 euros

Periodicidad de los intereses

Trimestral

Tipo de interés

7.00% el primer afio y variable anual el resto en funcién del
Euribor a 3 meses menos 0,50%

Moneda

Euro
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Los datos correspondientes a los 6 Ultimos meses de negociacion de las emisiones que
cotizan en Bolsa de Madrid, se recogen en el siguiente cuadro:

Activo Mes | Afio Nominal Efectivo No Nominal
contratado* | contratado* | operaciones vivo*

Obllgac_:lones 3 | 2003 415 416,76 124 28.734

subordinadas

Obllga_C|ones 4 | 2003 308 309,41 86 28.734

subordinadas

Obllga_C|ones 5 | 2003 278 280,10 90 28.734

subordinadas

Obllgac_:lones 6 | 2003 308 310,65 68 26.330

subordinadas

Obllga_C|ones 7 12003 382 383,83 88 26.330

subordinadas

Obllga_C|ones 8 | 2003 260 261,36 74 26.330

subordinadas

* Datos en miles de euros

2.4.2.2. Entidad de liquidez

La Entidad de Liquidez serd Ahorro Corporacién Financiera SV., S.A., quien asume el
compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacién continua y permanente a los
Pagarés comprendidos al amparo del presente folleto. Las caracteristicas del contrato de
liguidez que se ha firmado con Ahorro Corporacion Financiera SV SA (en adelante ACF) son:

ACF asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de cotizacién continua y
permanente a los pagarés emitidos al amparo del presente folleto. La entidad cotizara
precios de compraventa de los pagarés referenciados. Los precios de compra y venta
ofrecidos seran vinculantes para importes nominales de hasta 1.000.000 euros.

La diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados por ACF no podra ser
superior a un 10% en términos de TIR, con un maximo de 50 puntos basicos también en
términos de TIR, y nunca sera superior a un 1% en términos de precio.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el mercado,
comprometiéndose ACF a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar valores
con los que corresponder a posibles demandas de clientes y/o del mercado.

Los precios de compra y de venta se entenderan en firme y seran fijados en funcion de las
condiciones del mercado, si bien ACF podra decidir los precios de compra y de venta que
cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios representaran las
rentabilidades que ACF considere prudente establecer en funcion de su percepcion de la
situacion del mercado de pagarés y de los mercados de renta fija en general, asi como de
otros mercados financieros.

ACF se obliga a hacer difusidon de precios por el Sistema de Informacién Bloomberg (cédigo
ACFB) y adicionalmente de forma telefdnica.

ACF podra excusar el cumplimiento de su obligacion de dar liquidez cuando los pagarés
existentes en su cartera de negociacion, adquiridos directamente en el mercado como
consecuencia del cumplimiento de su actuacion como entidad de liquidez, excedan del 10%
del saldo vivo maximo de la emisién.

29



La Caja

de CANARIAS

La Entidad de Contrapartida queda exonerada de la responsabilidad de dar liquidez ante
cambios de las circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del Emisor, que lleven a
apreciar de forma determinante una disminucidon de su solvencia, o ante un supuesto de
fuerza mayor o de alteracidn extraordinaria de las circunstancias del mercado que hiciera
excepcionalmente gravoso el cumplimiento del presente contrato.

Cuando por alguna de las circunstancias anteriores, la Entidad de Contrapartida quedara
exonerada de sus responsabilidades de dar liquidez, el Emisor se compromete a no emitir
nuevos pagarés a cargo de este Programa hasta que la Entidad de Contrapartida o cualquier
otra que la sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias; hasta ese
momento, la Entidad de Contrapartida seguird dando liquidez a los pagarés emitidos. En
cualquier caso, una vez que las citadas circunstancias hayan desaparecido, la Entidad de
Contrapartida estara obligada a reanudar el cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo
con lo dispuesto en este Contrato.

El incumplimiento de las obligaciones de contrapartida o la cancelacion unilateral serad causa
automatica de la resolucién del contrato.

El contrato de liquidez tendra una vigencia de un afo desde la fecha de la primera emision,
no obstante podra ser cancelado a peticion de cualquiera de las partes con un preaviso de
30 dias sobre dicha fecha. Sin perjuicio de lo anterior, en el momento de finalizacién de la
vigencia del contrato subsistiran las obligaciones del Emisor y de ACF en lo referente a las
emisiones de pagarés pendientes de amortizar.

2.5. Finalidad de la operacion y su impacto en las cargas y servicio de financiaciéon
ajena de Caja Insular de Ahorros de Canarias

Sirva como preambulo que la Caja Insular de Ahorros de Canarias no ha incurrido jamas en
incumplimiento de los pagos, tanto en concepto de intereses como por devolucion del
principal. La entidad emisora se encuentra al corriente en el pago del total de intereses y
amortizaciones de las emisiones actualmente en circulacion.

2.5.1. Finalidad de la operacién

El destino del importe neto de la emision sera el de proporcionar financiaciéon a la entidad
emisora para el desarrollo de su actividad crediticia, asi como la optimizaciéon de la gestion
financiera de la deuda al conseguir la obtencidon de tipos de interés mas favorables que los
de algunas otras fuentes de financiacion alternativas.

2.5.2. Cargas y servicio de la financiacién durante el ejercicio corriente y los dos anteriores,
y proyeccién para los préximos tres afios.

Ademas del servicio financiero propio de las emisiones a realizar bajo el presente programa,
la Entidad emisora mantiene las siguientes cargas y servicio de la financiacion a nivel
individual:

A) Renta Fija

a. Saldos nominales vivos 31 diciembre de 2002

- 43 emision de obligaciones subordinadas: 6.070.302,00 euros
- 53 emision de obligaciones subordinadas: 6.689.352,60 euros
- 62 emision de obligaciones subordinadas: 3.906.630,00 euros
- 73 emision de obligaciones subordinadas: 3.005.100,00 euros
- 8@ emision de obligaciones subordinadas: 2.404.080,00 euros
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6.010.200,00 euros
649.101,60 euros
24.000.000,00 euros

de los 3 Ultimos afios (intereses y

(miles de euros) Afio 2000 Afio 2001 Afio 2002
Interés Amort. Interés Amort. Interés Amort.

Emisiones sin garantia

hipotecaria

Ob. Subordinadas 1.093 0 1.372 0 1.658 0

Totales 1.093 0 1.372 0 1.658 0

c. Prevision de gastos financieros y amortizaciones para los préoximos 3 afos (en

miles de euros)

(miles de euros) Afio 2003 Afio 2004 Afio 2005
Interés Amort. Interés Amort. Interés Amort.

Emisiones con garantia

hipotecaria

Cédulas hipotecarias 3.232,87 0,00 4.000,00 0,00 4.000,00 0,00

Emisiones sin garantia

hipotecaria

Ob. Subordinadas 1.376,40 | 2.404,08 | 1.160,18 | 6.010,20 | 1.144,03 649,10

Totales 4.609,27 | 2.404,08 | 5.160,18 | 6.010,20 | 5.144,03 | 649,10

B) Otras deudas

Otras partidas del Pasivo de la Entidad emisora se detallan a continuacién, tanto a nivel

individual como consolidado:

Datos individuales en miles de euros 2000 2001 2002
Entidades de crédito 45.196 12.544 11.134
Débitos a clientes 2.419.332 2.736.879 3.013.522
Otros pasivos 69.194 81.621 55.967
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Datos consolidados en miles de euros 2000 2001 2002
Entidades de crédito 45.196 12.543 11.134
Débitos a clientes 2.412.877 2.730.344 3.005.270
Otros pasivos 69.621 81.954 56.469
C) Avales, fianzas y otros compromisos
Importe en miles de euros
Datos individuales
2001 2002 2003(e) | 2004(e) | 2005(e)
Avales y otras cauciones 67.824 | 74.521 81.879 89.964 | 98.847
Otros pasivos contingentes 3.431 3.917 4.472 5.105 5.828
Total pasivos contingentes 71.255 78.438 86.345 95.049 104.631
Disponibles por terceros 305.080 | 445.337 | 650.076 | 948.940 | 1.385.205
Otros compromisos 16.654 12.815 9.861 7.588 5.839
Total compromisos 321.734 | 458.152 | 652.412 | 929.041 | 1.322.962
Importe en miles de euros
Datos consolidados
2001 2002 2003(e) | 2004(e) | 2005(e)
Avales y otras cauciones 67.824 74.521 81.879 89.964 98.847
Otros pasivos contingentes 3.431 3.917 4.472 5.105 5.828
Total pasivos contingentes
Disponibles por terceros 305.080 | 445.337 | 650.076 | 948.940 | 1.385.205
Otros compromisos 16.654 12.815 9.861 7.588 5.839
Total compromisos 321.734 | 458.152 | 652.412 | 929.041 | 1.322.962

El abajo firmante, responsable del presente folleto reducido, manifiesta que los datos en el
contenido son reales, y estan conformes con los estados econdmico-financieros de la

Entidad.

Fdo.: Juan Manuel Garcia Falcon
Director General

Caja Insular de Ahorros de Canarias
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