CAJA DE AHORROS DE VITORIA'Y ALAVA

PROGRAMA DE
EMISION DE PAGARES
CAJA VITAL KUTXA 2003

SALDO VIVO MAXIMO: 100.000.000 de EUROS

TRIPTICO DE LA EMISION
(Modelo Red3)

SEPTIEMBRE 2003

El Folleto Informativo Reducido, al que corresponde el presente ftriptico, ha sido
inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 4 de Septiembre de 2003.



EMISOR

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA con domicilio social en la calle
Postas 13-15 de Vitoria-Gasteiz, con C.I.F. G-01.104256, con C.N.A.E. 65.122
e inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros y en el Registro Especial
de Cajas de Ahorro Popular del Banco de Espafia con el numero 2.097, e
inscrita en el Registro Mercantil de Alava, en el tomo 400, seccién general, folio
40, hoja numero VI-70, inscripcién primera.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES

Los valores emitidos son PAGARES DE EMPRESA, denominandose la
emision: Programa de emisién de Pagarés Caja Vital Kutxa 2003.

IMPORTE NOMINAL DE LA EMISION

100 Millones de EUROS de SALDO VIVO MAXIMO

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR

100.000 EUROS
La emision se realiza “AL DESCUENTO”

INTERES ANUAL

Sera el pactado entre Caja de Ahorros de Vitoria y Alava y los tomadores,
estableciéndose de forma individual para cada pagaré o grupo de pagarés.

Los pagarés se emitiran “al descuento” de forma que la rentabilidad viene
determinada por la diferencia entre el precio de suscripcion o adquisiciéon y el
de amortizacion o enajenacion, no dando derecho al cobro de cupones
periodicos.

T.A.E. BRUTA ANUAL

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo
largo del periodo de suscripcion, no es posible predeterminar el rendimiento
resultante para el tomador.

FECHA PAGO DE CUPONES

Los valores del presente programa se emiten al descuento, por lo que el abono
de los interéses que devengan se produce en el momento de la amortizacion
sin que tenga lugar pagos periodicos de cupones



AMORTIZACION

Los plazos de vencimiento de los pagarés a emitir estaran comprendidos entre
7 dias y 548 dias, ambos inclusive, pudiendo ser el vencimiento en cualquier
plazo siempre que el mismo se encuentre dentro de dicho periodo.

La amortizacion se realizard “A LA PAR” lo que implica que, por cada valor, se
abonaran 100.000 EUROS.

COTIZACION

Se solicitara la admision a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija.

COLECTIVO DE POTENCIALES INVERSORES:

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores.

PERIODO DE SUSCRIPCION

El Programa de pagarés recogido en el presente documento, tendra la vigencia
de un afio a partir de la primera emision, siempre y cuando esta se realice en el
mes siguiente a la verificacion y registro por la C.N.M.V.; En caso contrario se
contara a partir de la fecha de verificacion del citado organismo.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION

La operatoria de esta emision, se realizara entre la Entidad emisora y el
inversor mediante orden de suscripcién cursada por éste en las oficinas de la
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava.

LIQUIDEZ

Se ha establecido un mecanismo de liquidez para el inversor en general, para
lo que la Sociedad Emisora tiene formalizado un contrato de compromiso de
liquidez exclusivamente para los pagarés amparados por el presente Folleto,
con NORBOLSA S.V.B., S.A.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL EMISOR

La Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, entidad emisora, garantiza la emision
con su patrimonio.

La presente emision esta inscrita en el Registro Oficial de la C.N.M.V. con
fecha 4 de Septiembre de 2003.

El Folleto Informativo de la Emision, registrado en la C.N.M.V., esta a
disposicion del publico, en las oficinas de la Entidad Emisora, y en la CN.M.V.
(www.cnmv.es).



PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD

l.- Balance y Cuenta de Resultados Individual correspondientes a los dos
altimos ejercicios cerrados y a junio 2003 (en miles de euros).

BALANCE DE SITUACION
(Segun circular 4/91)

(Miles de euros)

[acTivo | [Jun03 ([ 2002 | 2001 |
Caja y dep6sitos en Bancos Centrales 54.205 61.699 47.365
Deudas del Estado 744.289 685.251 579.531
Entidades de Crédito 256.055 282.659 449.946
Créditos sobre clientes 3.044.291| 2.855.790| 2.483.964
Obligaciones y otros valores de renta fija 324.018 334.487 384.690
Acciones y otros titulos de renta variable 60.861 64.903 75.409
Participaciones 30.748 29.541 28.526
Participaciones en empresas del grupo 58.535 45.565 31.660
Activos inmateriales

Activos materiales 69.338 70.646 76.906
Capital suscrito no desembolsado

Acciones propias

Otros activos 33.072 30.316 35.478
Cuentas de periodificacion 49.508 42.944 46.333
Pérdidas del ejercicio

TOTAL ACTIVO 4.724.920| 4.503.801| 4.239.808

(*) Datos no auditados

(Miles de euros)

[PASIVO | [Jun-03 (] 2002 [ 2001 |
Entidades de crédito 347.959 167.607 170.744
Débitos a clientes 3.522.489( 3.534.427| 3.336.407
Débitos represent. por valores negoc. 240.000 210.000 170.000
Otros pasivos 79.204 80.878 88.529
Cuentas de periodificacion 41.763 37.995 38.108
Provisiones para riesgos y cargas 54.402 43.305 46.541
Fondo para riesgos generales

Beneficios del ejercicio 21.208 44.988 41.850
Pasivos subordinados 32.294 32.294 32.294

Capital suscrito
Primas de emision

Reservas 385.601 352.307 299.510
Reservas de revalorizacion 15.825
Resultados de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO 4.724.920| 4.503.801| 4.239.808

(*) Datos no auditados

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(Segun circular 4/91)

(Miles de euros)

| [gun-03 ] 2002 | 2001 |
MARGEN DE INTERMEDIACION 47.779]  102.398]  99.218
MARGEN ORDINARIO 65.214] 127.177] 126.182
MARGEN DE EXPLOTACION 20.319]  56.567]  58.111
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.614]  55.240]  52.365
RESULTADO DEL EJERCICIO 21.208]  44.988]  41.850

(*) Datos no auditados



ll.- Balance y Cuenta de Resultados Consolidado correspondientes a los
dos ultimos ejercicios cerrados y a junio 2003 (en miles de euros).

BALANCE DE SITUACION
(Segun circular 4/91)

(Miles de euros)

ACTIVO Jun-03 (*) 2002 2001
Caja y dep6sitos en Bancos Centrales | 54.206 61.699 47.366
Deudas del Estado 744.289| 685.251| 579.559
Entidades de Crédito 258.476| 284.768| 452.063
Créditos sobre clientes 3.036.063| 2.852.674| 2.484.270
Obligaciones y otros valores renta fija 333.052| 346.960( 386.107
Acciones y otros titulos renta variable 60.913 64.957 78.384
Participaciones 60.244 56.672 47.845
Participaciones en empresas del grupo | 6.824 3.019 7.274
Activos inmateriales 481 418 446
Fondo de comercio de consolidacion | 128 174 272
Activos materiales 88180 81.529 77.426
Acciones propias

Otros activos 34.848 32.055 35.524
Cuentas de periodificacion 48.291 42.143 45.224
Pérdidas en sociedades consolidadas 12.321 8.595 6.800
TOTAL ACTIVO 4.738.316( 4.520.914| 4.248.560

(*) Datos no auditados

(Miles de euros)

PASIVO Jun-03 (*) 2002 2001
Entidades de crédito 347.959( 167.607| 170.753
Débitos a clientes 3.430.811| 3.451.954( 3.250.965
Débitos represent. por valores negociables 316.192| 286.694| 246.694
Otros pasivos 81.137 82.419 90.057
Cuentas de periodificacion 41.841 38.162 38.217
Provisiones para riesgos y cargas 51.838 40.650| 45.228
Diferencias negativas de consolidacion 218 205

Beneficios consolidados del ejercicio 22.829 47.451 42.473
Pasiv. subordinados 32.294 32.294 32.294
Intereses minoritarios 0 0 0
Capital suscrito

Primas de emision

Reservas 400.628| 364.444| 308.567
Reservas de revalorizacion 15.825
Reservas de sociedades consolidadas 12.569 9.034 7.487
Resultados de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO 4.738.316] 4.520.914| 4.248.560

(*) Datos no auditados

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(Segun circular 4/91)

(Miles de euros)

Jun-03 (*) 2002 2001
MARGEN DE INTERMEDIACION 47.837 102.301 99.100
MARGEN ORDINARIO 66.570 130.472 129.662
MARGEN DE EXPLOTACION 29.393 57.372 59.164
RESULTADO ANTES IMPUESTOS 28.576 58.266 53.722
RESULTADO CONSOLID. EJERCICIO 22.829 47.451 42.473
Resultado atribuido a la minoria 0 0 0
Resultado atribuido al grupo 22.829 47.451 42.473

(*) Datos no auditados



