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GENERAL

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE TERCERO

1998

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Dominacién Social:  ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA S.A.

B

[

Domicilio Social: RESIDENCIA LA GRANDA (GOZON) ASTURIAS

N.LF. A-81046856

Personas que asurnen Ia responasabilidad de ests informacién, cargos que ocupan e identificacitn
de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion de la sociedad:

D, Carlos Martinez de Albornoz. Director General Corporativo.
DNI-17965124P. Apoderamiento conedido por acuerdo det Consejo de Administracitn.
de 30 de enero de 1998, elevandose ante ¢l notario D. Rodri 20 Tena Armmegui, el 13 de

febrero de 1998, bajo el ndmero 147 de su protocolo.

FIRMA

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds_: Millones de pesetas

e

225557 -

3628901 274.789

19.257 -

35.713 16.944

16.379

23.071 14.578

o

(993) (322)

270978 14.256

125,000 -

6.936 -

B} EVOLLUCION DE LOS NEGOCIOS

parimonial y otros datos esenciales sobre 1a marcha general de los asuntos de la sociedad).

Continda en la siguiente pagina.

(Aunque de forma resumida debido al carferer sintético de esta informacién rimestral, los comentarios a incluir dentro de este
apartado, deberdn permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada pot la empresa y
los resultados obtenidos durante el periodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su sitnaci6n financiera v




B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacién)

(Aungue de forma resimida debido al cardcter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios a incluir dentro de este
apartado, deberdn permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de Ia actividad desarrollada por la empresa y
los resultados obtenidos durante ¢l periodo cubierto por esta informacidn trimestral, asf como de su situacién financiers y
patrimonial y otros datos esenciales sobre la marcha general de los asuntos de 1a sociedad),

Notas relevantes

*  Elbeneficio neto de los nueve primeros meses del afio 1998 alcanza 27.078 Mill Ptas.

*  Positiva evolucién de la produccién.,

*  Fuerte aumento de las ventas de productos de mayor valor afiadido.

*  Debilitamiento de precios de venta en productos de menor valor afiadito,

*  Los mérgenes operativos contindan su tendencia de mejora (Margen de EBITDA 16,8%)
*  El Beneficio Ordinaric aumenta un 178% hasta 36.875 Mill Ptas.

»  Fuerte crecimiento del Cash-flow.

1. EI beneficio neto de los nueve primeros meses del afio 1998 alcanza éé;'gris Mill Ptas,

ElGrupo Aceralia ha obtenido un beneficio neto de 27.078 MilL Ptas. en los meve primeros meses de 1998,
lo que representa un aumento del 90% respecto al mismo periodo de 1997.

En el tercer trimestre individual el beneficio neto alcanzo la cifra de 6.495 Mill Ptas., que supone una
disminuci6n respecto al segundo trimestre de este afio, que, como ya anticipamos en junio, se debe a la
estacionalidad propia del mercado sideriirgico en los meses de verano ¥ a los menores precios de venta en
determinados productos, hechos compensados en gran parte por las mejoras operativas y los menores costes
de aprovisionamiento. '

En términos homogéneos (sin tener en cuenta la consolidacién de Aristrain y de la ACB ni las
participaciones en empresas del grupo Arbed) el beneficio neto atribuible es de 18.247 Ml Ptas. con una
mejora del 28% respecto a los primeros nueve reses de 1997,

2. Positiva evg_luciﬁn de la produccion

La produccién de acero liquido ha alcanzado 5.404 Kins. (1.876 Ktns m4s que en el mismo periodo del afio
pasado) de las cuales 1.201 Ktns. comresponden a Aristrain y 722 Kins. a la ACB,

La menor demanda habitual en los meses de verano se ha unido a las expectativas de reduccién en los
precios de venta, ocasionando un aumento de los stocks de productos terminados.

La reciente implantacién de una nuevos sisiema de trabajo en Asturias facilitard Ia adecuacion de 10s turnos
de producci6n a la demanda y permitird flexibilizar la marcha productiva,

3, Crecimiento de las ventas de productos de mavor valor afiadido,

La cifra de negocios registrada por el grupo hasta el 30 de septiembre de 1998 asciende a 362.890 MilL
Ptas., un 24,7% superior a la de los nueve primeros meses de 1997. En términos homogéneos la cifra
resultante es de 317.426 Mill. Ptas., lo que supone un crecimiento del 9.1%.

En el tercer trimestre individual la cifra de negocios del grupo ha sido de 108.364 Mill. Ptas., Io que
representa una disminucion del 15,2% respecto al segundo trimestre dc 1998,




Este dato resulta satisfactorio teniendo en cuenta la mencionada estacionalidad en los meses de verano y
los menores precios de venta en determinados productos.

Las expediciones en los nueve primeros meses del afio han sido de 4.908 Kins., con un crecimiento del 27%.
Las instalaciones de Aristrain aportan 973 Kins. vendidas. ‘

Siguiendo la estrategia del grupo, se ha producido una mejora en el mix de ventas por producios que
contribuye positivamente a la evolucién del resultado operativo del grupo;

* Aumentan las ventas de productos de alto valor afiadido: chapa gruesa, carril, tubos y, especiatmente,
los productos recubiertos (como galvanizado y electrocincado) siguiendo Ia demanda de los fabricantes
:de AUtomoCcion.

. ‘_”Disuﬁnucidn de las ventas a terceros de bobina Iaminada en caliente, con mayor autoconsumo de este
‘producto para la fabricacién de otros productos acabados.

Como resultado, tanto en planos, como en largos y transformados es mayor el crecimiento de las ventas en
millones de pesetas que ¢l aumento del volumen de toneladas vendidas.

. Var (%) Var (%)
36/09/97 | 30/09/97 30/09/98 | 30/09/98 08/97 08/97
‘ Kins. MPTA. Ktns, MPTA. || Kins. MPTA,
TOTAL ACERALIA 3864 257,750 4,908 331,550 27.0% 28.6%
Mercado Interior 2,90% 195,582 3482 243718 19.7% 24.6%
Mercado Exportacidén 955 62,168 1,426 27.832 49.3% 41.3%
PLANOS 1,544 155,082 2,555 165,013 0.4% 6.4%
LARGOS (Incluye Aristrain) 014 - 52212 2,069 117.867 126.4% 1257 %
TRANSFORMAIDH)S 621 51,544 G648 57,135 43% 10.8%
VELASCO 551 36,091 601 42,301 9.1% 17.2%
Ajustes de consolidacidn {766) {37.181) (966) (50,768)

4. Debilitamiento de precios de venta en productos de menor valor afiadido.

En los tueve primeros mesces de 1998 los precios medios de venta son superiores a los precios medios del
mismo periodo de 1997. Sin embargo, en el tercer trimestre individual, se aprecia ya, cn determinados
productos, Ia disminucién que anunciamos en ¢l mes de junio.

Tras el verano se han registrado reducciones en los precios de venta, especialmente en bobina caliente y
pertiles (productos de bajo valor afiadido) asi como en algunos tipos de tubos. La reduccion estd siendo
menor en los precios del mercado doméstico que en los precios de exportacién, Hay incluso productos de
valor afiadido que han presentado una evolucion por encima de lo esperado, como la hojalata y 1a chapa
gruesa.

5. Los margenes operativos contindan su tendencia de mejora

El resultado operativo bruto (EBITDA) ha alcanzado la cifra de 61.133 Mill. Ptas. 1o que supong una
mejora en el margen sobre la cifra de negocios, que alcanza el 16,8%.

Esta mejora se debe a las mejoras en el mix de productos, al buen nivel de precios medios del periodo ya
las ganancias en productividad y eficiencias internas. Como resultado, cl tren de bandas en caliente de Avilés
ha mejorado su productividad en un 19%.




Por otro lado, la reduccion de los costes de aprovisionamiento de materias primas est4 siendo sido un
factor también positivo. Ademds, 1a plena operatividad de ACB ha permitido reducir 1as compras
externas de bobinas.

Se han obtenido también ahorros derivados de 1os primeros resultados de sinergias con Arbed en las
compras de materias primas, superiores a los 700 Mill. Pras. Estdn en curso de ejecucién proyectos de
mejora conjunta Aceralia-Arbed, a completar a lo largo de dos afios, con un importante potencial de
ahorro.

6. El BAT antes de extraordinarios anmenta hasta 36.875 Mill Ptas.

Elresultado ordinario del grupo (BAI antes de resultados extraordinarios) ha alcanzado la cifra de
36.875 Mill Ptas., un 178% sobrc ¢l mismo periodo de 1997, Sefalamos:

»  Elresultado de las empresas participadas consolidadas por puesta en equivalencia: Las filiales
Gonvarri, Ros Casares, Gallardo, Grupo Arhed, Hispanobrds, etc... han contribuido al resultado del
grupo con unos 7.200 Mill Ptas. Hay que teper en cuenta, ademds, la aportacién de estas filiales a
los resultados operativos del grupo, facilitando el aumento de cuota de mercado Aceralia v ala vez
reduciendo los costes de comercializacién y de suministro de materias primas.

*  Resultados extraordinarios: Se han registrado resultados negativos por importe de 1.162 Mill Ptas.
derivados principalmente de la amortizacién del fondo de comercio de consolidacién de 1a ACB y la
provision para la completa amortizacién de los gastos de establecimiento de 1a ACB. Estos
conceptos compensan los resultados extraordinarios positivos originados por la venta del 16,5% de
Sidmed en el primer trimesire de este afio.

7. Avances en el Plan Industrial 1998-2002
En el primeros nueve meses del afio las inversiones materiales ascienden a 24.382 Mill. Pras.

Entre los principales proyectos acometidos destacamos la modernizacién y el traslado del sinter de
Avilés a Gijon, cuya puesta en {uncionamienlo estd prevista en marzo de 1999, que permitird optimizar
la carga de los hornos altos y mejorar la competitividad en costes del arrabio.

Siguiendo Ia fuerte demanda de productos recubiertos de nuestros clientes, se estdn realizando diversas
actuaciones:; '

*  Se ha completado la amp]iaciéh y mejora de la linga de galvanizado y de banda color en las
instalaciones de transformados de Navarra,

* Laconstruccidn de una linea de galvanizado en Avilés de 400 Kins. de capacidad, cuya puesta en
funcionamiento lendrd lugar en diciembre de 1999,

« La construccion de una nueva linea de galvanizado en Sagunto, de 400 Ktns. de capacidad {(en la
que Aceralia tiene una participacitn del 25%).

Asf mismo estdn en ejecucidn distinlos proyectos para aumentar la productividad y eﬁcmncm en
hojalata, estructurales y construccion.




8. Fuerte crecimiento del Cash-flow

El grupo Aceralia ha generado en este primeros nueve meses un Cash-flow neto de 56.502 Mill. Ptas que
supone un 51,3% mds que en el mismo periodo de 1997.

El endeudamiento financiero neto del grupo a 30 de junio de 1998 se sittia en 47.787 Mill. Ptas (equivalente
al 11,8% de los recursos propios). A 31 de dicierbre de 1997 el grupo presentaba una posicitn de tesoreria
neta, habiendo pasado a Ia actual posicién neta de endeudamiento tras la adquisicién del Grupo Aristrain
y a la toma de la mayorfa de ACB y en consccuencia, a la consolidacién de ambas. '

Proximarnenie se cancelard el contrato de project finance de 1a ACB contraido en 1996 y se transformara
el crédito concedido por 36.000 Mill Ptas. en un crédito ordinario de 30.000 Mill Ptas. Esta operacion
implica una reduccion en los gastos financieros de 225 Mill. Ptas. '

- 21 de octubre de 1998




C. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En 1a elaboracién de los datos e informaciones de cardcter financiero - contable incluidos en la presente informacidn pliblica
periddica, deberdn aplicarse los principios. normas de valoracién y criterios contzbles previstos en la normativa en vigor para la
elabaracion de informacién de carficter financicro-contable a incorporar a las cuentas anuales ¥ estados financieros intermedios
correspondiente al sector al gue pertencee la cantidad. Si excepcionalmente no se hubicran aplicado 4 los datos e infortnaciones
que 5¢ adjuntan los principios y criterios de contahilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondicnt: normativa en vigor,
este hecho deberd ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener
sobre ¢l patrimonie, 1a sittacién financiera y los resultados de la cmpresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un aleance
similar 4l anterior, deberfin mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacién con las Gltimay cuentas
anuales auditadas, puedan haberse producido en bos criterios contables wtilizados en l1a elaboracion de informacioncs que se
adjuntan, Sisehmm aplicado Ios mismos principios, criterios y politicas contables que en las Gitimos cuentas anuales, y si aquellos
responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sca de aplicacidn a 1a entidad, indiguese asl expresamenic).

Se han-aplicado principios, criterios y politicas contables homogéneas en lo significativo con el ejercicio
anterior y de acuerdo a la normativa en vigor.

Al 30 de junio de 1997 se presentaron los estados financieros consolidados proforma, en los que se reflejaba
la imagen del Grupo bajo la hip6tesis de que durante el periodo terminado en dicha fecha, éste hubiera
estado configurado de la misma forma que a 31 de diciembre de 1997, tras las operaciones de
reestructuracion societaria realizadas durante el proceso de privatizacién en ese ejercicio, descrito en ¢l
folleto registrado en la CN.M.V. el 21 de noviembre de 1997 previo a la ejecucion de la Oferta Piblica de
Venta.

Al no ser homogéneos a los de 1998, previa consulta con 1la C.N.M.V. no se presentan los datos relativos
al tercer trimestre de 1997 de la sociedad individual.




D. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO

(Se hard mencidn de los dividendos desde el inicio del ejercicio econdmica)

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ete.)

Con fecha 5 de junio se pagé 75 pesetas por accién en concepto de dividendo finico con cargo a
resultados de 1997.

E. HECHOS SIGNIFICATIVOS (¥)

1. Adquiéicianes o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en Bolsa detcrminantes de la obligacitn de
comumicar contemplads en ¢l art. 53 de la LMV (5 por 100 y
mijliiplos}

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de 1z obligacién de
comuricar seghin fa disposicion adicional 1*de laLSA( Ipor 100)

3. Otros aumentos o disminucioncs significativos del inmoviliazado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

mversiones o desinversiones materiales relevantes, etc)

Aurnentos y reducciones del eapital social o del valor de Jos titulos

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de ermpréstitos

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién
Modificaciones de los Estatutos Sociales

Transformaciones, fusiones o cscisiones

s N e

Cambios ¢n a regulacion institucional del sector con incidencia
sigmificativa en la situacidn econdmica o financiera de 12 Sociedad
0 del Grupo.

10.  Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma signifi-

caliva a Ia situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

il.  Sitwaciones concarsales, suspensiones de pagos, etc.

12 Acuerdos especiales de limitacién, cesidn o renuncia, total o parcial,

de los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Socicdad I X
13.  Acucrdos estratégicos con Erupos nacionales o internacionales
{intercambio de paguetes accionariales, ctc) X

14.  Otros hechos significativos

(*) Marear con un “X” la casilla correspondiente, adjuntando anexo
explicativo en el que se detalle 1a fecha de comunicacion a la CNMV y
alaSRBV.




| 2 febrero 1998

13 febrero 1998
26 febrero 1998
18 marzo 1998

18 marzo 1998

23 marzo 1998

7 abril 1998
17 abril 1998

29 abril 1998

5 mayo 1998
1 junio 1998

18 junio 1998

F) ANEXO ESPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

COMUNICACION DE HECHOS RELEVANTES

Eleccién por cooptacién de D. Guillermo Ulacia Arnaiz como miembro del Consejo
de Administracién en sustitucién de Ifiigo Churruca. Eleccién del Comité de
Direccin. Asuncién del compromiso del cumplimiento del Plan Industrial para el
periodo 1998-2002 por el Consgjo. Informacién sobre la participacién de
Corporacién GESTAMP,S.L.., enel capital de ACERALIA y sobre su condicién
de consejero.

Informacién sobre previsién de resultados del ejercicio 1997,
Nota de prensa sobre resultados de) Ejercicio 1997

Ejecucion de la “operaci6n Aristrain”, de acuerdo con 1o anunciado en el folleto de
la Q.P.V. '

[
Ejecucién del acuerdo suscrito entre ACERALIA, ARBED, TJSINOR y SEPI sobre
inversiones y cambio de participaciones en Sagunto de acuerdo con 1o anunciado
en el folleto de 1a O.P.V.

Acuerdos del Consejo sobre formulacién de cuentas anuales e informe de gestion
(individual y consolidado), que incluye propuesta de dividendo bruto de 75 pesetas
por accidn correspondiente a los beneficios del ejercicio 1997. Convocatoria de
Junta General Ordinaria. Eleccién por cooptacién como nuevo consejero 'y
Vicepresidente Primero del Consejo de Administracién de Corporacién .M.
Aristrain S.A.

Convocatoria de Junta General Qrdinaria

Incremento de la participacién del Grupo ACERALIA en Ia Aceria Compacta de
Bizkaia, S.A.

Celebracién de Junta General y acuerdos celebrados adoptados en la misma. Incluye
avance de informaci6n del Presidente del Consejo sobre resultados consolidados del
pritner trimestre

Informacién remitida a los analistas financieros sobre resulados del primer (ritnestre
de 1998

Fecha de pago del dividendo correspondiente al ejercicio 1997 ¥y banco de
domicialici6n del pago.

Otras comunicaciones: Rectificacién de informacién sobre decisién del Tribunal de
1* Instancia de las Comunidades Europeas que afecta a una compaiiia del Grupo
ARBED.

NOTA:  en caso de set insuficiente el espacio reservado en este ouadro para las explicaciones solicitadas, la seofedad podrd adjuntar ¢luantas hojas adicionales

considers necesarias.




ACERALIA

Lorporacidn Siderdrgica

RESULTADOS DEL. GRUPO ACERALIA

ENERO - SEPTIEMERE 1998

Notas relevantes

* El beneficio neto de los nueve primeros meses del afio 1998 alcanza 27.078 Mill Ptas,

* Positiva evolucién de la produccion.

*  Fuerte aumento de las ventas de productos de mayor valor afiadido.

*  Debilitamiento de precios de venta en productos de menor valor afadido.

* Los médrgenes operativos contimian su tendencia de mejora (Margen de EBITDA 16,8%)
*  ElBeneficio Ordinario aumenta un 178% hasta 36.875 Mill Ptas.

*  Fuerte crecimiento del Cash-flow,

1. El beneficio neto de los nueve primeros meses del aiio 1998 alcanza 27.078 Mill Ptas.

El Grupo Accralia ha obtenido un beneficio neto de 27.078 Mill Ptas. en los nueve primeros
meses de 1998, lo que representa un aumento del 90% respecto al mismo periodo de 1997.

En el tercer trimestre individual e! beneficio neto alcanzg Ia cifra de 6.495 Mill Ptas., que supone
una disminucién respecto al segnndo trimestre de este afio, gue, como ya anticipamos en junio,
se debe a la estacionalidad propia del mercado sidertirgico en los meses de verano y a los menores
precios de venta en determinados productos, hechos compensados en gran parte por las mejoras
operativas y los menores costes de aprovisionamiento.

En términos homogéneos (sin (ener en cuenta la consolidacién de Aristrain y de 1a ACB ni las
participaciones en empresas del grupo Arbed) el beneficio neto atribuible es de 18.247 MilL. Pras.
con una mejora def 28% respecto a los primeros nueve meses de 1997,

2. Positiva evolucion de la produceiéon .

La producci6n de acero Hquido ha alcanzado 5.404 Ktns. (1.876 Ktns mds que en el mismo
periodo del afio pasado) de las cuales 1.201 Kins. corresponden a Aristrain y 722 Kins. a la ACB.

La menor demanda habirual en los meses de verano se ha unido a lag expectativas de reduccién
en los precios de venta, ocasionando un aumento de los stocks de productos terminados.

La reciente iraplantacion de una nuevos sistema de trabajo en Asturias facilitar la adecuacion de
los turnos de produccion a la demanda y permitird flexibilizar Ia marcha productiva.

3._Crecimiento de las ventas de productos de mavor valor afiadido.

La cifra de negocios registrada por el grupo hasta el 30 de septiernbre de 1998 asciende a 362.890
Mill. Ptas., un 24,7% superior a la de los nueve primeros meses de 1997. En térininos
homogéneos la cifra resultante es de 317.426 Mill, Ptas.. lo que supone un creciriento del 9,1%.



ACERALIA

Corperacidén Siderirgica

En el tercer trimestre individual 1a cifra de negocios del grupo ha sido de 108.364 MilL Ptas., Io
que representa una disminucién del 15,2% rcspecto al segundo trimestre de 1998, Este dato
resulta satisfactorio teniendo en cuenta la mencionada estacionalidad en los meses de verano y los
menores precios de venta en determinados productos.

Las expediciones en los nueve primeros meses .‘del afio han sido de 4.908 Kins., con un
crecimiento del 27%. Las instalaciones de Aristrain aportan 973 Kins. vendidas.

Siguiendo Ia estrategia del grupo, se ha producido una mejora en el mix de ventas por productos
que contribuye positivarnente a la evolucion del resultado operativo del grupo:

« Aumentan las ventas de productos de alto valor afiadido: chapa gruesa, carril, tubos v,
especialmente, los productos recubiertos (como galvanizado y electrocincado) siguiendo la
demanda de los fabricantes de antomocion.

v Disminucién de las ventas a terceros de bobina laminada en caliente, con mayor autoconsumo
de este producto para la fabricacién de otros productos acabados.

Como resultado, tanto en planos, como en largos y transformados es mayor el crecimiento de las
ventas en millones de pesetas que el aumento del volumen de toneladas vendidas.

Var (%) Var (%)
30/09/97 | 30/09/97 30/09/98 | 30/09/98 98/97 98/97

Kins, MPTA. || Kius, MPTA. Kins. MPTA. |
TOTAL ACERALTA 3.864 257,750 4,908 331,550 2740% 28.6%
Mercado Interior 2,909 195,582 3,482 243,718 19.7% 24.6%
Mercado Exportacion 935 62,168 1,426 87.832 49.3% 41.3%
PLANOS 2,544 155,082 2,555 165,013 0.4% 6.4%
LARGOS (Incluyr Axistrain) 914 52,212 2,069 117,867 126.4% 125.7 %
TRANSFORMADOS 621 51,544 648 57,135 4.3% 10.8%
VELASCO 551 36,091 6ol 42,301 9.1% 17.2%
Ajustes de consolidacién , (766} (37181} (966) (50,768}

4. Debilitamiento de precios de venta en productos de menor valor anadido.

En los nueve primeros meses de 1998 los precios medios de venta son superiores a los precios
medios del mismo periodo de 1997. Sin embargo, en el tercer trimestre individual, se aprecia ya,
en determinados productos, la disminucién que anunciamos en el mes de junio.

Tras el verano se han registrado reducciones en los precios de venta, especialmente en bobina
caliente y perfiles (productos de bajo valor afiadido) asi como en algunos tipos de tubos. La
reduccién estd siendo menor en los precios del mercado doméstico que en los precios de
exportacidn. Hay incluso productos de valor afiadido que han presentado una evolucioén por
encima de lo esperado, como la hojalata y 1a chapa gruesa.



ACERALIA

Caorporacidn Siderfirgica

5. Los méirgenes operativos continyian sn tendencia de mejora

El resultado operativo bruto (EBITDA) ha alcanzado ia cifra de 61.133 Mill, Ptas. 1o que supone
una mejora en €l margen sobre 1a cifra de negocios, que alcanza el 16,8%.

Esta mejora s¢ debe a las mejoras en el mix de productos, al buen nivel de precios medios del
periodo y a las ganancias en productividad y eficiencias internas. Como resultado, el tren de
bandas en caliente de Avilés ha mejorado su productividad en un 19%. Por otro lado, 1a reduccion
de 10s costes de aprovisionamiento de materias primas estd siendo sido un factor también positivo.
Ademis, la plena operatividad de ACB ha permitido reducir las compras externas de bobinas.

Se han obtenido también ahorros derivados de los primeros resultados de sinergias con Arbed en
las compras de materias primas, superiores a los 700 Mill. Ptas. Estdn en curso de ejecucion
proyectos de mejora conjunta Aceralia-Arbed, a completar a lo largo de dos afios, con un
importante potencial de ahorto.

6. E1 BAT antes de extraordinarios aumenta hasta 36.875 Mill Ptas.

El re:sultadd ordinario del grupo (BAI antes de resultados extraordinarios) ha alcanzado la cifra
de 36.875 Mill Ptas., un 178% sobre el mismo periodo de 1997. Sefalamos:

« Tl resultado de Jas empresas participadas consolidadas por puesta en equivalencia: Las filiales
Gonvarri, Ros Casares, Galiardo, Grapo Arbed, Hispanobrés, etc... han contribuido al -
resultado del grupo con unos 7.200 Mill Ptas. Hay que tener en cuenta, ademas, 1a aportacién
de esias filiales a los resultados operativos del grupo, facilitando el aumento de cuota de
mercado Aceralia v a la vez reduciendo los costes de comercializacion y de suministro de
materias primas.

+  Resultados extraordinarios: Se han registrado resultados negativos por importe de 1.162 Mill
Pias. derivados principalmente de 1a amortizacion del fondo de comercio de consolidacion
de 1a ACB v Ja provisi6n para la completa amortizacién de los gastos de establecimiento de
1a ACB. Estos conceptos compensan 1os resultados extraordinarios positivos priginados por

la venta del 16,5% de Sidmed en el primer trimestre de este afio.

7. Avances en el Plan Industrial 1998-2002
En el primeros nueve meses del afio las inversiones materiales ascienden a 24,382 Miil. Pras.

Entre los principales proyectos acometidos destacamos la modernizacién y el traslado del sinter
de Avilss a Gij6n, cuya puesia en funcionamiento est prevista en marzo dc 1999, que perrnitird
optimizar la carga de los hornos altos y mejorar 1a competitividad en costes del arrabio.

Siguiendo la fuerte dernanda dc productos recubiertos de nuestros clientes, se estdn realizando
diversas actuaciones:

»  Sehacompleiado la ampliacién y mejora de Ia linea de galvanizado y de banda color cn las
instalaciones de transformados de Navarra.
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* La construccion de una linea de galvanizado en Avilés de 400 Kins. de capacidad, cuya
puesta en funcionamiento tendrd lugar en diciembre de 1999,

* Laconstruccion de una nueva linga de galvamizado en Sagunto, de 400 Kins. de capacidad
(en la que Aceralia tiene una participacion del 25%).

Asi mismo estin en ejecucion distintos proyectos para aumentar la productividad y eficiencia en
hojalata, estructurales y construccion.

8. Fuerte crecimiento del Cash-flow

El grupo Aceralia ha generado cn este primeros nueve meses un Cash-flow neto de 56.502 Mill
Pras que supone un 51,3% més que en el mismo periodo de 1997.

El endeudamiento financiero neto del grupo a 30 de junio de 1998 se sitda en 47.787 Mill. Ptas
(equivalente al 11,8% de los recursos propios). A 31 de diciembre de 1997 el grupo presentaba
una posicion de tesoreria neta, habiendo pasado a la actual posicién néta de endeudamiento tras

la adquisicién del Grupo Aristrain y a la toma de Ia mayorfa de ACB y en consecuencia, ala
consolidacion de arnbas.

Préximamente se cancelard el contrato de project finance de la ACB contraido en 1996 y se
transformard el crédito concedido por 36.000 Mill Ptas. en un crédito ordinario de 30.000 Mill
Ptas. Esta operacién implica una reduccion en los gastos financieros de 225 Mill Ptas.

21 de octubre dc 1998
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