deeleo

Jaime Carbd Ferndndez, en su calidad de Consejero Delegado de la entidad DEOLEO, S.A. (la
“Sociedad”), con domicilio en C/ Marie Curie n® 7, Rivas Vaciamadrid (Madrid), sociedad
cuyas acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao,
Valencia y Barcelona,

EXPONE

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, modificada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma del mercado de Valores, procedemos a
comunicar a la Comision Nacional del mercado de Valores el siguiente:

HECHO RELEVANTE

Con fecha de hoy, 21 de diciembre de 2012, ha aparecido publicado en la pagina web de la
Compafila (www.deoleo.eu), el anuncio oficial de convocatoria de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Deoleo, S.A. para los proximos dias 25 y 26 de enero de 2013
(en primera y segunda convocatoria, respectivamente).

En relacion a dicha Junta de Accionistas, se acompafia la documentacion que, a partir de la
mencionada publicacién, serd puesta a disposicion de los accionistas de la Compafiia para el
ejercicio por parte de éstos del derecho de informacion en la sede social de la Compaiiia, C/
Marie Curie n® 7, Rivas Vaciamadrid (Madrid). Dicha documentacién serd accesible también
por via telematica, a través de la pagina web de la Compafiia (www.deoleo.eu).

En Rivas VVaciamadrid, a 21 de diciembre de 2012.

Jaime Carbd Fernandez

DEOLEO, S.A.
c/ Calle Marie Curie, 7, Edif. Beta 28521 Rivas Vaciamadrid (Madrid)- Espafia



DEOLEO, S.A.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion de Deoleo, S.A. (la “Sociedad”) se
convoca a los sefiores accionistas a la Junta General Extraordinaria a celebrar en Rivas
Vaciamadrid, ¢/ Marie Curie n°® 7, Edificio Beta-62 Planta (Madrid) a las 13:00 horas del
dia 25 de enero de 2013, en primera convocatoria, y el dia 26 de enero de 2013, en el
mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, para el caso de que por no haberse
alcanzado el quérum legalmente necesario dicha Junta no pudiera celebrarse en primera
convocatoria, para deliberar y resolver sobre los asuntos comprendidos en el siguiente:

ORDEN DEL DIA

Primero. Revocar y dejar sin efecto el acuerdo de reduccion de capital, agrupacion de
acciones, emisién de acciones y delegacion de facultades adoptado por la Junta
General de Accionistas en su reunion de 6 de junio de 2012. Aprobar la reduccion del
capital social en la cifra maxima de 4,50 euros mediante la amortizacion de un nimero
de acciones no superior a 9 acciones que la Sociedad ostenta en autocartera, de 0,5
euros de valor nominal, con la finalidad de dejar el nUmero de acciones en una cifra
divisible entre 10, a los efectos de la agrupacion y cancelacion de las acciones en que
se divida el capital social (tras la reducciéon acordada indicada) para su canje por
acciones nuevas a emitir, en la proporcion de una (1) accion nueva por cada diez (10)
acciones antiguas, con la consiguiente elevacion del valor nominal de las acciones
desde el actual valor nominal de cero coma cinco euros (0,5 €) por accion hasta el
nominal de cinco euros (5 €) por accion, sin aumento de capital. Delegacion en el
Consejo de Administracion de la facultad de fijar la fecha de eficacia del canje de las
acciones una vez ejecutada, en su caso, la ampliacion de capital incluida bajo el punto
tercero del orden del dia. Consiguiente modificacion del articulo 6° (capital social) de
los Estatutos Sociales en lo relativo al capital, al valor nominal de las acciones y
numero de acciones emitidas.

Segundo. Realizar una oferta publica de compra de participaciones preferentes
emitidas por DEOLEO PREFERENTES, S.A.U., condicionada a la aceptacion
simultanea de una oferta de suscripcion de acciones de nueva emision de DEOLEO,
S.A.

Tercero. Aumentar el capital hasta un importe nominal de 52.480.000 euros para su
suscripcion y desembolso con cargo a aportaciones dinerarias a través de la emision de
un maximo de 104.960.000 acciones de nueva emision de 0,50 euros de valor nominal
cada una, estando las acciones nuevas destinadas a ser ofrecidas en oferta publica de
suscripcion, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. Delegacion en el
Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, de las facultades precisas
para ejecutar el aumento de capital y fijar las condiciones del mismo en todo lo no
previsto en el presente acuerdo, al amparo de lo dispuesto en el articulo 297 de la Ley
de Sociedades de Capital, asi como para dar nueva redaccién al articulo 6 (capital
social) de los Estatutos Sociales.

Cuarto. Ratificar y nombrar, en su caso, Consejeros.



Quinto. Delegacion de facultades para la formalizacién, aclaracion, interpretacion,
subsanacién y ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General de
Accionistas.

PROPUESTAS DE ACUERDOS

De conformidad con lo previsto en el articulo 519.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos incluidos en el orden del
dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social (calle Maria Curie, 7, Edificio Beta, 28529 -
Rivas Vaciamadrid, Madrid), a la atencion del Servicio de Atencidn al Accionista,
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

DERECHO DE ASISTENCIA

Podran asistir a la Junta General convocada los titulares de acciones que representen,
como minimo, un valor nominal de 90 euros, que las tengan inscritas en el
correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquél
en que ha de celebrarse la Junta, y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta de asistencia
o certificado expedido por alguna de las Entidades Depositarias participantes en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, 0 mediante cualquier otra forma legalmente admitida.

Sin perjuicio de lo anterior, los titulares de un menor nimero de acciones podrén
delegar la representacion de éstas en otra persona que retna las condiciones para asistir
a la Junta, de conformidad con lo previsto en la legislacion vigente, asi como agruparse
con otros accionistas que se encuentren en la misma situacion hasta reunir las acciones
necesarias, confiriendo su representacién a cualquier persona que redna las condiciones
para asistir a la Junta. La agrupacion debera llevarse a cabo con caracter especial para
cada Junta y constar por escrito. En caso de agrupacion de varios accionistas a efectos
de alcanzar el nimero de acciones necesario para asistir a la Junta, la citada agrupacion
debera ser comunicada a la Sociedad de forma fehaciente (mediante escrito remitido al
domicilio social, calle Maria Curie, 7, Edificio Beta, 28529 - Rivas Vaciamadrid,
Madrid, a la atencién del Servicio de Atencion al Accionista), con al menos cinco dias
de antelacion a la fecha de celebracion de la Junta en primera convocatoria; en caso
contrario, no se considerara valida la agrupacién. El escrito de comunicacion de la
agrupacién debera acompafarse de la firma de todos los accionistas agrupados, con
caracter especial para la Junta, designando al accionista de entre ellos que les
represente.

En caso de que el accionista sea una persona juridica, el asistente a la Junta General
debera acreditar sus facultades representativas suficientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 18.bis de los estatutos sociales y 16.bis del
Reglamento de la Junta General de Accionistas se hace constar que no sera posible la
asistencia a la Junta General por medios electronicos.

DERECHO DE REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta General podra hacerse
representar en ésta por otra persona de conformidad con lo previsto en la legislacién
vigente. La representacion, salvo disposicién legal el contrario, debera ser aceptada por



el representante y deberd conferirse por escrito con caracter especial para cada Junta,
mediante (i) la cumplimentacién y firma por el accionista que otorga su representacion
en la tarjeta de asistencia, delegacion y voto que le sera facilitada por la entidad
participante en IBERCLEAR en la que tenga depositada las acciones, (ii) mediante la
descarga, cumplimentacién y firma de la tarjeta de representacion que esta a disposicion
de los accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.deoleo.eu) o (iii) bien en
cualquier otra forma admitida por la Ley.

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de la Junta General de Accionistas,
si el documento en el que se confiera la representacion no constan instrucciones
expresas de voto, el representante votard a favor de las propuestas de acuerdos
formuladas por el Consejo de Administracion sobre los asuntos incluidos en el orden del
dia. Si no hubiere instrucciones de voto porque la Junta General deba resolver sobre
asuntos que, no figurando en el orden del dia y siendo, por tanto, ignorados en la fecha
de la delegacion, pudieran ser sometidos a votacion en la Junta, el representante debera
emitir el voto en el sentido que considere mas oportuno, atendiendo al interés de la
Sociedad y de su representado.

Si el documento de representacion no indicase la persona concreta a la que el accionista
confiere su representacion, ésta se entendera otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion o de quien le sustituyere en la presidencia de la Junta
General.

Para el caso en que el representante designado (expresa o tacitamente) por el accionista
en el documento de representacion se encontrase en situacion de conflicto de intereses y
no se hubiesen incluido en el citado documento instrucciones de voto precisas por parte
del accionista representado (tanto por no haberlas incluido como para el caso en que el
asunto a tratar no estuviese incluido en el orden del dia), la representacion se entendera
concedida, para el asunto concreto de que se trate, a favor (i) de la persona que, en su
caso, el accionista haya designado como suplente en el documento de delegacion o (ii),
en otro caso, o si el suplente estuviese igualmente afecto por situacion de conflicto, del
Presidente de la Junta General de Accionistas, del Consejero Delegado y el Secretario
de la Junta, por este orden.

La asistencia a la Junta General del accionista que hubiera delegado su representacion
dejara sin efecto la delegacion realizada.

Adicionalmente, el ejercicio del derecho de representacion se regira por lo dispuesto en
la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la
Junta General.

REPRESENTACION Y VOTO A DISTANCIA

Igualmente, los accionistas que lo deseen podran conferir su representacion o ejercitar
su derecho de voto mediante correspondencia postal o electrénica con anterioridad a la
celebracion de la Junta General, de la siguiente forma:

a)  Correspondencia postal: remitiendo a la Sociedad su tarjeta de asistencia,
delegacion y voto a distancia debidamente cumplimentada en el apartado
correspondiente y firmada, a la Sociedad (al domicilio social, calle Maria Curie, 7,
Edificio Beta, 28529 - Rivas Vaciamadrid, a la atencion del Servicio de Atencion



al Accionista, indicando en el sobre “Representacion y voto a distancia — Primera
Junta General de 2013™).

b)  Correspondencia electrénica: remitiendo a la Sociedad (a la direccion de correo
electronico accionistas@deoleo.eu), correo electronico firmado con firma
electronica reconocida del accionista (basada en un certificado electrénico
reconocido y vigente, emitido por la Entidad Publica de Certificacion Espafiola
(CERES), dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre),
incorporando al mismo una copia escaneada en formato pdf de su tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia debidamente cumplimentada en el
apartado correspondiente y firmada, indicando en el objeto de la comunicacion
“Representacion y voto a distancia — Primera Junta General de 2013”.

c) A través de la pagina web de la Sociedad: Igualmente podra conferirse la
representacion o emitirse el voto a distancia mediante la cumplimentacion de los
formularios habilitados al efecto en la pagina web de la Sociedad www.deoleo.eu
y siguiendo las instrucciones que al efecto indique el sistema informatico. A estos
efectos, los accionistas deberan acreditar su identidad mediante certificado
electrénico reconocido y vigente, emitido por la Entidad Publica de Certificacion
Espafiola (CERES), dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre o
mediante el Documento Nacional de Identidad Electronico.

Tratandose de accionistas personas juridicas, deberd acompafarse copia del documento
acreditativo de las facultades representativas suficientes del firmante.

Los accionistas podran obtener sus tarjetas de asistencia, delegacion y voto a distancia a
través de las entidades participantes en IBERCLEAR en las que tengan depositadas sus
acciones. Adicionalmente, podran descargar tales tarjetas de la pagina web de la
Sociedad (www.deoleo.eu).

La delegaciones conferidas y los votos emitidos por medios de comunicacién a
distancia deberan recibirse por la Sociedad con, al menos 48 horas de antelacion a la
fecha prevista para la celebracion de la Junta General de Accionistas en primera
convocatoria.

La validez de la delegacion o el voto podré supeditarse a que se confirme la condicion
de accionista del firmante, comprobando que la titularidad y el nimero de acciones que
proporcionen cada una de las personas que concedan su representacion o emitan su voto
por medios de comunicacién a distancia coinciden con los datos proporcionados por
IBERCLEAR. En caso de divergencia prevalecerd, a efectos de quérum y votacion, el
namero de acciones facilitado por IBERCLEAR.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia seran tenidos en cuenta a efectos de
constitucion de la Junta como presentes.

La asistencia a la Junta general del accionista que previamente hubiera delegado su
representacion o votado a través de medios de comunicacion a distancia dejara sin
efecto la delegacion o el voto.

DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con la normativa aplicable, se hace constar que, a partir de la
publicacion de este anuncio de convocatoria, cualquier accionista podra examinar y



obtener en el domicilio social, calle Marie Curie n° 7, Rivas Vaciamadrid (Madrid), o
solicitar a ésta que les sean remitidos, de forma inmediata y gratuita, los siguientes
documentos:

» Informe del Consejo de Administracion en relacion con la propuesta de acuerdo
incluido en el punto primero del orden del dia.

= Informe del Consejo de Administracion en relacion con la oferta publica de
compra de participaciones preferentes y la propuesta de ampliacion de capital que
se contiene en los puntos segundo y tercero del orden del dia.

» Informe emitido por el auditor de cuentas designado por el Registro Mercantil de
Madrid (Ernst & Young) con relacion a la exclusion del derecho de suscripcion
preferente en la ampliacion capital dineraria propuesta bajo el punto tercero del
orden del dia.

» Datos de los Consejeros cuya ratificacion y nombramiento, en su caso, Sse propone
en el punto cuarto del orden del dia.

» Texto integro de los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion a la
Junta General de Accionistas.

Los documentos anteriormente citados seran accesibles por via telematica, a traves de la
pagina web de la Sociedad www.deoleo.eu.

En los términos previstos en los articulos 197 y 520 de la Ley de Sociedades de Capital,
hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta, los accionistas
podran solicitar las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia o acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado
por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de
la dltima Junta General de Accionistas. A estos efectos, los accionistas podran bien
remitir sus consultas mediante correo postal certificado, con acuse de recibo, al
domicilio social (calle Maria Curie, 7, Edificio Beta, 28529 - Rivas Vaciamadrid, a la
atencion del Servicio de Atencién del Accionista) indicando la identidad del accionista
que formula la peticién y sefialando una direccion para el envio de la contestacion, bien
personalmente en el domicilio social.

FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

La Sociedad ha habilitado un Foro Electrénico de Accionistas en la pagina web
(www.deoleo.eu), con ocasion de la convocatoria de la Junta General, al que podran
acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como las
asociaciones voluntarias que se puedan constituir de acuerdo con la normativa vigente,
con el fin de facilitar su comunicacion con caracter previo a la celebracion de la Junta
General.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de Notario para que
levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 203 de la Ley de
Sociedades de Capital en relacion con los articulos 101 y 103 del Reglamento del
Registro Mercantil.



PREVISION DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL EN PRIMERA
CONVOCATORIA

Se informa a los accionistas que el Consejo de Administracion prevé que la Junta
General se celebre en primera convocatoria.

PARA CUALQUIER INFORMACION ADICIONAL QUE PRECISEN, LOS
ACCIONISTAS PODRAN DIRIGIRSE AL SERVICIO DE ATENCION AL
ACCIONISTA, BIEN PERSONALMENTE EN LA CALLE MARIE CURIE, 7,
EDIFICIO BETA, 28529 - RIVAS VACIAMADRID (MADRID), BIEN POR
TELEFONO AL NUMERO 900 505 000, EN HORARIO DE 9 A 13 Y DE 14 A 16
HORAS DE LUNES A JUEVES LABORABLES EN MADRID Y DE 9 A 15 HORAS
LOS VIERNES LABORABLES EN MADRID, BIEN POR CORREO
ELECTRONICO A LA DIRECCION accionistas@deoleo.eu.

Madrid, 20 de diciembre de 2012. El Presidente del Consejo de Administracion, D.
Oscar Fanjul Martin.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE DEOLEO, S.A. EN
RELACION CON LA REVOCACION DEL ACUERDO DE REDUCCION DE
CAPITAL Y AGRUPACION DE ACCIONES APROBADO POR LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD CELEBRADA
EL DIiA 6 DE JUNIO DE 2012 Y LA NUEVA PROPUESTA DE ACUERDO DE
REDUCCION DE CAPITAL Y AGRUPACION DE ACCIONES INCLUIDA EN
EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

. OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Deoleo, S.A. (en adelante, “Deoleo” o la “Sociedad”)
ha acordado en su sesion de 20 de diciembre de 2012 convocar Junta General
Extraordinaria de accionistas para su celebracion el dia 25 de enero de 2013 en primera
convocatoria y el 26 de enero de 2013 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta
General bajo el punto primero del Orden del Dia la aprobacion de (i) la revocacion del
acuerdo de reduccion del capital social, agrupacion de acciones, emision de nuevas
acciones y delegacion de facultades adoptado por la Junta General de Accionistas en su
reunion del pasado 6 de junio de 2012 y (ii) el acuerdo de reduccion del capital social en
un maximo de 4,5 euros mediante la amortizacion de un nimero maximo de 9 acciones
que la Sociedad ostenta en autocartera, con la finalidad de que el nimero de acciones de
la Sociedad sea divisible entre 10, y simultanea agrupacion de las acciones, mediante la
cancelacién de las existentes (con un nominal de 0,5 euros) y emision de nuevas
acciones con un nuevo valor nominal de 5 euros, con el canje de diez (10) acciones
antiguas por una (1) nueva, delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion del
acuerdo.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de la Sociedad en
cumplimiento de los articulos 286 de la Ley de Sociedades de Capital (texto refundido
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en adelante, la “Ley de
Sociedades de Capital”) en relacion con la propuesta de acuerdo que se presenta a la
Junta General de Accionistas bajo el punto primero del orden del dia, anteriormente
referido.

En este sentido, el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo a la
modificacion de Estatutos establece la obligacion de los administradores de realizar un
informe escrito que justifique la propuesta de acuerdo.

Il.  JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE REVOCACION

Con la unica finalidad de favorecer una mejor formacion del precio de cotizacion de la
accion de la Sociedad de acuerdo con las circunstancias del mercado y de la propia
sociedad que contribuya a evitar movimientos bruscos de la cotizacion motivados, en
parte, por el bajo valor de cotizacion que produce que una minima variacién en términos
unitarios, suponga un alto porcentaje de variacion, el Consejo de Administracion
propuso, y la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado
6 de junio de 2012 aprobd la realizacidén de una operacion de reduccion de capital y
agrupacion y canje de acciones (contrasplit) con elevaciéon del valor nominal de las
mismas sin modificacién de la cifra de capital social.

En particular, el acuerdo cuya revocacion se propone incluia dos operaciones diferentes
pero que se encuentran intimamente relacionadas y se configuran como una unidad: (i)



la reduccidn del capital social en un importe de 4,5 euros, mediante la amortizacion de 9
acciones propias titularidad de la Sociedad y (ii) la agrupacion y posterior canje de las
acciones, que se traduciria en la emision de nuevas acciones, con un valor nominal de 5
euros y la anulacién de las preexistentes (de 0,5 euros de nominal), canjedndose diez
(10) acciones antiguas por una (1) nueva. Adicionalmente, se aprobo la delegacion a
favor del Consejo de Administracion de las facultades necesarias para ejecutar la
operacion con la finalidad de que el Consejo procediese a ejecutar la misma en el
momento en que asi lo considerase oportuno en aras del interés social.

Tras la celebracion de la referida Junta General de Accionistas y a la vista de la
evolucion del mercado, el Consejo de Administracion ha considerado que no se han
dado las condiciones oportunas para la ejecucién del acuerdo, por lo que ha decidido (y
asi se ha informado al mercado) que, en aras del interés social, no debe procederse a
dicha ejecucion dentro del plazo fijado por la Junta General de Accionistas al efecto. En
vista de lo anterior, se considera oportuno proponer a la Junta General de Accionistas el
dejar sin efecto el acuerdo adoptado sobre el particular en la reunién del pasado 6 de
junio de 2012.

I11.  JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE NUEVO ACUERDO

Conforme se ha indicado, la revocacién del acuerdo obedece a que se considera que no
han concurrido las circunstancias idoneas para, en atencion al interés social, ejecutar el
mismo. Por dicho motivo, y sin olvidar la justificacion que llevd al Consejo de
Administracion a proponer en su dia la operacion a la Junta, resulta del interés social
volver a plantear la ejecucion del mismo en tanto se den las circunstancias que asi lo
aconsejen, por lo que se propone a la Junta General de Accionistas de la Sociedad bajo
el mismo punto primero del orden del dia, la aprobacion de nuevo del acuerdo, esto es,
la aprobacion de la reduccion del capital social en un maximo de 4,5 euros mediante la
amortizacion de un maximo de 9 acciones que la Sociedad ostenta en autocartera con la
finalidad de fijar el nUmero de acciones en un multiplo de diez y simultanea agrupacion
de las acciones, mediante la cancelacion de las existentes (con un nominal de 0,5 euros)
y emision de nuevas acciones con un nuevo valor nominal de 5 euros, con el canje de
diez (10) acciones antiguas por una (1) nueva, delegando en el Consejo de
Administracion la ejecucion del acuerdo para su ejecucion en el momento que considere
oportuno, una vez ejecutada la ampliacidn de capital propuesta bajo el punto tercero del
orden del dia (en caso de que resulte aprobada por la Junta General de Accionistas) y
dentro del plazo maximo de un afio contado desde la fecha de la adopcion del acuerdo.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de la Sociedad en
cumplimiento de los articulos 286 de la Ley de Sociedades de Capital.

Como se expuso en su dia, el motivo de proponer a la Junta General de Accionistas
tanto la reduccién de la cifra del capital social en un méaximo de 4,5 euros mediante la
amortizacion de un maximo de 9 acciones que la Sociedad ostenta en autocartera como
la simultdnea agrupacion y canje de acciones (contrasplit) con elevacion del valor
nominal de las mismas, es facilitar que el precio en bolsa de la accion de la Sociedad se
fije de manera adecuada, evitando movimientos bruscos de la cotizacion, circunstancia
que se ha venido produciendo debido, en parte, al bajo valor actual de cotizacion que
produce que una minima variacion en términos unitarios, suponga un alto porcentaje de
variacion. Asi, por ejemplo, con un valor de cotizacion de la accién de 0,295 euros, el



movimiento minimo al alza (0,300 euros) o a la baja (0,290 euros) implica una
variacion del precio del 1,695%.

Situaciones como esta llevan a que la mayor parte de la negociacion de los valores que
se encuentran en situaciones analogas se lleve a cabo por inversores muy centrados en el
corto plazo (“intradia”). Raramente los inversores institucionales se interesan por este
tipo de valores por su consideracion de acciones de elevado riesgo.

En definitiva, a traveés de la operacion objeto del presente informe se trata de adaptar el
valor de cotizacién de la accidén de la Sociedad de manera que éste no se encuentre
condicionado por las factores anteriormente expuestos, en el convencimiento de que ello
facilitara, una mejor formacion del precio de cotizacion de la accion de la Sociedad de
acuerdo con las circunstancias del mercado y de la propia Sociedad. Asi, aplicando un
tipo de conversién de 10 a 1 (pasar de un nominal de 0,5 euros a 5 euros) lleva consigo
la multiplicacién por 10 del valor de cotizacion de la accion. Y, con ello, en el ejemplo
indicado, el valor de cotizacion de la accion pasaria de 0,295 euros a 2,950 euros, de
manera que, Si cotizara con tres decimales, la variacion minima tanto al alza (2,951
euros) como a la baja (2,949 euros) implicaria una variacion del 0,034% (frente al
1,965% que representaria con el valor de cotizacion de 0,295euros); vy, si cotizase dos
decimales, la diferencia al alza o la baja seria de 0,339%.

La operacion propuesta incluye dos operaciones diferentes pero que se encuentran
intimamente relacionadas y se configuran como una unidad:

a) En primer lugar, la reduccion del capital social en un importe maximo de 4,5
euros, mediante la amortizacion de un maximo de 9 acciones que la Sociedad
ostentara, al tiempo del acuerdo, en autocartera.

Las condiciones de la reduccion de capital (importe de la misma y nimero de
acciones amortizadas) se fija con el caracter de maximos en la medida en que no
puede conocerse, a dia de hoy, a cifra de capital (y, por tanto, el nimero de
acciones) que existiran en el momento de ejecucion del acuerdo, si bien dado
que la finalidad de la reduccion es que el nimero de acciones resultante de la
misma sea divisible entre 10 es claro que la ampliacion en ningun caso sera
superior a los maximos indicados. Por lo anterior, se delega en el Consejo de
Administracion la facultad de fijar el importe definitivo de la reduccién de
capital (en el importe que resulte del célculo indicado y con el limite maximo
expuesto) y, con ello, la de fijar el numero concreto de acciones a amortizar
(igualmente dentro del limite maximo indicado).

Las acciones propias que serian objeto de amortizacion por la Sociedad en el
marco de la operacion fueron adquiridas a titulo gratuito.

El valor nominal de las acciones finalmente amortizadas se destinard a la
dotacion de una reserva de la que Unicamente podra disponerse cumpliendo los
requisitos de la reduccion de capital. No existiria, por tanto, restitucion de
aportaciones a ningan accionista, ni tampoco derecho de oposicion de
acreedores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 335, letra ¢) de la Ley
de Sociedades de Capital.



b)

La amortizacion de las acciones que procedan (dentro del méximo de 9
indicado) tendra una incidencia imperceptible en la participacién porcentual de
los accionistas actuales en el capital social.

Con la reduccion de capital expuesta se conseguira que el nimero de acciones de
la Sociedad quede fijado en un namero divisible entre 10, lo que garantizara que
el canje de acciones al que a continuacion se hara referencia arroje un nimero
exacto. En definitiva, la finalidad ultima de la reduccidn de capital es que, el tipo
de canje fijado para la agrupacion propuesta y el posterior canje de acciones
arroje un numero exacto.

Se delega en el Consejo de Administracion la potestad de fijar la redaccion
definitiva del articulo relativo al capital social una vez se concrete, en los
términos indicados, el importe de la reduccién de capital a ejecutar y, con ello,
del numero de acciones amortizar, todo ello dentro de los limites fijados por la
Junta General de Accionistas.

En segundo lugar, la agrupacién y posterior canje de las acciones. El acuerdo
propuesto se traduciria en la emisidén de nuevas acciones, con un valor nominal
de 5 euros y la anulacion de las preexistentes (de 0,5 euros de nominal),
canjedndose diez (10) acciones antiguas por una (1) nueva. Y, con ello, se
produciria una reduccién del nimero de acciones (que quedara fijado en una
décima parte del existente al tiempo de la ejecucion del acuerdo) sin
modificacion de la cifra de capital, pues las nuevas acciones tendran un valor
nominal igual a la suma del valor nominal de las acciones antiguas.

Del canje propuesto resulta que todos aquellos accionistas titulares de un
numero de acciones que no sea divisible entre 10 habran de:

= Bien adquirir titulos que les permitan ser titulares de un nimero de acciones
divisible entre diez (10); o

= Bien agruparse con otros accionistas que tengan “picos” o “fracciones”.

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de fijar la fecha de
eficacia del canje (i) una vez tenga lugar la ejecucion, en caso de ser adoptado, el
acuerdo de ampliacion de capital incluido bajo el punto tercero del orden del dia
de esta Junta General de Accionistas y (ii) dentro del plazo de un afio contado
desde la fecha de la adopcién del presente acuerdo, decision que debera ser
objeto de la correspondiente publicidad. En caso que, al cierre de la sesion del
dia anterior a aquel en que deba tener efecto el canje de las acciones, quedaran
accionistas titulares de un nimero de acciones que no sea multiplo de diez (10),
el Consejo de Administracion dar4 mandato a una entidad agente de su eleccion
para que adquiera los citados restos de acciones.

Sin perjuicio de la publicidad que la Sociedad dé a la operacion, a través de
Iberclear y sus entidades participantes se informaré a los accionistas del canje y
de las alternativas de los mismos con relacion a los “picos” o “fracciones”, asi
como de la adquisicién por la entidad agente de los restos de acciones en los
términos indicados.



El precio de adquisicion serd el de cotizacion al cierre del citado dia anterior a
aquel en gque deba tener efecto el canje.

La ejecucion del acuerdo anterior (de reduccion de capital y agrupacion y canje de
acciones) daria lugar a la consiguiente modificacion del articulo 6° de los Estatutos
Sociales, relativo al capital social, tanto en lo referente a la cifra de capital (que se veria
reducido en el valor nominal de las acciones amortizadas para alcanzar el fin
perseguido) como en el numero de acciones (cuyo resultante seria el resultado de dividir
el nimero de acciones existente tras la ejecucion de la reduccion de capital anterior
entre 10 con motivo de la agrupacion) y el valor nominal de las mismas (que pasaria de
la cifra actual de 0,5 euros a la cifra de 5 euros por accién). A estos efectos, se delega en
el Consejo de Administracion la potestad de fijar la redaccion definitiva del articulo
relativo al capital social una vez se concrete, en los términos indicados, el nimero de
acciones de 5 euros de valor nominal que resulten tras la agrupacion y canje.

Conforme al articulo 41.1 a) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision y negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, no resulta
de aplicacion la obligacion de publicar un folleto de oferta pablica, en la medida en que
las acciones nuevas se emiten en sustitucion de las acciones de la misma clase ya
emitidas y la emision no supone ningun aumento de capital.

IV. JUSTIFICACION DE LA ECUACION DE CANJE

La ecuacion de canje de las acciones antiguas por las nuevas (10 acciones antiguas por
cada accion nueva) supone un nominal de las acciones de nueva emisién de 5 euros.

El citado tipo de canje ha sido fijado por el Consejo de Administracion en atencion a
conseguir un valor nominal de la nueva accién que permita, por un lado, alcanzar los
fines perseguidos con la operacion (anteriormente expuestos) sin que, por otro lado, el
nuevo nominal afecte a la liquidez del valor que pueda perseguir, en su caso, el inversor
minorista.

V. PROPUESTA DE ACUERDO

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, es el siguiente:

“Revocar y dejar sin efecto el acuerdo de reduccion de capital, agrupacién de
acciones, emision de acciones y delegacion de facultades adoptado por la Junta
General de Accionistas en su reunion de 6 de junio de 2012. Aprobar la reduccion del
capital social en la cifra maxima de 4,50 euros mediante la amortizacion de un
namero de acciones no superior a 9 acciones que la Sociedad ostenta en autocartera,
de 0,5 euros de valor nominal, con la finalidad de dejar el nUmero de acciones en una
cifra divisible entre 10, a los efectos de la agrupacion y cancelacion de las acciones
en que se divida el capital social (tras la reduccion acordada indicada) para su canje
por acciones nuevas a emitir, en la proporcion de una (1) accién nueva por cada diez
(10) acciones antiguas, con la consiguiente elevacion del valor nominal de las
acciones desde el actual valor nominal de cero coma cinco euros (0,5 €) por accion
hasta el nominal de cinco euros (5 €) por accion, sin aumento de capital. Delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de fijar la fecha de eficacia del canje



de las acciones una vez ejecutada, en su caso, la ampliacion de capital incluida bajo
el punto tercero del orden del dia. Consiguiente modificacion del articulo 6° (capital
social) de los Estatutos Sociales en lo relativo al capital, al valor nominal de las
acciones y numero de acciones emitidas.

Dejar sin efecto el acuerdo Decimocuarto adoptado por la Junta General de Accionista
en su reunion de 6 de junio de 2012, por el que se aprobaba la reduccién del capital
social en la cifra de cuatro euros con cincuenta céntimos (4,50 €) mediante la
amortizacién de nueve (9) acciones, que la Sociedad ostenta en autocartera por
haberlas adquirido a titulo gratuito; la modificacion del articulo 6 (Capital Social) de
los Estatutos Sociales; la agrupacion de acciones para su canje por acciones nuevas a
emitir, en una proporcion de una (1) accion nueva por diez (10) acciones antiguas,
emitiéndose las nuevas acciones con un valor nominal de cinco euros (5 €); emision de
102.338.417 acciones de cinco euros (5 €) de valor nominal cada una de ellas; y
delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades necesarias para la
ejecucion del canje acordado en un plazo no inferior a quince (15) dias naturales ni
superior a seis (6) meses desde la fecha de la adopcion del acuerdo.

A estos efectos, se hace constar que, tal y como ha sido objeto de la correspondiente
comunicacion al mercado, el Consejo de Administracion no habia iniciado la ejecucion
de los acuerdos sociales referidos y ahora dejados sin efecto.

Aprobar la reduccion del capital social en la cifra maxima de cuatro euros con
cincuenta céntimos (4,5 €) mediante la amortizacion de un maximo de nueve (9)
acciones, referencia de registro nimero 812053120000322, que la Sociedad ostenta en
autocartera por haberlas adquirido a titulo gratuito.

El importe definitivo de la reduccion de capital vendra determinado por el valor
nominal de las acciones que, dentro del maximo fijado, deban ser amortizadas para que
el nimero de acciones de la Sociedad en el momento de la ejecucion del acuerdo sea
divisible entre 10, a los efectos que mas adelante se indican.

Se delega en el Consejo de Administracion, con la facultad de sustitucion en el
Presidente y el Consejero Delegado, con caracter solidario, la fijacion del importe
definitivo de la reduccion de capital y la fijacion del numero concreto de acciones a
amortizar, de conformidad con lo establecido en el presente acuerdo y, por tanto,
dentro de los maximos fijados por la Junta General de Accionistas.

El importe del valor nominal de las acciones amortizadas conforme a lo sefialado en el
parrafo anterior, se destinara a la dotacion de una reserva de la que s6lo sera posible
disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccion de capital, de
conformidad con lo establecido en el articulo 335, letra c¢), de la Ley de Sociedades de
Capital.

Como consecuencia de la reducciéon acordada, el nimero de acciones de la Sociedad
quedara fijando en un namero divisible entre 10.

Se delega en el Consejo de Administracion, con la facultad de sustitucion en el
Presidente y el Consejero Delegado, con caracter solidario, la redaccion definitiva del
articulo 6° de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, en los términos que
resulten como consecuencia de la reduccion de capital aprobada.



La amortizacion de las acciones acordada tiene por finalidad ultima dejar el nimero de
acciones fijado en una cifra divisible entre 10, a los efectos de su agrupacion en los
términos que mas adelante se sefialan.

Con caracter simultdneo a la reduccion de capital indicada, se acuerda aprobar la
agrupacion de las acciones en ese momento existentes (que, conforme se ha indicado,
en virtud de la reduccion de capital acordada constituirdn un namero divisible entre
10), para su canje por acciones nuevas a emitir, en una proporcién de una (1) accion
nueva por diez (10) acciones antiguas, emitiendose las nuevas acciones un valor
nominal de cinco euros (5 €).

Por tanto, se emiten el nimero de acciones que resulte de dividir la cifra del capital
social entre 5, siendo el cociente de dicha division el numero de acciones de cinco
euros (5 €) de valor nominal cada una de ellas a crear, ascendiendo el nominal total de
las nuevas acciones al importe del capital social existente, y, de forma simultanea a la
anulacion de las acciones de 0,5 de valor nominal en ese momento existentes.

Las nuevas acciones estardn representadas mediante anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza del registro contable a la Sociedad de Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) y a sus entidades
participadas.

Fechas del canje de las acciones antiguas por las nuevas

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en el
Presidente y en el Consejero Delegado, con caracter solidario, las facultades
necesarias para la ejecucion de la operacién dentro de plazo de un afio contado desde
la adopcidn del presente acuerdo, una vez haya sido ejecutada la ampliacién de capital
incluida en el punto tercero del orden del dia de la presente Junta General de
Accionistas. En caso de que la ampliacion de capital propuesta a la Junta General de
Accionistas en el punto tercero del orden del dia no resultase aprobada, la ejecucion
del presente acuerdo podra decidirse por el Consejo de Administracién (o, por
sustitucién, por el Presidente o el Consejero Delegado, con carécter solidario) en
cualquier momento dentro de plazo de un afio contado desde la fecha de adopcion del
presente acuerdo. La fecha de la operacion de canje se comunicard oportunamente
mediante una comunicacion a la Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y a través de dos medios de
difusion nacional.

Tratamiento de las fracciones o picos

Aquellos accionistas que posean un numero de acciones que no sea multiplo de 10,
pueden:

a) adquirir o transmitir las acciones necesarias para completar un numero que sea
multiplo de 10; o

b) agruparse entre ellos para el canje de las actuales acciones en circulacion por las
nuevas a emitir.

En caso que, al cierre de la sesion del dia anterior a aquel en que deba tener efecto el
canje de las acciones quedaran accionistas titulares de un nimero de acciones que no
sea multiplo del establecido en la relacion de canje (esto es, que no sea maltiplo de 10),



el Consejo de Administracion dara mandato a una entidad agente de su eleccién para
gue adquiera los citados restos de acciones.

Sin perjuicio de la publicidad que la Sociedad dé a la operacion, a través de la
Sociedad de Gestion y Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear) y sus entidades participantes se informaré a los accionistas del canje y
de las alternativas de los mismos con relacion a los picos, asi como de la adquisicién
por la entidad agente de los restos de acciones en los términos indicados
anteriormente.

El precio de adquisicidn sera el de cotizacion al cierre del citado dia anterior a aquel
en que deba tener efecto el canje, sin que la operacion tenga coste alguno para los
accionistas poseedores de dichas fracciones o picos, salvo los corretajes y gastos que
pudieran repercutir sus respectivas entidades depositarias.

El precio correspondiente a la compra de las indicadas fracciones o picos sera
satisfecho a las entidades participantes en la Sociedad de Gestion y Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) para su abono en
las cuentas de los accionistas que tengan sus acciones de la Sociedad depositadas en
dichas entidades.

Dicho pago sera coordinado por una entidad agente, en la fecha indicada en el anuncio
de la ejecucion de la operacion.

Delegacion en el Consejo de Administracion

Ademas de cualesquiera otras facultades expresamente delegadas en el Consejo de
Administracién en el presente acuerdo, se delega de forma expresa en el Consejo de
Administracion, con la facultad de sustitucion en el Presidente y el Consejero
Delegado, con caracter solidario, las facultades necesarias para ejecutar este acuerdo
dentro de plazo de un afio contado desde la adopcién del presente acuerdo, una vez
haya sido ejecutada la ampliacién de capital incluida en el punto tercero del orden del
dia de la presente Junta General de Accionistas. En caso de que la ampliacion de
capital propuesta a la Junta General de Accionistas en el punto tercero del orden del
dia no resultase aprobada, la ejecucion del acuerdo podra realizarse en cualquier
momento dentro del plazo de un afio desde la fecha de adopcidn del presente acuerdo

Asimismo, y con la misma facultad de sustitucién, se delega en el Consejo la facultad de
llevar a cabo todos los actos necesarios a efectos de cumplir los requisitos que
establece la Ley de Sociedades de Capital, La Ley del Mercado de Valores y
disposiciones concordantes, asi como la de solicitar la admision a cotizacion oficial de
las nuevas acciones que se emitan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia (y cualesquiera otros mercados en los que, en su caso, coticen las
acciones en el momento de la ejecucion del presente acuerdo), su integracion en el
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE), su inscripcion en la Sociedad de Gestion y
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear) y la
simultanea exclusion de las antiguas acciones que se cancelan.

Por ultimo, en ejecucién de la operacion de reduccion de capital y agrupacion de
acciones, el Consejo de Administracion queda facultado para modificar el Articulo 6°
de los Estatutos Sociales, para adaptar el mismo en lo relativo al capital social (por la
reduccion de capital previa para fijar el nimero de acciones en una cifra divisible entre



10), y al numero de acciones y su valor nominal (como consecuencia de la agrupacion
y canje de acciones).

En Madrid, a 20 de diciembre de 2012.

El Presidente El Secretario

D. Oscar Fanjul Martin D. David Moreno Utrilla



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE DEOLEO, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL AUMENTO DE
CAPITAL CON APORTACIONES DINERARIAS Y EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE MEDIANTE LA EMISION DE
NUEVAS ACCIONES DESTINADAS A SER OFRECIDAS EN UNA OFERTA
PUBLICA DE SUSCRIPCION INCLUIDAS EN LOS PUNTOS SEGUNDO Y
TERCERO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

I. OBJETO DEL INFORME Y DESCRIPCION DE LA OPERACION

El Consejo de Administracion de Deoleo, S.A. (“Deoleo” o la “Sociedad”) ha acordado
en su sesion de 20 de diciembre de 2012 convocar Junta General Extraordinaria de
accionistas para su celebracion el dia 25 de enero de 2013 en primera convocatoria y el
26 de enero de 2013 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta General bajo los
puntos segundo Y tercero del orden del dia la aprobacion de un acuerdo de aumento de
capital con aportaciones dinerarias con exclusion del derecho de suscripcion preferente
mediante la emision de acciones nuevas (las “Nuevas Acciones”) de la Sociedad de
0,50 euros de valor nominal unitario (el “Aumento de Capital”), estando las Nuevas
Acciones destinadas a ser ofrecidas en una oferta publica de suscripcion (la “Oferta de
Suscripcion”) a los titulares de las participaciones preferentes emitidas por Deoleo
Preferentes, S.A.U. con codigo ISIN ES0130124003, con valor nominal unitario de
50.000 euros, emitidas al amparo del folleto informativo inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 23
de noviembre de 2006, con numero de registro oficial 8575 (las “Participaciones
Preferentes”).

La Oferta de Suscripcion propuesta se instrumentard mediante una oferta de compra
previa al contado por Deoleo de las Participaciones Preferentes (la “Oferta de
Compra”) para la simultdnea aplicacion por los aceptantes del importe recibido como
precio a la suscripcion y desembolso del Aumento de Capital.

Asimismo, a efectos informativos, se hace constar que el Consejo de Administracion, en
su reunién de 5 de diciembre de 2012, acordo registrar en sus cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2012 deterioros por aproximadamente €250 millones (€10 millones por
activos tangibles, €158 millones por intangibles y €82 millones por créditos fiscales
irrecuperables).

El presente informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas en el
articulo 286 del Real Decreto Legislativo de 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LLSC”) y concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil (el “RRM?”) por lo que se refiere a la justificacion
de la propuesta de aumento de capital y consecuente modificacion estatutaria, y en el
articulo 308 (por remision del articulo 504) de la LSC por lo que respecta a la exclusion
del derecho de suscripcion preferente. Asimismo, se incluye como apartado del presente
informe el texto integro del acuerdo de aumento de capital que se somete a la
aprobacion de la Junta General de la Sociedad.



Il. CONTEXTO Y JUSTIFICACION DE LA OPERACION

Con la finalidad de permitir una valoraciéon adecuada del acuerdo a proponer a la Junta
General se expone en primer lugar una breve descripcion del contexto en el que este se
realiza.

Tras la exitosa de refinanciacion de la deuda bancaria llevada a cabo en el ejercicio
2010 y con la intencion de reforzar la estructura financiera de la Sociedad,
incrementando sus fondos propios y disminuyendo a su vez su deuda financiera y dada
la constriccidn existente en el concesion de financiacién por parte de las entidades
financieras, el Consejo de Administracion de la Sociedad ve en la operacién a proponer
a la Junta General de accionistas la forma mas idénea posible para reforzar la situacién
financiera de la Sociedad.

Una operacion como la propuesta implicaria, para el titular de las Participaciones
Preferentes, conseguir una liquidez total en su inversion; por su parte, para la Sociedad,
la adquisicién de las Participaciones Preferentes en circulacion supondria una reduccion
de su apalancamiento e incremento de sus fondos propios y, con ello, el reforzamiento
de su situacion financiera.

I1l.  INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE
LOS’ARTI’CULOS 286 Y 308 (APLICABLE POR REMISION DEL
ARTICULO 504) DE LA LSC

La ejecucion de la Oferta de Suscripcion que se somete a la consideracion de la Junta
General supone la realizacion de un aumento de capital mediante aportaciones
dinerarias consistentes en la aplicacion del importe obtenido por los titulares de las
Participaciones Preferentes que hayan aceptado la Oferta de Compra.
Consecuentemente, dicho aumento de capital requiere de la exclusion total del derecho
de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad.

De conformidad con el régimen legal aplicable para la exclusion del derecho de
suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones, es preceptivo la elaboracion
del presente informe por los administradores de la Sociedad en el que se justifique
detalladamente la propuesta, se especifique el valor de las acciones de la Sociedad y la
contraprestacion a satisfacer por dichas nuevas acciones, y que se indique las personas a
las que hayan de atribuirse.

En la convocatoria de la Junta General que apruebe la ampliacion de capital a la que se
refiere este informe debera haberse hecho constar la propuesta de supresion del derecho
de preferencia, el tipo de emision de las nuevas acciones y el derecho de los socios a
examinar en el domicilio social los informes a que se refiere el articulo 308 asi como
pedir la entrega o el envio gratuito de estos documentos.

1. Valor razonable de las acciones de la Sociedad

La exclusion del derecho de suscripcion preferente exige que el valor nominal de las
nuevas acciones mas, en su caso, la prima de emisién (cuando esta existe, pues en la
ampliacion objeto del presente informe no esta prevista la existencia de tal prima) se
corresponda con su valor razonable que, tal y como dispone el articulo 504.2 de la LSC,
al tratarse la Sociedad de una sociedad cuyas acciones se encuentran admitidas a



cotizacion en un mercado secundario oficial, debe de establecerse «por referencia a la
cotizacion bursatil».

Con el objeto de que la valoracion de las acciones de la Sociedad a emitir en el marco
de la Oferta de Suscripcion recoja adecuadamente el valor razonable de la acciones de
Deoleo, se propone que el Precio de Suscripcion sea el mayor entre (i) 0,50 euros (valor
nominal de las acciones de la Sociedad) y (ii) la media aritmética de los precios medios
ponderados (tomandose como referencia, salvo error manifiesto, el publicado en el
boletin de cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid y redondeado en su caso, a tres
decimales) de las acciones de Deoleo durante los diez dias habiles bursatiles anteriores a
la fecha de finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta (periodo a determinar en
la nota de valores de la operacion que se registrard en la CNMV).

El referido periodo de diez dias habiles bursatiles se considera suficientemente
representativo para la determinacion del valor razonable de la accion de Deoleo y esta
en linea con las operaciones similares realizadas por otros emisores en el Ultimo afio.

Por otra parte, el importe de 0,50 euros por accion es el minimo que establece el articulo
59 de la LSC, ya que prohibe la emision de acciones por debajo de su valor nominal.

El tipo de emisién al que se efectia esta ampliacion es, de conformidad con, y por
imperativo legal de los articulos 59 y 504.2 de la LSC, el valor razonable, entendiendo
por tal el que resulta de la cotizacion bursatil, con el limite minimo de su valor nominal.
Se hace constar expresamente que en la operacion no se ha hecho uso de la facultad
concedida a la Junta General de Accionistas por el articulo 505 de la LSC, conforme al
cual, la Junta podria utilizar como tipo de emision, en vez del valor razonable, el valor
patrimonial, por lo que cualquier referencia al valor patrimonial en esta documentacion
o0 en el informe del auditor designado por el Registro Mercantil conforme a lo indicado
en el articulo 308 de la LSC por remision del articulo 504 del mismo cuerpo legal, a
titulo meramente informativo, pues no es de aplicacion a esta ampliacion, ni a la
exclusion del derecho de suscripcién que se acuerda, el referido articulo 505.

2. Justificacion de la exclusion del derecho de suscripcién preferente

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas es plenamente conforme con los
requisitos establecidos por la legislacion vigente, y en especial con el relativo al interés
social. Ello es asi porque (i) permite realizar una operacion altamente conveniente desde
el punto de vista del interés social, (ii) resulta idonea para alcanzar el objetivo propuesto
y (iii) existe una adecuada relacion de proporcionalidad entre el objetivo buscado y el
medio elegido para ello, segin se expone a continuacion.

2.1  Conveniencia de la operacion desde el punto de vista del interés social

La Oferta Publica de Suscripcion tiene como objetivo principal reforzar y optimizar la
estructura de capital de la Sociedad, especialmente necesario en una circunstancias
econdmicas extraordinarias como las que atraviesa el conjunto de la economia, no solo
espafola, sino mundial.

En este sentido, contar con una estructura de capital lo mas reforzada posible se antoja,
a juicio de este Consejo, vital para que la Sociedad pueda afrontar con garantias unas



condiciones econdmicas como las actuales. La Oferta de Suscripcion, junto con la
Oferta de Compra permitira incrementar los recursos propios de la Sociedad, reduciendo
al mismo tiempo el endeudamiento a largo plazo y los gastos financieros a los que ha de
hacer frente la Sociedad.

Los recursos propios de la Sociedad se verian incrementados en un importe igual al
importe de la ampliacion de capital objeto de la Oferta de Suscripcion.

2.2  ldoneidad de la operacion propuesta. Ventajas de la Oferta.

El reforzamiento de los fondos propios de la Sociedad podria llevarse a cabo mediante
otras operaciones distintas de la Oferta de Suscripcion, como por ejemplo la realizacion
de una ampliacion de capital, con o sin derechos de suscripcion preferente, mediante la
colocacién tradicional en el mercado por un periodo de dos a tres semana o a través de
un sistema de colocacion acelerado (conocido como Accelerated Booklbuiding Offer,
“ABO™).

A diferencia de estas estructuras mas habituales o tipicas para la obtencién de capital
para una sociedad cotizada como Deoleo, la Oferta de Suscripcion que se propone
presenta las ventajas que se exponen a continuacién y que a juicio del Consejo de
Administracion hacen mas aconsejable optar por la estructura propuesta.

Dado el precio de cotizacién de las acciones de Deoleo, por debajo de valor nominal de
las mismas, una emisién ordinaria, tendria pocas oportunidades de tener éxito, ya que,
como se ha expuesto anteriormente, el precio minimo de emision marcado por la
legislacion es el valor nominal de las acciones. La Oferta de Suscripcion, en
combinacion con Oferta de Compra permite, ofreciendo un Precio de Compra superior
al valor de mercado de las Participaciones Preferentes, compensar, al menos
parcialmente, la diferencia entre el Precio de Suscripcion y el valor de cotizacion de las
acciones de la Sociedad. Asimismo se da la posibilidad a los titulares de Participaciones
Preferentes de adquirir unos valores mas liquidos que dichas Participaciones
Preferentes.

Asimismo, al estar dirigida la Oferta de Suscripcion exclusivamente a los titulares de
Participaciones Preferentes, se reduce el esfuerzo que la Sociedad ha de realizar para
comercializar las Nuevas Acciones, no teniendo que dirigirse a la totalidad del mercado
(con los costes que ello conlleva), centrando sus esfuerzos comercializadores
unicamente en dicho titulares de Participaciones Preferentes.

Por otro lado, mediante la Oferta de Suscripcion, se limita la exposicion al riego de
mercado, ya que en una colocacion ordinaria, ya sea a través de una oferta publica o de
un ABO, exige aprovechar las ventanas de mercado existentes en los mercados
financieros y calcular con precisién el momento de lanzamiento de la operacion. Estos
riesgos se minoran con la Oferta de Suscripcion combinada con la Oferta de Compra
por la propia naturaleza de su estructura (se dirige exclusivamente a los titulares de
Participaciones Preferentes) y permite, como se indicado anteriormente, combinar una
prima en el Precio de Compra para compensar la previsible desviacion entre el Precio de
Suscripcion y el precio de cotizacion de las acciones de Deoleo.

Finalmente, como consecuencia de la Oferta se ampliara la base accionarial de la
Sociedad, incrementando el free float actual, lo que a medio plazo deberia redundar en



una mayor liquidez de las acciones de la Sociedad, compensando, al menos
parcialmente, la dilucion sufrida por los actuales accionistas de la Sociedad.

2.3 Proporcionalidad entre el objetivo buscado y el medio elegido

El Consejo de Administracién pone de manifiesto que, a su juicio, la medida de la
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas cumple con
la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la
Sociedad y los inconvenientes que podrian ocasionarse a aquellos accionistas que viesen
mermadas sus expectativas a causa de la dilucion de su participacion que
necesariamente conlleva una ampliacion de capital con exclusion del derecho de
suscripcion preferente.

De un lado, los accionistas no experimentaran dilucion econémica, ya que la emision de
la Nuevas Acciones nunca se llevara a cabo por debajo del valor de mercado de las
acciones de la Sociedad, por lo tanto el valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuya supresion se propone, deberia ser cero 0 muy cercano a cero.

3. Contraprestacion a satisfacer por las Nuevas Acciones

La contraprestacion del Aumento de Capital serd una aportacion dineraria consistente en
la aplicacién del importe recibido (el Precio de Compra) por los titulares de
Participaciones Preferentes que hayan aceptado la Oferta de Compra a la suscripcion de
las Nuevas Acciones.

A efectos de su compra por la Sociedad, las Participaciones Preferentes se valoraran a
un maximo del 80% de su valor nominal.

Por tanto, el importe maximo unitario que los aceptantes de la Oferta de Compra
destinaran a la suscripcion de las Nuevas Acciones del Precio de Compra y el nimero
méaximo de acciones por Participacion Preferente (y efectivo por la parte de los picos
gue en su caso se produzcan) que suscribiran, asumiendo un Precio de Suscripcion de
0,50 euros (tipo minimo de emision) y un Precio de Compra de las Participaciones
Preferentes del 80% de su valor nominal, seria de 40.000 euros, dando derecho a recibir
80.000 Nuevas Acciones (sin que se generasen picos en efectivo).

4. Personas a quienes hayan de atribuirse las Nuevas Acciones

Las personas que suscribiran las Nuevas Acciones serian los titulares de las
Participaciones Preferentes que durante el periodo que se establezca acepten la Oferta
de Compra.

IV. PROPUESTA DE ACUERDOS APROPONER A LAJUNTA GENERAL

El texto integro de la propuesta de acuerdos en relacion con la Oferta que se propone a
la Junta General de accionistas para su consideracion es el que se indica a continuacion:

Segundo. Realizar una oferta publica de compra de participaciones preferentes
emitidas por DEOLEO PREFERENTES, S.A.U., condicionada a la aceptacion
simultanea de una oferta de suscripcién de acciones de nueva emisién de DEOLEO,
S.A.



Acordar la realizacién por parte de la Sociedad de una oferta puablica de compra al
contado de participaciones preferentes (la “Oferta de Compra”) condicionada a la
aceptacion simultanea de una oferta de suscripcion de acciones de nueva emision de la
Sociedad (la “Oferta de Suscripcion”) dirigida exclusivamente a los titulares de
participaciones preferentes emitidas por Deoleo Preferentes, S.A.U, filial 100% de la
Sociedad, todo ello conforme a los términos y condiciones que se detallan continuacién
(la “Oferta de Compray Suscripciéon” o la “Oferta”™).

1. Destinatarios de la Oferta

La Oferta de Compra se dirige exclusivamente a la totalidad de los titulares de las
participaciones preferentes en circulacion emitidas por Deoleo Preferentes, S.A.U. con
cédigo ISIN ES0130124003, con valor nominal unitario de 50.000 euros, con la
garantia de la Sociedad, emitidas al amparo del folleto informativo inscrito en los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con
fecha 23 de noviembre de 2006, con numero de registro oficial 8575 (las
“Participaciones Preferentes”).

La Oferta de Suscripcion se instrumentara a través de un aumento de capital mediante la
emision de nuevas acciones de la Sociedad a ser desembolsada mediante aportaciones
dinerarias y dirigido, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los actuales
accionistas, a los titulares de las Participaciones Preferentes que acepten la Oferta de
Compra.

La aceptacion de la Oferta de Compra estara condicionada a la simultanea solicitud
irrevocable de suscripcion de acciones de nueva emision emitidas en el marco de la
Oferta de Suscripcion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Unicamente podran aceptar la oferta de
Compra respecto a la totalidad de Participaciones Preferentes que cada uno sea titular,
no siendo posible aceptaciones parciales, con las excepciones que, en su caso, se
prevean en la nota sobre las acciones.

Tendréan derecho a acudir a la Oferta de Compra los titulares de Participaciones
Preferentes que aparezcan legitimados como tales en los registro contables de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S. A. U. (“lIberclear”) y sus entidades participantes en el momento de la
aceptacion de la Oferta.

2. Precio de Compra

A los efectos de su compra por la Sociedad, las Participaciones Preferentes se valoraran
a un precio maximo igual al 80% de su valor nominal, esto es, 40.000 euros por
Participacion Preferente, que sera abonado al contado, sujeto a la condicion de la
simultanea reinversion del mismo por el vendedor en acciones de la Sociedad sefialada
mas adelante (el “Precio de Compra”), en las condiciones y conforme al procedimiento
que a tal efecto se detalle en la nota sobre las acciones relativa a la Oferta que se
registrard en la CNMV.

3. Suspension o revocacion de la Oferta



La Sociedad podré suspender o revocar la Oferta en cualquier comento con anterioridad
a la fecha de ejecucion del aumento de capital previsto en el acuerdo tercero.

4. Delegacion de facultades

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, con facultad expresa de
subdelegacién en todos y cada uno de sus miembros o en cualesquiera terceros, de
forma solidaria e indistinta para que, con toda la amplitud que en derecho se requiera y
sin perjuicio de cualesquiera otras facultades que puedan corresponderles, puedan
realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
procedentes en relacion con el presente acuerdo, con facultades expresas de subsanacién
y sustitucion y determinar aquellas condiciones no establecidas en el presente acuerdo,
en particular y a titulo meramente ilustrativo y no limitativos, las siguientes actuaciones:

(@ Ampliary desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la
Oferta de Compra, en todo lo no previsto en el mismo, en particular, y sin animo
exhaustivo, establecer el Precio de Compra de las Participaciones Preferentes
(dentro del limite m&ximo autorizado por la Junta), el plazo y procedimiento de la
Oferta de Compra, incluyendo la posibilidad de ampliar o reducir dicho plazo, y
en general, cualesquiera otras circunstancias necesarias para la realizaciéon de la
Oferta de Compra.

(b) Redactar, suscribir y presentar, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
regulatorias que fueran precedentes, en relacion con la Oferta de Compra, el
Documento de Registro y/o la Nota sobre las Acciones y cuantos suplementos o
resumenes a los mismos sean precisos, asumiendo en nombre de la Sociedad la
responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos e informacién
que se requieran en cumplimiento de los dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y del real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos, en la medida que resulten de aplicacion. En este sentido, se faculta para
desarrollar los aspectos de la Nota sobre las Acciones no comprendidos en los
acuerdos de la Junta, incluyendo la adaptacion de su contenido para atender los
requerimientos de la CNMV y del Registro Mercantil.

(c) Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion
antes la CNMV, lberclear, AIAF y cualquier otro organismo o entidad o registro
publico o privado, espafiol o extranjero, en relacion con la Oferta de Compra.

(d) Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, sean
necesarios en relacion con la Oferta de Compra.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios 0 convenientes para el buen
fin de los acuerdos adoptados.



Tercero. Aumentar el capital hasta un importe nominal de 52.480.000 euros para su
suscripcion y desembolso con cargo a aportaciones dinerarias a travées de la emision
de un méximo de 104.960.000 acciones de nueva emision de 0,50 euros de valor
nominal cada una, estando las acciones nuevas destinadas a ser ofrecidas en oferta
publica de suscripcion, con exclusién del derecho de suscripcion preferente.
Delegacion en el Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, de las
facultades precisas para ejecutar el aumento de capital y fijar las condiciones del
mismo en todo lo no previsto en el presente acuerdo, al amparo de lo dispuesto en el
articulo 297 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como para dar nueva redaccion al
articulo 6 (capital social) de los Estatutos Sociales.

A la vista del informe elaborado por Consejo de Administracion y del informe emitido
por auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado a tal efecto por el
Registro Mercantil, de conformidad con el articulo 308 (aplicable por remision del
articulo 504) en lo que se refiere a la exclusion del derecho de suscripcion preferente,
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010 (la “LSC”), los cuales han sido puestos a disposicion de los seres
accionistas de conformidad con la legislacion vigente, se acuerda ampliar el capital
social de la Sociedad mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, con exclusion
del derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad, al
objeto de posibilitar su ofrecimiento a los titulares de Participaciones Preferentes
sefialados en el apartado 2 siguiente en la Oferta de Suscripcién (entendido tal y como
este término se ha definido en el acuerdo anterior) que se realizard en los términos y
condiciones que a continuacion se detallan:

1. Importe del aumento

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad hasta un importe nominal maximo
de 52.480.000 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de un méaximo de
104.960.000 acciones nuevas de 0,50 euros de valor nominal unitario (las “Nuevas
Acciones”), pertenecientes a la misma clase y serie que las acciones actualmente
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona Bilbao y Valencia.

Las Nuevas Acciones se inscribiran en los correspondientes registros contables de
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S. A. U. (“lIberclear”) y de sus entidades participantes.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento de capital.
En consecuencia, en el caso de que el aumento de capital no se haya suscrito
integramente dentro del plazo que se fije a tal efecto para la suscripcion, el capital solo
se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas.



2. Destinatarios del aumento

La Oferta de Suscripcion se dirige exclusivamente a la totalidad de los titulares de las
participaciones preferentes en circulacion emitidas por Deoleo Preferentes, S.A.U. con
codigo ISIN ES0130124003, con valor nominal unitario de 50.000 euros, emitidas al
amparo del folleto informativo inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 23 de noviembre de 2006,
con numero de registro oficial 8575 (las “Participaciones Preferentes”) que hayan
aceptado la Oferta de Compra (entendido tal y como este término se ha definido en el
acuerdo anterior) descrita en el acuerdo segundo anterior.

3. Contraprestacion

Consistira en aportaciones dinerarias mediante la aplicacion por los titulares de
Participaciones Preferentes que hayan aceptado la Oferta de Compra del importe
percibido como Precio de Compra al desembolso de las Nuevas Acciones que se
suscriban en el aumento de capital.

4.  Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencion a exigencias del interés social y a las razones expuestas por los
administradores de la Sociedad en el correspondiente informe elaborado y aprobado por
el Consejo de Administracién de fecha 20 de diciembre de 2012, a fin de posibilitar que
las Nuevas Acciones puedan ser ofrecidas por la Sociedad para su suscripcion por los
titulares de participaciones Preferentes que acepten la Oferta de Compra a través de la
Oferta de Suscripcion, se suprime totalmente el derecho de suscripcion preferentes de
los actuales accionistas de la Sociedad sobre las Nuevas Acciones.

El referido informe, elaborado por los administradores de la Sociedad en cumplimento
del articulo 308 (aplicable por remision del articulo 504) de LSC, asi como el informe
emitido por auditor de cuentas distinto del de la Sociedad designado por el Registro
Mercantil conforme a lo establecido en el articulo 308 de LSC, han sido puestos a
disposicion de los actuales accionistas de conformidad con lo establecido en la
legislacion vigente.

5. Suscripcién y desembolso de las Nuevas Acciones

La suscripcion y desembolso de las Nuevas Acciones se realizard mediante la aplicacion
por los titulares de Participaciones Preferentes que hayan aceptado la Oferta de Compra
del importe recibido de la Sociedad como Precio de Compra, de forma simultanea y en
unidad de acto a su recepcion, al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas en virtud
de la Oferta de Suscripcion.



6.  Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones

El tipo de emision de las Nuevas Acciones (el “Precio de Suscripcidon”) seras el
importe que resulte mayor entre (i) 0,50 euros (valor nominal de cada una de las Nuevas
Acciones) y (ii) la media aritmética de los precios medios ponderados (tomandose como
referencia, salvo error manifiesto, el publicado en el boletin de cotizacion de la Bolsa de
Valores de Madrid y redondeado en su caso, a tres decimales) de las acciones de la
Sociedad durante los diez dias hébiles bursatiles anteriores a la fecha de finalizacion del
periodo de aceptacion de la Oferta (entendido tal y como este término se ha definido en
el acuerdo anterior), a determinar en la nota de valores de la operacion que se registrara
en laCNMV.

Por tanto, el nimero de Nuevas Acciones que corresponderd a cada titular de
Participaciones Preferentes que acepte la Oferta sera el cociente del Precio de Compra
de las Participaciones Preferentes respecto de las cuales se acepta la Oferta entre el
Precio de Suscripcion.

Dado que las acciones son indivisibles y no es posible emitir fracciones de accion, y
toda vez que, en atencion al Precio de Suscripcion que se fije, el nimero de acciones de
la Sociedad a suscribir por los titulares de Participaciones Preferentes puede no ser un
namero entero, en los supuestos en que, en funcion del Precio de Suscripcion, el
importe total del Precio de Compra a aplicar por cada titular de Participaciones
Preferentes que acepte la Oferta no permita el desembolso de un nimero entero de
Nuevas Acciones, dichos inversores aplicardn a este proposito solo el importe
correspondiente al nimero entero inferior mas proximo de Nuevas Acciones, reteniendo
la diferencia y sin limitacion alguna en cuando a su disposicion.

El importe maximo unitario que los aceptantes de la Oferta de Compra destinaran a la
suscripcion de las Nuevas Acciones del Precio de Compra (tal y como este término se
ha definido en el acuerdo anterior) y el nimero maximo de acciones por Participacion
Preferente (y efectivo por la parte de los picos que en su caso se produzcan) que
suscribiran, asumiendo un Precio de Suscripcion de 0,50 euros (tipo minimo de
emision) y un Precio de Compra de las Participaciones Preferentes del 80% de su valor
nominal, seria de 40.000 euros, dando derecho a recibir 80.000 Nuevas Acciones (sin
gue se generasen picos en efectivo).

7. Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones son acciones ordinarias, pertenecen a la misma clase y serie que
las restantes acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion y atribuyen
los mismos derechos y obligaciones que éstas, incluyendo el de participar en los
beneficios de la Sociedad desde la fecha en que se inscriban a favor de sus titulares en
los registros de anotaciones en cuenta correspondientes.

Los suscriptores de las Nuevas Acciones quedaran legitimados para ejercitar los
derechos inherentes a la condicién de accionistas a partir del momento en el que las
Nuevas Acciones sean inscritas a su nombre en los registros contables de Iberclear y de
sus entidades participantes.

8.  Informacion a disposicion de los accionistas



Conforme lo dispuesto en los articulos 286 y 308 (aplicable por remision del articulo
504) de la LSC, el informe formulado por el Consejo de Administracion y el realizado
por el auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado por el Registro
Mercantil a efectos de la ampliacion de capital y de la exclusion del derecho de
suscripcion preferente se han puesto a disposicion de los sefiores accionistas de
conformidad con la legislacion vigente.

0. Admisién a cotizacion de las Nuevas Acciones

Se acuerda solicitar la admision a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(SIBE o mercado continuo) de la totalidad de las Nuevas Acciones que se emitan en
ejecucion del presente acuerdo de ampliacion de capital.

Se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan
apodan dictarse en un futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de cotizacion oficial.

10. Delegacion de facultades

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, con facultad expresa de
subdelegacién en todos y cada uno de sus miembros, de forma solidaria e indistinta para
que, con toda la amplitud que en derecho se requiera y sin perjuicio de cualesquiera
otras facultades que puedan corresponderles, puedan realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos publicos y privados sean procedentes en relacion con el presente
acuerdo, con facultades expresas de subsanacion y sustitucion y determinar aquellas
condiciones no establecidas en el presente acuerdo, en particular y a titulo meramente
ilustrativo y no limitativos, las siguientes actuaciones:

(@ Ampliary desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la
Oferta de Suscripcién, en todo lo no previsto en el mismo, en particular, y sin
animo exhaustivo, establecer la fecha de emision de las Nuevas Acciones, el plazo
y procedimiento de la Oferta Suscripcion, incluyendo la posibilidad de ampliar o
reducir dicho plazo, y en general, cualesquiera otras circunstancias necesarias para
la realizacion de la Oferta de Suscripcion.

(b) Redactar, suscribir y presentar, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
regulatorias que fueran precedentes, en relacion con la Oferta de Suscripcién y
con la admision a negociacion de las Nuevas Acciones, el Documento de Registro
y/o la Nota sobre las Acciones y cuantos suplementos o resimenes a los mismos
sean precisos, asumiendo en nombre de la Sociedad la responsabilidad de los
mismos, asi como los demas documentos e informacion que se requieran en
cumplimiento de los dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y del real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admision
a negociacioén de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pablicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en la medida que resulten
de aplicacién. En este sentido, se faculta para desarrollar los aspectos de la Nota
sobre las Acciones no comprendidos en los acuerdos de la Junta, incluyendo la
adaptacion de su contenido para atender los requerimientos de la CNMV y del
Registro Mercantil.



(©)

(d)

(€)

(f)

Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacién, declaracién o gestion
antes la CNMV, lberclear, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y
cualquier otro organismo o entidad o registro publico o privado, espafiol o
extranjero, en relacion con la emision de las Nuevas Acciones y la admision a
cotizacion de las Nuevas Acciones.

Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, sean
necesarios en relacion con la Oferta de Suscripcion.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes para el
buen fin de los acuerdos adoptados.

Modificar el articulo 6 de los estatutos sociales, adaptandolo en funcion del
namero de Nuevas Acciones que finalmente sean suscritas y desembolsadas.

Madrid, a 20 de diciembre de 2012.

El Presidente El Secretario

D. Oscar Fanjul Martin D. David Moreno Utrilla



Informe Especial sobre Exclusién del Derecho
de Suscripcién Preferente en el Supuesto de los
Articulos 308, 504 vy siguientes de la Ley de
Sociedades de Capital

DEOLEQ, S.A.




INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN
EL SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 308, 504 y SIGUIENTES DE LA LEY DE SOCIEDADES DE
CAPITAL

A los Accionistas de DEOLEQ, S.A.:

A los fines previstos en los articulos 308, 504 y siguientes de la Ley de Sociedades de
Capital, cuyo texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio ("Ley de Sociedades de Capital™), y de acuerdo con nuestra carta de encargo de fecha
16 de noviembre de 2012 emitimos, por designacién de D. Miguel Seoane de la Parra,
Registrador Mercantil Namero XIV de los de Madrid, la cual tuvo lugar el 13 de noviembre de
2012, el presente informe especial sobre el aumento de capital social de DEOLEQ, S.A.
("DEOLEQ" o la "Sociedad") mediante la emision de acciones nuevas, desembolsadas con
aportaciones dinerarias y con exclusién del derecho de suscripcién preferente, acompafiado
del Informe adjunto formulado por fos miembros del Consejo de Administracién de DEOLEO
de fecha 20 de diciembre de 2012 gue se incluye como Anexo |, que se someterd a la
aprobacidén de la Junta General Extraordinaria de Accionistas a celebrar el dia 25 de enero de
2013 en primera convocatoria y el dia 26 de enero de 2013 en segunda convocatoria.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han elaborado el informe que se
adjunta como Anexo | (el “Informe"”), en el que se justifica detalladamente la propuesta y el
procedimiento para la fijacion del tipo de emisién de las acciones, con indicacién de las
personas a las que éstas habrén de atribuirse, asi como la naturaleza de las aportaciones. La
legislacidén requiere que la emisién de acciones a efectuar se realice a su valor razonable. En
una valoracién de acciones sélo puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos
sobre el valor razonable, gue puede depender en alto grado de evaluaciones subjetivas sobre
aspectos muy variados del negocio. Tratdndose de una sociedad cotizada, de acuerdo con o
dispuesto en el articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital, el valor razonable se
entenderd como valor de mercado y éste se presumira, salvo que se justifiqgue lo contrario,
referido a su cotizacién bursatil.

i. Descripcién de la aportacién dineraria

Se someterd a la aprobacién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas un acuerdo de
aumento de capital con aportaciones dinerarias y con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, mediante la emisién de acciones nuevas de la Sociedad de 0,50 euros de valor
nominal unitario, siendo el tipo de suscripcién propuesto el mayor entre (i) 0,5 euros (valor
nominal de las acciones de la Sociedad) y (ii) la media aritmética de los precios medios
ponderados de cotizacién de las acciones de la Sociedad durante los diez dfas hébiles
bursatiles anteriores a la fecha de finalizacidn del periodo de aceptacién de la oferta, el cual
qguedara determinado en la nota de valores de la operacién que se registrard en la Comision
Nacional def Mercado de Valores. Las nuevas acciones estaradn destinadas a ser ofrecidas en
una oferta publica de suscripcidn (la “Oferta de Suscripcidn™) a los titulares de las
participaciones preferentes emitidas por DEOLEQ PREFERENTES, S.A.U. con cédigo ISIN
ES0130124003, con valor nominal unitario de 50.000 euros, emitidas al amparo del folleto
informativo inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 23 de noviembre de 2006, con numero de registro oficial 8575 (las
"Participaciones Preferentes”).




LLa oferta de suscripcion propuesta se instrumentara mediante una oferta de compra previa
al contado por DEOLEOQ de las Participaciones Preferentes (la "Oferta de Compra™) para la
simultdnea aplicacién por los aceptantes del importe recibido como precio a la suscripciény
desembolso del aumento de capital.

La contraprestacién del aumento de capital serd una aportacion dineraria consistente en la
aplicacién del importe recibido (el “Precio de Compra™) por los titulares de Participaciones
Preferentes que hayan aceptado la Oferta de Compra a la suscripcion de las nuevas acciones.

A efectos de su compra por la Sociedad, el Consejo de Administracidn de la misma celebrado
el 20 de diciembre de 2012 ha acordado proponer a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas que la Oferta de Compra de las Participaciones Preferentes se realice valorando
fas mismas a un precio maximo del 80% de su valor nominal, esto es, 40.000 euros por
Participacién Preferente.

Dado gue a la fecha de emision de este informe especial el valor nominal de fas
Participaciones Preferentes que se pretenden adquirir asciende a 65.600.000 euros, el valor
maéximo total de emisidon de las nuevas acciones ascenderd a 52.480.000 euros. Por otro
lado, teniendo en cuenta que el precio de suscripcién de 0,5 euros por accion, que
representa el tipo minimo de la emisidn, coincide con el valor nominal de las nuevas acciones,
la Oferta de Suscripcidn darfa lugar a la emisién de un maximo de 104.960.000 nuevas
acciones (sin gue se generasen picos en efectivo).

Por tanto, el importe méximo unitario gue los aceptantes de la Oferta de Compra destinardn
a la suscripcién de las nuevas acciones vy el nimero méximo de acciones del Precio de
Compra por Participacién Preferente (y efectivo por la parte de los picos que en su caso se
produzcan) que suscribirdn, asumiendo un precio de suscripcion de 0,50 euros (tipo minimo
de emisién) y un Precio de Compra maximo de las Participaciones Preferentes del 80% de su
valor nominal, seria de 40.000 euros, dando derecho a recibir 80.000 nuevas acciones (sin
gue se generasen picos en efectivo).

De acuerdo con lo indicado en el Informe, el Consejo de Administracién de DEOLEO estima
que el aumento de capital social con exclusidn del derecho de suscripcidn preferente esta
plenamente justificado por razones de interés social que, entre otras y de forma resumida, se
concretan en las siguientes:

- Permite reforzar y optimizar la estructura de capital de la Sociedad, incrementando los
recursos propios de la misma y reduciendo al mismo tiempo el endeudamiento a largo
plazo y los gastos financieros futuros.

- Ofrece mayor garantia de éxito la Oferta de Suscripcién de acciones en combinacién con
la Oferta de Compra de las Participaciones Preferentes, dado el precio actual de
cotizacién de las acciones de DEOLEQ, por debajo de valor nominal de fas mismas y
ofreciendo un precio superior al valor de mercado por las Participaciones Preferentes.

- Ofrece la posibilidad a los titulares de Participaciones Preferentes de adquirir acciones
de la Sociedad, gue representan unos valores mas liquidos en el mercado que dichas
Participaciones Preferentes.
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- Representa menores costes de comercializacidn de las nuevas acciones y menor
exposicién al riesgo de mercado que una colocacion de acciones ordinaria.

- Amplia la base accionarial de la Sociedad incrementando el free float actual, loque a
medio plazo deberfa redundar en una mayor liquidez de las acciones de la Sociedad,
compensando, al menos parcialmente, la dilucién sufrida por los actuales accionistas de
fa misma.

- Representa la debida proporcionalidad entre las ventajas que se obtienen para la
Sociedad y los inconvenientes que podrian ocasionarse a aquellos accionistas que, en su
caso, viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién de su participacidn. En
cualqguier caso, la emisién de las nuevas acciones nunca se llevara a cabo por debajo de
su valor de mercado a la fecha de suscripcion de la ampliacidn de capital.

2. Alcance y procedimientos del trabajo realizado

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre
el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en el informe de los Administradores que se adjunta como Anexo I. Nuestro
trabajo ha sido realizado de acuerdo con la norma técnica sobre elaboracién del informe
especial sobre exclusion del derecho de suscripcién preferente en el supuesto del articulo
159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, cuyo contenido se corresponde
en la actualidad con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, y aprobada mediante
resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 16 de junio de 2004 (la
“Norma Técnica”).

De acuerdo con la citada Norma Técnica sobre elaboracién de este informe especial, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a) Obtencion del informe de auditoria referido a las cuentas anuales consolidadas de
DEOLEOQ y sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011, emitido por el auditor de cuentas de la Sociedad.

by  Obtencidn del informe de revision limitada referido a los Estados Financieros
Semestrales Resumidos Consolidados e Informe de Gestién Consolidado intermedio de
DEOLEOQ y sus sociedades dependientes correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2012 comunicados a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, emitido por el auditor de cuentas de la Sociedad.

¢)  Obtencidn de informacion del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales
hechos o factores significativos con respecto a la situacién econdmico-patrimonial de la
Sociedad vy sus sociedades dependientes que hubiera conocido con posterioridad a la
emisién de los informes de auditoria y revision limitada indicados en el punfo a)y b)
anteriores.



d)

e)

D)

9)

h)

)

Formulacion de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre los hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa al valor de DEOLEO y de sus sociedades
dependientes y, en su caso, verificacién de los mismos.

Estudio de la evolucidn del valor de cotizacidn de las acciones de la Sociedad y
determinacion de la media simple del precio medio ponderado diario de dichas acciones
durante el Gitimo perfodo de cotizacién representativo anterior a la fecha de emision del
presente informe especial (el Gltimo trimestre), comprendido entre los dias 20 de
septiembre de 2012 y 20 de diciembre de 2012, ambos inclusive, asi como
determinacion de la cotizacién a 20 de diciembre de 2012, correspondiente a la tltima
cotizacién disponible anterior a la fecha de emisidn de este informe especial, como
valores indicativos del valor razonable de la Sociedad. Esta determinacion se ha
realizado a partir de una certificacién de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Madrid, S.A., cuya copia se adjunta como Anexo Il al presente informe especial, y enla
gue se incluyen, ademds de los indicados valores de cotizacion, la frecuencia y volumen
de cotizacién de los periodos objeto de anélisis.

Constatacion, en su caso, de que el valor de emision propuesto por accion por los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad es superior al valor neto
patrimonial por accién gue resulta de las Ultimas cuentas anuales consolidadas
auditadas de DEOLEOQ vy sus sociedades dependientes del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011, calculado de acuerdo con las reglas contenidas en la Norma
Técnica.

Estimacién del valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacion de si el tipo
de emisién propuesto por el Consejo de Administracion se corresponde con el valor
razonable de las acciones de la Sociedad gue se desprende de la informacion obtenida
en los puntos anteriores.

Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad respecto a la exclusién del
derecho de suscripcion preferente, que justifica la propuesta y el tipo de emision de las
acciones nuevas, incluyendo la revisién de la documentacidn que justifica la
metodologia de valoracidn y las bases de célculo.

Determinacidn del valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor
tedrico contable de DEOLEOQ vy sus sociedades dependientes.

Obtencion de una carta de manifestaciones suscrita por Administradores de la
Sociedad, con poder suficiente de representacion, en la que nos comunica que ha
puesto en nuestro conocimiento todas las hipdtesis, datos e informaciones relevantes.



3. Aspectos significativos derivados de la realizacién de nuestro trabajo

La informacion contable utilizada en nuestro trabajo, por ser la correspondiente al ultimo
ejercicio cerrado con anterioridad a la fecha de la convocatoria de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas en la que se decidird la ampliacion de capital y, asimismo, ser
fas Ultimas cuentas anuales consolidadas auditadas, ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas de DEOLEOQ, S.A. y sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011, las cuales fueron auditadas por Deloitte, S.L.,
que emitieron con fecha 26 de marzo de 2012 su informe de auditor(a sobre las mencionadas
cuentas anuales consolidadas en el que expresaron una opinién favorable. Asimismo, hemos
utilizado fa informacién contable que se desprende de los Estados Financieros Semestrales
Resumidos Consolidados e Informe de Gestidn Consolidado Intermedic correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 comunicados a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, que fueron sometidos a una revision limitada por parte del citado
auditor, el cual emitid su informe con fecha 30 de julio de 2012 sin poner de manifiesto
aspecto significativo alguno sobre dicha informacién financiera.

Durante fa realizacién de nuestro trabajo hemos tenido conocimiento de hechos posteriores a
[a fecha de la informacién contable utilizada indicada anteriormente, cuyos impactos a
efectos de la determinacién del efecto dilucidn por accion en referencia al valor tedrico -
patrimonial consolidado de DEOLEO y sus sociedades dependientes, no ha sido considerado
en nuestro apartado de conclusiones, al no ser posible determinar su cuantificacién dado que
se refieren, bien a hechos futuros sobre los cuales no es posible conocer al dia de hoy su
impacto final, o bien a determinados ajustes contables comunicados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad sobre los gue no disponemos de informacién suficiente para
poder satisfacernos acerca de la razonabilidad de los mismos. Estos hechos posteriores son
los siguientes:

a) El Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 18 de octubre de 2012, adopté un
acuerdo de suscribir un contrato de inversidén con Hojiblanca, Sociedad Cooperativa
Andaluza, segun el cual la Sociedad adquirird la marca "Hojiblanca” y la planta industrial
de la cooperativa en Antequera (Mélaga). El pago se instrumentara en acciones nuevas
de la Sociedad a través de una ampliacion de capital no dineraria, emitidas a su valor
nominal de 0,5 euros por accién vy, donde previsiblemente la cooperativa Hojiblanca
pasarfa a ostentar una participacion en el capital social de DEOLEO del 9,63% en el caso
de haberse formalizado la operacién y la correspondiente ampliacion de capital no
dineraria con anterioridad a fa ampliacion de capital dineraria objeto de este Informe. En
relacién con este asunto, el Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 20 de
diciembre de 2012, informa que se ha dado traslado de la operacion anterior a la
Comision Nacional de la Competencia para la obtencién de la oportuna autorizacion,
hecho gue no se ha producido a la fecha de nuestro informe,

b) El Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 5 de diciembre de 2012, adopto el
acuerdo de registrar contablemente un deterioro de los activos tangibles, intangibles vy
créditos fiscales de la Sociedad por un importe total aproximado de 250 millones de
euros, que se recogera en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012.



¢) Deacuerdo con la informacién recogida en el informe de los Administradores de la
Sociedad para la ampliacidn de capital dineraria, y dadas las caracter(sticas de la misma,
a la fecha no es posible determinar el porcentaje de Participaciones Preferentes que
acudirdn a la Oferta de Compra y de Suscripcién simultanea de acciones, ni se ha
determinado de forma cierta el precio final unitario de adquisicion de dichas
Participaciones Preferentes. Estos aspectos modificarfan, por si mismos, el efecto
dilucién por accidn en circulacion. Adicionalmente, no es posible determinar a la fecha
de este informe el impacto contable positivo que sobre los estados financieros
consolidados se producird por la compra de las Participaciones Preferentes por debajo
del valor nominal por el que figuran actualmente registradas en el pasivo del balance de
situacién consolidado.

4, Conclusiones

Teniendo en cuenta los aspectos indicados en los apartados anteriores, en nuestro juicio
profesional como expertos independientes:

® Los datos contenidos en el informe formulado por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad para justificar su propuesta respecto a la exclusion del
derecho de suscripcidn preferente de los accionistas conforme al articulo 308 de la Ley
de Sociedades de Capital, son razonables por estar adecuadamente documentados y
expuestos.

® El tipo de emision propuesto en su informe por el Consejo de Administracion seré el
mayor entre (i) 0,50 euros (valor nominal las acciones de la Sociedad) y (ii) [a media
aritmética de los precios medios ponderados de cotizacion de las acciones de la
Sociedad durante los diez dfas habiles bursétiles anteriores a la fecha de finalizacién del
periodo de aceptacién de la oferta, el cual quedaréd determinado en la nota de valores de
fa operacién que se registrard en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. En
consecuencia, el tipo de emision propuesto se corresponderd, al menos, con el valor
razonable de las acciones de la Sociedad estimado a partir de la informacion antes
indicada.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, en el caso de una sociedad cotizada, el
valor razonable se entiende como el valor de mercado y éste se presume, salvo que se
justifigue lo contrario, referido a su cotizacion bursatil. La cotizacion por accién, a 20
de diciembre de 2012, asf{ como la media simple del precio medio ponderado diario de
dichas acciones durante el periodo comprendido entre los dias 20 de septiembre de
2012 y 20 de diciembre de 2012, ambos inclusive, segun certificacidn de la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Madrid, ha sido la siguiente:

Perfodo de cotizaciéon Precio de cotizacién (€/ Accién)
Dfa 20 de diciembre de 2012 0,2800
Media del periodo comprendido entre ef 0,3283

20 de septiembre de 2012 y 20 de diciembre de 2012



De acuerdo con fa Nota Técnica, en el supuesto de Sociedades que emitan acciones con
exclusién del derecho de suscripcién preferente a un valor de emisién referenciado al
valor razonable (que en el caso de sociedades cotizadas se presume como valor de
cotizacién), deben tenerse en cuenta para el calculo del valor tedrico de los derechos de
suscripcién preferente con referencia al valor teérico contable, el valor neto patrimonial
gue se obtenga de las cuentas anuales consolidadas auditadas correspondientes al
gitimo ejercicio cerrado con anterioridad a la fecha de la convocatoria de la Junta
General en la que se decida la ampliacién de capital. El valor neto patrimonial, calculado
de acuerdo con el patrimonio neto consolidado atribuido a los accionistas de la Sociedad
dominante, segun se desprende de las Ultimas cuentas anuales consolidadas de
DEOLEQ, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asciende a
0,793 euros por accién, importe superior a los valores de cotizacién sefialados
anteriormente y al tipo de emision minimo propuesto (0,5 euros por accién). En este
sentido, queda constatado que el valor minimo de emisién propuesto por accién es
inferior al valor neto patrimonial por accién que resulta de las ultimas Cuentas Anuales
Consolidadas auditadas anteriormente indicadas. Asimismo, a modo informativo el valor
neto patrimonial que se desprende de los Estados Financieros Semestrales Resumidos
Consolidados e Informe de Gestidn Consolidado Intermedio de DEOLEOQ y sus sociedades
dependientes correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2012 comunicados a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, asciende a 0,787
euros por accion.

Dado que el tipo de emisién efectivo de la ampliacion de capital dependera de la media
aritmética de los precios medios ponderados de cotizacion de las acciones de la
Sociedad durante los diez dias habiles bursétiles anteriores a la fecha de finalizacién del
periodo de aceptacién de la oferta, que se producird con posterioridad a la fecha de
emisién de este informe, tal y como ha quedado descrito anteriormente, no nos es
posible calcular el valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente cuyo ejercicio
se pretende suprimir respecto al tipo efectivo de fa emision.

No obstante, de acuerdo con el apartado 13 de la Norma Técnica, se indica a
continuacién el valor tedrico de los derechos de suscripcidn preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir considerando el tipo minimo de emisién (0,5 euros por accién)
propuesto por los miembros del Consejo de Administracién referido, respectivamente,
al valor de la cotizacion media del periodo comprendido entre el 20 de septiembre de
2012 y el 20 de diciembre de 2012, al valor de la cotizacién de cierre de las acciones de
la Sociedad del 20 de diciembre de 2012 vy al valor tedrico - patrimonial de DEOLEO y
sus sociedades dependientes referenciado a sus cuentas anuales consolidadas vy
auditadas al 31 de diciembre de 2011.

En este sentido, el tipo de emisién minimo propuesto (0,5 euros por accion) no produce
efecto dilucidn ni sobre el valor de cotizacion media del periodo comprendido entre el
20 de septiembre de 2012 vy el 20 de diciembre de 2012, ni sobre el valor de cotizacién
de cierre de las acciones de la Sociedad del 20 de diciembre de 2012 v, por lo tanto, no
se pone de manifiesto la existencia de valores tedricos positivos de los derechos de
suscripcion preferente.
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Asi mismo, bajo los supuesto de que la Oferta de Compra de las Participaciones
Preferentes se realizara valorando las mismas al valor maximo del 80% de su valor
nominal y que los titulares de la totalidad de las Participaciones Preferentes aceptasen
dicha Oferta de Compra en combinacién con la oferta de Suscripcidon de Acciones, el
tipo de emisién minimo propuesto (0,5 euros por accion) produce un efecto dilucién por
accidn en circulacién, en referencia al valor teérico - patrimonial de DEOLEQ vy sus
sociedades dependientes segin sus cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de
2011, dando lugar a un valor tedrico de los derechos de suscripcién gue se detalla a
continuacion:

Euros
Valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente
Sobre el valor neto patrimonial consolidado auditado
al 31 de diciembre de 2011 0.027

A efectos informativos, en la determinacién del valor tedrico de los derechos de
suscripcién preferente de ha utilizado la siguiente férmula:

Donde:
D: Valor tedrico de derecho de suscripcion por accion.

A: Valor respecto del cual se quiere calcular el valor tedrico del derecho de suscripcion
preferente por accién (Valor de cotizacién, valor de cotizacién media del trimestre o
valor neto patrimonial).

C: Valor por accién propuesto por los Administradores para la emisién de nuevas
acciones. (*)

R: Proporcion de acciones antiguas con respecto a las nuevas, es decir, nimero de
acciones antiguas en circulacién, dividido por el nimero de acciones nuevas a emitir.

(*y Efapartado 13 de la Norma Técnica establece: "En el supuesto particular de que los administradores de la Sociedad
propongan unos tipos méximo y minimo de emisién de las nuevas acciones, el auditor referird sus conclusiones en el
informe Especial al tipo minimo de emisidén, en cuanto este podria suponer una mayor dilucién defl valor de las
acciones en circulacidén con anterioridad a la emisién propuesta.



Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en los articulos 308, 504 y

siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, en lo que se refiere al informe de los auditores

de cuentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra ﬁnafi?a"di
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ANEXO |

informe que formula el Consejo de Administracion de la
sociedad DEOLEO, S.A., con fecha 20 de diciembre de 2012,
en relacién con la propuesta de aumento de capital social.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE DEOLEQ, S. A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL. AUMENTO DE
CAPITAL CON APORTACIONES DINERARIAS Y EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE MEDIANTE LA EMISION DE
NUEVAS ACCIONES DESTINADAS A SER OFRECIDAS EN UNA OFERTA
PUBLICA DE SUSCRIPCION INCLUIDAS EN LOS PUNTOS SEGUNDO Y
TERCERO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

L. OBJETO DEL INFORME Y DESCRIPCION DE LA OPERACION

El Consejo de Administracion de Deoleo, S.A. (“Deeles” o la “Sociedad”) ha acordado
en su sesién de 20 de diciembre de 2012 convocar Junta General Extraordinaria de
accionistas para su celebracién el dia 25 de enero de 2013 en primera convocatoria y el
26 de enero de 2013 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta General bajo los
puntos segundo y tercero del orden del dia la aprobacién de un acuerdo de aumento de
capital con aportaciones dinerarias con exclusién del derecho de suscripcidn preferente
mediante la emisién de acciones nuevas (las “Nuevas Acciones”) de la Sociedad de
0,50 euros de valor nominal unitario (el “Aumento de Capital”), estando las Nuevas
Acciones destinadas a ser ofrecidas en una oferta piiblica de suscripcion (la “Oferta de
Suseripeién”) a los titulares de las participaciones preferentes emitidas por Deoleo
Preferentes, S.A.U. con cédige ISIN ES0130124003, con valor nominal unitario de
50.000 euros, emitidas al amparo del folleto informativo inscrito en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV™) con fecha 23
de noviembre de 2006, con nimero de regisiro oficial 8575 (las “Participaciones

Preferentes”).

La Oferta de Suscripcién propuesta se instrumentard mediante una oferta de compra
previa al contado por Deoleo de las Participaciones Preferentes (Ja “Oferta de
Compra”) para la simultdnea aplicacion por los aceptantes del importe recibido como
precio a la suscripeidn y desembolso del Aumento de Capital.

Asimismo, a efectos informativos, se hace constar que el Consejo de Administracidn, en
su reunién de 5 de diciembre de 2012, acordé registrar en sus cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2012 deterioros por aproximadamente €250 millones (€10 millones por
activos tangibles, €158 millones por intangibles y €82 millones por créditos fiscales

irrecuperables).

El presente informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas en el
articulo 286 del Real Decreto Legislativo de 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil (el “RRM”) por lo que se refiere a la justificacion
de la propuesta de aumento de capital y consecuente modificacion estatutaria, v en el
articulo 308 (por remisién del articulo 504) de la LSC por lo que respecta a la exclusion
del derecho de suscripeidn preferente. Asimismo, se incluye como apartado del presente
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informe el lexlo Integro del acuerdo de aumento de capital gue se somete a Ia
aprobacion de la Junta General d¢ la Sociedad.

II. CONTEXTO Y JUSTIFICACION DE LA OPERACION

Con Ia finalidad de permitir una valoracion adecuada del acucrdo a proponer a la Junta
teneral se expone en primer lugar una breve descri peitn del contexto en el que este se

realiza,

Teas la cxitosa de refinanciacion de Ia deuda bancaria Hevadd o calio en el ejercicio
2010 y con la intencién de rveforzar la estructura financiera de Ia Sociedad,
incrementando sus fondos propios y disminuyendo & su vez s deuda financiera y dada
In constricgién existente en of concesién de financiacién por parte de las entidades
finaucieras, el Conssjo de Administracidn de 1a Sociedad ve en la operaci6n a propohor
a 1a Junta Géneral de accionistas Ia forma més jdénen posible para reforzar Ia siluacion

financiera de la Sociedad.

Una operacibn como la propuesta implicatla, paa el titular de las Pasticipaciones
Preferentcs, conseguir una liguidez total en su inversidn; por su parte, para la Sociedad,
Ja adquisicién de las Participaciones Preferentes en circulacion supondifa una reduceion
de su apalancamiento ¢ incremento de sus fondos propios y, con elio, ef reforzamiento

de su situacion financisra.

1l INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE
LOS ARTICULOS 286 Y 308 (APLICABLE POR REMISION DEL
ARTICULO 504) DE LA LSC

La ejecucion de la Oferta de Susoripcion que se somele a la consideracidn de la Junia
General supone ln realizacion de un aumento de capital mediaunte aportacionss
dinerarias consisienies en la aplicacién del itnporte obtenido pof los tilulares de las
Participdciones  Preforentes  que  hayan aceptado  la Oferta  de  Compra.
Consccucntemente, dicho aumento de capital requiere de Ia exclusi6n tofal del derecho
de suseripeisn preferente de los actuales accionistas de la Sociedad.

De conformidad con el régimen legal aplicable para la exclusién del detedlio de
suscripeién preferente en la emision de fuevas acciones, es procéptivo la slaboracion
del presente informe por los administradores de la Sociedad en &l quo se justifique
detalladamenie la jropuesta, se sspecifique el valor de Ias acciones de la Socicdad y fa
coutraprestacion a satisfacer por dichas nuevas acciones, y que se indiqgue las personas a
las que hayan de atribyirse.

En la convocaloria de la Junta General que apruebe la amplincién de capital 4 1a que se
sefiere este informe deberd haberse hecho constar la propuesta de supresion del derecho
de proferencia, el tipo de cmisidn de las nuevas acciones y ef dereclio de los socjos a
examinar en ¢l domicilio social fos informes a que se refiere of articulo 308 asf como
pedir la entiega o el envio gratuito de esfos decumenlos.
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1, Valor razonable de Ias accionés de Ia Socieliad

Ia exclusion del derecho de suseripcién preforonte exige que e valor nominal de las
nuevas dcciolics Mmas, en su caso, Ja prima de emision (euando esfa existe, pues en la
ampliacién objeto del presente informe no estd prevista la existencia de fal prima) se
corresponda con su valor razonable que, tal y como dispone el artloulo 504.2 de la LSC,
al tratarde In Sociedad de una sociedad cuyas acbiones se encuentian admitidas a
cotlzdcién én un mercado secundacio oficial, debe de establecerse «por referencia & la

cotizacidn bursdtily,

Con el objeio de que la valoracion de las acciones de la Sociedad a emitir en el mareo
de la Oferta de Suscripei6n recoja adecuadaments ct valor razonable de la acciones de
Dealeo, se propene que el Precio de Suscripeién sea el mayor ontre () 0,50 euros (valor
siominal de las acciones de la Sociedad) ¥ (i) Ja media aritmética de los precios medios
ponderados (loméndose como referencia, salve error manifiesto, el publicado en el
boletin de cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid y redondeado en su caso, a fres
decimales) de las acciones de Deoleo dutante Jos diez dias hébiles bursétiles anteriores a
ia fecha de finalizacién del petiodo de accptacion de la Oferta {periodo a determinar en

1a nota de valores de la operacion que se registrard en la CNMVY),

Bi veferide periodo de diez dips hdbiles bugsaliles se considera suficicntemente
representativo para la deferminacién del valor razonable de la accibn de Deoleo ¥ estd
en linea con las operaciones similares realizadas por otros emisores en el Gltimo afio,

Por ofra patte, ¢} importe de 0,50 euros por aceidn s el minimo gue establece el articulo
59 de la LSC, ya que prohifbe Ja emisién de aceiones por debajo de su valor nominal.

Bl tipo de omisién al que se efectiia esta ampliacion es, de conformidad con, y por

imperativo legal de los arficulos 59y 504.2 de la LSC, el valor razonable, entendiendo
por {al el que resilia de la cofizacién bursatil, con el Ifimite minimo de su valor nominal.
Sc hace constar expresamente gue et la operacién 1o s¢ ha hecho uso de la facultad
concedida a In Junia Genetal de Accionistas por ef articulo 505 de la LSC, conlomme al
gual, la Junta podela utilizar como tipo de emision, en vez del valor razonable, el valor
pairimonial, por lo que cualquier referencia ol valor palrimonial en esta documentacion
o en el informe del auditor designado por ¢l Reglstio Meicanti! conforme a lo indicado
en el artfenlo 308 de Ja LSC por remisién del articulo 504 del mismo cuerpo logal, &
tfiulo ‘meramente informativo, pues no es de aplicacién a esta ampliacion, ni a ia

exclusién del detecho de suscripeidis que se acuerda, e roferido articilo 508,
2, Justificacién de In exclusién del derecho do suscripelén preferente

El Corisejo de Administracién de la Sopiedad consideta que la exclusion del derecho de
suscripeidn preferente de los actuales accionistas es plenamente conforme con 1os
requisitos establecidos por la legislacién vigente, y on especial con el relativo al interés
social. Bllo es asf porgue (1) permite realizar una operaci6n ajtamente convenients desde
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ol punto de vista del interés social, (if) resulta idéwea para alcanzar ¢l objetivo propucsto
y (i) existe una adecuada refacién de proporcionalidad entre el objelivo buscado y el
medic elegido para ello, segiin se expone a continuacion.

2.0 Conveniencia de la operacion desde el pinto de visia del inferds social

La Oferla Publica de Suscripeidn liene como objetive principal seforzar y oplimizar Ia
estrucluta de eapital de la Sociedad, especialinenle necesarfo et una circunstanciag
econdmicas extraordinarias como las que atraviesa el conjunto de la economia, no solo

espafiola, sino 1nyndial,

Tin este senlido, contar con una estruciura de capifal lo mas reforzada posible se anfoja,
a juicio de este Consejo, vital para que la Sociedad pucda aflontar con garantlas unas
condiciones ccondmicas como las acluales. La Oferta de Suscripcién, junto con fa
Oferta de Compra periitird incrementat fos recursos propios de la Sociedad, reduciendo
al mismo tiempo el endeudamicnfo a Jargo plazo y los gastos financieros a los que ha de
hacer frente la Sociedad, '

Tos recarsos proplos de la Sociedad se verfan Incremontados e un importe igual al
importe de la ampliacién de capital objeto de Ia Oferla de Susctipeion,

2.2 Idoneidad de la operacion propuesta. Ventqjas de la Qferia.

El reforzamiento de fos fondos propios de la Sociedad podria flevarse a cabo mediante
oiras operaciones distinfas de la Oferta de Suscripoin, como pot ejemplo la realizacidn
de una ampliscién de capital, con o sin derechios de suscripeion preferente, mediante la
colocsicion tradicional en el mercado por un periedo de dos a tres seiana 0 a través de
un sistema de colocacién acelerado (conocido como Accelerated Booklhuiding Offer,

"ABOMY.

A diferencin de estas estructuras més liabiluales o tipicas para Ja olbfencién de capital
paia ung sociedad cofizada como Deoleo, la Oferta de Suscripcibn gue se propone
preserifa las ventajas que se éxponen a continsacién y que a juicio del Consejo do
Adminisiracin hacen mas aconsejable optar por la estructura propuesta.

Dado el precio de cotizacién de las acciones de Deoleo, por debajo de valor nominal de
las mismas, mng emisién ordinaria, tendila pocas oportunidades (e tener ¢xilo, ya que,
como sc ha expuesto anterioroente, el precio minimo de emiisién marcado por la
legislacion oy ol valor nominal de las acciones. La Oferta de Suscripeidn, en
combinacién con Oferfa de Compra permite, ofieciendo un Precip de Compra superior
al valor de mercado de las Parlivipaciones Preferentes, compensar, al suenos
pareialmente, la diferencia entie el Precio de Sigeripeitn y el vator de cotizacién de las
acciones de 1a Socicdad. Asimismo se da la posibilidad a los tifulares do Patticipaciones
Proforentés de adquiric unos valoyes mds Hquidos que dichas Participaciones
Preferentss.
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Asimisino, al estar dirigida la Oferta de Suscripeion exclusivamente a los titularcs de
Participaciones Preferontes, se reduce el esfucrzo que la Socledad ha de realizar para
comercializar Ing Nuevas Acciones, no tentendo que dirigirse a la totalidad del mereado
(con los costes que ello conlleva), centrando sus esfuerzos convercializadores
{micamente en dicho titulares de Participaciones Preferetifes.

Por otro lado, mediante la Oferia de Suscriptidn, se limita la cxposicién al ricgo de
mercado, ya que en una colocacion ordinaria, ya sea a través de una oferla piibiica o de
un ABO, exige aprovechar las vonfanas de mercado existentes en log mercados
financieros y caleular con precision el niomenio de lanzamiento de Ia operacion, Estos
riesgos se minoran con la Oferin de Suseripeidn combinada con la Oferta de Compra
por la propia naluraleza de su estructura (se dirige exclusivamenic a los tilulares de
Pasticipaciones Proferentes) y peumite, como 5¢ jndlicado anler
prima en el Precio de Compra para compensar la previsible desviacién entre el Precio de
Suscripeion y el precio de cotizacion de las acciones d¢ Deoleo.

Finalmente, como consecucncia de la Oferta se ampliard In base aceionavial de la
Sociedad, incrementando el fiee floaf actual, lo que a medio plazo deberia redundar en
uita mayor liquidez de las acciones de la Sociedad, compensando, al menos
parcialmente, la dilucién sufiida por los actuales accionistas de fa Sociedad.

2.3 Proporciondlidad enire el objetivo buscado y el niedio elegido

Bl Consejo de Adminishacién pone de manifiesto que, a su juicio, la medida de la
exclusion del derecho de suscripolon preferente de los actuales accionislas cumiple con
la debida proporcionalidad que debe existir entee las ventajas que se oblicnen pata la
Sociedad y los inconvenicnies que podrlan oeasionaise & aquellos accionistas que viesen

niermadas sus expecfativas a causa de la dilucion de su parlicipacién  que
necesariamente conlleva una ampliacién de capital cont exclugién deol derecho de

suscripeidn preferente.

Dic un lado, los accionisias no experimentarin dilucién ccoriémica, ya que In emision de
1a Nuevas Acciones nunca se Hevard a cabo por debaja del valor de mercado de las

acciones de Ia Sociedad, por lo tanfo el valor ledrico de los derechos de suscripcion

preferenie cuya supresién se propons, debesrla ser cero o muy cercano a cero.
3. QContraprestacién a satisfacer poy Ins Nucvas Acclones

1a contraprestacion dol Aumento de Capital serd una aportacién dinerdria consistenite en
la aplicacion del importe recibido (¢l Preclo de Compra) por los titulares de
Participacioiies Preferentes que hayan aceptado la Ofcrla de Compra 8 la suscripeion de

las Nuevas Acciones.

A efectos de su compra por la Sociedad, las Participaciones Prefercnles s¢ valorarén 8
un méximo del 80% de su valor nominal.

il

iormente, combinar una




Por fanto, ¢l Importe méximo unitatio que Jos aceplantes de la Qferta de Conypa
destinaran # fa suscripcion de Jag Nievas Acciones del Precio de Compra y el wimero
ugximo de acciones por Participacion Preferente (y efectivo por la parle de los picos
que en su caso se produzedn) que suscribicdn, asumiendo un Precio de Suscripcion de
0,50 curos (tipo minimo do emisién) y un Precio de Compra de las Participaciones
Preforentes del 80% de su valor nominal, seia de 40,000 euros, dando derecho a recibir
80,000 Niievas Aceiones (sin que se generason picos en efsclivo).

4, Personas a quienes hayan de afvibuivse Ias Nuevas Acciones

Lag porfsonas que suscribirdn lag Nuevas Acciones setfan fos timdares de las
Participaciones Preferentes que durante el periado que se cstablezea acepten la Oferta

de Compra.
IV, PROPUESTA DE ACUERDOS APROPONERALA JUNTA GENERAL

3] texto integro de la propuesta de acuerdos en relacién con In Oleria que se propone a
la Junia General de accionistas para su consideracion es cf que se indica a continuacion;

Segundo. Realizar nna oferfa piblica de compra de particlpacionies preferentes
emitidas por DEOLEO PREFERENTES, SAU., condicionada a lu uceplacidn
simnltanea de una oferta de suscripeidn de ucciones de nueve emisidn deé DEOLEO,
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Acordar la realizacion por parte de la Sociedad de una ofer(a pliblica de compra al
contado de participaciones preferentes (la “Ofertd de Compra”) condicionada a la
aceplacion sintultanca de wna oferta de suscripeion de acciones dc nueva emision de la
Sociedad (la “Oferts de Suscripcién™) diripida exclusivamente & los titulares de
participaciones preferentes emitidas por Deoleo Preforentes, 5.4.U, filin{ 100% de la
Sociedad, todo ello conforme a los iérminos y condiciones que se detallan continnacion
(la “Oferta de Compra y Suscripeién” o Ta “Oferta”).

1. Destinniarios de le Ofertu

La Ofeita de Compra se ditige exclusivamenie a la totalidad de los titulares de las
parlicipaciones preforentes en circtlacion cmiidas por Deoleo Preferentes, S.A.U. con
codige ISIN ES0130124003, con valor nominel wnitaric de 50.000 ewros, con la
garaiitla de Ia Sociedad, ewitidas al amparo del folleto informativo inscito én los
registios oficiales de Ja Comision Naciosal del Mercado de Valores (la “CNMV”) con
fecha 23 de noviembre de 2006, con ndmero de registie oficial 8575 (las

“participacionss Preferentes”),

La Oferta do Suseripeién se instrumentard a través de un aumento de capital mediante la
emisién de nuevas acciones de la Sociedad a ser desembolsada mediante aportaciones
dineratias y dirigido, con exclusion del derecho de suscripcidn preferente de los actuales
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accionistas, a Jos titulares de las Parlicipaciones Preferentes que acepten la Oferla de
Compra.

La aceplacién de Ia Ofuila de Compra estard condicionada a la simultdnea solicitud
irrevocable de suscripeion de acciones de nueva emision smitidas en ¢l marco de la

Oferta de Suseripeion,

Los titulares de Participaciones Preferentes Gnicamente podedn aceplar la oferta do
Compra respecto a la totalidad de Participaciones Preferentes que cada o sea fitular,
no siéndo posible avepleciones patciales, con las excepeoiones que, en su casp, 56
prevean en la nota sobre las acciones,

Tendrdn derecho a acudir a la Oferta de Compra los titulaves de Participaciones
Preferentes que aparezean legitimados como tales en los registio contables de la
Saciedad de Gestion de los Sistemas de Regisiro, Compensacion y Liguidacion de
Valores, 8. A. U. (“Iberclear”™) y sus entidades patticipantes en el momehto de la

acepitacion de la Oferta.

2 FPrecio de Compra

A los efcctos de su compra por la Sociedad, las Participaciones Preferenles se valorardn
a un precio méximo igual al 80% de su valor nominal, esto es, 40.000 euros por
Participacion Preferente, quo sord abonado al contads, sujeto a Ia condicion de la
simultanea reinversién del mismo por el vendedor en acciones de la Sociedad sefialada
s adelante (el “Precle de Compra”), en las condiciones y conforme al procedimiento
gue » (al efecto se detalle en la nofa sobre las acciones relativa a la Oferla que se

registrard en lp CNMY.
3. Snspensién o revocacion de li Oferty

La Sociedad podié suspender o revocar la Oferta en cualquicr comento con anterioridad
a la fecha de ejecucion del aumento de capital previsto en el acverdo lercero.

4, Delegacion de fucnltades

Se acuerda delégar en el Consejo de Administracion, con facultad expresa de
subdelegacién et todos y cada wmo de sus miémbros o on calesquiera ferceros, de
forma solidaia ¢ indistinta para que, con toda la amplitud que en derccho se requiera y
sin perjuicio de cualesquiera ofras faculiades que puedan correspondetles, puedan
realizar cusnfos aclos y otorgar cuantos dooumentos plblicos y privados scan
procedentes en réldeidn con el présente acuefdo, con facultades expresas de snbsanacion
y sustitucién y determinar agqucllas condiclones no establecidas en el presente acuerdo,
en particular y a tltylp meramente ilustrative y no limilalivos, lag siguientes actuaciones:

(7) Ampliacy desarrollat ¢l presente-acuerdo, fijando los términos v condiciones de Ia
Oferta de Compra, en todo lo no previsio en el mismo, en particular, y sin fnimo




(b)

©

(d)

exhaustivo, establecer el Precio de Compra de las Parficipaciones Prelerentes
(dentro del limitc méximo autorizado por Ja Junia), ol plazo y procedimiento de la

Ofcrta de Compta, incluyendo Ja posibilidad de ampliar o feducir dicho plazo, ¥
en general, cualesqulera ofras circunsiancias necesarias para la vealizacitn de la

Oferta de Compra.

Redactar, suscribie y presentar, ante la CNMVY 0 cualesquicta olras autoridades
regulatorias que fueran precedentes, en relacién con la Oferta de Compra, el
Doouniento de Regisiro y/o la Nota sobre las Acciones y cuanldps suplementos o
restimenes a los misnos seai precisos, asumiendo en nombre de Ia Socledad la
responsabilidad e los mismos, ast como los demis documenios ¢ informacion
que se requieran en cumplimiento de los dispuesto en Ia Ley 2471988, de 28 de
julio, det Mer¢ado de Valores y del real Deciclo 131072005, dé 4 de noviembre,
en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas piiblicas de venta o suscripoién y del folleto exigible a tales
efectos, en la medida que resulien de aplicacién. En este sentido, se Taculta para
desarrollar los aspecios de la Nola sobre Jas Acciones no comprendidos en los
acuerdos de la Junta, incluyendo la adaptacién de su contenido para atender los

requerimientos de la CNMVY y del Registro Mercautil.

Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracidn o gestion
antes Ia CNMV, Iberclear, AIAF ¥ cralquier otro organismo ¢ entidad o registio
priblico o privado, espafiol o exiranjero, en relaciém con la Oferta de Compra.

Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos, pilblives o privados, sean
wecesarios en relacion con la Oferla de Compra.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes para cf buen
fin de los acuerdos adoptados. '
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Tercero, Apmentar el capitel hasta un fporte nomiial de 32.488.080 viiros pare su
suscripeion y desembolso con cargae o aporfdcipnes dinerarias o frimds de Ju eniision
de un mdvime de 184.960.000 acciones de nneve emision de 0,50 enros de valor
nomingl cada via, estando lus acciolies nuevius destinadas « ser afreclins ex oferta
pliblicn de suseripeidn, con exelusion del devecho de suscripeidn prefereite.
Delegacién en of Conseje de Aduihiistracion, con fracultades de swstitucion, de fus
Juciiltudes precisas para efecutar ¢f wunenio de cupital p fifar lus condiciones del
wiisina en todo lo no previsio en of presente acierdo, uf ampare de lo dispuesto in el
arilculo 297 de fiu Ley de Sociedades de Capital, asi commo para dar niesd reduccion al
ariicido 6 (cupital socil) de los Estatatos Soclales.

A Ia vista del informe claborada por Consejo de Administracion y del informe emiiido
por auditor de cuentas distinte del auditor de la Sociedad designado a tal efecio por el
Registro Metcantil, de conformidad con el arilculo 308 (aplicable por remisién del
artfculo 504) en lo que s reficie 1 la exclusion del deresho de suscripeién preferente,
del Texto Refimdido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decrelo
Legislativo 1/2010 (la “LSC™), los cuales han sido puestos a disposicion de los seres
accionistas de conformidad con la lggislacidn vigents, se acuerda ampliar el capital
social de Ia Sociedad mediante ln emisién de nuevas acciones ordinarias, con exclusidn
del derecho de suseripcion preferente de los acluales accionistas de la Socledad, al
objeto de posibilitar su ofrecimiento a los titulares de Participaciones Preferentes
sefinlados en el apartado 2 sipuiente en la Ofeita de Suscripeion (entendido tal y como
esle término se ha definido en &l acuerdo anterior) que se realizard on los 1Eminos ¥

condiciones que a confinuacion se detallan:

1. Tmporte del aumenfo

Se acuerda aumentar el capital social de la Suciedad hasta un importe nominal maximo
de 52.480.000 euros, mediaste la emisién y puesia en circulacién de un mézinio de
104.960.000 acciones nuevas de 0,50 curos de valor nominal unitario (las “Nuevis
Acelones™), pettonecientes a la mismu clase y serie que las acclones aclualmente
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a colizaciéhn en las
Bolsas de Valores de Madrid, Baccelona Bilbao y Valencia.

Las Nuevas Acciones se Inscribirdn en Jos cowrespondienies registros coniables de

Sociedad de Geslion de los Sistemas de Registro, Compénsacin y Liquidacién de
Valores, S. A, U. (“Iberelonr™) y de sus entidades participantes,

Se prové expresamente la posibitidad de suscripeidn incompleta del dumento de caplial.
¥n consecuencia, en el caso de que ot aumento de capital no se haya suscrito
integramente dentro del plazo que se file o fal efecto para la suiseripeion, el capital solo
se aumentava en la cuantla de Ias suseripciones efectuadas.
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2. Destinafarios del anmernio

La Oferta do Suscripeién se ditige exclusivamente 1 fa totalidad de los timlares de las
participaciones preferentes en circulacidn emitidas por Deoleo Preferentes, S.A.U. con
cbdigo ISIN ES0130124003, con valor nominal unitario de 50.000 euros, emitidas al
amparo del follelo Informativo juscrito en los icgistros oficialés do la Comision
Nacional del Moreado de Valores (la “CNMV™) con fecha 23 de noviembre de 2006,
con nfimero de rogistro oficial 8575 (las “Participaciones Preferentes”) que hayan
aceptado Ia Oferta de Compra (enfendido (al y como este término se ha definido en €l
apuerdo anleriof) descrita en el acuerdo segundo ariterior,

3. Coutraprestacion

Consistird en aporinciones dineratias mediante la aplicacion por Jos (itulares de
Participaciones Preferentes que hayan aceptado la Oferta de Compra del importe
percibido como Precio de Compra al desembolso de las Nuevas Accionss que se

suscriban en el aumento de capital,
4. Exclusion def derecho de suscripcién preferente

En atencion a exigencias del interés social v a las razomes expuestas por los
administradores de Ta Sociedad en ¢l cotrespondiente informe elatiorado y aprobado por
¢l Consejo de Adminisiracién de feelia 20 de diciembre de 2012, a fin de posibilitar que
las Nuevas Acciones puedan ser oftecidas por la Sociedad para su suscripeidn por los
titulares de participaciones Preferentes que aceplen la Oferta de Comipra a fravés de la
Oferta de Suscripeion, se suprime totalmente el derecho de suscripeion preferentés de
los actuales aceionistas de Ja Sociedad sobre fas Nuevas Acciones,

Bl referido infornie, slaborado por fos administradores de la Sociedad e cuhplimento
del arlfculo 308 (aplicable por remision del artfoulo 504) de LSC, asf como ¢l informe
emitido por audifor de cuentas distinlo del de la Sociedad designado por el Registro
Mercantil conforme a lo establecido en ol artioulo 308 de LSC, han sido puestos a
disposiclén de Jos actuales accionistas de conformidad con lo éstablecids en la

legislacién vigente.
5. Suscripeion y deseinbolse de fns Nuevds Acclones

La suseripoitn y desembelso de las Nuevas Acciones se realizarda medianie Ia aplicacion
por los titalares de Paticipaciones Proferentes quo hayan aceptado la Oferta de Compra
de! importe recibido de la Sociedad como Precio de Compra, de forma simulfanea y en

unidad de acto a su recepeitn, al desemboiso de las Nuevas Acciones suscritas en virtud
do la Ofetta de Suscripeién.
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6. Precio de Suscripcitn de lus Nueyas Acclones

i} tipo de emision de las Nuevas Accionss (el “Precie de Suscripeién”) sords ¢l
importe que resulte mayor enire (i) 0,50 euros (valor nominal de cada una de las Nuevas
Acciones) y (i) la media aritméiica de los precios medios ponderados (toméndose como
referencia, salvo error manifiesto, of publicads on of beletin de colizacion de la Bolsa de
Valores de Mudeid y redondendo en su casp, a tres decimales) de las acciones de Ja
Socicdad dutante los diez dins habiles bursatiles anferiores a la fecha de finalizacion del
periado de aceptacidn de la Oferla (enlendido tal y como esle (rmino se ha definiclo en
el acusrdo anterior), a determinar en In nota de vilores de la opéracion que se régistrara
en la CNMV.

Por taifo, ¢ nfimero de Nuevas Acciones que coresponderd a cada titular de
Parlicipaciones Preferentes que acepte Ia Oferta scré ol cociente del Precio de Compra
de las Paticipaciones Preferenies respecio de las cuales se acepta la Ofetta entre el
Precio de Suscripeion.

Dado que Ias acclonos son indivisibles y no es posible emitir fracclones de acelén, ¥
toda vez que, en atencién al Precio de Suscripeion que se fije, ol nmiimero de acciones do
in Sociedad a suscribir por los tiulares de Participaciones Preferentes puede no ser up
ntimeto enfero, cn los supuestos en que, en funcidn del Precio de Suscripeidn, €l
inporte total del Precio de Compra a aplicar por cada titular de Participaciones
Preferentes que acepte la Dlerta no permita el desembolso de un mimero entera de
Nuevas Acciones, dichos inversores aplicarfn a este propdsito solo el importe

correspondiente al niimero eiitero inferior tnds proxime de Nuevas Acciones, releniendo
Ia diferencia y sin limilacién alguna en cuando a su disposicion,

Bl importe méximeo unitario que los aceptantes de la Oferta de Compra destinacén & 1a
suscripeitn de las Nuevas Acciones del Precio de Compra (tal y como este término se
fa definido en ¢l acuerdo anterior) y el niimero méximo de acciones por Parlicipacion
Preferente (v efectivo por la parte de los picos que en Su Caso s¢ produzean) que
suscribitdn, asumiendo un Precio de Suscipein de 0,50 ewos (tipo minimo de
emisidn) y un Precio de Compra de las Particlpaciones Preferentes del 80% de su valor
nomiiial, serfa de 40.000 euros, dando derecho a recibir 80.000 Nuevas Acciones (sin
gue se generasen picos én efectivo).

7 Berechos de fus Nuevas Acciones

Lags Nuevas Acciones son acciones ordinarias, perfenccen s fa misma clase y serie que
las restanfes acciones ordinarias de la Sociedagd actualmente cn circulacién y alribuyen
los mismos derechos y obligaciones que éstas, incluyendo el de participar en los
beneficios de Ta Sociedad desde Ia fecha en que se inscriban a favor de sus fitulates en
fos registros de ahotacioncs en cueitta correspondientes,

.




Los susoripiores dc las Nuevas Acciones quedardn legilimados para gjercilar los
devechos inherentes a la condicfén de accionistas a partir del momento on ol que las
Nucvas Acclones sean inscritas a su nowbre en los rogistros contables de Iberclear y de

sus entidades patticipantes,
& Iuformicién o disposicidn de los accionistus

Conforme lo dispuesto en los arliculos 286 y 308 (aplicable por remision del artioulo
504) de Ja LSC, ¢l informe formulade por el Consejo de Administracion y ¢l realizado
por ¢l auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado por el Regisiro
Mercantil a efectos de la amphiacién de capital y de [ cxclusién del tderecho de
suscripeion prefefente se han pueste a disposicién de los sefiores accionistas de

conformidat con Ia legislacion vigente,
9, Adwision « cotigucién de lus Nuevas Acciones

Se acuerda solicitar In admisién a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Buesatil Espafiol
(SIBE o meicado continuo) de la tofalidad de las Nuevas Acclones fue se émitan en
ejecucion del presentt acuerdo de ampliacion de capital.

Sc declara expresamenie el sometimiento de In Sociedad a las voimas que existan
apodan dictarse en un fututo en materia de Bolsas y, especialmente, sobre conlratacion,
permanencia y exclusién de cotizacion oficial.

10, Delegacion de fuculfades

Sc acuerda delegar en el Consgjo de Administracidn, con facuiliad expresa de
subdelegacién én todos y cada uno de sus niigmbros, de forma solidaria ¢ indistinta pata
que, con foda la amplitud gue en deretho se requiera y sin petjuicio de cualesquicra
ottas facultades que puedan cotresponderles, pucdan realizar cuanfos actos ¥ oforgar
cyantos docwmentos phiblicos y privados sean procedentes en relacién con el presente
acuerdo, con facultades expresas de subsanacion y suslifycién v determinar aquellas
condiciones no establecidas e el presente acucrdo, en particular y & tltulo meramente

ilustrativo y no limitativos, Ias siguientes acluaciones:

(#) Ampliary desarcollar e} presente acucrdo, fijando los términos y condiciones dela
Oferta de Suscripcion, ou fodo lo np previsto en ¢l misimo, eir particolar, y sin
4niino exhaustivo, establecer la fecha de emision de Jas Nuevas Acelones, el plazo
y procedimiento de Ja Oferta Suscripeion, incluyendo la posibilidad de ampliar o
reducir dicho plazo, y en genetal, cualesquicra ofras circunstancias necesarias para
la realizacién de la Ofcvta de Suscripeion.

(b} Redactar, suscribiv y presentar, ante fa CNMV o cualesquiera ofras antoridades
regulatorias que fueran precedentes, en relacién con la Oferla de Suseripeidn ¥
con la admisidn a negociacién de las Nuevas Acciones, ¢l Docuimnento de Registro

i
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{c)

(@

{rid, a 20de diciembre de 2012,

y/o la Nola sobre las Acciones y cuanlos suplementos o restimenes a los mismos
sean precisos, asumiendo en nombre de Ia Sociedad Ia responsabilidad de los
mismos, asf como los demds documentos e informacidn que se requieran en
cumplimiento de los dispuesto cn la Ley 24/1988, de 28 de julio, def Mercado de
Valores v del real Decroto 1310720085, de 4 de noviembre, en materia de admision
a negociacién de valores en mercados sceundarios oficiales, de oferias pliblicas de
venta o suscripeion y del folleto exigible s tales efestos, en Ja medida que resulten
de aplicacion. En este senfida, se faculta para desarrollar los aspectos de la Nota

sobre las Acciones no comprendidos en los acuerdos de la Junia, incluyende la

adaptacién de su contenido para atender los requerimientos de la CNMV y del
Regisiro Mereantil,

Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacidn, declaracién o gestién
antes la CNMY, berclenr, las Sociedadés Rectoras de las Bolsas de Valoies ¥
cualquicr otro organismo o entidad o registro piblico o privedo, espafiol o
exlranjero, en relacién con la emisién de las Nuevas Acciones y la admision a

cotizacibn de las Nucvas Aceionss.

Negociar, suscribir y oforgar cuantos documentos, plblicos o privados, sean
necesarios en relacién con la Oferta de Suseripoion.

Redactar y publicar cuantos anuncios resuften necesatios o convenlentes para el
buen fin de los acuerdos adoptados.

Modificar el arlfculo 6 de los estatulos sociales, adaptdndole en furieion del
mimero de Nuevas Acciones que finalmenle sean suscritas y desembolsadas.

I Seeretario

Yl Y uwo,

D. Osorly Fz{n}‘ﬁl Martin

0. David Moveno Ufrills
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ANEXO li

Certificado de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Madrid, S.A.



BOLSA pe MADRID

INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, TOMO 460 GENERAL, FOLIO 1, HOJA NUMERO M-8828. INSCRIPCION 12°, N.LF. A-79183927

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Madrid, S.A. Sociedad Unipersonal

EL SECRETARIC DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
"RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A,,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a
su cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulia que, durante el
periodo comprendido entre el dia 20 de septiembre de 2012 y el dia 20 de diciembre

‘de 2012, ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios
ponderados diarios de la contratacion bursatil de las ACCS. DEOLEOQ, S.A., fue de
0, 3283 Euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 66 sesiones bursatiles, en todas las cuales cotizaron las
ACCS.DEOLEO, S.A., ascendiendo su contratacidn a un total de 64.701.725
acciones y 21.425.230 euros de importe efectivo, resultado de integrar los importes

“diarios.

El dia 20 de diciembre de 2012, las mencionadas ACCIONES registraron
un cambio de cierre de 0,2800 Euros con un total contratado de 4.301.177 acciones y
1.199.493 euros de importe efeciivo.

Lo que, a peticidn de Ernst & Young y para que surta los efectos oportunos,
hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a veintiuno de
“diciembre de dos mil doce.

vese EL SECRETARIO
EL PRES}@E(NT? ~ L~
/
, ////{ ) / g‘“"‘”/wﬂ%@\k
‘C’ /"\/ ;; l‘ -
|

Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid

Tel: +34 91 709 50 00




1. “INMOGESTION Y PATRIMONIO, S.A.”, sociedad de nacionalidad espafiola,
domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana, 189, con CIF A-82.707.761 y que figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 15.729, Folio 1, Hoja M-265.135,
Inscripcion 12,

Dicha sociedad esta representa en el Consejo por:

D. Gonzalo Alcubilla Povedano

Licenciado en Ciencias Economicas por la Universidad Complutense de Madrid, en la
especialidad de Economia Cuantitativa.

Ha desarrollado toda su carrera profesional en el Grupo Caja Madrid (actualmente
Bankia, S.A.), siendo Director de la Cartera de Inversion, Director de Banca
Corporativa, Director de Corporate Finance, Subdirector General y Director de Banca
de Empresas. En la actualidad es Director de Banca de Empresas de Bankia.

2. “MEDIACION Y DIAGNOSTICO, S.A.”, sociedad de nacionalidad espafiola,
domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana, 189, con CIF A-81.260.366 y que figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 9.879, Folio 75, Hoja M-158.371,
Inscripcion 12,

Dicha sociedad esta representa en el Consejo por:

D. Manuel Galarza Pont

Nacido en 1971 es Licenciado en Ciencias Economicas por la Universidad de Valencia.
Premio extraordinario de la licenciatura promocion 1989-94. Programa de Alta
Direccion de ESADE. Miembro del ROACC.

Inicio su carrera en Arthur Andersen donde llegd a ocupar el puesto de Director de
Consultoria. En 2006 se incorpora a una empresa familiar y en 2008 se incorpora al
Grupo Bancaja como Consejero Delegado de Bancaja Inversiones. En septiembre de
2008 fue promovido a Responsable del Area de Participadas Empresariales y
Financieras del Grupo Bancaja.

En enero de 2011 es nombrado Director de Participadas Industriales y Financieras del
Grupo, tras la integracion en el SIP compuesto por 7 Cajas (Caja Madrid, Bancaja,
Rioja, Segovia, Avila, Laietana e Insular de Canarias; Bankia en la actualidad).

3. “PARTICIPACIONES Y CARTERA DE INVERSION, S.A.”, sociedad de
nacionalidad espariola, domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana, 189, con CIF B-




81.893.802 y que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 12.650,
Folio 1y 2, hoja M-202800, Inscripcion 12y 22,

Dicha sociedad esta representa en el Consejo por:

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo

Nacié en Madrid en 1966. Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad de
Richmond (Reino Unido). En 1990 ingresa en el Banco Espariol de Credito en el area de
Mercado de Capitales donde dirige la mesa de Trading de Eurobonos. En 1993 se
incorpora al Banco Santander de Negocios donde llega a desempefiar la funcion de
responsable de Originacion, Distribucion y Trading del departamento de Mercado de
Capitales. En 1997 se incorpora en el Banco Santander como Director de Originacion.
En diciembre de 1998 se incorpora como Director de la Division de Originacion y
Sindicacién de Caja Madrid, donde es nombrado Director de Negocio de Mercado de
Capitales en noviembre de 2000.

En mayo del 2007 se hace responsable de la Tesoreria y Mercado de Capitales de Caja
Madrid, funcién que desarrolla hasta diciembre 2010 cuando es nombrado Director
Financiero de Bankia.

En noviembre del 2011 es nombrado Director de Negocios Mayoristas de Bankia,
siendo responsable directo de los negocios de Empresas, Tesoreria, Mercado de
Capitales, Bankia.

4. “BANCO MARE NOSTRUM, S.A.”, sociedad de nacionalidad espafiola,
domiciliada en Madrid, calle Alcala, numero 28, con CIF A-86104189 y que figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 28.378, Folio 1, Hoja M-511.037.

Dicha sociedad esta representa en el Consejo por:

D. José Ramén Nufiez

El Sr. Nufiez es Licenciado en Ciencias Econémicas por la Universidad Complutense de
Madrid en la rama de economia financiera, fiscal e internacional. Actualmente es el
Director de Financiacion Mayorista y Gestion de Balance en Banco Mare Nostrum, S.A.
Con anterioridad desempefio el cargo de subdirector del area financiera de Caja de
ahorros de Murcia.
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TEXTO DE LOS ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
DEOLEO, S.A. PROPONE PARA SU ADOPCION POR LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION EL
DIA 25 DE ENERO DE 2013 EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y EL DIA 26
DE ENERO DE 2013 EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

Primero. Revocar y dejar sin efecto el acuerdo de reduccién de capital, agrupacion de
acciones, emision de acciones y delegacion de facultades adoptado por la Junta
General de Accionistas en su reunion de 6 de junio de 2012. Aprobar la reduccion del
capital social en la cifra maxima de 4,50 euros mediante la amortizacion de un
namero de acciones no superior a 9 acciones que la Sociedad ostenta en autocartera,
de 0,5 euros de valor nominal, con la finalidad de dejar el nimero de acciones en una
cifra divisible entre 10, a los efectos de la agrupacion y cancelacion de las acciones
en que se divida el capital social (tras la reduccién acordada indicada) para su canje
por acciones nuevas a emitir, en la proporcion de una (1) accién nueva por cada diez
(10) acciones antiguas, con la consiguiente elevacion del valor nominal de las
acciones desde el actual valor nominal de cero coma cinco euros (0,5 €) por accion
hasta el nominal de cinco euros (5 €) por accion, sin aumento de capital. Delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de fijar la fecha de eficacia del canje
de las acciones una vez ejecutada, en su caso, la ampliacion de capital incluida bajo
el punto tercero del orden del dia. Consiguiente modificacidn del articulo 6° (capital
social) de los Estatutos Sociales en lo relativo al capital, al valor nominal de las
acciones y numero de acciones emitidas

Dejar sin efecto el acuerdo Decimocuarto adoptado por la Junta General de Accionistas
en su reunién de 6 de junio de 2012, por el que se aprobaba la reduccion del capital
social en la cifra de cuatro euros con cincuenta céntimos (4,50 €) mediante la
amortizacion de nueve (9) acciones, que la Sociedad ostenta en autocartera por haberlas
adquirido a titulo gratuito; la modificacion del articulo 6 (Capital Social) de los
Estatutos Sociales; la agrupacidn de acciones para su canje por acciones nuevas a emitir,
en una proporcion de una (1) accion nueva por diez (10) acciones antiguas, emitiéndose
las nuevas acciones con un valor nominal de cinco euros (5 €); emision de 102.338.417
acciones de cinco euros (5 €) de valor nominal cada una de ellas; y delegacion en el
Consejo de Administracion de las facultades necesarias para la ejecuciéon del canje
acordado en un plazo no inferior a quince (15) dias naturales ni superior a seis (6) meses
desde la fecha de la adopcion del acuerdo.

A estos efectos, se hace constar que, tal y como ha sido objeto de la correspondiente
comunicacion al mercado, el Consejo de Administracion no habia iniciado la ejecucion
del acuerdo social referido y ahora dejado sin efecto.

Aprobar la reduccion del capital social en la cifra méxima de cuatro euros con cincuenta
céntimos (4,5 €) mediante la amortizacién de un maximo de nueve (9) acciones,
referencia de registro nimero 812053120000322, que la Sociedad ostenta en autocartera
por haberlas adquirido a titulo gratuito.

El importe definitivo de la reduccion de capital vendra determinado por el valor
nominal de las acciones que, dentro del méaximo fijado, deban ser amortizadas para que
el namero de acciones de la Sociedad en el momento de la ejecucion del acuerdo sea
divisible entre 10, a los efectos que mas adelante se indican.



Se delega en el Consejo de Administracion, con la facultad de sustitucion en el
Presidente y el Consejero Delegado, con caracter solidario, la fijacion del importe
definitivo de la reduccién de capital y la fijacion del nimero concreto de acciones a
amortizar, de conformidad con lo establecido en el presente acuerdo y, por tanto, dentro
de los méaximos fijados por la Junta General de Accionistas.

El importe del valor nominal de las acciones amortizadas conforme a lo sefialado en el
parrafo anterior, se destinara a la dotacion de una reserva de la que s6lo sera posible
disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién de capital, de
conformidad con lo establecido en el articulo 335, letra c), de la Ley de Sociedades de
Capital.

Como consecuencia de la reduccion acordada, el nimero de acciones de la Sociedad
guedara fijando en un nimero divisible entre 10.

Se delega en el Consejo de Administracion, con la facultad de sustitucion en el
Presidente y el Consejero Delegado, con caracter solidario, la redaccion definitiva del
articulo 6° de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, en los términos que
resulten como consecuencia de la reduccion de capital aprobada.

La amortizacion de las acciones acordada tiene por finalidad ultima dejar el nimero de
acciones fijado en una cifra divisible entre 10, a los efectos de su agrupacion en los
términos que mas adelante se sefialan.

Con carécter simultdneo a la reduccion de capital indicada, se acuerda aprobar la
agrupacion de las acciones en ese momento existentes (que, conforme se ha indicado, en
virtud de la reduccion de capital acordada constituirdn un nuamero divisible entre 10),
para su canje por acciones nuevas a emitir, en una proporcion de una (1) accion nueva
por diez (10) acciones antiguas, emitiéndose las nuevas acciones un valor nominal de
cinco euros (5 £€).

Por tanto, se emiten el nimero de acciones que resulte de dividir la cifra del capital
social entre 5, siendo el cociente de dicha division el nimero de acciones de cinco euros
(5 €) de valor nominal cada una de ellas a crear, ascendiendo el nominal total de las
nuevas acciones al importe del capital social existente, y, de forma simultanea a la
anulacion de las acciones de 0,5 de valor nominal en ese momento existentes.

Las nuevas acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza del registro contable a la Sociedad de Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) y a sus entidades participadas.

Fechas del canje de las acciones antiguas por las nuevas

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en el
Presidente y en el Consejero Delegado, con caracter solidario, las facultades necesarias
para la ejecucion de la operacion dentro de plazo de un afio contado desde la adopcién
del presente acuerdo, una vez haya sido ejecutada la ampliacion de capital incluida en el
punto tercero del orden del dia de la presente Junta General de Accionistas. En caso de
que la ampliacion de capital propuesta a la Junta General de Accionistas en el punto
tercero del orden del dia no resultase aprobada, la ejecucién del presente acuerdo podra
decidirse por el Consejo de Administracion (o, por sustitucion, por el Presidente o el



Consejero Delegado, con caracter solidario) en cualquier momento dentro de plazo de
un afio contado desde la fecha de adopcion del presente acuerdo. La fecha de la
operacion de canje se comunicara oportunamente mediante una comunicaciéon a la
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) y a través de dos medios de difusion nacional.

Tratamiento de las fracciones o picos

Aquellos accionistas que posean un numero de acciones que no sea multiplo de 10,
pueden:

a) adquirir o transmitir las acciones necesarias para completar un nimero que sea
multiplo de 10; o

b) agruparse entre ellos para el canje de las actuales acciones en circulacién por las
nuevas a emitir.

En caso que, al cierre de la sesion del dia anterior a aquel en que deba tener efecto el
canje de las acciones quedaran accionistas titulares de un nimero de acciones que no
sea multiplo del establecido en la relacion de canje (esto es, que no sea multiplo de 10),
el Consejo de Administracion dara mandato a una entidad agente de su eleccion para
que adquiera los citados restos de acciones.

Sin perjuicio de la publicidad que la Sociedad dé a la operacidn, a través de la Sociedad
de Gestidon y Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear) y sus entidades participantes se informara a los accionistas del canje y de las
alternativas de los mismos con relacién a los picos, asi como de la adquisicién por la
entidad agente de los restos de acciones en los términos indicados anteriormente.

El precio de adquisicién sera el de cotizacién al cierre del citado dia anterior a aquel en
que deba tener efecto el canje, sin que la operacion tenga coste alguno para los
accionistas poseedores de dichas fracciones o picos, salvo los corretajes y gastos que
pudieran repercutir sus respectivas entidades depositarias.

El precio correspondiente a la compra de las indicadas fracciones o picos sera satisfecho
a las entidades participantes en la Sociedad de Gestion y Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) para su abono en las cuentas
de los accionistas que tengan sus acciones de la Sociedad depositadas en dichas
entidades.

Dicho pago sera coordinado por una entidad agente, en la fecha indicada en el anuncio
de la ejecucion de la operacion.

Delegacién en el Consejo de Administracion

Ademas de cualesquiera otras facultades expresamente delegadas en el Consejo de
Administracion en el presente acuerdo, se delega de forma expresa en el Consejo de
Administracion, con la facultad de sustitucion en el Presidente y el Consejero Delegado,
con caracter solidario, las facultades necesarias para ejecutar este acuerdo dentro de
plazo de un afio contado desde la adopcion del presente acuerdo, una vez haya sido
ejecutada la ampliacion de capital incluida en el punto tercero del orden del dia de la
presente Junta General de Accionistas. En caso de que la ampliacion de capital
propuesta a la Junta General de Accionistas en el punto tercero del orden del dia no



resultase aprobada, la ejecucién del acuerdo podra realizarse en cualquier momento
dentro del plazo de un afio desde la fecha de adopcidn del presente acuerdo

Asimismo, y con la misma facultad de sustitucion, se delega en el Consejo la facultad
de llevar a cabo todos los actos necesarios a efectos de cumplir los requisitos que
establece la Ley de Sociedades de Capital, La Ley del Mercado de Valores y
disposiciones concordantes, asi como la de solicitar la admisién a cotizacion oficial de
las nuevas acciones que se emitan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia (y cualesquiera otros mercados en los que, en su caso, coticen las
acciones en el momento de la ejecucién del presente acuerdo), su integracion en el
Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE), su inscripcion en la Sociedad de Gestion y
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) y la
simultanea exclusion de las antiguas acciones que se cancelan.

Por ultimo, en ejecucion de la operacion de reduccién de capital y agrupacion de
acciones, el Consejo de Administracion queda facultado para modificar el Articulo 6° de
los Estatutos Sociales, para adaptar el mismo en lo relativo al capital social (por la
reduccién de capital previa para fijar el nimero de acciones en una cifra divisible entre
10), y al numero de acciones y su valor nominal (como consecuencia de la agrupacion y
canje de acciones).

Segundo. Realizar una oferta publica de compra de participaciones preferentes
emitidas por DEOLEO PREFERENTES, S. A. U., condicionada a la aceptacion
simultanea de una oferta de suscripcion de acciones de nueva emision de DEOLEO,
S.A.

Acordar la realizacion por parte de la Sociedad de una oferta publica de compra al
contado de participaciones preferentes (la “Oferta de Compra) condicionada a la
aceptacion simultanea de una oferta de suscripcion de acciones de nueva emision de la
Sociedad (la “Oferta de Suscripcion) dirigida exclusivamente a los titulares de
participaciones preferentes emitidas por Deoleo Preferentes, S.A.U., filial 100% de la
Sociedad, todo ello conforme a los términos y condiciones que se detallan continuacion
(la “Oferta de Compray Suscripcion” o la “Oferta”).

1. Destinatarios de la Oferta

La Oferta de Compra se dirige exclusivamente a la totalidad de los titulares de las
participaciones preferentes en circulacion emitidas por Deoleo Preferentes, S.A.U. con
codigo ISIN ES0130124003, con valor nominal unitario de 50.000 euros, con la
garantia de la Sociedad, emitidas al amparo del folleto informativo inscrito en los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con
fecha 23 de noviembre de 2006, con numero de registro oficial 8575 (las
“Participaciones Preferentes”).

La Oferta de Suscripcidn se instrumentara a traves de un aumento de capital mediante la
emision de nuevas acciones de la Sociedad a ser desembolsada mediante aportaciones
dinerarias y dirigido, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los actuales
accionistas, a los titulares de las Participaciones Preferentes que acepten la Oferta de
Compra.



La aceptacion de la Oferta de Compra estard condicionada a la simultanea solicitud
irrevocable de suscripciéon de acciones de nueva emisién emitidas en el marco de la
Oferta de Suscripcion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Gnicamente podran aceptar la oferta de
Compra respecto a la totalidad de Participaciones Preferentes que cada uno sea titular,
no siendo posible aceptaciones parciales, con las excepciones que, en su caso, se
prevean en la nota sobre las acciones.

Tendran derecho a acudir a la Oferta de Compra los titulares de Participaciones
Preferentes que aparezcan legitimados como tales en los registro contables de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de
Valores, S. A. U. (“lberclear”) y sus entidades participantes en el momento de la
aceptacion de la Oferta.

2. Precio de Compra

A los efectos de su compra por la Sociedad, las Participaciones Preferentes se valoraran
a un precio maximo igual al 80% de su valor nominal, esto es, 40.000 euros por
Participacion Preferente, que serd abonado al contado, sujeto a la condicion de la
simultanea reinversion del mismo por el vendedor en acciones de la Sociedad sefialada
mas adelante (el “Precio de Compra”), en las condiciones y conforme al
procedimiento que a tal efecto se detalle en la nota sobre las acciones relativa a la Oferta
que se registrara en la CNMV.

3. Suspension o revocacion de la Oferta

La Sociedad podra suspender o revocar la Oferta en cualquier comento con anterioridad
a la fecha de ejecucién del aumento de capital previsto en el acuerdo tercero.

4. Delegacion de facultades

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, con facultad expresa de
subdelegacién en todos y cada uno de sus miembros o en cualesquiera terceros, de
forma solidaria e indistinta para que, con toda la amplitud que en derecho se requiera 'y
sin perjuicio de cualesquiera otras facultades que puedan corresponderles, puedan
realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
procedentes en relacion con el presente acuerdo, con facultades expresas de subsanacién
y sustitucion y determinar aquellas condiciones no establecidas en el presente acuerdo,
en particular y a titulo meramente ilustrativo y no limitativos, las siguientes actuaciones:

(@ Ampliary desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la
Oferta de Compra, en todo lo no previsto en el mismo, en particular, y sin animo
exhaustivo, establecer el Precio de Compra de las Participaciones Preferentes
(dentro del limite maximo autorizado por la Junta), el plazo y procedimiento de la
Oferta de Compra, incluyendo la posibilidad de ampliar o reducir dicho plazo, y
en general, cualesquiera otras circunstancias necesarias para la realizacién de la
Oferta de Compra.

(b) Redactar, suscribir y presentar, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
regulatorias que fueran precedentes, en relacion con la Oferta de Compra, el



Documento de Registro y/o la Nota sobre las Acciones y cuantos suplementos o
resumenes a los mismos sean precisos, asumiendo en nombre de la Sociedad la
responsabilidad de los mismos, asi como los demés documentos e informacion
que se requieran en cumplimiento de los dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y del real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos, en la medida que resulten de aplicacion. En este sentido, se faculta para
desarrollar los aspectos de la Nota sobre las Acciones no comprendidos en los
acuerdos de la Junta, incluyendo la adaptacion de su contenido para atender los
requerimientos de la CNMV y del Registro Mercantil.

(c) Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion
antes la CNMV, lberclear, AIAF y cualquier otro organismo o entidad o registro
publico o privado, espafiol o extranjero, en relacion con la Oferta de Compra.

(d) Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, sean
necesarios en relacion con la Oferta de Compra.

(e) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes para el
buen fin de los acuerdos adoptados.

Tercero. Aumentar el capital hasta un importe nominal de 52.480.000 euros para su
suscripcion y desembolso con cargo a aportaciones dinerarias a través de la emision
de un maximo de 104.960.000 acciones de nueva emision de 0,50 euros de valor
nominal cada una, estando las acciones nuevas destinadas a ser ofrecidas en oferta
publica de suscripcion, con exclusion del derecho de suscripcion preferente.
Delegacién en el Consejo de Administracién, con facultades de sustitucion, de las
facultades precisas para ejecutar el aumento de capital y fijar las condiciones del
mismo en todo lo no previsto en el presente acuerdo, al amparo de lo dispuesto en el
articulo 297 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como para dar nueva redaccion al
articulo 6 (capital social) de los Estatutos Sociales.

A la vista del informe elaborado por Consejo de Administracion y del informe emitido
por auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado a tal efecto por el
Registro Mercantil, de conformidad con el articulo 308 (aplicable por remision del
articulo 504) en lo que se refiere a la exclusion del derecho de suscripcion preferente,
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010 (la “LSC”), los cuales han sido puestos a disposicion de los seres
accionistas de conformidad con la legislacion vigente, se acuerda ampliar el capital
social de la Sociedad mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, con exclusion
del derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad, al
objeto de posibilitar su ofrecimiento a los titulares de Participaciones Preferentes
sefialados en el apartado 2 siguiente en la Oferta de Suscripcién (entendido tal y como
este término se ha definido en el acuerdo anterior) que se realizard en los términos y
condiciones que a continuacion se detallan:

1. Importe del aumento

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad hasta un importe nominal maximo
de 52.480.000 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de un méaximo de
104.960.000 acciones nuevas de 0,50 euros de valor nominal unitario (las “Nuevas



Acciones™), pertenecientes a la misma clase y serie que las acciones actualmente
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacién en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona Bilbao y Valencia.

Las Nuevas Acciones se inscribiran en los correspondientes registros contables de
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S. A. U. (“Iberclear”) y de sus entidades participantes.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento de capital.
En consecuencia, en el caso de que el aumento de capital no se haya suscrito
integramente dentro del plazo que se fije a tal efecto para la suscripcion, el capital solo
se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

2. Destinatarios del aumento

La Oferta de Suscripcion se dirige exclusivamente a la totalidad de los titulares de las
participaciones preferentes en circulacion emitidas por Deoleo Preferentes, S. A. U. con
cddigo ISIN ES0130124003, con valor nominal unitario de 50.000 euros, emitidas al
amparo del folleto informativo inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 23 de noviembre de 2006,
con numero de registro oficial 8575 (las “Participaciones Preferentes”) que hayan
aceptado la Oferta de Compra (entendido tal y como este término se ha definido en el
acuerdo anterior) descrita en el acuerdo segundo anterior.

3. Contraprestacion

Consistird en aportaciones dinerarias mediante la aplicacion por los titulares de
Participaciones Preferentes que hayan aceptado la Oferta de Compra del importe
percibido como Precio de Compra al desembolso de las Nuevas Acciones que se
suscriban en el aumento de capital.

4.  Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencion a exigencias del interés social y a las razones expuestas por los
administradores de la Sociedad en el correspondiente informe elaborado y aprobado por
el Consejo de Administracién de fecha 20 de diciembre de 2012, a fin de posibilitar que
las Nuevas Acciones puedan ser ofrecidas por la Sociedad para su suscripcion por los
titulares de Participaciones Preferentes que acepten la Oferta de Compra a través de la
Oferta de Suscripcion, se suprime totalmente el derecho de suscripcion preferentes de
los actuales accionistas de la Sociedad sobre las Nuevas Acciones.

El referido informe, elaborado por los administradores de la Sociedad en cumplimento
del articulo 308 (aplicable por remision del articulo 504) de LSC, asi como el informe
emitido por auditor de cuentas distinto del de la Sociedad designado por el Registro
Mercantil conforme a lo establecido en el articulo 308 de LSC, han sido puestos a
disposicion de los actuales accionistas de conformidad con lo establecido en la
legislacion vigente.

5. Suscripcion y desembolso de las Nuevas Acciones

La suscripcion y desembolso de las Nuevas Acciones se realizard mediante la aplicacion
por los titulares de Participaciones Preferentes que hayan aceptado la Oferta de Compra
del importe recibido de la Sociedad como Precio de Compra, de forma simultanea y en



unidad de acto a su recepcion, al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas en virtud
de la Oferta de Suscripcion.

6.  Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones

El tipo de emision de las Nuevas Acciones (el “Precio de Suscripcion”) seras el
importe que resulte mayor entre (i) 0,50 euros (valor nominal de cada una de las Nuevas
Acciones) y (ii) la media aritmética de los precios medios ponderados (toméandose como
referencia, salvo error manifiesto, el publicado en el boletin de cotizacién de la Bolsa de
Valores de Madrid y redondeado en su caso, a tres decimales) de las acciones de la
Sociedad durante los diez dias habiles bursatiles anteriores a la fecha de finalizacion del
periodo de aceptacion de la Oferta (entendido tal y como este término se ha definido en
el acuerdo anterior), a determinar en la nota de valores de la operacidn que se registrara
enla CNMV.

Por tanto, el nimero de Nuevas Acciones que corresponderd a cada titular de
Participaciones Preferentes que acepte la Oferta sera el cociente del Precio de Compra
de las Participaciones Preferentes respecto de las cuales se acepta la Oferta entre el
Precio de Suscripcion.

Dado que las acciones son indivisibles y no es posible emitir fracciones de accion, y
toda vez que, en atencion al Precio de Suscripcién que se fije, el nimero de acciones de
la Sociedad a suscribir por los titulares de Participaciones Preferentes puede no ser un
nimero entero, en los supuestos en que, en funcion del Precio de Suscripcion, el
importe total del Precio de Compra a aplicar por cada titular de Participaciones
Preferentes que acepte la Oferta no permita el desembolso de un nimero entero de
Nuevas Acciones, dichos inversores aplicardn a este propdsito solo el importe
correspondiente al nimero entero inferior mas proximo de Nuevas Acciones, reteniendo
la diferencia y sin limitacion alguna en cuando a su disposicion.

El importe maximo unitario que los aceptantes de la Oferta de Compra destinaran a la
suscripcion de las Nuevas Acciones del Precio de Compra (tal y como este término se
ha definido en el acuerdo anterior) y el nimero mé&ximo de acciones por Participacion
Preferente (y efectivo por la parte de los picos que en su caso se produzcan) que
suscribiran, asumiendo un Precio de Suscripcion de 0,50 euros (tipo minimo de
emisién) y un Precio de Compra de las Participaciones Preferentes del 80% de su valor
nominal, seria de 40.000 euros, dando derecho a recibir 80.000 Nuevas Acciones (sin
que se generasen picos en efectivo).

7. Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones son acciones ordinarias, pertenecen a la misma clase y serie que
las restantes acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion y atribuyen
los mismos derechos y obligaciones que éstas, incluyendo el de participar en los
beneficios de la Sociedad desde la fecha en que se inscriban a favor de sus titulares en
los registros de anotaciones en cuenta correspondientes.

Los suscriptores de las Nuevas Acciones quedaran legitimados para ejercitar los
derechos inherentes a la condicion de accionistas a partir del momento en el que las
Nuevas Acciones sean inscritas a su nombre en los registros contables de Iberclear y de
sus entidades participantes.



8.  Informacion a disposicion de los accionistas

Conforme lo dispuesto en los articulos 286 y 308 (aplicable por remision del articulo
504) de la LSC, el informe formulado por el Consejo de Administracion y el realizado
por el auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado por el Registro
Mercantil a efectos de la ampliacion de capital y de la exclusion del derecho de
suscripcion preferente se han puesto a disposicion de los sefiores accionistas de
conformidad con la legislacion vigente.

0. Admisién a cotizacion de las Nuevas Acciones

Se acuerda solicitar la admision a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol
(SIBE o0 mercado continuo) de la totalidad de las Nuevas Acciones que se emitan en
ejecucion del presente acuerdo de ampliacion de capital.

Se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan
apodan dictarse en un futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de cotizacion oficial.

10. Delegacion de facultades

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracién, con facultad expresa de
subdelegacidn en todos y cada uno de sus miembros, de forma solidaria e indistinta para
que, con toda la amplitud que en derecho se requiera y sin perjuicio de cualesquiera
otras facultades que puedan corresponderles, puedan realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos publicos y privados sean procedentes en relacién con el presente
acuerdo, con facultades expresas de subsanacion y sustitucion y determinar aquellas
condiciones no establecidas en el presente acuerdo, en particular y a titulo meramente
ilustrativo y no limitativos, las siguientes actuaciones:

(@ Ampliary desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la
Oferta de Suscripcion, en todo lo no previsto en el mismo, en particular, y sin
animo exhaustivo, establecer la fecha de emision de las Nuevas Acciones, el plazo
y procedimiento de la Oferta Suscripcién, incluyendo la posibilidad de ampliar o
reducir dicho plazo, y en general, cualesquiera otras circunstancias necesarias para
la realizacion de la Oferta de Suscripcion.

(b) Redactar, suscribir y presentar, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
regulatorias que fueran precedentes, en relacion con la Oferta de Suscripcién y
con la admision a negociacion de las Nuevas Acciones, el Documento de Registro
y/o la Nota sobre las Acciones y cuantos suplementos o resimenes a los mismos
sean precisos, asumiendo en nombre de la Sociedad la responsabilidad de los
mismos, asi como los demas documentos e informacion que se requieran en
cumplimiento de los dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y del real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admision
a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en la medida que resulten
de aplicacion. En este sentido, se faculta para desarrollar los aspectos de la Nota
sobre las Acciones no comprendidos en los acuerdos de la Junta, incluyendo la
adaptacion de su contenido para atender los requerimientos de la CNMV y del
Registro Mercantil.



(c) Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion
antes la CNMV, lberclear, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y
cualquier otro organismo o entidad o registro publico o privado, espafiol o
extranjero, en relacion con la emision de las Nuevas Acciones y la admision a
cotizacion de las Nuevas Acciones.

(d) Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, sean
necesarios en relacion con la Oferta de Suscripcion.

(e) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes para el
buen fin de los acuerdos adoptados.

()  Modificar el articulo 6 de los estatutos sociales, adaptandolo en funcion del
namero de Nuevas Acciones que finalmente sean suscritas y desembolsadas.

Cuarto. Ratificar y nombrar, en su caso, Consejeros.

4°.1.- Ratificar el nombramiento de la sociedad “Inmogestion y Patrimonios, S.A.”,
sociedad de nacionalidad espafiola, domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana, 189,
con CIF A-82.707.761 y que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
15.729, Folio 1, Hoja M-265.135, como miembro del Consejo de Administracion de
Deoleo, S.A., con caracter de Consejero Dominical, efectuado por cooptacion por el
Consejo de Administracién el dia 30 de julio de 2012 para cubrir la vacante producida
por la dimision de D. Juan Llopart Pérez, habiéndolo nombrado miembro del Consejo
de Administracion por el plazo que al sustituido le faltaba por cumplir.

4°2.- Ratificar el nombramiento de la sociedad “Mediacién y Diagnosticos, S.A.”
sociedad de nacionalidad esparfiola, domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana, 189,
con CIF A-81.260.366 y que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
9.879, Folio 75, Hoja M-158.371, como miembro del Consejo de Administracion de
Dedleo, S.A., con caracter de Consejero Dominical, efectuado por cooptacién por el
Consejo de Administracion el dia 30 de julio de 2012 para cubrir la vacante producida
por la dimisién de Sociedad de Promocion y Participacién Empresarial Caja de Madrid,
S.A., habiéndolo nombrado miembro del Consejo de Administracion por el plazo que al
sustituido le faltaba por cumplir.

4° 3.- Ratificar el nombramiento de la sociedad “Participaciones y Cartera de Inversion,
S.L.” sociedad de nacionalidad espafiola, domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana,
189, con CIF B-81.893.802 y que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
Tomo 12.650, Folio 1 y 2, hoja M-202800, como miembro del Consejo de
Administracion de Dedleo, S.A., con carécter de Consejero Dominical, efectuado por
cooptacion por el Consejo de Administracion el dia 30 de julio de 2012 para cubrir la
vacante producida por la dimision de Avanza Inversiones Empresariales SGECR, S.A.,
habiéndolo nombrado miembro del Consejo de Administracion por el plazo que al
sustituido le faltaba por cumplir.

4° 4 - Ratificar el nombramiento de la sociedad “Banco Mare Nostrum, S.A.” sociedad
de nacionalidad espafiola, domiciliada en Madrid, calle Alcala, numero 28, con CIF A-
86104189 y que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 28.378, Folio
1, Hoja M-511.037, como miembro del Consejo de Administracion de Deoleo, S.A.,
con caracter de Consejero Dominical, efectuado por cooptacion por el Consejo de
Administracion el dia 18 de octubre de 2012 para cubrir la vacante producida por la



dimisién de D. Marco Contreras Manrique, habiéndolo nombrado miembro del Consejo
de Administracion por el plazo que al sustituido le faltaba por cumplir.

Quinto. Delegacién de facultades para la formalizacion, aclaracion, interpretacion,
subsanacion y ejecucién de los acuerdos adoptados por la Junta General de
Accionistas

Facultar al Consejo de Administracion que podrd delegar indistintamente en el
Presidente del Consejo de Administracion, en el Consejero Delegado, en el Secretario
del Consejo de Administracion y en el Vicesecretario del Consejo de Administracion,
de forma solidaria e indistinta, del modo méas amplio que en Derecho haya menester,
para la formalizacion, inscripcion y ejecucion de los acuerdos adoptados por esta Junta
General, y a tal efecto, para:

a)  Desarrollar, aclarar, interpretar, completar y subsanar los acuerdos adoptados por
esta Junta General o los que se adoptaren en ejecucién de los mismos, subsanando
cuantas omisiones, defecto u errores, de fondo o de forma, incluidos los que se
produjeren en cuantas escrituras y documentos se otorguen en formalizacion y
ejecucion de los mismos, impidieren el acceso de los acuerdos adoptados y de
cuantos acuerdos y actos trajeren causa de los mismos al Registro Mercantil 0 a
cualquier otro Registro, organismo u oficina publica.

b)  Ejecutar los acuerdos adoptados por esta Junta General realizando a tal efecto
cuantos actos y otorgando cuantos documentos, publicos o privados, se estimaren
necesarios 0 convenientes para la plena eficacia y total ejecucion de tales
acuerdos.

Madrid, a 20 de diciembre de 2012.

El Presidente El Secretario

D. Oscar Fanjul Martin D. David Moreno Utrilla





