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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR EL REAL DECRETO 1362/2007

A los Administradores de INVERPYME, S.A. EN LIQUIDACION

Habiendo sido auditadas las Cuentas Anuales de INVERPYME, S.A., EN LIQUIDACION (en adelante, la
Sociedad), correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, en el que
emitimos el informe de auditoria con fecha 8 de mayo de 2013, en el que expresabamos una
opinidn, que incorporaba la siguiente limitacion al alcance:

2. Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, el Consejo de Administracion del 7 de
mayo de 2013, ha aprobado el informe sobre la propuesta de acuerdo de disolucion, apertura del
proceso de Ilqurdacmn y modificacion de los estatutos sociales, que se presentard a la Junta General
de Accionistas del préximo 25 de jumo de 2013 para su aprobacién. La disolucién de la Sociedad, se
propone por considerar que el ciclo inversor de INVERPYME $.C.R. DE REGIMEN COMUN, S.A., ha
concluido. Adicionalmente, segin manifestaciones de la Direccidn de la Sociedad, el proceso de
disolucién, se alargard hasta como mdaximo dos afios a partir de la aprobacién de la Junta General de
Accionistas del préximo 25 de junic de 2013, con la finalidad de que los liquidadores tengan tiempo
para realizar la venta de las participadas gue hay actualmente en cartera.

Debido a lo indicado anteriormente, las cuentas anuales adjuntas se han elaborado siguiendo criterios
de liquidacion, dado que se considera que son {os que mejor reflejan la realidad de la Sociedad, a
fecha de formulacidn de las mismas,

En la aplicacién de los criterios de liquidacion, la Sociedad ha considerado que el valor de realizacién
de las inversiones en participadas y de los préstamos que tiene actualmente en la carterq,
corresponden a su valor de coste de adquisicién para las participadas y a su coste amortizado para los
préstamos. Las participadas y los préstamos que tiene actualmente la Sociedad en cartera, tal como
se indica en las Notas 9.1, 10.1 v 10.2, se clasifican dentro de los epigrafes “Inversiones Financieras a
largo plazo - Instrumentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo” e “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de Patrimonio”, y corresponden por un
lado a las participaciones de Avanza Externalizacién de Servicios, 5.A., por importe de 375 miles de
euros vy, por otro lado, a las participaciones y préstamos al Grupo Solariza cuya inversién realizada
por la Sociedad asciende a un importe global de 885 miles de euros de participacion y 1.128 miles de
euros en préstamos. No hemos podido obtener evidencia acerca de la razonabilidad de los valores
determinados y, en consecuencia, no podemos opinar al respecto de los mismos.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada de la
citada limitacion al alcance y su incidencia en la informacion semestral correspondiente al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2013, que ha sido preparada por los Administradores de la
Sociedad, segln lo requiere el RD 1362/2007, de 19 de octubre y la Circular 1/2008, de 30 de enero
de la CNMY, por la que se modifican los modelos de informacion piblica periédica de las Entidades
emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsa de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente informe la carta de manifestaciones de los Administradores,
en la que se informa de la situacidn actualizada al cierre del primer semestre de 2013 de la
limitacion al alcance, incluida en el informe de auditoria de {as cuentas anuales del ejercicio 2012.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por la Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opinidn sobre la correccion del resto de la informacidn semestral ni asegurar gue, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar
otros asuntos significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente, por este motivo,
tampoco expresamos una opinién sobre la informacion semestral correspondiente at periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2013,

BDO Auditores 5.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273 &5 una socledad limitada espaiola, es miembro de BDO International
Limited, una compaiiia limitada por garantia dei Reina Unido y ferma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Como resultado de nuestro analisis, les manifestamos:

- Que la limitacion al alcance sigue teniendo vigencia a fecha 30 de junio de 2013, debido a
que viene impuesta por circunstancias fuera del control de la Sociedad.

- Que esta consideracion se fundamenta en que, el escenario de liquidacion en el que se
encuentra la Sociedad, implica una limitacion en el horizonte temporal de que dispone la
Sociedad para realizar sus inversiones (y préstamos}), y ello implica que los métodos de
valoracién de inversiones financieras cominmente aceptados no resulten adecuados.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en el RD

1362/2007, de 19 de octubre, para uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores y
no debe ser usado para ning(n otro propésito.

BDO AlLditOFES, S.L.

Agustini€heta Jiménez
‘Socio Auditor de Cuentas

Barcelo a, 18 de septiembre de 2013
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_INVERPYME $.A.; EN LIQUIDACION

”ANEXO INFORME ESPECIAL QUE PRESENTA INVERI _YME 'S.A, EN LIQUIDACION SOBRE LA SETUACION
ACTUALIZADA A 30'DE JUNIO DE 2013 DE LA LIMITACION AL ALCANCE INCLUIDA EN EL INFORME DE
o AUDiTORIA CORRESPOND NTE A LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

800 Auditores S.L., una sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO international Limited, una compaiia limitada por garantia del Reine Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BLO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.




Inverpyme

INFORME ESPECIAL QUE PRESENTA INVERPYME, $.A., EN
LIQUIDACION SOBRE LA SITUACION ACTUALIZADA A 30 DE JUNIO DE
2013 DE LA LIMITACION AL ALCANCE INCLUIDA EN EL INFORME DE
AUDITORIA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES,
REFORMULADAS, DEL EJERCICIO 2012,

Bl presente informe se emite dando cumplimiento a lo dispuesto en el real Decreto
1362/2007, de 19 de octubte, en relacién con la obligacion de informat sobre la situacion
actualizada de la fimitacion al alcance que fue incluida en el Informe de Auditoria de las
Cuentas Anuales, reformuladas, correspondientes al ejercicio 2012 emitido por BDO
Auditores, S.L., con fecha 8 de mayo de 2013.

La tencionada limitacién al aleance incluida por los auditores en su Informe de Auditoria de
las Cuentas Anuales, reformuladas, correspondientes al ejercicio 2012 es la siguiente:

“Fin la aplicacion de los criterios de liguidacion, la Sociedad ha considerade que el valor de realizacion
de las inversiones en parlicipadas_y de los pristamos que liene actualpente en la cartera, corresponden a
s valor de coste de adquisicidn para las participadas y a su coste amortizade para los préstamos. Las
participadas y los préstamoes que tiene actualmente la Sociedad en cartera, tal como se indica en las
Notas 9.1, 10.1 y 10.2, s clasifican dentro de los epigrafes “Tnversiones Financieras a largo plazo —
Lustramientos de patrinmonio de entidades objeto de capital riesgo” ¢ “Tnversiones en empresas del grupo
y asociadas a large plage — Instrumentos de patrimionio™, y corresponden por un lado a fas
participaciones de Avanza Externalizacion de Servicios, S.A., por importe de 375 miles de enrvs 3,
por oo lade, a las participaciones y pristamos al Grupo Solariga ctya inversion realizada por la
Sociedad asciende a un importe global de 885 miles de ewros de participacion y 1.128 wiles de erros
en préstamos. No hemor podide obtener cvidendia acerca de la razonabilidad de los valores
delerminados y, en consecuencia, no podentos opinar al respecto de los miswios.”

Les ponemos de manifiesto que las causas que dieron lugar a la opinién con limitacion de
alcance referida persisten a la fecha de presentacion del informe financiero del primer semestre
del ejercicio 2013 y se mantienen las razones que la motivan, indicadas en nuestta contestacidn
al tequerimiento de la Comisién Nacional del Mercado de Valotes de fecha 23 de mayo de
2013 con nimero de salida 2013090269, con niimero de tegistro de entrada 2013083502, en
los apartados 1.1 y 1.2. '

Fdo. INVERPYME, S.A, EN LIQUIDACION
Presidente del Consejo de Liquidacion
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